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 چکیده 
ي جدید، یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی براي اقتصاد باز کوچک زچارچوب مکتب کین در این مقاله در

سازي تصریح و برآورد شده است. با استفاده از نتایج حاصل از شبیه ،متناسب با ساختار اقتصاد ایران ،صادرکننده
و هاي پولی، بودجه دولت و همچنین شوك هاي نفتی  از پارامترهاي برآوردي، آثار تکانهگیري بهرهمدل با 

 درصد از افزایش 40ز آن است که حدود هاي اثرگذاري آنها مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج حاکی ا ممکانیز
منجر به افزایش تورم  ،به دلیل تحریک تقاضاي کل ،هاي مالی دولتشود. سیاسترشد پایه پولی به تورم تبدیل می

گذاري بودجه عمرانی و جاري یکسان نیست،آثار بودجه عمرانی به طول تأثیرشود ولی شدت و میزان وتولید می
به دلیل  ،صادرات نفتیحاصل از مرانی بستگی دارد. درخصوص شوك درآمدهاي ارزي هاي عوقفه اجراي پروژه

چه در بخش  -راهاي نفتی تمام متغیرهاي کلان اقتصادي وابستگی ساختار اقتصاد ایران به درآمدهاي نفتی، شوك
اقتصادي با دهد. درخصوص شوك ارزي، گرچه عملیات قرار می تأثیرتحت  -دولتی و چه در بخش خصوصی 

ولی به دلیل آثار  ،ارز در بازار آزاد در مقایسه با عملیات اقتصادي با استفاده از نرخ ارز رسمی کمتر است استفاده از
. جزئیات و میزان دقیق آثار کندبسیار متأثر میمتغیرهاي اقتصادي را نیز انتظاري در کنار آثار واقعی آن، این شوك 

 ه شده است.قاله ارائها در متن مکدام از شوكهر 
 

 .JEL: E24, J31 بندي طبقه
 .ادوار تجاري، تعادل عمومی پویاي تصادفی، شوك نفتی، مخارج دولت، شوك پولی، شوك ارزي :کلیدي هاي هواژ

 
 
 22/6/1394 تاریخ پذیرش:        13/2/1394تاریخ دریافت:   ∗

اند. لذا از در معاونت اقتصادي وزارت امور اقتصادي و دارایی انجام دادهاست که نویسندگان تحقیقی این مطالعه چکیده بخشی از . **
شاپور و همچنین از همکاران محترم معاونت اقتصادي به ویژه آقاي دکتر  ،ناظر علمی این مطالعه ،رحمتیمحمدحسین جناب آقاي دکتر 

 شود.نظرات و پیشنهادات تکمیلی سپاسگزاري میه ئارا سببسازي به اشرفی و کارشناسان دفتر مدلیکتا محمدي، سرکارخانم 
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 مقدمه .1
ا مقیاس بزرگ در لان ساختاري بکسنجی اقتصادهاي مدلاز  1970 اواخر و 1960هاي در دههدانان داقتصا

بعدها به دلیل کردند. اما  میاستفاده  ياقتصاد هاي کلانآثار سیاست  تحلیلیافته براي کشورهاي توسعه
ها کمتر استفاده کردند.  ها و مؤسسات تخصصی از این مدلجامعه دانشگاهی و سازمان، 1لوکاسانتقادات 

این دسته  ها هستند که براي حل نسل جدیدي از مدل) DSGE( »تعادل عمومی پویاي تصادفیهاي مدل«
گیرد. یکی از  گذاران مورد استفاده قرار میسیاست از سويمشکلات طراحی شده و به طور گسترده  از

بر  هاها وارد نیست، این مدلهاي این مدل آن است که علاوه بر اینکه انتقاد لوکاس بر این مدلویژگی
کنش بین کارگزارانی  در این روش نظام اقتصادي نتیجه برهمقوي استوار است. و هاي اقتصادي خرد پایه

از نظریات اقتصاد برگرفته سازي شده و با استفاده از ابزارهاي هایشان مدل است که اهداف و محدودیت
 شود. میخرد تفسیر 

هاي تحلیل سیاست ، براي)DSGE(  هدف این مقاله تنظیم یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی
سازي تعادل عمومی پویاي . مطالعات زیادي در حوزه مدلاستاقتصاد ایران حاکم بر پولی، مالی و ارزي 

، شاهمرادي ؛1389، کاوند حسین ؛1393 ،وش و دیگرانفرزین ؛1389، ابراهیمیتصادفی انجام شده است (
 ،دلیري و مهرگان ؛1393 ،منظور و دیگران ؛1388 ،شهرستانی و اربابی ؛1389 ،لنازی، او ابراهیمی اصغر
شده در این  ارائهولی مدل پیشنهادي در این مقاله از چند ویژگی خاص برخوردار است. اولا مدل ). 1392

دوم اینکه با توجه به کنترل نرخ بهره مقاله براي یک اقتصاد باز کوچک تولیدکننده نفت طراحی شده است. 
در آنکه  در ایران، براي تنظیم سیاست پولی از نرخ رشد پایه پولی به عنوان ابزار استفاده شده است. سوم

هاي اثرگذاري آن بر اقتصاد اشته و مکانیزمکشور د درنقش مسلط بخش خارجی علاوه بر صادرات نفت که 
سازي صادرات غیر نفتی و واردات به تفکیک مدلگیرد، رار  میـه قـی مورد توجـه پولـاز طریق بودجه و پای

سازي شده است. چهارم، شده است و اثرات انتقال ناقص نرخ ارز در کوتاه مدت بر قیمت واردات مدل
سازي دلـی نیز مـهاي داخلدگی قیمتـوده و چسبنـل نمـرقابت انحصاري عمهاي تولیدي در شرایط بنگاه

هاي در بخش خانوارها دارایی باشد. نهایتاًجدید می 2شده است و از این حیث مدل از نوع مکتب کینزي
 باشد.علاوه بر اوراق مشارکت، شامل سهام نیز می

معـادلات تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی متناسـب بـا سـاختار           ،طور خلاصههب ،ر این مقاله ابتداد 
 3شود و سپس پارامترهاي سیستم معادلات خطی شده و با اسـتفاده از روش بیـزي  می  بییناقتصاد ایران ت

1. Lucas critique 
2 . New Keynesian School 
3. Bayesian  

                                                           

http://www.qjerp.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=+%D9%85%D9%87%D8%B1%DA%AF%D8%A7%D9%86
http://www.qjerp.ir/search.php?slc_lang=fa&sid=1&auth=%D8%AF%D9%84%D9%8A%D8%B1%DB%8C


عمومی پویاي تصادفی  ک مدل تعادل  راي ... )DSGE(تنظیم ی  9    ب

هـاي مختلـف اقتصـادي نظیـر     سازي مدل، آثـار سیاسـت  گردد. براساس نتایج حاصل از شبیهبرآورد می
گیـري در قسـمت   گیرد. خلاصـه و نتیجـه  تجزیه و تحلیل قرار میمورد  يهاي پولی، مالی و ارزسیاست

 گردد.می ارائهپایانی مقاله 
 
 خانوارها استخراج معادلات مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی .2

هستند و هدفشان آن است که تابع مطلوبیت مورد انتظار در اقتصاد خانوارها مالک نیروي کار و سرمایه 
. خـانوار نماینـده در اقتصـاد کـه بـا      برسـانند حـداکثر  بـه  طی دوره زندگی را با توجه به قید بودجه خود 

ی پـول مطلوبیـت کسـب    ـهـاي حقیق ـ  دهـدهیم از مصرف کالاها و نگهداري ماننشان میآن را  iاندیس 
 یابد.  شود زیرا فراغت وي کاهش می ه کار بیشتر از مطلوبیت آن کاسته میئکند و با ارامی

 :شکل تابع مطلوبیت خانوار به شرح زیر است
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piبخـش خصوصـی بـر حسـب قیمـت حقیقـی      شود که مصرف فرض می
tC ، از ترکیـب کالاهـاي   ,

d( تولیدي داخلی
tcو وارداتی  ( )m

tc استیگلیتز با  –)  تشکیل شده است که از طریق جمعگر دیگسیت
 شوند:هم ترکیب می
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)1(وcαکه در آن cα−         به ترتیب سـهم کالاهـاي تولیـدي داخلـی و وارداتـی در سـبد مصـرفی
 دهد.کشش جانشینی بین کالاهاي تولیدي داخلی و وارداتی را نشان می cηخانوارها و 

 صورت زیر بیان کرد: توان به هاي واقعی میبرحسب قیمت را قید بودجه بین دوره اي خانوارها
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kدستمزد اسمی،  tW)، 6در رابطه (
tR  نرخ بازدهی واقعی سرمایه وi

tz برداري از نرخ بهره
)ظرفیت سرمایه و  )i

tzψ برداري از ظرفیت سرمایه  . هزینه بهرهاستبرداري از سرمایه  هزینه بهره
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tzψ  روابط برقرار است. 2ا ثباتحالت وضعیت باین بیانگر هزینه هر واحد سرمایه فیزیکی است. در 

1. Nistico 
2. Steady-State 
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1,0)1(,0',0" ==>> zψψψ 
 شود: شود که فرایند انباشت سرمایه از طریق معادله زیر انجام میفرض می
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دهد. معادله که مسیر بهینه مصرف خانوارها را نشان می استبیانگر معادله اولر مصرف  )9(معادله 

ارزش تنزیل شده جریان بازدهی مورد انتظار  )11(کند. معادله فرایند انباشت سرمایه را بیان می )10(
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کند. برداري از سرمایه را بیان میپس از تعدیلات لازم نسبت به نرخ استهلاك و نرخ بهرهآتی سرمایه 
 )13( . معادلهدهدنشان می ارگذاري گذاري است و مسیر بهینه سرمایه معادله اولر سرمایه )12(معادله 

و  )14(. معادله دهدکه با مصرف رابطه مستقیم و با نرخ بهره رابطه منفی داردتقاضاي پول را نشان می
 دهد.تغییرات در شاخص شاخص قیمت بورس را نشان می )15(
 

 عرضه نیروي کار خانوارها و معادله تعیین دستمزد. 3
کننـد، توانـایی تعـدیل    رقابت انحصاري نیروي کار خود را عرضه مـی  وضعیتاز آنجا که خانوارها در 

ایرسـق و   و )1997( 2ن)، کـولم 2002( 1و وتـرز دستمزدهاي خود را دارند. به تبعیت از مطالعات اسـمتز  
اش را بـه   کنیم که احتمال اینکه یک خانوار نماینده بتواند دسـتمزد اسـمی   فرض می، )2000( 3همکاران

ولی خانوارهایی که چنین فرصتی براي تعدیل دستمزدهاي است.   wθ−1صورت بهینه تعیین کند برابر 
هـاي گذشـته براسـاس رابطـه زیـر       شود که دستمزدشان را نسبت بـه قیمـت   فرض میکنند  خود پیدا نمی

 هاي آتی فرصت تعدیل بهینه پیش بیاید.کنند تا اینکه در دوره بندي میشاخص

)16(      ( ) i
tt

i
t WW wτπ=+1 

بندي دستمزد صورت شاخص wτ=0بندي دستمزد است. در حالتدرجه شاخص wτجایی که
 شود. بندي کامل انجام میشاخص wτ=1گیرد، ولی در صورت  نمی

خطـی) بـه    -(به صورت لگاریتم یابی خانوارها فرایند تعدیل بهینه دستمزد حقیقیاز حل مسئله بهینه
 آید:دست میه صورت زیر ب
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 نرخ تورممعادله . 4
هاي محصولات تولیدي داخل و کننده از ترکیب قیمتمعادله نرخ تورم براساس شاخص مصرف

 آید که شکل لگاریتم خطی آن به صورت زیر است:دست میه وارداتی ب

1. Smets and Wouters  
2. Kollmann 
3. Erceg et al. 
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dکه در آن
tπ̂   وCm

tπ̂ د آنها در نبه ترتیب تورم تولیدات داخلی و تورم وارداتی است که فرای
 شود.ادامه بیان می

 
 کننده کالاي نهاییهاي تولیدرفتار بنگاه. 5

کننـده  هـاي تولیـد  شـده توسـط بنگـاه   فرض بر این است که بنگاهی وجود دارد که کالاهاي متمـایز تولیـد  
و به خریداران نهـایی  کند میکند و از ترکیب آنها کالایی نهایی تولید را خریداري می ايکالاهاي واسطه

کننـده کـالاي نهـایی،    شود. کالاهاي واسطه اي، متمایز و جانشین ناقص همدیگر هستند. تولیـد فروخته می
 کند:شود، ترکیب میاستیگلیتز که به شکل ذیل تعریف می -آنها را بر اساس یک جمعگر دیکسیت
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pآپ قیمت مانا بوده و 
λ آپ در وضعیت باثبات است.  پارامتر ماركp

tλ فشـار هزینـه   به شکل شوك
 شود. در معادله تورم تفسیر می

کنـد بـا توجـه بـه     کند سعی میرقابت کامل عمل می وضعیتکننده کالاي نهایی که در بنگاه تولید
اي، مقدار خرید خود را از این کالاها طوري تعیین کنـد کـه سـودش    هاي کالاهاي متمایز واسطهقیمت

 اش حداقل شود.  حداکثر یا هزینه
هاي تولیدکننده نهایی منجر بـه تـابع تقاضـاي زیـر     ها در بخش بنگاهسازي هزینهحداقلحل شرایط 

 گردد:می
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jکه در آن 
tP قیمت کالاي واسطهj   وtP   شاخص کل قیمت است که آن را می توان بـه صـورت

 زیر بیان کرد:
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 اي کننده کالاهاي واسطههاي تولیدبنگاه. 6
اي تشکیل شـده  کننده کالاهاي واسطههاي رقابت انحصاري در بخش تولیداي از بنگاهاقتصاد از زنجیره

بنگـاه   کنند که در نهایـت پـس از ترکیـب توسـط    ها کالاهاي متمایزي تولید میاست. هر کدام از بنگاه
هاي نیروي کار، سرمایه  ها نهادهاین بنگاهشود. خانوارها خریداري میاز سوي کننده کالاي نهایی تولید

هـاي  کننـد. تـابع تولیـد بنگـاه     اي را به عنوان عوامل تولید در فرآیند تولیـد اسـتفاده مـی   و واردات نهاده
 شود:ر در نظر گرفته میداگلاس به شرح زی -اي به شکل کاب تولیدکننده کالاهاي واسطه
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t KILkzAy φν καα

−= −
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− 1
1

1 )(

jسهم هزینه  ثابت در تولیـد،  jφکه در آن 
ttt kzk 11

~
−− Gموجـودي سـرمایه مـوثر،    =

tK تشـکیل   −1
mها در این بخش مشـترك اسـت و  هشود که براي تمام بنگا است و فرض می 1سرمایه دولتی

tI  واردات
 اي است. کالاهاي نهاده

tA ها مشترك است و فرض می شـود کـه از فراینـد زیـر     وري است که براي تمام بنگاه بیانگر بهره
 کند. تبعیت می

 )23(        ),0(~,loglog 2
1 a

a
t

a
ttat NuuAA σρ += − 

روابـط زیـر    ام با توجه مقـدار معـین تولیـد،    jهاي بنگاه سازي هزینهحداقل از حل شرایط مرتبه اول
 شود:حاصل می
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mdجایی که
tγ .نسبت قیمت شاخص قیمت واردات به قیمت داخلی است 

با توجه به اینکه هزینه نهایی برابر است با 
L

t

MP
W  هـاي   ، بنابراین هزینه نهایی بنگاه بر حسـب قیمـت

 توان به صورت زیر نوشت: واقعی را می
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وري  باعث افزایش در بهره GKهاي بخش خصوصی است به این معنا که افزایش در  تشکیل سرمایه دولتی مکمل نهاده. 1
 شود. نهایی نیروي کار و سرمایه بخش خصوصی می
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هاسـت. در ایـن   اي با آن مواجه است تعیین قیمت مسئله دیگري که بنگاه تولیدکننده کالاي واسطه
کنـیم، یعنـی در هـر دوره تنهـا      ) اسـتفاده مـی  1983( 1وهـا از روش کـالو  براي تعیین بهینه قیمـت  مطالعه

( )pθ−1بقیـه   طور بهینه قیمت محصـول خـود را تعـدیل کننـد.    هها قادر خواهند بود تا بدرصد از بنگاه
صـورت بهینـه انتخـاب کننـد براسـاس      هها را ب ـقیمتتوانند در دوره جاري  درصد) که نمیpθ(هابنگاه

 2کنند.بندي میها را شاخصصورت جزئی قیمتههاي گذشته با استفاده از فرمول زیر بقیمت
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t PP pτπ )(1 =+ 

که در آن 
1−

=
t

t
t P

Pπ بیانگر نرخ تورم وpτ  هـا را  بنـدي قیمـت  پارامتري است که درجه شـاخص

 دهد. نشان می
هـاي  دورهدر ها آن است که ارزش حال جریـان سـود مـورد انتظـار     هدف بنگاه t≤0در هر دوره 

 حداکثربه شود،  که از سوي تولیدکنندگان نهایی انجام می ،آینده را با توجه به تابع تقاضا براي محصول
 .یعنیبرسانند
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از حل مسئله فوق و ترکیب آن با رابطه شاخص قیمت تولیدي داخل منجر به منحنی فیلیپس 
 :استکینزي جدید می گردد که شکل لگاریتم خطی آن به صورت زیر 
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 )26(باشد که در معادله از وضعیت با ثبات آن می انحراف هزینه نهایی تولید داخلیtcm̂جایی که 
 :استتعریف شده است. شکل لگاریتم خطی این معادله به صورت زیر 
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ˆˆˆ)1(ˆˆ −−×+×+−+−= κγναα 

1. Calvo  
بندي از توسط تـورم دوره قبـل و تـورم مـورد انتظـار      براي شاخص .Adolfson et al  (2007)برخی  از مطالعات مثلاً .2

 .انددوره بعدي استفاده کرده
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 هاي واردکنندهبنگاه. 7
در بخش واردات تعداد زیادي بنگاه وجود دارد که کالاها ي همگن را از بازارهاي خارجی خریداري 
می کنند. در این مقاله کل کالاهاي وارداتی به دو گروه دسته بندي می شود: کالاهاي وارداتی مصرفی 

 و کالاهاي وارداتی سرمایه اي و نهاده اي. 
 jبا اندیس را هاي واردکننده وجود دارد که هر کدام از آنها بنگاهاز در هر گروه تعداد زیادي 

jکالاهاي همگن را از بازارهاي جهانی با قیمت  jدهیم. هر بنگاه  نشان می
tP*,  خریداري نموده وآنها را

 فروشد.  ها میبه کالاهاي وارداتی نهایی تبدیل و سپس آنها را در بازار داخلی به خانوارها و بنگاه
mjواردکنندگان کالاهاي متفاوت وارداتی 

t
,χ را با استفاده از جمعگرCES   به کالاي وارداتی

)(نهایی  m
tχ کنند:  به شرح زیر تبدیل می 
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به ترتیب کالاهاي وارداتی مصرفی و کالاهاي وارداتی  Iو Cکه در آن IC,=χجایی که 

cmواي است اي و سرمایهواسطه

tλ  شوك مارك آپ قیمت کالاهاي مصرفی وارداتی است و به
 شود: خطی به صورت زیر تعریف می -صورت لگاریتم 

)32(                    ),0(~,ˆˆ 2

1 cm
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t
cm

t
cm

tm
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t Nuu σλρλ += − 
هاي داخلی بیان شد، بنگاه جمعگر، ترکیب کالاهاي مشابه آنچه که در قسمت قبل در مورد بنگاه

)(کند که هزینه کالاي وارداتی با توجه به مقدار معین واردات  اي انتخاب میوارداتی را به گونه m
tχ 

از حل شرایط مرتبه اول، تابع پس . استسود  رساندنحداکثر به ها هدف این بنگاه حداقل شود.
 باشد: شود، به صورت زیر می با آن مواجه می  jتقاضایی که هر کدام از واردکننده 
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cmکه در آن 
tP ،شاخص کل قیمت کالاهاي وارداتیcmj

tP ام بر حسب jقیمت کالاي وارداتی  ,
jپول داخلی و برابر با 

tt PEX jاست. به علاوه، .,*
tP*, بر حسب دلار و قیمت کالاي وارداتیtEX 

آید،  دست میه) شاخص قیمت واردات ب31) در رابطه (33نرخ ارز اسمی در بازار است. با جایگزینی (
 یعنی 
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کنند امکان رقابت انحصاري کالاي خود را عرضه می وضعیتاز آنجایی که واردکنندگان در 
تعیین قیمت کالاهاي خود را دارند ولی امکان انتقال کامل آثار نرخ ارز در کوتاه مدت ممکن است 

براي بررسی اثرات انتقال ناقص نرخ ارز بر روي قیمت کالاهاي وارداتی بر وجود نداشته باشد. لذا 
ي وارداتی، با چسبندگی هاي واردکننده کالاهاشود که هر کدام از بنگاه حسب پول داخلی، فرض می

 1سازي تعدیل قیمت کالاهاي وارداتی به تبعیت از مطالعات ادلفسونها مواجه هستند. براي مدل قیمت
. بدین صورت که در هر دوره، شود ) استفاده می1983از روش کالوو () 2005( 2) و موناسی لی2007(

)1(تنها
cmθ− هاي خود  کنند تا به صورت بهینه قیمت فرصت پیدا می هاي واردکنندهدرصد از بنگاه

ها (را تعیین کنند و مابقی بنگاه
cmθ درصد) قیمت کالاهاي وارداتی خود را براساس فرمول

 کنند: بندي زیر تعدیل می شاخص
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t P
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=π  استنرخ تورم براساس شاخص قیمت واردات.
cmτ  ضریب

 باشد. بندي قیمت واردات و بین صفر و یک می شاخص
آید، براي تعیین قیمت بهینه خود، ارزش حال  هایی که فرصت تعدیل قیمت براي آنها پیش میبنگاه

cmjشود که قیمت  فرض می jکنند. هر بنگاه  جریان سود انتظاري آتی خود را حداکثر می
tP را به  ,

 اي تعیین کند که ارزش حال جریان سود انتظاري آتی زیر حداکثر شود، یعنی گونه
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 برابر است با: k≤0کالاهاي مصرفی براي هر  ههاي واردکنندکه در آن هزینه نهایی بنگاه

1. Adlofson  
2. Monacelli  
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هاي حقیقی برابر است با هزینه نهایی اسمی (قیمت جهانی  یعنی هزینه نهایی بر حسب قیمت
ی ضرب در نرخ ارز اسمی) تقسیم بر شاخص قیمت کالاهاي وارداتی بر حسب ـالاهاي وارداتـک

 هاي داخلی. قیمت
trfشود که نرخ تعرفه گمرکی (فرض می

tτ (زا و از فرایند برونAR(1) کند:تبعیت می 
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 :شودنشان داده میانجام عملیات جبري به صورت زیر  ز)، پس ا36شرایط مرتبه اول رابطه (
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 توان به صورت زیر نوشت: )، می34استفاده از رابطه (قاعده تغییرات شاخص قیمت واردات را با 
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)، نهایتاً 40) و ترکیب آن با قاعده تغییرات شاخص قیمت واردات (رابطه 39(رابطه  شرایط مرتبه اول

 کرد:توان به صورت زیر بیان  خطی، می -هاي نرخ تورم وارداتی را به صورت لگاریتم رابطه پویایی
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، بیانگر میزان )، 41هزینه نهایی در رابطه (
باشد و معیاري براي انحراف از  انحراف قیمت جهانی کالاهاي وارداتی از قیمت آن در بازار داخلی می

ند نک تعبیر میعنوان شکاف قانون قیمت واحد از آن با که در ادبیات  استقانون قیمت واحد 
 ). 2005، لی (موناسی

بنابراین، تورم وارداتی با افزایش قیمت جهانی کالاهاي وارداتی نسبت به قیمت همان کالاها بر 
یابد. به عبارتی، تضعیف پول داخلی، شکاف بین  در بازارهاي داخلی، افزایش می ،حسب پول داخلی

کند که  دریافتی در بازارهاي داخلی را تعیین میقیمت پرداختی واردکنندگان در بازار جهانی و قیمت 
تورم کالاي وارداتی (خارجی) را افزایش  ،در نتیجه ،نهایی آنها را افزایش داده و  این شکاف هزینه

 دهد. می
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دهد. در حالتی که  درجه انتقال اثر نرخ ارز بر قیمت واردات را نشان می پارامتر 

  ) به معادله قانون قیمت واحد41دله (است، معا 
 شود. تبدیل می

 
 ابطه نرخ ارز حقیقیر. 8

 خطی) نوشت:-طبق تعریف رابطه نرخ ارز حقیقی را می توان به صورت زیر (برحسب لگاریتم

)42(         

 ) را می توان بر حسب نرخ تورم به صورت بیان نمود:42رابطه (

         )43                                             ( 

 .استبیانگر نرخ رشد ارز اسمی در بازار  که در آن
 

 کنندههاي صادربنگاه. 9
را در بازارهاي جهانی  هاي تولیدي داخلی خریداري و آناي صادرکننده، کالاها را از بنگاهـهبنگاه

 توان به صورت زیر نوشت: فروشند. تابع تقاضا براي صادرات ایران را میمی
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کشش جانشینی بین کالاهاي تولیدي داخلی و وارداتی در بازارهاي جهانی است،  η*ی که جای
*

tP  شاخص قیمتCPI  ،جهانیe
tP  شاخص قیمت کالاهاي صادراتی ایران در بازارهاي جهانی (بر

*حسب دلار) و
tc ی که اقتصاد ایران در مقایسه با جهان خیلی سطح کل مصرف جهان است. از آنجای

ت ایران سهم شود زیرا صادرا کوچک است، لذا اقتصاد جهان نسبت به اقتصاد ایران بسته محسوب می
*) به جاي 44دهد. بنابراین، در معادله ( ناچیزي از کل سطح مصرف دنیا را تشکیل می  نسبتاً

tc توان  می
*تولید ناخالص داخلی دنیا

ty .را جایگزین کرد 
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شود که در بازار صادرات قانون قیمت واحد برقرار است زیرا سهم صادرات  به علاوه، فرض می
ایران در تولید جهانی خیلی ناچیز بوده و لذا کالاهاي صادراتی ایران در بازارهاي جهانی گیرنده قیمت 
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یران بر حسب است. بنابراین، هرگونه افزایش در نرخ ارز و قیمت جهانی با قیمت محصولات صادراتی ا
 پول داخلی، رابطه یک به یک دارد، یعنی 

)46(        
t

d
te

t EX
P

P = 

نرخ ارز اسمی در بازار(هر قیمت واحد ارز خارجی بر حسب پول داخلی) و  tEXکه در آن 
d

tP 1قیمت کالاهاي تولیدي داخلی است. 
 

 مرکزيدولت و بانک . 10
 حقیقی از طریق رابطه زیر بیان می شود: قید بودجه دولت به قیمت

 )47  (    

درآمـدهاي   tOاوراق مشـارکت،   درآمـدهاي مالیـاتی،    کل مخارج دولت ، که در آن 

خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزي است. فرض  نرخ ارز اسمی، و  ارزي نفتی، 

1کند، مابقی درصد از درآمد نفت را از طریق بودجه خرج می شود که دولت می ω− به صندوق
 شود.توسعه ملی واریز می

 
 پروژه هاي عمرانیمخارج دولت و فرض تاخیر در اجراي . 10-1

gمخارج دولت به دو صورت مخارج جاري 
tc و مخارج عمرانیg

tI شود:  تعریف می 
   )48 (                                                                                                    

گیـرد و بنـابراین    گذاري دولتی به تدریج در طول زمان شـکل مـی   شود سرمایه رابطه فرض میکه در این 
گـذاري دولتـی    سـرمایه  ودنبـر ب ـ  کارگیري نخواهد بود. با تصـریح زمـان  هسرمایه دولتی تا چندین دوره قابل ب

 ی نشان داد.  هاي عمرانی دولت بر اقتصاد را به خوب وجود آمده در پروژههتوان تأثیر تأخیرهاي ب می
براي مشخص کردن تأخیر بین زمـان تصـویب پـروژه عمرانـی دولـت و زمـان بـه ثمـر نشسـتن ایـن           

 گـذاري دولـت در   ) تصـویب سـرمایه  2010( 2تبعیت از لیپر و دیگران به  گذاري به شکل سرمایه، سرمایه
 Nگذاري را با  روژه سرمایهـردن پـل کـراي کامـاي لازم بـه لـداد فصـو تع ا ـرا ب tه در زمان ـبودج

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
dالبته در اصل به جاي. 1

tP باید قیمت کالاهاي تولیدي داخلی صادراتی لحاظ شود ولی در اینجا فرض می شود که شاخص
 کالاهاي تولیدي داخل یکسان است.قیمت تولیدي صادراتی با شاخص کل قیمت 

2. Leeper et al. 
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 دهیم. بنابراین در این صورت قاعده حرکت سرمایه دولتی به صورت زیر خواهد بود: نشان می
    )49(                                                                              I

Nt
g
tG

g
t Bkk 11)1( +−− +−= δ 

ــه در آن  Iکـ
tB  ــی و ــرمایه دولتـ ــودي سـ ــت و    Gδموجـ ــی اسـ ــرمایه دولتـ ــتهلاك سـ ــرخ اسـ نـ

I
tB گذاري دولتی تصویب شده در بودجه بوده که از فرایند خودرگرسیون مرتبه اول (به شکل   سرمایه1

  کند: لگاریتم خطی شده) به صورت زیر تبعیت می

)50(    
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t NuuuBB συρ ++= − 

کنـد   از آنجا که معمولاً رفتار دولت در ایران به نحوي بوده که با کاهش درآمدهاي نفتی سعی مـی 
شـود کـه    فـرض مـی    بـالعکس)،  از حجم مخارج عمرانی کم کرده و کمتر از مخارج جاري کم کند (و

ــأثیر ــی  ت oشــوك نفت
tu .ــابراین، مثبــت اســت ــی    براســاس ایــن رابطــه، ،بن ــزایش درآمــدهاي نفت ــا اف ب

هـاي   گذاري دولتی بیشتري در بودجه تصویب شده و با کاهش درآمدهاي نفتی از میـزان پـروژه   سرمایه
 شود. عمرانی دولت کاسته می

 توان به صورت زیر نوشت: گذاري دولتی را می فرایند سرمایه ،بنابراین 

)51(                                                                                                  I
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∑که در آن 
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=
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0

N

N
nφ  .استφدهند. زمـانی   گذاري انجام شده در هر دوره را نشان می ها نرخ سرمایه

گذاري دولتی وجود ندارد  است، هیچ تأخیري بین زمان تصویب و زمان به ثمر رسیدن سرمایه N=1که 
0و بنابراین  1φ Iو  =

t
g
t BI  است.  =

کنـد،   زیر تبعیت مـی  شود که از فرایندفرض می (به شکل لگاریتم خطی شده) مخارج جاري دولت
 شود:ثر میأجایی که علاوه بر شوك مستقل مالی، از مالیات نیز مت

)52                          (),0(~ 2
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t uTtgcc +×+= − _ˆlogˆlog 1ρ 

 
 درآمدهاي دولت. 10-2

درآمـدها (از قبیـل   هـا و سـایر   ها شامل درآمدهاي نفتی، مالیاتمین مالی هزینهأمنابع مالی دولت براي ت
 ها، جرایم و ...) است. ییفروش دارا
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 درآمدهاي نفتی )الف
جریان تولید نفت عمدتاً به ذخایر نفتی یک کشور وابسته بوده و چندان با افزایش سرمایه از آنجایی که 

سازي نشده و فت از طریق بنگاههاي تولیدي، مدلتوان آن را تغییر داد، در این مطالعه تولید ن و کار نمی
شود و سهمیه صادراتی  قیمت نفت در بازارهاي جهانی تعیین می چون. شود به صورت برون زا تعیین می

زا بروند، درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت به صورت گرد ایران نیز از طریق اوپک مشخص می
خطـی   -شود که از یک فرایند خودرگرسیون مرتبه اول تبعیت نموده و شکل لگـاریتم بوده و فرض می

 به شکل زیردر نظر گرفت: توان میآن را 

)53(   ),0(..~,ˆˆ 2
1 o

o
t

o
ttt dNiiuuopo σ+= − 

 است. tانحراف لگاریتم درآمد ارزي صادرات نفت (بر حسب دلار) در دوره  tôکه در آن 
 

 درآمدهاي مالیاتی )ب

vatدر این مطالعه، مالیات بر ارزش افزوده (
tTهـا ( ) از بقیه مالیاتd

tT  شـود. مالیـات بـر    ) تفکیـک مـی
هـا تـابعی از کـل    ارزش افزوده تابعی از میزان کل مصرف نهـایی (دولتـی و خصوصـی) و بقیـه مالیـات     

 بنابراین،درآمدهاي ملی است. 
)54                     (                                                                               t

dd
t yT log.log τ= 

)55                          (                                                         )log(.log g
tt

vatvat
t ccT +=τ 
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 ترازنامه بانک مرکزي. 11
 شود: ترازنامه بانک مرکزي به صورت زیر تعریف می

)57                     (                                                                   tt
g
tt FREXDCMB .+= 

g، پایه پولی tMBکه درآن
tDC ،خالص بدهی داخلی به  بانک مرکزيtFR هاي  خالص دارایی

است. با تقسیم طرفین به شـاخص قیمـت رابطـه اخیـر بـر       نرخ ارز اسمیtEXخارجی بانک مرکزي و
 آید:دست میه هاي حقیقی بحسب قیمت
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ttg
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FREXdcmb ×
+= 
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کند که به صورت ارزي) از رابطه زیر تبعیت می( هاي خارجی بانک مرکزيیرایتغییر در خالص دا
 شود:ثر میأاز خالص تراز تجاري کشور مت

)59  (               
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شـود.   بیانگر درصدي از ارز ورودي به کشور است که به بانک مرکزي فروخته مـی frϖکه در آن
هاي خارجی بانک مرکزي بـه نحـوي اسـت    در رابطه فوق فرض شده است که تغییر در داراییدر واقع 

 که به خالص ارز ورودي به کشور بستگی دارد.
 

 صندوق توسعه ملی. 12
1اي کـه  از درآمدهاي ارزي ناشی از فروش نفت است بـه گونـه   منابع صندوق توسعه ملی عمدتاً ω− 

درصد از درآمد نفت در هر دوره به صورت سپرده در صندوق توسعه ملی نگه داشـته شـده و بـه مـرور     
 کند:  شود که انباشت ذخایر صندوق توسعه ملی نیز از فرایند زیر تبعیت میشود. فرض می خرج می

)60(     
ttttt LBDFDF ϑω −−++= − O).1(1  

ــه در آن  ــندوق در دوره tDFکـ ــده صـ ــندوق از دوره  t ،1−tDFمانـ ــالی صـ ــابع انتقـ ــده منـ مانـ
 tOد بانـک مرکـزي،  زهـا ن ـ بازپرداخت اصل و سود تسهیلات اعطایی و همچنین سود سپردهtLBقبل،

هاي اقتصادي اسـت. تمـام   میزان تسهیلات اعطایی به بخش tϑدرآمد ارزي حاصل از صادرات نفت و 
 متغیرهاي مدل به صورت دلاري است.

 
 گذاري پولیسیاست. 13

نرخ رشد حجم پول (پایـه پـولی)    ،گذاري پولی در اختیار بانک مرکزي شود که ابزار سیاست فرض می
شودکه در آن نـرخ رشـد   بیان مینحوي  گذاري پولی در اقتصاد ایران به العمل سیاست تابع عکساست. 

شـود. در مـورد    پایه پولی براساس انحراف تولید، تورم و نرخ ارز حقیقی از مقـادیر هـدف آنـان تعیـین     
اما  د.گرد و نرخ ارز حقیقی لحاظ می انحراف تولید و نرخ ارز حقیقی از مقدار هدف آن، شکاف تولید

گذاري پـولی معمـولاً انحـراف     العمل سیاست سدر مورد تورم شرایط کمی متفاوت است. در توابع عک
 گیرد.  نظر قرار می مد ،تورم از مقدار تورم هدف

)61     (                    Θ
−Θ +++−+Θ=Θ ttrertytttt erry εθθππθρ π ˆˆ)ˆˆ(ˆˆ *
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  )63(                                                                  ‘ ),0(~ 2
Θ

Θ σNut 
ΘΘ

−Θ
Θ += ttt u1ερε 

ttttکه در آن  mm πµ ˆˆˆˆ 1 +−= ترتیب انحـراف لگـاریتم    به tyˆو  tπˆنرخ رشد اسمی پایه پولی،  −
ضـریب اهمیتـی اسـت کـه     rerθوπϖ،yϖتولید و نرخ ارز حقیقی از مقادیر وضعیت پایدارشـان،   تورم،

تـورم هـدف    tπˆ*کنـد و  اظ مـی لح ـ ،ترتیب براي شکاف تورم، تولید و نرخ ارز حقیقی به ،گذاري سیاست
Θکنـد.  رسـیون مرتبـه اول تبعیـت مـی    گضمنی است که فـرض شـده از یـک فراینـد خودر    

tε    نیـز شـوك
 گذاري پولی است.  سیاست
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ین صورت دکند، ب قاعده سیاستی نرخ ارز که براساس آن بانک مرکزي نرخ ارز را مدیریت می یینبت
را مد نظر قرار داده است: که بانک مرکزي براي حفظ رژیم نرخ ارز مدیریت شناور دو هدف زیر است 

پذیري را در اقتصاد حفظ کند. براي رسیدن به هدف، تفاوت کند تا رقابت اول، بانک مرکزي تلاش می
که نرخ تورم داخلی نسبت به دهد. براي مثال، وقتی  بین تورم داخلی و خارجی را مورد ملاحظه قرار می

کند تا ارزش ریال را در برابر ارزهاي خارجی کاهش دهد،  خارجی افزایش یابد، بانک مرکزي تلاش می
 خواهد ذخایر ارزي خود را در سطح معقولی نگه یابد. دوم، بانک مرکزي می یعنی نرخ ارز افزایش می

تواند نرخ ارز را از طریق عرضه بیشتر  مرکزي می یابد، بانک دارد. وقتی که ذخایر ارزي بانک افزایش می
 یمناسبوضعیت ارز در بازار کاهش دهد. ولی در مواقعی که وضعیت ذخایر ارزي بانک مرکزي در 

 .کنترل کندتواند نرخ ارز را  ، قدرت مانور بانک براي عرضه بیشتر ارز کم شده و نمینباشد
) قاعده 2012(2) و اسکود2010(1یریس و ساکس گاردبا توجه به نکات فوق، به تبعیت از مطالعه پ 

 :توان به صورت زیر نوشت سیاستی ارز را می

)64 (                                            

نـرخ تـورم    ،CPIنرخ تورم بـر مبنـاي شـاخص     نرخ رشد نرخ اسمی ارز،  که در آن 

 باشد. شوك ارزي می نسبت خالص ذخایر خارجی بانک مرکزي به پایه پولی و   مورد هدف، 

1. Peiris and Saxegaard 
2. Escude Guillermo, J. 
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 تعادل کل  بازار. 15
گذاري، بازار کالاي نهایی وقتی در تعادل است که تولید برابر تقاضاي خانوارها براي مصرف و سرمایه

  مخارج دولت و صادرات منهاي واردات باشد: 
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t III  گذاري دولتی است. گذاري خصوصی و سرمایه برابر با مجموع سرمایه =+
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. شده استهستینگز استفاده  -متروپولیس براي برآورد پارامترهاي این مدل از روش بیزي و از الگوریتم
زنجیره موازي با حجم ششصد هزار برداشت نمونه هفت هستینگز  -با استفاده از الگوریتم متروپولیس

 شود. دست آوردن چگالی پسین پارامترها استخراج میه براي ب

، متغیر قابل مشاهده، یعنی شکاف تولید، مخارج مصرفی خصوصی سیزده ازبراي برآورد مدل 
ارزي ، درآمدهاي اسمی نرخ رشد پایه پولیگذاري کل، مخارج جاري دولت، مخارج عمرانی،  سرمایه

کننده، تورم وارداتی، نرخ رشد ارز دتورم تولی ،کنندهمصرف تورم، درآمدهاي مالیاتی حقیقی، نفتی
هاي مورد استفاده به صورت فصلی  داده استفاده شده است.اسمی در بازار غیر رسمی و تورم خارجی 

 د. وش ش را شامل می 1391تا  1368 زمانی تعدیل شده و دوره

نگین هاي پارامترها، نوع توزیع مشخص و میابراي برآورد این پارامترها ابتدا براساس ویژگی
شود. می ارائهپیشین پارامترها بر اساس مطالعات گذشته و برخی از آنها براساس برآورد اولیه محققین 

 یعنی میانگین و( براساس اطلاعات اولیه، نتایج حاصل از برآورد بیزي پارامترها و انحراف معیار آنان
 .است  ارائه شده) 1(جدول شماره  در )انحراف معیار پسین

 
 ش 1391-1369هاي فصلی هاي مدل براساس روش بیزي با استفاده از داده  برآورد پارامتر .1جدول 

 پارامتر
 توزیع پسین توزیع پیشین

  نوع
 توزیع

 میانگین
انحراف 

 معیار
 میانگین ماخذ

انحراف 
 معیار

 %90فاصله اطمینان 

β  
نرخ ترجیحات زمانی 

کننده مصرف  
 0,01 0,01 بتا

) و 1388کاوند (
 منظور

 )1393و دیگران (
0,9745 0,0080 0,9613 0,9885 

h  
 0,02 0,02 بتا درجه پایداري عادات

منظور و دیگران 
)1393( 

0,3096 0,0203 0,2764 0,3428 
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mσ
 

عکس کشش مانده حقیقی 
 پول

 0,05 0,05 گاما
 داودي و زارع پور

)1385( 
1,3497 0,0509 1,2651 1,4338 

χ  
 از خانوار برخورداري میزان

 خدمات عمومی و  کالاها
 دولتی

 0,4666 0,4334 0,0100 0,4502 )1391توکلیان( 0,1 0,45 بتا

ϕ  
 تعدیل هزینه تابع کشش
گذاري سرمایه  

 0,05 3,943 گاما
منظور و دیگران 

)1393( 
3,9374 0,0500 3,855 4,02 

lσ  
عکس کشش نیروي کار 

 نسبت به  دستمزد  واقعی
 3,0425 2,8760 0,0504 2,9588 )1385طاعی ( 0,05 2,92 گاما

φ  
تولید در ثابت هزینه سهم  0,05 0,30 بتا 

براورد مشابه مقاله 
 )2003ووترز(اسمتز و 

0,1832 0,0358 0,1235 0,2418 

α  0,02 0,42 بتا ضریب سرمایه در تولید 
) و 1387شاهمرادي (

فرزین وش و دیگران 
)1393( 

0,4413 0,0212 0,4057 0,4758 

η  
ضریب سرمایه دولتی در 

 تولید
 0,02 0,082 بتا

منظور و دیگران 
)1393( 

0,0787 0,0193 0,0427 0.1102 

ν  

ضریب واردات کالاهاي 
واسطه اي و   سرمایه اي در 

 تولید
 0,0953 0,0485 0,0141 0,0723 برآورد نویسندگان 0,02 0,11 بتا

ψ  
هزینه  تابع کشش عکس
برداري بهره هزینه به نسبت  

 0,02 0,21 نرمال
ورد مشابه مقاله برآ

 )2003اسمتز و ووترز(
01060 0,0242 0,668 0,1459 

pτ
 

قیمت  بندي شاخص درجه
 هاي داخلی

 0,5669 0,4713 0,0301 0,5203 )1391توکلیان( 0,03 0,511 بتا

pθ
 

هایی که قادر به  درصد بنگاه
 تعدیل قیمت خود نیستند

 0,2898 0,2082 0,0249 0,2488 )1391توکلیان( 0,02 0,20 بتا

mpτ
 

قیمت  بندي شاخص درجه
 واردات

 0,7683 0,5991 0,0527 0,6819 برآورد نویسندگان 0,05 0,7 بتا

mpθ
 

هاي وارداتی که  درصد بنگاه
قادر به تعدیل    قیمت خود 

 نیستند
 0,0757 0,0317 0,0128 0,0538 برآورد نویسندگان 0,05 0,20 بتا

cη
 

کشش جانشینی بین 
کالاهاي مصرفی و وارداتی 

 در داخل
 0,02 1,05 گاما

برآورد رگرسیونی 
 نویسندگان

1,0516 0,0487 1,0337 1,0706 

*η
 

کشش جانشینی بین 
کالاهاي مصرفی و وارداتی 

 در کشورهاي خارجی
 3,6023 3,4374 0,0502 3,519 نویسندگان برآورد 0,05 3,5 گاما
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Tτ
 

کشش درآمدهاي مالیات 
 مستقیم نسبت   به تولید

 0,07 0738 بتا
برآورد رگرسیونی 

 نویسندگان
0,7336 0,0724 0,6220 0,8523 

vatτ
 

کشش مالیات بر ارزش 
 افزوده نسبت به کل مصرف

 0,07 0,650 بتا
برآورد رگرسیونی 

 نویسندگان
0,6445 0,0725 0,5282 0,7578 

oυ  
گذاري تکانۀ نفت تأثیرسهم 

 در مخارج عمرانی دولت
 0,8771 0,7519 0,0384 0,8140 )1391توکلیان ( 0,05 0,778 بتا

oµ
 

کشش جانشینی بین تولید 
 نفت و غیر نفتی

 0,01 0,15 بتا
برآورد رگرسیونی 

 نویسندگان
0,1367 0,0299 0,1266 0,1494 

igρ
 

ضریب فرایند 
خودرگرسیون تکانۀ 

گذاري دولت سرمایه  
 ar(1) 0,3558 0,0467 0,2796 0,4314برآورد  0,05 0,37 بتا

gρ
 

ضریب فرایند 
خودرگرسیون تکانۀ مخارج 

 جاري دولت
 ar(1) 0,5926 0,0506 0,5109 0,6752برآورد  0,05 0,66 بتا

taxg
 

کشش هزینه هاي جاري 
 نسبت به مالیات

 0,05 0,35 گاما
برآورد رگرسیونی 

 نویسندگان
0,3399 0,0479 0,2594 0,4180 

oρ
 

ضریب فرایند 
خودرگرسیون تکانۀ 

 درآمدهاي نفتی
 ar(1) 0,4438 0,0493 0,3631 0,5233برآورد  0,05 0,249 بتا

πϖ
 

ضریب اهمیت تورم در تابع 
العمل سیاست پولی عکس    

 -1,5601 -1,7216 0,0488 -1,6410 )1391توکلیان( 0,05 -1,54 نرمال

yϖ
 

ضریب اهمیت تولید در تابع 
العمل سیاست پولی عکس  

 -1,5450 -1,7112 0,0505 -1,6266 )1391توکلیان( 0,05 -1,70 نرمال

rerϖ
 

ضریب اهمیت نرخ ارز 
العمل  حقیقی در تابع عکس

 سیاست پولی
 0,7687 0,6005 0,0510 0,6842 برآورد نویسندگان 0,05 0 .80 نرمال

EXυ
 

ضریب فرایند خودرگرسیون 
العمل ارزي  عکس در تابع

 بانک مرکزي
 ar(1) 0,8755 0,0575 0,7844 0,9687برآورد  0,05 0,90 بتا

πυ
 

ضریب اهمیت تورم در تابع 
العمل ارزي بانک  عکس 

 مرکزي
 -1,8255 -1,9904 0,050 -1,9078 برآورد نویسندگان 0,05 -1,90 نرمال

rerυ
 

نست ذخایر ضریب اهمیت 
خارجی به   پایه پولی در تابع 

العمل ارزي بانک  عکس
 مرکزي

 نرمال
 

1,55- 
 

 
0,05 

 
 -1,4657 -1,6293 0,0498 -1,5485 برآورد نویسندگان
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βρ
 

ضریب فرایند 
خودرگرسیون تکانۀ 

 ترجیحات
 0,03 0,66 بتا

منظور و دیگران 
)1393( 

0,6293 0,0313 0,5787 0,6814 

µρ
 

ضریب فرایند 
خودرگرسیون پولی در تابع 

العمل عکس  
 ar(1) 0,3051 0,0436 0,2343 0,3754برآورد  0,05 0,397 بتا

υρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تکانۀ  پولی

 ar(1) 0,4731 0,0431 0,4028 0,5452برآورد  0,05 0 .556 بتا

tarπ
ρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تکانۀ  تورم هدف

 ar(1) 08005 0,0499 0,7181 0,8845برآورد  0,05 0,817 بتا

lρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون عرضه نیروي کار

 ar(1) 0,6465 0,0271 0,6023 0,6914برآورد  0,05 0 .848 بتا

iρ
 

رگرسیون  ضریب فرایند خود
گذاري سرمایه   شوك  

 ar(1) 0,3498 0,0361 0,2898 0,4086برآورد  0,05 0,60 بتا

mρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تقاضاي پول

 ar(1) 0,5535 0,0508 0,4710 0,6345برآورد  0,05 0,554 بتا

aρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تکانۀ تکنولوژي

 ar(1) 0,7519 0,0507 0,6716 0,8361برآورد  0,05 0,764 بتا

sρ
 

 ضریب فرایند خود
رگرسیون شوك رشد 

 شاخص سهام
 ar(1) 0,7001 0,0301 0,6513 0,7498برآورد  0,03 0,70 بتا

pρ
 

رگرسیون  ضریب فرایند خود
آپ قیمت-مارك  

 0,05 0,488 بتا
 مقاله اسمتز و ووترز

)2003( 
0,5618 0,0269 0,5174 0,6066 

mπ
ρ

 

 ضریب فرایند خود
رگرسیون شوك تورم 

 وارداتی
 ar(1) 0,8512 0,0493 0,7733 0,9310برآورد  0,05 0,85 بتا

trfτ
 

 ضریب فرایند خود
رگرسیون شوك متوسط 

 نرخ تعرفه وارداتی
 ar(1) 0,6360 0,0406 0,5675 0,7043برآورد  0,10 0,685 بتا

*π
ρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تورم خارجی

 ar(1) 0,7835 0,0211 0,7486 0,8185برآورد  0,02 0,80 بتا

*yρ
 

 ضریب فرایند خود
 رگرسیون تولید خارجی

 ar(1) 0,7996 0,0303 0,7509 0,8498برآورد  0,03 0,80 بتا

 مأخذ: محاسبات تحقیق
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 سازي سیستم معادلات مدلحل و شبیه. 17
هاي مختلف بر متغیرهاي کلان اقتصادي به سازي مدل، آثار شوكبا استفاده از نتایج حاصل از شبیه

 :استشرح زیر 
 

 آثار شوك پولی  .17-1
براي بررسی آثار شوك پولی بر روي متغیرها، ابتدا یک شوك به نرخ رشد اسمی پایه پولی به اندازه 

 :باشدمیکنیم. فرایند شوك پولی به صورت خودهمبستگی مرتبه اول %) اعمال می10(
Θ
tε  =0/47* Θ

−1tε +0/10 
هاي فصلی که با استفاده از داده 0,47شود به دلیل ضریب خود همبستگی طور که ملاحظه میهمان

برآورد شده است، شوك فوق در حدود کمتر از یک سال و نیم از  1391-1369اقتصاد ایران طی دوره 
 رود.بین می

درصد شوك بر نرخ رشد اسمی پایه پولی بر متغیرهاي مهم  10آثار  )1(در نمودارهاي شماره 
 العمل آنی نشان داده شده است. اقتصاد با استفاده از توابع عکس
درصدي به نرخ رشد اسمی پایه پولی در اقتصاد ایران، تورم به میزان  10با وارد شدن یک شوك 

دلیل کاهش نرخ بهره حقیقی، میزان ه ، بیابد. با ایجاد شرایط تورمی واحد درصد افزایش می 9/3
یابی مصرف خانوارها، مطلوبیت یابد زیرا در فرایند بهینه مصرف نیز از طریق معادله اولر افزایش می

دهند که در نتیجه آن انداز آنها در برابر مصرف کاهش یافته و مصرف خود را افزایش مینهایی پس
 یابد.درصد افزایش می 6/1مصرف خصوصی به قیمت حقیقی به میزان 

از نقدینگی ایجاد شده از طریق  یدهد زیرا بخششوك پولی، رشد نرخ ارز اسمی را افزایش می
سفته بازي به بازار ارز هدایت شده و از طریق تقاضا براي ارز در این  تقاضا براي واردات و احتمالاً

واحد درصد  4رشد نرخ ارز اسمی را به میزان اي که دهد. به گونهقرار می تأثیربازار، نرخ ارز را تحت 
درصد کاهش  5وجود آمده، نرخ ارز  حقیقی به میزان ه دهد ولی به دلیل شرایط تورمی بافزایش می
 یابد. به تدریج افزایش می  ولی مجدداً
 3میزان و به  ،به تدریج ،گذاري نسبت به شوك پولی، ابتدا واکنش مثبت نشان داده و سپس سرمایه

رسد گردد. بنابراین، به نظر میصد کاهش یافته ولی بعد از چهار فصل به وضعیت باثبات خود برمیدر
کند و بیشتر  گذاري سوق پیدا میهاي تولیدي و سرمایهکه افزایش رشد پایه پولی کمتر به حوزه فعالیت

 دهد. قرار می تأثیرمصرف را تحت 
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دهد و در طول یک سال اثر آن درصد افزایش می 28را به میزان شوك پولی ابتدا تولید غیرنفتی 
آثار شوك پولی بر تولید در کوتاه مدت است. دلیل افزایش تولید آن است که  . بنابراین،روداز بین می

شود بخشی از آن به داري میها نگههاي جدیدي در بانکنقدینگی جدید ایجادشده که به شکل سپرده
. با توجه به اینکه اعتبارات ه استهاي تولیدي اختصاص داده شدتصورت اعتبارات بانکی به فعالی

شود ارزش افزوده بخشی از کننده براي خرید نهاده، باعث میبه عنوان یک عامل تسهیل ،بانکی
قرار گرفته و موجب افزایش تولید گردد و بخش زیادي از نقدینگی ایجادشده به  تأثیرتحت ها فعالیت

 د. وش هزا سوق دادهاي تورمسمت فعالیت
به ویژه واردات کالاهاي مصرفی شده است. همان  ،افزایش رشد پایه پولی منجر به افزایش واردات

درصدي رشد اسمی پایه پولی منجر به افزایش واردات کالاهاي  10شود، شوك طور که ملاحظه می
  هدرصد شد 8/1د و درص 7/2به ترتیب حدود  ،اياي و سرمایهکالاهاي واسطه ،مصرفی و همچنین

 است.
 

 
 
 

 %10العمل آنی متغیر ها  نسبت به شوك پولی  به اندازه توابع عکس .1نمودار 
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 آثار  شوك سیاست هاي مالی  .17-2
 شوك مخارج جاري دولت )الف

به  ،براي بررسی آثار شوك بودجه جاري دولت بر روي متغیرها، ابتدا یک شوك به بودجه جاري دولت
 است:کنیم. فرایند شوك به صورت خودهمبستگی مرتبه اول اعمال می ،%)10به اندازه ( حقیقیقیمت 

g
tc  =0/59* g

tc 1− +0/10 
بر متغیرهاي مهم اقتصاد با به بودجه جاري دولت  درصد 10 آثار شوك )2(در نمودار شماره 

مخارج جاري دولت، در وقوع یک تکانه مثبت  نشان داده شده است.العمل آنی استفاده از توابع عکس

و دلیل آن علاوه بر اثرات مثبت ناشی از افزایش تقاضاي کل  .دوشمیباعث افزایش مصرف خصوصی 

مصرف کل ترکیبی از کالاها و خدمات عمومی عرضه شده از  و افزایش مصرف در تابع مطلوبیت

است. بدیهی است که با افزایش مؤثر سوي دولت و همچنین کالاها و خدمات مصرفی خصوصی 

مخارج مصرفی دولت، میزان برخورداري خانوارها از این کالاها و خدمات افزایش و نهایتاً مصرف کل 

درصدي مخارج جاري دولت به قیمت واقعی، مصرف بخش  10 شافزای ،یابد. بنابراین آنها افزایش می

 دهد. درصد افزایش می 4قیمت واقعی را به میزان  خصوصی به

زیرا مخارج جاري دولت به عنوان یکی  شودمیافزایش در مخارج جاري دولت باعث وقوع تورم 

ها عمومی قیمتبا فرض ثابت بودن سایر عوامل، باعث افزایش سطح ، از اجزاي مهم تقاضاي کل

 دهد. واحد افزایش می 4/0درصدي مخارج دولت، تورم را به میزان  10 شوك ،گردد. بنابراین می

شود. بدیهی است  درصد می 5شوك مخارج جاري دولت منجر به افزایش تولید غیرنفتی به میزان 

سال  در طول یک رسد ولی اثر آن درصد می 4یابد و به  که با احتساب بخش نفتی این مقدار کاهش می

گردد. شوك مخارج جاري دولت به دلیل تحریک  رود و تولید به وضعیت باثبات خود برمی از بین می

 یابد. درصد افزایش می 5به میزان اشتغال کند و  تقاضاي کل در اقتصاد، اشتغال را تحریک می

ور منفی تحت گذاري به قیمت واقعی را به طشوك مخارج جاري دولت به قیمت حقیقی، سرمایه

 افتد.رسد یک جانشینی جبري بین آنها اتفاق میبه نظر می وقرار داده  تأثیر
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 %10العمل آنی متغیر ها نسبت به شوك مخارج جاري دولت به اندازه توابع عکس .2نمودار 

 
 آثار شوك مخارج عمرانی دولتی )ب

براي بررسی آثار شوك بودجه عمرانی دولت بر روي متغیرها، ابتدا یک شوك به بودجه عمرانی 
کنیم که در آن شوك به صورت فرایند خود همبستگی %  اعمال می10به اندازه به قیمت حقیقی دولت 

 شود:مینشان داده مرتبه اول به صورت زیر 
I_gt=0,34*I_gt-1+0,10 

درصدي مخارج عمرانی دولت به قیمت حقیقی بر برخی  10آثار یک شوك  )3(در نمودار شماره 
نشان داده شده است. مخارج عمرانی العمل آنی با استفاده از توابع عکساز متغیرهاي کلان اقتصادي 

گذاري دولتی منجر به افزایش سرمایه دولتی شده و از آنجا که سرمایه  دولت از طریق افزایش سرمایه
گذاري، اشتغال، شود، از این طریق متغیرهاي سرمایهصورت سرمایه افزا وارد تابع تولید میدولتی به 

 دهد. ثیر قرار میأمصرف، تولید و ... را تحت ت
درصدي مخارج عمرانی دولتی (به  10دهد یک شوك مثبت  نشان می )3(همان طور که نمودار 

شود، ابتدا مصرف را اندکی افزایش لتی میگذاري دوقیمت حقیقی) که باعث افزایش تدریجی سرمایه
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. اما این نتیجه با گشته استو سپس کاهش داده است ولی مجدداً افزایش و به سطح باثبات خود باز
)  بیان 2010( 2لیپر و دیگران از سوي) که 1989( 1نتیجه حاصله از مدل نئوکلاسیک مطرح شده در بارو

مین أگذاري دولتی از طریق مالیات ت افزایش سرمایه ،شده، کمی متفاوت است. در مدل نئوکلاسیک
افزایش مالیات به معنی یک اثر ثروت منفی بوده که باعث کاهش مصرف و افزایش  ،شود. بنابراین می

از طریق   هاي عمرانی عمدتاً شود. از آنجا که در مدل ما فرض شده که هزینه پروژه عرضه نیروي کار می
 ود، کانال این اثر ثروت متفاوت است. ش مین میأدرآمدهاي نفتی ت

گذاري خصوصی بدین صورت است که در دوره تکمیل آثار افزایش مخارج عمرانی بر سرمایه
 ،گذاري خصوصی اتفاق افتاده و گذاري دولتی و سرمایه گذاري جانشینی جبري بین سرمایه پروژه سرمایه

گذاري دولتی به عنوان اثرات  سرمایه  کند ولی بعداً گذاري خصوصی ابتدا کاهش پیدا می سرمایه ،بنابراین
 د. شوگذاري خصوصی میگذاري خصوصی و منجر به افزایش سرمایه جانبی مثبت، مشوق سرمایه

رو شده و با تکمیل هدر نتیجه شوك به مخارج عمرانی دولت، حجم پول در ابتدا با کاهش روب
کند. یکی از دلایل افزایش  گذاري دولتی و افزایش مخارج کل دولت، شروع به افزایش می یهسرما

از ناحیه درآمدهاي   گذاري عمدتاً مین مالی سرمایهأآن است که منبع تاین عرصه رشد حجم پول در 
ولی و پایه پشده از طریق بانک مرکزي خریداري   نفتی است لذا با افزایش درآمدهاي نفتی که عمدتاً

 د.یابحجم پول افزایش 
درصد افزایش مخارج  10اي که  آثار شوك مخارج عمرانی دولتی بر تولید مثبت است به گونه

گذاري دولتی موجب شود زیرا سرمایه درصد می 6عمرانی دولت منجر به رشد تولید غیرنفتی حدود 
شود، باعث  وارد تابع تولید می افزایش سرمایه دولتی شده و چون سرمایه دولتی به صورت سرمایه افزا

که رشد کل تولید با است تولید افزایش می یابد. بدیهی  ،بنابراین ،وشده کاهش هزینه اجاره سرمایه 
گردد که رقم رشد کل تولید  از صادرات نفت، کمتر از رشد تولید نفتی می متأثراحتساب بخش نفتی 

 شود. درصد برآورد می 4 حدوداً
طور سریع تورم کاهش هدرصد) افزایش ولی ب 35دولت ابتدا تورم را اندکی (شوك مخارج عمرانی 

 یابد. یکی از دلایل احتمالی آن این است که به دلیل کارایی ضعیف دولت، بخشی از بودجه عمرانی واقعاً می
اي گردد و از طریق گذاري عمل نکند و در چارچوب بودجه عمرانی، صرف مصارف هزینهدر مسیر سرمایه

کشد که بودجه  دهد. دلیل دیگر آن این است که مدتی طول میافزایش تقاضاي کل تورم را افزایش می
گذاري تبدیل شود و آثار و ثمره مثبت خود را نشان دهد. براساس گزارش سازمان  عمرانی مصوب به سرمایه

1. Barro   
2. Leeper  and et. al. 
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سال است که البته در  9هاي عمرانی دولت به طور متوسط بیش از ریزي طول عمر پروژهمدیریت و برنامه
 سال کاهش یافته است.  5/3مختلف متفاوت بوده و تنها در برنامه سوم به حدود  هايطول برنامه

براساس سناریوهاي  ،) آثار شوك مخارج عمرانی دولت بر تولید و اشتغال4در نمودار شماره (
طول وقفه تبدیل پروژه هاي عمرانی دولت به سرمایه گذاري گزارش شده است. نتایج آثار و مختلف 

کشد تا  دوره طول می 4شده است. در سناریوي اول  ارائهتغییرات در بودجه عمرانی در سه سناریو 
د را به موجودي سرمایه دولتی تبدیل شود و آثار خو ،نهایتاً ،گذاري وبودجه عمرانی مصوب به سرمایه

دوره افزایش  12و  8ولی در سناریوهاي بعدي طول وقفه به  بر متغیرهاي بخش حقیقی و تورم بگذارد.
تر شود شود، هرچه طول وقفه طولانیملاحظه می )4(یافته است. همان طور که از نمودارهاي شماره 

ثبت بودجه عمرانی بر آثار م گذاري تبدیل شودهاي عمرانی مصوبه دیرتر به سرمایهیعنی هر چه پروژه
 یابد. بر اشتغال کاهش می تولید و نهایتاً

 
 

 %10توابع عکس العمل آنی متغیر ها نسبت به شوك مخارج عمرانی دولت به اندازه  .3نمودار 
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% مخارج عمرانی دولت 10العمل آنی  متغیرها نسبت به شوك توابع عکس  .4نمودار 

 هاي عمرانیخیر در اجراي پروژهأدر سناریوهاي مختلف ت

 
 آثار شوك درآمدهاي ارزي نفتی  دولت .17-3

براي بررسی آثار شوك درآمدهاي ارزي نفتی دولت بر روي متغیرها، ابتدا یک شوك درآمدهاي 
) به درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت که به صورت فرایند خود درصد 10ارزي نفتی به اندازه (
 بوده، را نظر بگیرید.همبستگی مرتبه اول 

ot=0,64*ot-1+0,10 
) آثار شوك درآمدهاي ارزي نفتی دولت بر متغیرهاي مهم اقتصاد با استفاده از 5در نمودار شماره (

اثرگذاري نفت در این مدل هم از طریق تغییر در مکانیزم شده است.  ارائهالعمل آنی توابع عکس
هاي خارجی بانک مرکزي که باعث تغییر در پایه پولی و حجم پول شده و هم از طریق ییخالص دارا
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دهد و  ثیر قرار میأتغییر در درآمدهاي نفتی دولت که مخارج دولت به ویژه مخارج عمرانی را تحت ت
 کند. تحریک میتقاضاي کل را در اقتصاد   نهایتاً

العمل آنی متغیرها نسبت به تکانه نفتی را نشان  ) که توابع عکس5براساس نمودارهاي شماره (
دهد، با افزایش درآمدهاي ارزي حاصل از نفت، چون بخش عظیمی از این درآمد به بانک مرکزي  می

دهد. به  پولی را افزایش میپایه   نهایتاً وشود می، باعث افزایش ذخایر خارجی بانک مرکزي هشد فروخته 
هاي ییدرصد خالص دارا 5/6درصد افزایش درآمدهاي ارزي، باعث افزایش حدود  10اي که  گونه

هاي گردد. به تبع افزایش خالص دارایی شود و سپس به مقادیر باثبات خود برمی خارجی بانک مرکزي می
 5/4درصد تا  1اي که در حدود  ابد به گونهی تدریج افزایش میهخارجی، پایه پولی به قیمت واقعی نیز ب

 . گردد یابد و سپس به سطح با ثبات خود برمی درصد افزایش می
شوك درآمدهاي نفتی در مدل از طریق تاثیر بر مخارج عمرانی دولت ابتدا منجر به افزایش سرمایه 

تولید عمل نموده و از طریق  شود. از آنجا که سرمایه دولتی به عنوان عامل سرمایه افزا در تابع دولتی می
 دهد. ثیر قرار میأگذاري، مصرف، تولید و ... را تحت تتابع تولید متغیرهاي سرمایه

یابد.  افزایش می ،به ویژه بودجه عمرانی ،با افزایش درآمدهاي ارزي نفتی دولت، بودجه دولت
درصدي درآمدهاي ارزي  10شوك  اثرشود در  مشخص می 5همان طور که از نمودارهاي شماره 

یابد. زیرا  درصد افزایش می 2/2درصد و مخارج جاري دولت به میزان  7نفتی، مخارج عمرانی به میزان 
یابد دولت ابتدا مخارج عمرانی را کاهش داده و در مواقعی که درآمدهاي ارزي نفت کاهش می

که اضافه بماند به بودجه عمرانی  کند و در صورتیدرآمدها را با اولویت بودجه جاري خرج می
 دهد.اختصاص می

اي که  افزایش درآمدهاي ارزي دولت، باعث کاهش نرخ ارز اسمی در بازار آزاد شده به گونه
آید. دلیل آن این است که با افزایش  واحد درصد پایین می 4در بازار به میزان  رشد نرخ ارز اسمی

یار بانک مرکزي قرار داده و در نتیجه آن وضعیت ارزي درآمدهاي ارزي، دولت ارز بیشتري در اخت
نرخ ارز را در این بازار   و نهایتاًبهبود یافته براي عرضه ارز در بازار  بیشتربانک مرکزي و قدرت مانور 

 آورد. پایین می
یابد. همان طور که نمودارهاي  یابد، واردات نیز افزایش می که وضعیت ارزي دولت بهبود میوقتی 

اي) افزایش  اي و سرمایه دهد تقاضا براي واردات (هم براي واردات مصرفی و هم واسطه نشان می )5(
اي که  اي است به گونه یابد ولی رشد واردات مصرفی اندکی بیشتر از رشد واردات مصرفی و سرمایه می

ت درصد ولی واردا 3تا  2درصدي افزایش درآمدهاي ارزي، واردات مصرفی  10در نتیجه شوك 
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یابد. در نتیجه افزایش درآمدهاي ارزي نفتی طرف  درصد افزایش می 2/2اي حدود  اي و سرمایه واسطه
گسترش پایه پولی و  ظچه از سوي دولت  و واردات کالاها و خدمات و چه با لحا -تقاضاي اقتصاد 

 یابد.درصد افزایش می 1حالت انبساطی داشته که به تبع آن مصرف خصوصی نیز تا  -نقدینگی 
اي گذاري و اشتغال بهبود یافته به گونه در نتیجه افزایش درآمدهاي ارزي نفتی کشور، وضعیت سرمایه

گذاري خصوصی به قیمت حقیقی درصدي درآمدهاي ارزي نفتی منجر به  افزایش سرمایه 10که شوك 
انبساطی طرف تقاضا و در نتیجه حالت  سرانجام،گردد. درصد می 2/0درصد و افزایش اشتغال  4/1تا  3/0

 10اي که در نتیجه یک شوك یابد. به گونه گذاري، نرخ تورم کاهش و تولید افزایش میافزایش سرمایه
یابد و تولید غیرنفتی  واحد درصد کاهش می 5/1درصدي درآمدهاي ارزي نفتی دولت، نرخ تورم به میزان 

 یابد. درصد افزایش می 4
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 %10توابع عکس العمل آنی متغیر ها نسبت به شوك درآمدهاي ارزي نفتی دولت به میزان   .5نمودار 

 
 آثار شوك ارزي  .17-4

%) بر روي 10در این قسمت آثار یک شوك نرخ رشد اسمی ارز در بازار به اندازه یک انحراف معیار (
هاي مهم اقتصاد با استفاده از متغیر) آثار این شوك بر 6(در نمودار شماره شود. متغیرها نشان داده می

 شده است.  نشان دادهالعمل آنی توابع عکس
درصد افزایش ولی واردات  2شود که صادرات غیرنفتی به میزان تکانه ارزي ابتدا باعث می

اي و شود شدت کاهش واردات کالاهاي مصرفی و واسطهطور که ملاحظه می. همانبدکاهش یا
اي بیشتر کاهش اي و سرمایهرفی در مقایسه با واردات واسطهـنیست. واردات مصاي یکسان رمایهـس

دلیل وابستگی کشور به آنها گرچه کاهش یافته و مقاومت هاي باي و سرمایهیابد و واردات واسطهمی
درصد کاهش یافته و سپس به سطح باثبات خود  1واردات مصرفی به اندازه  یلونشان داده است 

تدریج و حداکثر به میزان ه اي در ابتدا تغییر نکرده و سپس باي و سرمایهد. واردات واسطهگردبازمی
یابد که این امر نیاز وارداتی کشور را به واردات افزایش میدوباره، به سرعت درصد کاهش یافته و  5/0

 کند.اي منعکس میاي و سرمایهکالاهاي واسطه
به دلیل  گذارد. احتمالاًمنفی می تأثیرت حقیقی قیم رر مصرف بخش خصوصی بدشوك ارزي 

واردات که منجر به کاهش واردات کالاها شده و چون واردات بخشی از مصرف بخش  نگران شد
یابد که البته این درصد کاهش می 2دهد، لذا مصرف بخش خصوصی به میزان خصوصی را تشکیل می
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یابد و روند تغییرات آن مشابه واردات افزایش می کاهش چندان دوام نداشته و از فصل سوم مجدداً
 کالاهاي وارداتی مصرفی است.

داشته است که این امر ناشی از مثبت  تأثیرتکانه ارزي همچنین بر خالص ذخایر ارزي بانک مرکزي 
آن است که این بخش از دارایی بانک مرکزي به نرخ ارز که براساس آن درآمدهاي ارزي به ریال تبدیل 

 یابد.درصد افزایش می 6/2شود، بستگی دارد. بنابراین، ذخایر ارزي بانک مرکزي حدود می
گیرد. با افزایش نرخ ارز، گرچه بانک قرار می تأثیرنرخ رشد پایه پولی نیز به تبع تکانه ارزي تحت 

واکنش العمل ارزي، از طریق تابع عکس ،مرکزي ابتدا در پاسخ به شرایط تورمی حاصل از تکانه ارزي
دهد ولی این وضعیت چندان بادوام نبوده و نهایتاً نرخ نشان داده و نرخ رشد پایه پولی را کاهش می

 یابد.درصد افزایش می 9رشد پایه پولی به میزان حدود 
شود. زیرا با افزایش نرخ رشد اسمی ارز، هزینه نهایی هر شوك ارزي موجب افزایش تورم می

 نهایتاً ،دهدو چون تورم وارداتی بخشی از تورم کلی کشور را تشکیل میواحد واردات افزایش یافته 
کننده در نتیجه یابد. لذا تورم وارداتی و همچنین تورم بر مبناي شاخص مصرفتورم کشور افزایش می

مجموعه  یابد.واحد درصد افزایش می 4و  1درصدي نرخ رشد اسمی ارز به ترتیب به میزان  10شوك 
ش طرف تقاضاي اقتصاد شده و منجر به افزایش رشد تولید غیرنفتی به یمنجر به افزاعوامل مذکور 

 گردد.درصد می 2میزان 

 
 

 %10العمل آنی متغیرها نسبت به شوك نرخ رشد ارز در بازار به اندازه توابع عکس  .6نمودار 
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 گیريو نتیجه بحث .18
براي اقتصاد باز کوچک صادرکننده نفت با در این مطالعه یک مدل تعادل عمومی پویاي تصادفی 

شده است که در آن به نقش  بیینت ،در چارچوب مکتب کینزي جدید کید بر اقتصاد ایرانأت
شده است. در این  پرداختههاي ارزي هاي نفت و شوك مالی، تکانه هايهاي پولی، سیاست سیاست

نفت، نرخ ارز، صادرات  ري پولی،گذادولت، سیاست هاي داخلی،هاي خانوارها، بنگاهمدل بخش
مدت اثر نرخ سازي شده است. در معادلات، فرض بر این است که در کوتاهغیرنفتی و واردات نیز مدل

شود بلکه در طول زمان این اثر  ارز بر قیمت کالاهاي وارداتی داخل کشور به طور کامل منتقل نمی
رنفتی ایران در مقایسه با حجم تجارت دنیا، شود. ولی با توجه به حجم کوچک صادرات غی تقل مینم

 زا در نظر گرفته شده است.قیمت صادراتی محصولات ما در بازارهاي دنیا برون
ش،  1369-1391طـی دوره   ،اقتصاد ایران ةهاي فصلی تعدیل شد پارامترهاي مدل با استفاده از داده

برآورد شده است. با استفاده از نتایج حاصل کارگیري روش بیزي و الگوریتم متروپلیس هستینگز هو با ب
هـاي درآمـدهاي نفتـی بـر متغیرهـاي      هاي پولی، مالی، ارزي و شـوك  از برآورد پارامترها، آثار سیاست

درصـدي   10سازي بـراي یـک شـوك مثبـت     کلان مورد بررسی قرار گرفت. در این مطالعه نتایج شبیه
 :استزیر ها به شرح خلاصه یافته وبرآورد و گزارش شده 

 سیاست پولیالف) 

واحد درصد افزایش داده و به تبع  9/3درصد رشد اسمی پایه پولی در اقتصاد ایران، تورم را به میزان  10
گذارد ولی عامل اصلی می تأثیریابد.گرچه عوامل مختلفی بر تورم  آن دستمزدهاي اسمی نیز افزایش می

. گردددرصد رشد پایه پولی منجر به تورم می 40ه ـنزدیک ب ه تقریباًـک ،د پولی استـافزایش تورم رش
گذاران براي رسیدن به اهداف خود لازم است که در اعمال هرگونه سیاست، تبعات سیاستبنابراین، 

درصدي به رشد پایه پولی اسمی،  10در نتیجه یک شوك  ناشی از افزایش پایه پولی را در نظر بگیرند.
در پاسخ  ،یابد. رشد نرخ ارز اسمی نیزدرصد افزایش می 9/1قی به میزان مصرف خصوصی به قیمت حقی

 5گذاري نسبت به شوك پولی، حدود  سرمایه .یابدواحد درصد افزایش می 4به این شوك، به میزان 
درصد  27مدت به میزان یابد. تولید در کوتاهاندکی کاهش می درصد واکنش مثبت نشان داده ولی بعداً

درصد  6/1و  1/2اي به ترتیب اي و سرمایهیابد. واردات کالاهاي مصرفی و کالاهاي واسطهافزایش می
 کند.رشد می



عمومی پویاي تصادفی  ک مدل تعادل  راي ... )DSGE(تنظیم ی  41    ب

 بودجه دولتب) 
 4درصدي مخارج جاري دولت به قیمت واقعی، مصرف بخش خصوصی را به میزان  10افزایش 

منجر به افزایش دهد. شوك مخارج جاري دولت  واحد درصد افزایش می 4درصد و تورم را به میزان 
شود. شوك مخارج جاري دولت به دلیل  درصد می 4درصد و تولید نفتی  5تولید غیرنفتی به میزان 

 یابد. درصد افزایش می5/0کند و به میزان  تحریک تقاضاي کل در اقتصاد، اشتغال را تحریک می
تدریجی  درصدي مخارج عمرانی دولتی (به قیمت حقیقی) که باعث افزایش 10یک شوك مثبت 

شود، ابتدا مصرف را اندکی افزایش و سپس کاهش داده و به سطح باثبات گذاري دولتی میسرمایه
گذاري خصوصی بدین صورت است که در گردد. آثار افزایش مخارج عمرانی بر سرمایه خود باز می

ري خصوصی گذا گذاري دولتی و سرمایه گذاري جانشینی جبري بین سرمایه دوره تکمیل پروژه سرمایه
گذاري دولتی به  سرمایه  د ولی بعداًیاب میگذاري خصوصی ابتدا کاهش  سرمایه ،بنابراین ،اتفاق افتاده و

گذاري خصوصی و منجر به افزایش سرمایه گذاري خصوصی عنوان اثرات جانبی مثبت، مشوق سرمایه
سال دوم افزایش یافته و  درصد کاهش ولی از 4گذاري خصوصی ابتدا حدود گردد. بنابراین سرمایهمی

 ماند.این افزایش براي مدت طولانی باقی می
رو شده و با تکمیل هحجم پول در نتیجه شوك به مخارج عمرانی دولت، در ابتدا با کاهش روب

کند. آثار شوك مخارج  گذاري دولتی و افزایش مخارج کل دولت، شروع به افزایش می سرمایه
درصد و رشد کل  6به رشد تولید غیر نفتی به میزان که اي  بوده به گونهعمرانی دولتی بر تولید مثبت 

 شود. میمنجر درصد  4تولید 
 22تورم به میزان  درصد) افزایش ولی بعداً 1شوك مخارج عمرانی دولت ابتدا تورم را اندکی (

مدتی گردد. دلیل آن این است که واحد درصد کاهش یافته و سپس به وضعیت با ثبات خود بازمی
به  شایانگذاري تبدیل شود و آثار خود را نشان دهد.  کشد که بودجه عمرانی مصوبه به سرمایه طول می

تولید و اشتغال بستگی به این دارد که بودجه  و ذکر است که آثار شوك مخارج عمرانی دولت بر تورم
تر شود گذاري طولانیسرمایهشود. هرچه طول وقفه گذاري تبدیل میخیري به سرمایهأعمرانی با چه ت

 گردد.ل کمتر و منجر به افزایش تورم میآثار مثبت بودجه عمرانی بر رشد اقتصادي  و اشتغا
 شوك درآمدهاي ارزي نفتی دولتج) 

هاي خارجی ییدرصد خالص دارا 5/6درصدي درآمدهاي ارزي، باعث افزایش حدود  10افزایش 
گردد و به تبع آن پایه پولی به قیمت حقیقی  اثبات خود برمیشود و سپس به مقادیر ب بانک مرکزي می
یافته و به سطح با ثبات خود  درصد افزایش یافته و سپس به سرعت کاهش  5/4نیز به تدریج تا 
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درصد و مخارج جاري  8گردد. با افزایش درآمدهاي ارزي نفتی دولت، بودجه عمرانی به میزان  برمی
 یابد.  یش میدرصد افزا 2/2دولت به میزان 

اي که رشد نرخ  افزایش درآمدهاي ارزي دولت، باعث کاهش نرخ ارز در بازار آزاد شده به گونه
آید زیرا با افزایش درآمدهاي ارزي، دولت ارز  واحد درصد پایین می 4ارز اسمی در بازار به میزان 

مرکزي بهبود یافته و  آن وضعیت ارزي بانک ۀبیشتري در اختیار بانک مرکزي قرار داده و در نتیج
 آورد. نرخ ارز را در این بازار پایین می  قدرت مانور زیادي براي عرضه ارز در بازار داشته و نهایتاً

درصد ولی واردات  3تا  2درصدي افزایش درآمدهاي ارزي، واردات مصرفی  10در نتیجه شوك 
ه افزایش درآمدهاي ارزي نفتی، طرف یابد. در نتیج درصد افزایش می 2/2اي حدود  اي و سرمایه واسطه

گسترش پایه پولی و  ظچه از سوي دولت و واردات کالاها و خدمات و چه به لحا ،تقاضاي اقتصاد
درصد  1تا  ،به تدریج ،حالت انبساطی داشته که به تبع آن مصرف خصوصی به قیمت حقیقی ،نقدینگی

 یابد.افزایش می
 4/1تا  35گذاري خصوصی به قیمت حقیقی بین سرمایه در نتیجه افزایش درآمدهاي ارزي کشور،

در نتیجه حالت  یابد. نهایتاًاندکی کاهش می یابد. اشتغال ابتدا افزایش ولی بعداًدرصد افزایش می
واحد درصد کاهش و تولید  5/1گذاري، نرخ تورم به میزان انبساطی طرف تقاضا و افزایش سرمایه

 بد.یا درصد افزایش می 4/0غیرنفتی 
 شوك ارزيد) 

شود که صادرات غیرنفتی به درصد باعث می 10یک تکانه به رشد نرخ ارز اسمی در بازار به میزان 
درصد کاهش ولی  1درصد افزایش ولی واردات کاهش یافته است. واردات مصرفی به اندازه  2میزان 

 یابد.کاهش می درصد 5اي به میزان اي و سرمایهیابد. واردات واسطهمجدداً افزایش می

دهد که البته درصد کاهش می 2قیمت حقیقی را به میزان  ،شوك ارزي مصرف بخش خصوصی
یابد. در نتیجه این شوك ارزي، ذخایر افزایش می این کاهش چندان دوام نداشته و از فصل سوم مجدداً

درصد افزایش  2نرخ رشد پایه پولی به میزان  یابد.درصد افزایش می 6/2ارزي بانک مرکزي حدود 
شود. زیرا علاوه بر رشد پایه پولی، با افزایش نرخ رشد اسمی موجب افزایش تورم می یابد و نهایتاًمی

ارز، هزینه نهایی هر واحد واردات افزایش یافته و چون تورم وارداتی بخشی از تورم کلی کشور را 
همچنین تورم بر مبناي شاخص  یابد. لذا تورم وارداتی ودهد، تورم کشور افزایش میتشکیل می

 یابد.واحد درصد افزایش می 4و  1کننده به ترتیب به میزان مصرف
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