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This study investigates the influence of credit loan diversification on the profitability, 

risk exposure, and financial stability of development banks in Iran. Development banks 

are essential for sustainable economic growth by financing various projects, but over-

reliance on a single credit facility type escalates default risk. Analysis of data from five 

Iranian development banks between 2009 and 2023 reveals that broadening the credit 

mix significantly boosts profitability, lowers earnings volatility, and enhances financial 

stability. This diversification strategy effectively reduces risk concentration and 

improves resource management, thereby strengthening overall bank performance. Key 

banking health indicators also contribute to stability. However, the findings indicate that 

without robust risk management frameworks, excessive diversification can lead to 

increased monitoring costs and operational inefficiencies. Therefore, a balanced credit 

allocation strategy is crucial to maximize financial returns while ensuring stability. 

Integrating strong risk management policies with diversification efforts is vital for 

achieving sustainable outcomes in Iran's development banking sector. Regulatory and 

incentive policies should actively encourage development banks to diversify their loan 

portfolios and reduce dependency on specific lending types. 
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بررس   ن ی ا  به  تسه   تأثیر   ی مطالعه  سودآور   یی اعطا   لات ی تنوع  پا   سک ی ر   ، ی بر  ا   ی ا توسعه   ی ها بانک   ی مال   ی دار ی و    ران ی در 
نقش    ، ی ا و توسعه   ی صنعت   ، ی رساخت ی ز   ی ها پروژه   ی مال   ن ی در تأم   ی د ی کل   ی مال   ی به عنوان نهادها   ی ا توسعه   ی ها . بانک پردازد ی م 

  تواند ی م   لات، ی نوع خاص از تسه   ک ی به    ازحد ش ی ب   ی وابستگ   حال، ن ی . باا دارند و بلندمدت    دار ی پا    ی در رشد اقتصاد   ی مهم 
  ی ا مربوط به پنج بانک توسعه   ی مال   ی ها پژوهش، داده   ن ی کند. در ا   د ی ها را تهد بانک   ی داده و ثبات مال   ش ی نکول را افزا   سک ی ر 

قرار گرفته    ل ی مورد تحل   ی و اقتصادسنج   ی ار آم   ی ها از روش   ی ر ی گ و با بهره   ی آور جمع   ۱۴۰۲تا    ۱۳۸۸دوره    ی ط   ران ی فعال در ا 
  ی صنعت و معدن، بازرگان   ، ی )کشاورز  ی مختلف اقتصاد  ی ها در بخش  لات ی تنوع تسه   ش ی که افزا  دهد ی نشان م   ج ی است. نتا 
  سک، ی با کاهش تمرکز ر   ی استراتژ   ن ی . ا شود ی ها منجر م بانک   ی مال   ی دار ی و پا   ی به بهبود سودآور   ی ( به طور معنادار ی و خدمات 

مد   دار ی پا   ی نقد   ی ها ان ی جر   ش ی ا افز  بهبود  مال   ت ی ر ی و  بانک   ، ی منابع  تقو   ی ا توسعه   ی ها عملکرد  همچن کند ی م   ت ی را    ن، ی . 
بانک   ی ها شاخص  دارا   ه ی نسبت سرما   ر ی نظ   ی سلامت  تسه   ، یی به  دارا   لات ی نسبت  دارا   یی به  به  سپرده  نسبت  عوامل    یی و  از 

  سک، ی ر  ح ی صح  ت ی ر ی از آن است که در صورت عدم مد   ی حاک   ها افته ی   حال، ن ی اند. باا شناخته شده  ی بر ثبات بانک   گذار تأثیر 
منجر    د ی جد   ی ها و بروز چالش   ی ات ی عمل   یی نظارت، کاهش کارا   ی ها نه ی هز   ش ی ممکن است به افزا   لات ی در تسه   ازحد ش ی تنوع ب 

  ی ساز سمت متنوع   ه را ب   ی ا توسعه   ی ها شوند که بانک   ی طراح   ی ا به گونه   د ی با   ی ق ی و تشو   ی نظارت   ی ها است ی س   ن ی شود. همچن 
 سوق دهند.   لات ی از تسه   ی و کاهش تمرکز بر نوع خاص   لات ی تسه 

 

 . JEL:  G21, G32, C33, E44  یبندطبقه

    مدل بلاندل و باند. ،یمال یداریپا سک،یر ،یاتوسعه یهابانک ا،یپانل پو  یهاداده  : یدیواژگان کل

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

  :۱۴۰۴/  5 / ۲7تاریخ پذیرش:    ۱۴۰۴/  ۲ / 5تاریخ دریافت 
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 مقدمه . 1

ای به عنوان نهادهای مالی حیاتی در فرآیند توسعه اقتصادی کشورها به  های توسعهبانک

می بانکشمار  این  بخش آیند.  به  تسهیلات  ارائه  با  به  ها  ویژه  به  اقتصادی،  مختلف  های 

کنند. پایداری مالی یکی  ای، نقش مهمی در رشد پایدار ایفا میهای زیربنایی و توسعهپروژه 

ها باید  هاست، زیرا از یک طرف این بانکاز عوامل اساسی برای تحقق اهداف این بانک

قادر باشند منابع مالی خود را در شرایط متغیر اقتصادی و بازار حفظ کنند، و از طرف دیگر 

های ملی منابع کافی داشته باشند.  ای و تأمین مالی پروژههای توسعهباید برای ادامه فعالیت

ای  های توسعهها به ویژه بانک یی که برای تقویت پایداری مالی بانکهایکی از استراتژی

تواند به کاهش  رود، تنوع در تسهیلات اعطایی است. افزایش تنوع تسهیلات میبه کار می

ها در برابر نوسانات اقتصادی کمک کند، به طوری که  ها و افزایش مقاومت بانکریسک

های  ها در برابر تحولات و بحرانشود بانکعدم تمرکز بر یک نوع وام یا پروژه باعث می

 (. ۲۰۰۰، ۱پذیر باشند )کامینز و گابلزتر آسیباحتمالی کم

استراتژی از  دیگر  بانکیکی  مالی  پایداری  تقویت  برای  مؤثر  توسعههای  ای،  های 

سازی آن است. در واقع، ترکیب منابع  های مختلف تأمین مالی و متنوعگیری از مدلبهره

ها کمک کند تا وابستگی خود را  تواند به بانکمختلف، اعم از منابع داخلی و خارجی، می

و  بازار  نوسانات  برابر  در  بیشتری  ثبات  طریق  این  از  و  دهند  منبع خاص کاهش  یک  به 

دهد  ها این امکان را میهای اقتصادی ایجاد کنند. به علاوه، این استراتژی به بانکبحران

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Cummins & Gable  
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های  گذاریالمللی و سرمایههای بین که از منابع مختلف تأمین مالی مانند اوراق بهادار، وام

مشترک استفاده کنند، که در نهایت موجب تقویت وضعیت مالی بانک و توانایی بیشتر در  

پذیری این تنوع در منابع مالی باعث کاهش آسیب.  شودهای مختلف میپذیرش ریسک 

آنبانک مالی  توان  حفظ  به  کمک  و  اقتصادی  تحولات  برابر  در  بلندمدت ها  در  ها 

 (. ۲۰۲۰، ۱کونت و هوایزینگا -گردد)دمیرگوچمی

بانک مالی  توسعهپایداری  امکانهای  تنها در صورتی  بانکای  این  است که  ها  پذیر 

سرمایه بازگشت  تضمین  و  مشتریان  اعتماد  جلب  از  توانایی  استفاده  باشند.  داشته  را  ها 

شود  ها را کاهش داده و منابع درآمدی مختلف ایجاد کند، باعث میهایی که ریسکروش

بانک هزینهاین  پوشش  در  بیشتری  توانایی  پروژهها  مالی  تأمین  و  توسعهها  داشته  های  ای 

تواند اثر دارند که تنوع در تسهیلات می  تأکیدهای متعددی  باشند. در این زمینه، پژوهش 

مثبتی بر پایداری مالی داشته باشد و به افزایش سهم درآمدهای متنوع و کاهش وابستگی  

)برگ شود  منجر  تسهیلات  از  خاص  نوع  یک  اودلبه  و  دِمیرگوچ۲۰۰6،  ۲ر  و  -؛  کونت 

 (. ۲۰۱۸، ۳؛ مورگان و پونتینس۲۰۱۰هوایزینگا، 

ای و  های توسعهای به عنوان ابزار اصلی تأمین مالی پروژههای توسعهدر ایران، بانک

اند که از  های فراوانی مواجهها معمولاً با چالش شوند. این بانکرشد اقتصادی شناخته می

بحرانها میجمله آن به  بهره، تحریمتوان  نرخ  تغییرات  اقتصادی،  بانکی، سلطه  های  های 

ضعف و  دولت  و  مالی  بالا  اعتباری  ریسک  همچنین،  کرد.  اشاره  نهادی  و  قانونی  های 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

2. Demirgüç-Kunt & Huizinga  

1. Berger & Udell  

2. Morgan & Pontines  
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ها شده است. در  پذیری مالی این بانکوابستگی بالا به منابع دولتی باعث کاهش انعطاف

ها و افزایش  تواند به عنوان ابزاری برای کاهش این چالش چنین شرایطی، تنوع تسهیلات می

های مختلف  ها در حوزهها عمل کند. به طور خاص، هنگامی که بانکپایداری مالی بانک

می ارائه  تسهیلات  صنعتی  و  ریسکاقتصادی  و  دهند،  اقتصادی  تغییرات  با  مرتبط  های 

تواند به راحتی منابع مالی خود را متوازن کند و از منابع یابد و بانک میسیاستی کاهش می

 .برداری نمایددرآمدی متنوع بهره

ای در دستیابی به این  های توسعههای توسعه پایدار و اهمیت بانکبا توجه به ضرورت

کند.  ها اهمیت بیشتری پیدا میتنوع تسهیلات بر پایداری مالی این بانک  تأثیرهدف، مطالعه  

های بانکی  تواند از ریسکتنوع تسهیلات در واقع یک استراتژی کلیدی است که نه تنها می

کند. بنابراین، بررسی این  بکاهد، بلکه به توسعه اقتصادی و اجتماعی کشور نیز کمک می

تواند راهکارهایی برای بهبود عملکرد و  موضوع از اهمیت بسیاری برخوردار است و می

 .ای ایران ارائه دهدهای توسعهپایداری بانک

داده از  استفاده  با  تحقیق،  این  میدر  پویا، تلاش  پانل  تنوع  های  میان  ارتباط  تا  شود 

های این  گیریای ایران بررسی شود. نتیجههای توسعهتسهیلات و پایداری مالی در بانک

های مؤثر  گذاران اقتصادی کمک کند تا با شناسایی استراتژیتواند به سیاستمطالعه می

بانک وضعیت  بهبود  به  مالی،  پایداری  حفظ  توسعهدر  پایدار های  رشد  نهایت  در  و  ای 

 اقتصادی کشور دست یابند.

مبانی نظری    ۲چهارچوب مقاله حاضر بدین صورت است که پس از مقدمه، در بخش  

های  الگو تحقیق و متغیرها و شاخص  ۳بررسی گردیده و در بخش    موضوع  و پیشینه پژوهش 
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های  نتایج برآورد و آزمون   ۴مورد استفاده و روش برآورد توضیح داده شده، در بخش  

 نتایج گیری بیان شده است.  5مورد نیاز ذکر شده و در نهایت در بخش 

 و پیشینه پژوهش  . مبانی نظری 2

سه  تأثیر بر  تسهیلات  بانکتنوع  مالی  پایداری  و  ریسک  سودآوری،  توسعهگانه  ای  های 

ای با  های توسعهها است. بانکیکی از موضوعات مهم در تحلیل عملکرد مالی این بانک

های زیرساختی، صنعتی و  توجه به مأموریت اصلی خود که تأمین منابع مالی برای پروژه

رو هستند. در  های مربوط به ریسک و مدیریت منابع روبهاقتصادی است، همواره با چالش 

های  تواند به عنوان ابزاری برای کاهش ریسکاین راستا، تنوع در سبد تسهیلات بانک می

بخش  بین  منفی  همبستگی  با  پروژهمرتبط  و  و  ها  )ایواشینا  کند  عمل  مختلف  های 

 . (۲۰۱۰، ۱شارفشتاین

 ای های توسعه. تنوع تسهیلات اعطایی بانک2-1

صنعت، خدمات، مسکن    ،یمانند کشاورز  ییهاتی فعال  یمال  ن ی تأم  یبرا  یاتوسعه  یهابانک

  ی فیتکل  لاتی تسه »ابزارها شامل    ن یا  برند؛یاز ابزارها بهره م   ی ااز مجموعه  هارساختیو ز

  «سبز  وراقا»و      2«ی ب یاوراق ترک»،  « بلندمدت  یهاوام»،  « ینامه اعتبارضمانت»،  « یفی تکل   ری و غ

  ا یمانند صنعت    یبخش خاص  یتمرکز صرف رو  یجابه  یمنابع مال  کرد،یرو  نیهستند. با ا

ب واقع  عی بخش توز  ن یچند  ن یخدمات،  بازده  و  افزوده همه  یشده  ارتقا  و ارزش  جانبه را 

خدمات،    یهادر بخش   یبانک  لاتیتسه  ران،یمطالعه در ا  کی   جینتا  براساس  مثلًا  -  دهدیم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ivashina & Scharfstein  

2. Blended finance 
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اند  را بر ارزش افزوده داشته  تأثیر  ن یشتری ب  بی ترتمسکن و ساختمان به  ،یصنعت، کشاورز

 .(۱۴۰۰آقابابا و همکاران،  ی)فتح 

 ای های توسعه . سودآوری بانک2-2

توانا  یاتوسعه  یهابانک  یسودآور ا  ن ی ا  ییبه  در  فعال  جادی موسسات  از    ی هاتیبازده 

مع  یبانکدار با  معمولاً  اشاره دارد که  بازده دارا  ییارهای توسعه  بازده  ROA))  هاییمانند   ،

( سهام  صاحبان  حاش  ROE)حقوق  )  هیو  بهره  خالص    شود یم  یری گاندازه   (NIM)سود 

 (. ۲۰۱۳، 2، اوبامویی ۲۰۰9 ،1)فلامینی 

 ایهای توسعه. ریسک بانک2-3

  توانند یاست که م یمنف یاحتمال وقوع رخدادها  یبه معنا  یاتوسعه  یهادر بانک سکیر

احتمال وقوع    گر،ی قرار دهند؛ به عبارت د  تأثیرها را تحت  آن  یو ثبات مال  یت یحما  تیمأمور

ناپا  ای  انیز بازپرداخت که  پ  هیکاهش سرما  ای  یدارینقص در    سک یر  نایدارد.    ی را در 

  سک یر یژگیو و یاتوسعه  جیبلندمدت با نتا یهادر پروژه یگذارهیرماس ب ی از ترک یناش

نوع    ن یو متناسب با ا  هیچندلا  افته،یساخت  یآن مستلزم چارچوب  مؤثر  تیریبالا است. مد

ارزبانک   ی دهگزارش  ها،تیمحدود  سقف  ن ییتع   ها، سکیر  قی دق  ی ابیهاست، که شامل 

)مقررات   شودیمکمل م ی اهیسرما ی ابزارها ا ی یت دول  ن ی مانند تضم یی هایبانی مستمر، و پشت 

 (.۲۰۲۴کمیته بازل، 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Flamini  

2. Obamuyi  
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 ای های توسعه . پایداری مالی بانک2-4

  ی هاتیمأمور  انی نهادها در حفظ تعادل م  ن ی ا  ییبه توانا  یا توسعه  یهابانک   یمال  یداریپا

  ،یا به اهداف توسعه  ییکه ضمن پاسخگو  یاگونهاشاره دارد. به  یو الزامات مال  یاتوسعه

برابر شوک مال  یاقتصاد  یها بتوانند در  ا  ی و   تیریمستلزم مد  یداریپا  ن ی مقاومت کنند. 

ر کاف  ها، سکیمؤثر  سطح  نقد  ه یسرما  یحفظ  درآمد  ،ینگ یو  منابع  تنوع  است.    یو 

پروژه  یاتوسعه  یهابانک در  معمولاً  ر  یهاکه  با  و  بالاتر    ی هاسکیبلندمدت 

سازوکارها  ریپذانعطاف  ی مال  ی هاچارچوب  دیبا  کنند، یم  یگذارهیسرما کنترل   یو 

برخوردار    یخود، از سلامت مال  یاتوسعه  تیداشته باشند تا ضمن تحقق مأمور  یقو  سکیر

 . (۲۰۲۱، 1و وبر زیی رو گوی)آلگوئند) باشند

 تنوع تسهیلات اعطایی بر سودآوری تأثیر. 2-5

  ها بانک  که   است  این   هاوام  پرتفوی   به   بخشی تنوع  برای  اصلی ه  انگیز  نظری،  صورت به

 تعدیل  را  نامتقارن  اطلاعات مسأله  و  دهند کاهش  را  اقتصادی هایشوک  احتمال توانند می

تواند از طریق  به عنوان مثال، تنوع در تسهیلات بانکی می(.  ۲۰۲۲و همکاران،    2کنند )دانگ 

(.  ۱99۸،  ۳کاهش وابستگی به یک بخش خاص، خطر نکول را کاهش دهد )برگر و اودل

ها شده و به  های نقدی پایدار در بانکعلاوه بر این، تنوع تسهیلات باعث افزایش جریان

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

3. Alguindigue Ruiz & Weber  

1. Dang, V. D.  

2. Berger & Udell  
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بانک مالی  استحکام  افزایش  و  ریسک  بهتر  مدیریت  آن،  توسعهتبع  دنبال  های  به  را  ای 

 (. ۲۰۰7، ۱خواهد داشت )لاوِن و لوین

ارائه محصولات اعتباری متنوع موجب جذب مشتریان جدید، کاهش  از طرف دیگر، 

شود که این موارد به نوبه خود موجب افزایش  تمرکز ریسک و بهبود کارایی عملیاتی می

 (. ۲۰۲۳، ۳؛ آلن و سانتومرو۲۰۲۲، ۲گردد )مارکویتز ها میسودآوری بانک

 تنوع تسهیلات اعطایی بر ریسک تأثیر. 2-6

ها و صنایع مختلف، وابستگی به عملکرد یک صنعت خاص  ا پراکندگی اعتبارات در بخش ب

  هایبخش  میان  ریسک توزیع  و اعتباری   سبد در  تمرکز  کاهش  با  د. همچنین یابکاهش می

کنند، در    مقابله  بهتر  اقتصادی  نوسانات  از  ناشی  هایریسک  با  توانندمی  هابانک  مختلف،

  ریسک،   تحلیل  پیشرفته  های مدل  کارگیریبه  و  اعتباری  سبد  در  تمرکز  کاهش  با  نتیجه

  های هزینه  طریق  این   از  و  شده  عملیاتی  و  اعتباری  هایریسک  بهینه  مدیریت  به  قادر  هابانک

 (. ۲۰۲۴ ،جنسن ) یابدمی کاهش  ریسک از  ناشی

مدیریت ریسک صورت گیرد،   نظر گرفتن  در  بدون  تسهیلات  تنوع  اگر  مقابل،  در 

های نظارت و مدیریت تسهیلات ایجاد شود.  هایی همچون افزایش هزینهممکن است چالش 

موفقیت   کلید  بانکی،  تسهیلات  پرتفوی  مدیریت  در  متوازن  راهبرد  یک  اساس،  این  بر 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

3. Laeven & Levine  

4. Markowitz  

5. Allen & Santomero  
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توسعهبانک میهای  محسوب  مالی  پایداری  به  دستیابی  در  )دمیرگوچای  و  -شود  کونت 

 (. ۱999، ۱هویزینگا 

 تنوع تسهیلات اعطایی بر پایداری مالی  تأثیر. 2-7

  ریسک  کاهش   طریق  از  را  بانک  مالی  قدرت  کلی  طور به  هاوام  در  تنوع  افزایش 

  . ( 2،۲۰۱9دارند )شیم  بالاتری تمرکز که بازارهایی در ویژهبه دهد،می افزایش ورشکستگی 

کلیدی در پایداری مالی    مؤلفه از آنجا که سودآوری و مدیریت ریسک دو    به طور کلی،

بهبود هر دو  محسوب می با  افزایش  مؤلفه شوند، تنوع تسهیلات اعطایی  ، نقش مهمی در 

 (. ۲۰۲۳، 3کند )استولز ای ایفا میهای توسعهپایداری مالی بانک

 در ایران ای های توسعه. تنوع بانک2-8

توسعهبانک آن  براساسای  های  تمرکز  بخش  یا  اصلی  بانکوظیفه  این  انواع  ها،  به  ها 

ای در ایران نمایش داده  های توسعهتنوع بانک  (۱)شوند که در شکل  مختلفی تقسیم می

بانک  شده است. این  این  ها توسعه پروژههدف  بلندمدت و راهبردی در هر یک از  های 

بانکبخش  نمونه  عنوان  به  بر  هاست.  تمرکز  هدف  با  صنعتی  توسعه  مالی    تأمینهای 

 (. ۲۰۲۳، 4اند )ساهو و ستی های تولیدی و صنعتی ایجاد شدهپروژه 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Demirgüç-Kunt & Huizinga  

2. Shim  

3. Stulz  

4. Sahoo & Sethi  
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 ای در ایران های توسعه تنوع بانک   .1شکل  

 ( 2023: ساهو و ستی )  مأخذ

 ای های توسعه. چارچوب ترازنامه بانک2-9

بانک ترازنامه  کلی  توسعهچارچوب  تسهیلات  های  تنوع  گذاری  اثر  نمایش  برای  ای 

شکل   در  است.    (۲)اعطایی،  شده  داده  می  طورهماننمایش  مشاهده  شکل  در  شود  که 

بانک پرداختی  بخش تسهیلات  به  ترازنامه  راست  سمت  در  )کشاورزی،  ها  مختلفی  های 

شود. اثر گذاری این تسهیلات بر پایداری  صنعت و معدن، خدمات و بازرگانی( تقسیم می

 قابل مشاهده است.  (۲)ها با ایجاد درآمد از این تسهیلات، در شکل مالی بانک

بانک های توسعه ای در ایران

بانکهای توسعه 
صنعت

بانک صنعت و 
معدن

بانک های توسعه 
کشاورزی

بانک کشاورزی

بانکهای توسعه 
بخشی

بانک توسعه 
تعاون

بانک های توسعه 
تجارت

بانک توسعه 
صادرات

ه بانک های توسع
زیرساختی

بانک مسکن

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
26

 ]
 

                            11 / 43

http://qjerp.ir/article-1-3755-en.html


 429  ... یبر سودآور ییاعطا لاتیاثر تنوع تسه

 

 
 ای توسعه های  چارچوب مدل ترازنامه بانک   .2شکل  

 های پژوهش : یافته  مأخذ

 پیشینه پژوهش . 2-10

تواند به بهبود  مروری بر ادبیات موضوع حکایت از آن دارد که تنوع تسهیلات اعتباری می

بانک  اما تنوع بیش از حد ممکن  ها و کاهش ریسکپایداری  های اعتباری کمک کند، 

 است باعث افزایش ریسک و کاهش پایداری شود. 

و همکاران  بانک۲۰۲5)  1شارما  بررسی  با  زمانی  (  بازه  در  آسیا  تا   ۲۰۱۱های جنوب 

رسیده  ۲۰۲۳ نتیجه  این  عملکرد  اند  به  بر  درآمدی  و  دارایی  تسهیلات،  تنوع  اثرات  که 

یافتهبانک است.  داشته  همراه  به  متفاوتی  نتایج  میها  نشان  ساختار  ها  در  تنوع  که  دهد 

دارایی و  باعث کاهش شاخصتسهیلات  داری  معنی  طور  به  همچون  ها  های سودآوری 

به حقوق صاحبان سهام می بازده نسبت  به دارایی و  شود، در حالی که تنوع  بازده نسبت 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Sharma et al  
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دهد که موفقیت در تنوع تسهیلات نیازمند ایجاد  درآمدی اثر مثبتی دارد. این نتایج نشان می

 هاست. توانمندی عملیاتی و تخصصی در بانک

همکاران  و  ازب(  ۲۰۲۳)  1شهو  استفاده  و    ۴6  ا  متعارف  اسلام  ۲۲بانک  در    ی بانک 

  تأثیرکه    دهدمی  نشان  ۲۰۲۱–۲۰۰۸  یهاسال  ی فارس ط  جیخل   ی همکار  ی شورا  یکشورها

تسه  تأم  لات یتنوع  بانک بخش   ی مال  ن یو  ثبات  بر  برا  یرخط ی غ  یمحور  بانک   ی و  نوع  دو 

به بانک   یاگونهمتفاوت است.  پا  یهاکه در  تنوع  ت  ن یی متعارف،  به  و    فی ضعمنجر  ثبات 

دارد.    یتنها تنوع متوسط اثر منف  یاسلام  یهادارد، اما در بانک  یتنوع بالا، بهبود آن را در پ

داشته، اما در دوران    کنندهتی نقش تثب  یجهان   یدر دوران بحران مال  لاتیتنوع تسه  ن یهمچن

ا  ترمیها را وخبانک  تی وضع  ۱9-دیکوو  یپاندم م  هاافتهی  ن ی کرده است.  که    دهدینشان 

نهادها افزا  ی نظارت  ی گرچه  حما  ش یاز  م   کنند،یم  ت یتنوع  تنوع  در    ژهیوبه  تواندیاما 

با    دیدو لبه« باشد و با  یا غهی »ت  ، یو اقتصاد  یمانند بحران سلامت  ی خاص اقتصاد  یهادوره

 . اجرا شود دهی منطبق و سنج یکردیرو

( به نقش تنوع تسهیلات اعتباری در بهبود  ۲۰۲۲)  2های اروپاییمرکز مطالعات سیاست

بانک  همهپایداری  از  پس  اروپایی  کوویدهای  داده  ۱9-گیری  است.  پانل پرداخته  های 

های  بررسی شده و از مدل  ۲۰۲۱تا    ۲۰۱5های  بانک اتحادیه اروپا از سال  ۲۰۰مربوط به  

بازده حقوق صاحبان   اثرات ثابت برای تحلیل استفاده شده است. متغیرهای وابسته شامل 

هایی که در  اند. نتایج نشان داد که بانکبوده   NPL های معوق  ( و نسبت وام (ROEسهام  

تحت   کمتر  که  بهداشت  و  فناوری  مانند  صنایعی  سمت  به  خود  اعتباری    تأثیر پورتفوی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Šeho et al  

2. CEPS Report  
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گیری قرار گرفتند، تنوع بیشتری داشتند و عملکرد مالی بهتری نشان دادند، به ویژه در  همه

 مشهود بوده است.  مسألههای معوق این  کاهش نسبت وام

( اروپا  مالی  ثبات  مرکز  مقاومت    تأثیر  1( ۲۰۲۱گزارش  بر  اعتباری  تسهیلات  تنوع 

های  های پرتفوی اعتباری بانککند. دادههای استرس مالی را ارزیابی میها در دورهبانک

های رگرسیون کوانتیل تحلیل شده  با استفاده از مدل  ۲۰۲۱تا    ۲۰۱5های  اروپایی بین سال

هایی که تنوع بیشتری در پرتفوی اعتباری خود، به ویژه در است. مطالعه نشان داد که بانک

داشته کمتر،  نوسانات  با  همهصنایعی  دوره  در  کوویداند،  بهتری   ۱9-گیری  عملکرد 

ها، به ویژه رکود اقتصادی بر بانک  تأثیراند. نتایج نشان داد که این تنوع باعث کاهش  داشته

 سیستماتیک  بالا مانند املاک و مستغلات و انرژی شده است.  در صنایعی با ریسک 

های اروپایی  تنوع در پرتفوی اعتباری بانک  تأثیر( به بررسی  ۲۰۲۱)  2ایادی و دی گرون 

تا    ۲۰۱۰بانک اروپایی از سال    ۱5۰های  بر سودآوری و پایداری آنها پرداخته است. داده

برای   (GMM) یافتهمورد استفاده قرار گرفته و روش اقتصادسنجی گشتاورهای تعمیم  ۲۰۲۰

 هازایی به کار گرفته شده است. متغیرهای وابسته شامل بازده داراییکنترل مشکلات درون

(ROA)   های معوقو نسبت وام (NPL)   بوده و متغیرهای توضیحی نیز ابعاد مختلف تنوع

گیرند. نتایج نشان داد که تنوع متوسط  های مختلف را در بر میاعتباری در صنایع و بخش 

تواند منجر به افزایش  شود، اما تنوع بیش از حد میدر اعتبارات باعث بهبود سودآوری می

 .ریسک اعتباری شود و یک رابطه معکوس بین پایداری و سودآوری ایجاد کند

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

3. ECB Financial Stability Review  

1. Ayadi & De Groen  
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همکاران  و  بررسی  ۲۰۲۰)  1ژانگ  به  عملکرد   تأثیر(  بر  اعتباری  تسهیلات  در  تنوع 

پرداخته است. این تحقیق از مدل رگرسیون خطی    ۲۰۱۸تا    ۲۰۰5های چینی از سال  بانک

هایی که تسهیلات خود را در صنایع مختلف  و پنل دیتا استفاده کرده و نشان داد که بانک

بهتری داشته و ریسک اعتباری کمتری داشتهتنوع داده این  اند، عملکرد  اما  در    تأثیر اند، 

 تر کمتر محسوس بوده است. های کوچکبانک

و کریبوآ  بررسی  ۲۰۱9)  2کولمن-بیکپ  به  بر عملکرد   تأثیر(  بانکی  تسهیلات  تنوع 

بانک    5۰های  داده  اند.ها در چندین کشور آفریقایی از جمله غنا و نیجریه پرداختهبانک

های پانلی و مدل اثرات با استفاده از رگرسیون داده  ۲۰۱6تا    ۲۰۰۰فعال در آفریقا از سال  

تجزیه و تصادفی  بازده حقوق صاحبان سهامثابت  وابسته  متغیر  و   (ROE) وتحلیل شدند. 

شاخص شامل  توضیحی  شاخصمتغیرهای  و  اعتباری  تنوع  بوده  های  بانکی  ریسک  های 

طور معناداری به بهبود سودآوری  است. نتایج نشان داد که تنوع در تسهیلات اعتباری به

ها و کاهش ریسک اعتباری در بازارهای پرریسک آفریقا کمک کرده است، اگرچه  بانک

 .وده استتر بتر و دولتی برجستههای بزرگدر بانک تأثیراین 

توان به سه دسته تقسیم بندی کرد. دسته اول مطالعات داخل ایران در این حوزه را می

دسته دو تنوع    اند.ها پرداختهتنوع تسهیلات، در عقود اسلامی بر پایداری مالی بانک  تأثیربه  

اند و دسته  ها بررسی کردههای مختلف اقتصادی بر پایداری مالی بانکتسهیلات در بخش 

 اند.سوم به نقش تنوع تسهیلات در رشد اقتصادی و سایر متغیرهای اقتصاد کلان پرداخته

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

2. Zhang et al  

3. Beckeb & Criboua-Coleman  
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به   ایران  مطالعات  بانک   تأثیربیشتر  مالی  پایداری  بر  اسلامی  عقود  در  تسهیلات،  ها  تنوع 

 گیرد.این مطالعه در گروه دوم از این دسته بندی قرار می اند.پرداخته

( همکاران  و  گیو  مدیریت ۱۴۰۳ملکی  در  را  تسهیلات  سازی  متنوع  کلیدی  نقش   )

های مختلف  دهد که تقسیم منابع بانکی در بخش ریسک اعتباری بررسی کرده و نشان می

های شعب بانک  کند. آنها با استفاده از دادهاقتصادی به کاهش مطالبات معوق کمک می

دهند که بین نوع تسهیلات پرداختی و میزان  ( نشان می۱۳99-۱۴۰۲سپه در خراسان جنوبی )

تواند به عنوان  مطالبات معوق ارتباط معنی داری وجود دارد و همچنین تنوع تسهیلات می

 ابزاری برای پیش بینی و کنترل ریسک بکار گرفته شود.

تا   ۱۳۸۰  یهاسال  یط   یرانیبانک ا  ۳۰  یها داده  یبا بررس(  ۱۴۰۲قبادی و همکاران )

که    دهدینشان م  جیاند. نتاشده  ییشناسا  یمؤثر بر ثبات بانک   یدی کل   یها، شاخص۱۳9۸

اثر مثبت و   لات یو رشد تسه   یی به دارا  لات ینسبت تسه   ،یی ساختار دارا  ،یات ی عمل  ییکارآ

همچن  یمعنادار دارند.  ثبات  تسه  یبخش تنوع  ری نظ   ییراهبردها  ن ی بر  تقو  لاتیبه    تی و 

 شده است.   شنهادی ها پبانک یداریارتقاء پا یبرا ی نگینقد

(   یآورتاب  یری گاندازه  یبرا  ی شاخص  یبا هدف طراح (  ۱۴۰۱شاهچرا و همکاران 

  ی هادرآمد بر آن انجام شده است. با استفاده از داده  یبخشاثر تنوع  یو بررس  رانیا  یهابانک

  تأثیر مشخص شد تنوع درآمد  افته،یمیگشتاور تعم یو روش آمار ۱۳9۸تا  ۱۳۸5 یهاسال

  نیمعکوس است. همچن   Uبه شکل    زی ن  ی رخطی دارد. رابطه غ  یآوربر تاب  ی مثبت و معنادار

تمرکز   ری نظ  یی رهای اثر مثبت و متغ   یو رشد اقتصاد  سک،ی مانند اندازه بانک، ر  ییرهای متغ

 دارند. یآوربر تاب یصنعت و تورم اثر منف 
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  بر  بانکی  تسهیلات  در  تنوع  اثرات  بررسی   هدف  با(  ۱۴۰۰)  همکاران  و  جودی  محرم

  ۱۳95  تا  ۱۳۸۴  هایسال  طی  را  ایران  منتخب  هایبانک  مالی  هایداده  ها،بانک  بازدهی

  تسهیلات   توبیت،  مدل  و  غیرخطی  هزینه   تابع  از   گیریبهره  با   مطالعه  این .  اندکرده  تحلیل 

 و  کرده  تفکیک  انواع  سایر  و  جعاله  مضاربه،  مدنی،  مشارکت  نظیر  هاییدسته  به  را  بانکی

  بیشتر  تنوع  که  دهدمی  نشان  نتایج.  است  کرده  بررسی  را  ها بانک  بازدهی  بر  یک  هر  تأثیر

  ها بانک  بازدهی  افزایش   موجب  مضاربه،   و  مدنی  مشارکت   قالب   در   ویژهبه  تسهیلات،  در

  وریبهره  کاهش   تواندمی  جعاله   نظیر  تسهیلاتی  بر  ازحدبیش   تمرکز  که  حالی  در   شود،می

 .  باشد داشته دنبال به  را  کارایی و

  کلیدی  بعد  سه  به  زمانهم  پیشین،   هایپژوهش   هایچارچوب  گسترش  با  مطالعه  این 

)سودآوری،توسعه  هایبانک   مالی  عملکرد از  و  ریسک  ای    بخشیتنوع  زاویه  پایداری( 

(  خدمات و بازرگانی معدن، و صنعت کشاورزی،) اقتصادی مهم بخش  چهار در تسهیلات

  متمرکز   اسلامی  عقود  تنوع  روی  تنها  یا   داخلی  تحقیقات  اغلب  که  حالی  در.  پردازدمی

  نوآوری   اند،کرده  بررسی  را  ریسک  یا  سودآوری  همچون  مالی  مؤلفه  یکصرفاً    یا  و  اندبوده

.  است  عملکرد  جنبه  سه  هر  بر  تسهیلات  تنوع  آثار  تلفیقی  و  جامع  تحلیل  در  پژوهش   این 

  و   ۱۴۰۲–۱۳۸۸  بلندمدت  زمانی  بازه  طی  ایتوسعه  بانک  پنج  مالی  هایداده  کارگیریبه

  از   ناشی   تضادهای   و   هاافزاییهم  شناسایی   امکان   اقتصادی،  بخش   هر  اتتأثیر  تفکیک

  تنوع   زمانهم  تأثیر  درک  زمینه   در   را   موجود   مطالعاتی   خل   و   آورده  فراهم   را  بخشیتنوع

 .کندمی پر ایران،  بانکی نظام پایداری بر تسهیلات
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 . روش شناسی پژوهش 3

توسعه و  کاربردی  هدف،  حسب  بر  بندی  طبقه  جنبه  از  حاضر  نظر مطالعه  از  و  بوده  ای 

های مالی استفاده  شود. دادهبندی بر مبنای شیوه اجرا، پژوهشی توصیفی محسوب میطبقه

بانک  ،  بانک توسعه صادرات،  بانک توسعه تعاونکشور )ای  شده شامل پنج بانک توسعه

معدن و  مسکن و    بانک کشاورزی،  صنعت  زمانی سالبانک  بازه  در   ۱۳۸۸-۱۴۰۲های  ( 

آمده و سایر اطلاعات استفاده شده از    دستبهاست که از اطلاعات مرکز عالی بانکداری  

 آمده است.  دستبهبانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 

 . تصریح مدل3-1

تنوع     DLبرای بررسی تغییرات تنوع تسهیلات بانکی از مدل زیر استفاده خواهد شد. متغیر  

تسهیلات بانکی در بخشهای اقتصادی )کشاورزی، مسکن و ساختمان، بازرگانی، صنعت و  

( و آنتروپی شانون DL1هریشمن )-معدن، خدمات و سایر( است. از دو شاخص هرفیندال

ِ(DL2( برای تنوع تسهیلات استفاده شده است. همانند آمیدو و ولف )و همچنین  ۲۰۱۳ )

ها استفاده  ( از الگوی کلی زیر برای بررسی پایداری مالی بانک۲۰۲۱طارق و همکاران )

بانک کنترلی  متغیرهای  تسهیلات،  تنوع  متغیر  دسته  سه  شامل  الگو  این  است.  و  شده  ها 

 متغیرهای اقتصاد کلان است. 

(۱) ∆𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿𝑖𝑡 +

∑ 𝛽ℎ𝐵𝑎𝑛𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡
ℎ6

ℎ=3 +∑ 𝛽ℎ𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝑖𝑡
ℎ + 𝜀𝑖𝑡

8
ℎ=7  
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 و  ROA  ،Raroaمدل در نظر گرفته شده است که شامل )سه متغیر وابسته    6در مجموعه  

 z-score)  متغیر )دو  تسهیلات  تنوع  برای  هرفیندال   مستقل  و  تسهیلات  و  -تنوع  هیرشمن 

 شده است.   طراحیمدل  6که در مجموع  و سایر متغیرها کنترل هستند، آنتروپی شانون(

(۲ )  
∆𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿1𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(۳ )  
∆𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(۴ )  
∆𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿1𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(5 )  
∆𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(6 )  
∆𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿1𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

(7 )  
∆𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑍𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽8𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡

+ 𝜀𝑖𝑡 

و شاخص بازده دارایی   z-scoreدر این تحقیق از سه متغیر، شاخص بازده دارایی، شاخص  

تعدیل شده با ریسک به عنوان متغیر وابسته استفاده شده است. همچنین متغیرهای توضیحی  

به   نسبت تسهیلات  به دارایی،  نسبت سرمایه  به کل تسهیلات،  نسبت تسهیلات غیرجاری 

های تنوع ها، تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم و شاخصها، نسبت سپرده به داراییدارایی

   تسهیلات به عنوان متغیر توضیحی استفاده شده است.
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 )متغیر وابسته(   های سودآوری، ریسک و پایداری مالی نظام بانکی شاخص .  3-2

 (   (ROA شاخص بازده خالص به دارایی. 3-2-1

شود، از رابطه زیر محاسبه  ها استفاده میهایی که عموماً برای سودآوری بانکیکی از نسبت

گیرد و از نسبت خالص سود  شود. این نسبت به عنوان متغیر وابسته مورد استفاده قرار میمی

مدیریت بانک   تأثیرشود. این شاخص، تصویری از  های بانک محاسبه میها به داراییبانک

دهد. در برخی از مطالعات از این شاخص  های موجود خود ارائه میدر سودآوری با دارایی

)آبائنو  است  شده  استفاده  بانک  عملکرد  ارزیابی  همکاران،    ۱برای  و  ۲۰۱۳و  دی  ؛ 

 (. ۲۰۱۳و همکاران،  ۴؛ اویووله۲۰۱۱، ۳؛ خراویش و السعدی۲۰۱۴، ۲کروزورگارا 

   (۸) 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡

 

 شاخص بازده دارایی تعدیل شده با ریسک. 3-2-2

یکی از معیارهای عملکرد نظام بانکی، بازده دارایی تعدیل شده با ریسک است. برای محاسبه  

شود. سپس  این معیار ابتدا نسبت بازده به دارایی هر بانک برای دوره زمانی مورد نظر محاسبه می 

 شود. تقسیم می   tدر طول دوره مورد نظر    iهر مشاهده بر نوسانات کل هر بانک  

(9) 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
  𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴
 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Abaenewe  

2. Dey & Cruzvergara  

3. Khrawish & Al-Sa’di  

4. Oyewole  
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دارایی بازده  معیار  انحراف  رابطه،  این  بازده  مطابق  ریسک  از  شاخصی  عنوان  به  ها 

 (. ۲۰۱۱؛ سانیا و ولف، ۲۰۱۳شود )آمیدو و ولف، های بانک استفاده میدارایی

   z-score  شاخص. 3-2-3

های ثبات و پایداری نظام بانکی است و هر چه این شاخص  ترین شاخصیکی از متداول

می کاهش  بانک  ورشکستکی  احتمال  باشد،  تعداد  بیشتر  شاخص  این  واقع،  در  یابد. 

انحرافات استانداردی را که سود یک بانک باید کاهش یابد تا آن را به سمت ورشکستگی  

کند. این شاخص به طور بالقوه فاصله حسابداری تا ورشکستگی  گیری میسوق دهد، اندازه

 شود: می کند و به صورت زیر محاسبهمی گیریرا برای یک بانک معین اندازه

(۱۰) 
𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸𝑖𝑡 =

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +
𝐸𝑖𝑡

𝑇𝐴𝑖𝑡

𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴
 

𝐸𝑖𝑡نسبت بازده به دارایی،    𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡این رابطه  در  

𝑇𝐴𝑖𝑡
 𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴ها و   نسبت سرمایه به کل دارایی  

هایی که سود و سرمایه بالاتری دارند از پایداری  ها است. بانکانحراف معیار بازده دارایی

 تر پایداری کمتری دارند.هایی با سود ناپایدار و سرمایه پایین بالاتر و بانک

 )متغیر مستقل( شاخص تنوع تسهیلات. 3-3

هرفیندال  روش  دو  از  تسهیلات  تنوع  شاخص  محاسبه  )-برای  شانون  HHIهیرشمن  و   )

استفاده شده است. برای محاسبه شاخص هرفیندال هیرشمن از نسبت هر یک از    ۱آنتروپی

های مختلف به کل تسهیلات محاسبه شده است. سپس این نسبتها مطابق  تسهیلات بخش 

گذاری شده  در مدل نام   DL1شود. این متغیر با نام  رسیده و با هم جمع می  ۲به توان    ۴رابطه  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Shannon Entropy 
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، خدمات و سایر بازرگانیهای اقتصادی شامل کشاورزی، صنعت و معدن،  است و بخش 

بین صفر و یک است و هر چقدر بیشتر باشد نشان  معمولاً   تسهیلات است. مقدار این رابطه

 دهنده تنوع بیشتر تسهیلات اعطایی است.  

(۱۱) HHI = 1 − ∑ (
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓

)

2𝑁

𝑡

 

(۱۲) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = − ∑ (
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓

) ∙ 𝑙𝑛 (
1

(
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓
)

)

𝑁

𝑡

 

آنتروپی،   شانون  اما شاخص  بحث شد.  هیرشمن  مورد شاخص هرفیندال  در  قبل  قسمت  در 

دهد که تمرکز بیشتر تسهیلات  باشد. نشان می تر  شاخصی است که هر چه قدر به صفر نزدیک 

حرکت کند، تنوع بیشتر تسهیلات    ln(n)–بانکی به یک صنعت خاص است و هر چقدر به سمت  

  ۱۲نام گذاری شده است و مطابق رابطه   DL2این شاخص با عنوان متغیر    ۱. دهد بانکی را نشان می 

های  های مختلف تقسیم بر کل تسهیلات اعطایی بانک از جمع نسبت تسهیلات اعطایی به بخش 

 نمونه، ضربدر لگاریتم طبیعی معکوس این نسبت محاسبه شده است. 

 متغیرهای کنترل خصوصیات بانکی . 3-4

 نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات . 3-4-1

نسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات اعطائی  به عنوان شاخصی برای ریسک اعتباری  

کاربانک به  تسهیلات  پرتفوی  ریسک  یا  باشد  می  ها  بالاتر  شاخص  این  چقدر  هر  رود. 

پایین نشان نسبت  این  چقدر  هر  و  بانکی  سیستم  بیشتر  اعتباری  ریسک  باشد،  تر  دهند 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Adzobu et al. 
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تسهیلات  نشان از  منظور  اینجا  در  است.  بانکی  اعتباری کمتر یک سیستم  دهنده ریسک 

معوق و یا مشکوک الوصول است که بانک    غیرجاری شامل تسهیلات سررسید گذشته،

 1. ای برای نظام بانکی مشخص کرده استمرکزی طبق بخشنامه

 نسبت سرمایه به دارایی . 3-4-2

 ۱99۸شود زیرا طبق توافقنامه بازل  این نسبت به عنوان شاخصی برای ثبات بانک استفاده می

ای بر مدیریت سرمایه پایه خود به عنوان محافظی  به طور فزایندهها  باعث شده است تا بانک

کند که ریسک نکول  می  ( همچنین استدلال۱977)  2در برابر نکول تمرکز کنند. مارتین

ها مرتبط  ها به طور مستقیم با ریسک ذاتی در پرتفوی دارایی بانک و میزان سرمایه آنبانک

ی  گیراندازهها  است. سطح سرمایه بانک به عنوان نسبت سرمایه سهامداران به کل دارایی

شود که در آن هر چقدر این نسبت کمتر باشد، نشان دهنده ریسک ورشکستگی بانک  می

 یا ثبات کمتر است.

 ها نسبت تسهیلات به دارایی . 3-4-3

کند و به  ها را بررسی میی بانکگذارسرمایهها ترکیب  نسبت کل تسهیلات به کل دارایی

(. این  ۲۰۱۳شود )آمیدو و ولف، محاسبه میها صورت کل تسهیلات تقسیم بر کل دارایی

 نسبت نیز برای کنترل اثر تنوع درآمدی اضافه شده است.

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 ۱۳۸5در سال  ۲۸۲۳مب/ بانک مرکزی به شماره   بخشنامه. ۱۱
2. Martin  
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 ها نسبت سپرده به دارایی . 3-4-4

مالی و منابع نقدینگی    تأمین ها به عنوان شاخصی برای ساختار  نسبت سپرده به کل دارایی

دهد که بخش بیشتری  شود. هر چقدر این نسبت افزایش یابد، نشان میها استفاده میبانک

 (.۲۰۱۳ها است )آمیدو و ولف، مالی بانک بر عهده سپرده تأمین از 

 اقتصاد کلان  کنترل  های. متغیر3-5

 تولید ناخالص داخلی. 3-5-1

های  های سیکلها بیشتر به الگومبانی نظری و توضیح رابطه متغیرهای کلان و ثبات بانک

ها در دوران رونق کاهش  ها ریسک اعتباری بانکاین الگو  براساسگردد.  می  تجاری باز

افزایش  رکود  دوران  در  تولید،  می  و  و  درآمد کل  افزایش  با  رونق  مرحله  در  زیرا  یابد. 

درآمدی جریان  از  برخوردارند  خانوارها  خود  تسهیلات  بازپرداخت  تأمین  برای    کافی 

  ،3، کالومیرین،ارفایندس و شارپ ۱995،  2، کیو تاکی و مور ۱9۳۳، فیشر،  ۱9۸6  ، 1)مینسکی 

گریناپولوس  ۱995 بانک  . (۲۰۰9،  4و  بیشتری همچنین  تسهیلات  رونق  شرایط  در    ها 

گیرندگانمی وام  و  را  می  پردازند  قبلی خود  تسهیلات  تسهیلات جدید،  با گرفتن  توانند 

 بازپرداخت کنند. 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Minsky  

2. Kyotaki & Moor  

3. Calomiris, Erfani, & Sharpe  

4. Greenopoulos  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
26

 ]
 

                            24 / 43

http://qjerp.ir/article-1-3755-en.html


 1404زمستان ، 116 شماره، 33 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    442

 

 نرخ تورم . 3-5-2

گذارد. از یک طرف افزایش تورم موجب  می  هانرخ تورم دو اثر متفاوت بر ثبات بانک

  شود. زیرا افزایش تورم مقدار ارزش حقیقی  تسهیلات را کاهشمی  هاکاهش ریسک بانک

قرض  می حقیقی  درآمد  کاهش  موجب  موجب  تورم  افزایش  دیگر  طرف  از  اما  دهد 

بدهی پرداخت  برای  آنها  توانایی  و کاهش  )کاسترو می  هایشانگیرندگان  ،  ۲۰۱۳،  1شود 

ذکر شده و همچنین    ۲(. تعریفی از متغیرهای مورد استفاده در مدل در جدول  ۲۰۱۴،  2فتیتی 

 دراین جدول ذکر شده است.  اند.علامت انتظاری و مقالاتی که از این متغیرها استفاده کرده

 

 هاتنوع تسهیلات بر سودآوری، ریسک و پایداری مالی بانک   تأثیرتعریف متغیرهای    .2جدول  

 مقاله  علامت انتظاری  تعریف متغیر

ROA  های بانک نسبت بازده به دارایی  ;Abaenewe et al., 2013 مثبت 

Oyewole et al., 2013 

RAROA های بانک به ریسکنسبت بازده دارایی  Amidu and Wolfe مثبت 

(2013), Sanya and 

Wolfe (2011) 

Z-SCORE های بانک + نسبت  نسبت بازده دارایی

 سرمایه به ریسک تقسیم بر ریسک  

 Amidu and Wolfe مثبت

(2013), Sanya and 

Wolfe (2011) 

Abzobu et al.,(2017) 

DL1 هیرشمن( -تنوع تسهیلات )هرفیندال  Abzobu et al.,(2017) منفی 

DL2 شانون( -تنوع تسهیلات )آنتروپی  Abzobu et al.,(2017) منفی 

NPL   نسبت تسهلات غیرجاری/کل تسهیلات

 اعطائی 

 Chiorazzo (2008) منفی

CAR مثبت نسبت سرمایه به دارایی LI (2021) 

DEPOSIT  مثبت نسبت سپرده به دارایی Amidu and Wolfe 

(2013) 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

5. Castro  
6. Fetiti  
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 مقاله  علامت انتظاری  تعریف متغیر

LOAN منفی/مثبت نسبت تسهیلات به دارایی Amidu and Wolfe 

(2013) 

RGDP مثبت نرخ رشد تولید ناخالص داخلی Abzobu et al.,(2017) 

INF  منفی نرخ تورم Abzobu et al.,(2017) 

 های پژوهش : یافته  مأخذ

 

 . نتایج برآورد 4

  است.   شده  داده  نمایش   ۳  جدول  در  پژوهش   مدل  شده  استفاده  متغیرهای   آماری  توصیف 

 بانک  از   کلان  اقتصاد  متغیرهای  و  ایتوسعه  هایبانک  ترازنامه  هایداده  از  محاسبات   این 

  به   تشخیص  هایآزمون  متغیرها،  آماری  توصیف  تبیین   از  پس   است.  آماده  دستبه  مرکزی

 پردازد. می برآورد بودن صحیح

 

 خصوصیات بانکی و اقتصاد کلان متغیرهای    وصیف آماریت  .3جدول  

 ماکزیمم  مینیمم انحراف معیار  میانگین  تعداد مشاهدات  متغیر

ROA 75 00027 /0 -  008 /0  027 /0 -  026 /0  

RAROA 75 013 /0-  18 /0  66 /0-  50 /0  

Z-SCORE 75 027 /0 -  0/36 32 /1-  00 /1  

DL1 75 39 /0  28 /0  0 1 

DL2 75 68 /0 -  50 /0  55 /1-  0 

NPL 75 0/13 0/089 290 /0  0/49 

CAR 75 0/12 0/106 0/005 0/42 
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 ماکزیمم  مینیمم انحراف معیار  میانگین  تعداد مشاهدات  متغیر

DEPOSIT 75 0/42 0/203 45/ 0/84 

LOAN 75 71 /0  16 /0  176 /0  05 /1  

RGDP 75 017 /0  042 /0  07 /0 -  09 /0  

INF 75  /0 265  /0 13 096 /0  523 /0  

 های پژوهش : یافته  مأخذ

 

  برای  است.  مقطعی  استقلال  یا  وابستگی  تشخیص  پانلی  هایآزمون  در  مرحله  نخستین 

  که  دهد می  نشان  ۴  جدول  نتایج  که  شده  استفاده  (۲۰۱۴)  پسران  CD  آزمون  از   منظور   این 

  وجود   آزمون  این   صفر  فرضیه  ندارد.  وجود  شده  استفاده  هایمدل  در  مقطعی  وابستگی

  هر   در  شودمی  مشاهده  که  طورهمان   است.  رگرسیون  اخلال  جملات  در  مقطعی  استقلال

 شود. نمی رد  صفر فرضیه انتخابی،  مدل شش 

  مانایی   باشد،   مقاطع   تعداد   از   کمتر   زمان   اقتصادسنجی،   مدل   یک   در   که   زمانی   چند   هر 

  متغیرها   مانایی   کاذب،   رگرسیون   از   جلوگیری   برای   شود. نمی   محسوب   جدی   مشکل   متغیرها 

  استفاده  مورد  مدل  بودن  انباشته هم   متغیرها،  مانایی  از  تر مهم  اما   . 1است  گرفته  قرار   بررسی  مورد 

  صفر   فرضیه   است.   شده   استفاده   4کائو   و   3پدرونی   ، 2وسترلند   مدل   سه   از   منظور   این   برای   است. 

  پانل   کل   انباشتگی هم   کائو   و   پدرونی   آزمون   در   یک   فرضیه   و   انباشتگی هم   عدم   ها آزمون   این 

  پدرونی  آزمون   در   صفر   فرضیه  شود، می   مشاهده   ۴  جدول  در   که  طور همان  است.   شده  استفاده 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 های پانل محاسبه شده است.. مانایی متغیرها در پیوست به شش روش متداول برای داده ۱
2. Westerlund 

3. Pedroni 

4. Kao 
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  در   کاذب  رگرسیون  که   گرفت  نتیجه  توان می  و  شود می  رد   شده   استفاده  مدل  شش   در   کائو   و 

 کرد.   استفاده   ها مدل   این   از   توان می   و   ندارد   وجود   ها مدل   این 

  شود می  رد  صفر  فرضیه  مدل  شش   برای  والد  آزمون  که  شودمی   مشاهده  ۴  جدول  مطابق

  که   دهدمی  نشان  صفر  فرضیه  شدن  رد  دیگر،  عبارت  به  شوند.می  تلقی   معنادار  ضرایب  و

  آماری   نظر  از  مدل  و  گذارندمی  تأثیر  وابسته  متغیر  بر  معناداری  طور  به  مستقل  متغیرهای

  از  یکهیچ  در و شد انجام سارگان آزمون برآوردشده، مدل شش   در همچنین   است. معتبر

  وجود   عدم و  استفاده  مورد  ابزارهای   اعتبار  بیانگر  امر  این   که  نگردید،  رد  صفر   فرضیه  هاآن

  قابل   آماری  نظر  از  برآوردها  نتایج  بنابراین،  .است  اخلال  جملات  و  هاآن  میان  همبستگی

 .شوندمی ارزیابی اعتماد

  تخمینی   ضرایب  معیار  انحراف  که  شده  استفاده  باند  و  بلوندل  روش  از  برآورد  برای

  به   روش  این   است.  1استوار   هاداده  خودهمبستگی   و  واریانس   ناهمسانی  مشکلات  به   نسبت

  وجود شرایط برای تواندمی وزنی ماتریس  یک اعمال با و  صحیح  ابزارهای انتخاب  واسطه

 .کند  ارائه   دقیق  برآوردی  اخلال   جملات   بین  خودهمبستگی  نیز  و   ناهمسانی  واریانس 

  برابر   در  مقاوم  صورت به  ضرایب  واریانس  شود می  باعث  2  استوار  استاندارد  خطای   بنابراین 

  اعتبار   z)  و  t  هایآزمون  جمله  از)  آماری  استنباط  و  شده  محاسبه   کلاسیک   فروض  نقض 

 .باشند داشته  بیشتری

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

5. Rubost 

6. Robust Standard Errors 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
26

 ]
 

                            28 / 43

http://qjerp.ir/article-1-3755-en.html


 1404زمستان ، 116 شماره، 33 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    446

 

 تنوع تسهیلات بر سودآوری،    تأثیربرآورد    های تشخیصیآزمون   .4جدول  

 هابانک   مالی  ریسک و پایداری

مدل   مدل سوم  مدل دوم  مدل اول  

 چهارم 

مدل  

 پنجم

مدل  

 ششم
Pesaran 

75/0-  75/0-  52/0-  03/0-  03/0-  06/0-  
45/0  45/0  59/0  97/0  97/0  94/0  

westerland 
09/1  09/1  09/1  24/0  24/0  24/0  
13/0  13/0  13/0  40/0  40/0  40/0  

Pedroni 
6/2  6/2  6/2  7/2  7/2  7/2  

00/0  00/0  00/0  00/0  00/0  0.00 

kao 
4.3-  4.1-  2.3-  3.7-  3.3-  2.9-  

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

wald chi2 
13.5 13.5 72.4 51.9 51.9 130 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

sargan 
65 65 66 65 65 68 
0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.42 

 های پژوهش : یافتهمأخذ

 

  تسهیلات   تنوع  ضریب  که  دهدمی  نشان  تحلیل  از  حاصل  نتایج  شده،  بیان  مدل  به  توجه  با

  مالی   پایداری  و  سودآوری  بعد  دو   هر  بر  معناداری   و  مثبت  تأثیر   ایتوسعه  های بانک  در

  شده  تأیید  درصد(  ۱  داریمعنی  )سطح   درصد  99  اطمینان  سطح  در   تأثیر  این  است.  داشته

  مورد   شاخص   دو  هر  این،  بر  علاوه  متغیرهاست.  میان  ارتباط  بالای  قدرت  دهندهنشان  که

  آنتروپی  شاخص  و  هیرشمن -هرفیندال   شاخص  یعنی  تسهیلات،  تنوع  سنجش   برای  استفاده

 مالی  عملکرد  بر  تنوع  مثبت  تأثیر  دهندهنشان   دو   هر  و  اندداده  ارائه  مشابهی  نتایج  شانون،

  تسهیلات   در   تنوع   افزایش   که   است  آن  یانگر ب  ها یافته  این   اند.بوده  ایتوسعه  هایبانک

  که   شود، منجر هابانک این  در مالی پایداری تقویت و سودآوری بهبود به تواندمی اعطایی

  تقویت   بانکی  هایگذاریسیاست  در  را  سازیمتنوع  هایاستراتژی  کارگیریبه  اهمیت

  هر  با  مرتبط  هایریسک  توانند می  خود  تسهیلات  به  بخشیتنوع  با  هابانک  واقع،  در  .کندمی
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  این  دهند.  افزایش   را  خود  کلی  بازده  نتیجه   در  و  داده   کاهش   را  پورتفوی  از  خاص   بخش

 ، (۲۰۲۰)   همکاران  و  ژانگ  ،(۲۰۲۱)  گرون  ید  و  یادیا    مانند:  مطالعاتی  نتایج  با  نتیجه،

 و   کولاسی ن  ،(۲۰۲۱)  همکاران  و  برال  ،(۲۰۲۰)  ژائو  و  ژانگ  ،(۲۰۱7)   همکاران  و  سانیا

  ، (۲۰۱۳)  ولف و  دوی آم  (،۲۰۱9)  چن   و  چو  ،(۲۰۲۱)  همکاران  و  نگی م  ،(۲۰۲۰)  همکاران

 دارد. همخوانی (۱۳96) همکاران و اصل بزرگ همچنین و (۲۰۲۱) همکاران و طارق

  های بانک  مالی  پایداری  و  سودآوری  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر  دارایی  به  سرمایه  نسبت

  که   بوده  معنادار  متغیر  این   ضرایب  شده،بررسی  مدل  شش   تمامی  در  است.  داشته  ایتوسعه

  ها یافته  این  هاست.بانک  این   مالی  عملکرد  و  سرمایه  ساختار  بین  قوی  ارتباط   دهندهنشان

  مالی   ثبات  از  بالاتر،  دارایی  به  سرمایه  نسبت  با  ایتوسعه  های بانک  که  است   آن  از  حاکی 

  کاهش  تواندمی  امر  این   دلیل  کنند.می  تجربه  را  بهتری  سودآوری  و  بوده  برخوردار  بیشتری

  باشد   اقتصادی   های شوک  جذب   برای  بانک   ظرفیت  افزایش   و  پرریسک  منابع  به  وابستگی 

  ریسک   کاهش   موجب  تنسب  این   افزایش   شود.می  منجر  مالی  پایداری  بهبود   به  نهایت  در  که

 بر  نتایج  این   شود.می  اقتصادی  هایشوک  برابر  در  هابانک  مقاومت  قدرت  افزایش   و  مالی

  تأکید   احتمالی  هایریسک  کاهش   و  مالی  ثبات  حفظ  برای  هابانک  سرمایه  تقویت  اهمیت

  بازده   درصدی  6۸/۰  افزایش   موجب  دارایی  به  سزمایه  نسبت  افزایش   اول  مدل  در  دارد.

 است.  دار  معنی درصد ۱ سطح در که شده ریسک با شده تعدیل  دارایی

  هابانک  شده  تعدیل  دارایی   بازده  بر  معناداری  و   منفی  تأثیر  دارایی   به  تسهیلات  نسبت

  این  یابد.می  کاهش  شده  تعدیل  دارایی  بازده   دارایی،  به  تسهیلات   نسبت   افزایش  با  دارد.

  از   استفاده   کارایی   کاهش   به  منجر  تواندمی  نسبت  این   افزایش   که   است   آن  از  حاکی  نتیجه 
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 مدل  در  که  داد  نشان  چندگانه  رگرسیون  تحلیل  شود.  نکول  ریسک  افزایش   و  هادارایی

  به   منجر  متوسط  طور  به  مدل  در  هادارایی  به  تسهیلات  نسبت  در  افزایش   واحد  یک  چهارم

  سطح  در  آماری  لحاظ  از  که  شودمی  شده  تعدیل  دارایی  بازده  در  درصدی  ۴۱/۰  کاهش 

  نتایج   این   بنابراین   است.  دار  معنی  نسبت  این   ششم  تا  چهارم  مدل  در  است.  دارمعنی  درصد۱

  ثبات   حفظ   برای  دارایی   به  تسهیلات   نسبت   کنترل  و  تسهیلات   صحیح  مدیریت  اهمیت   بر

 دارد.  تأکید هابانک مالی

  تعدیل  دارایی  بازده  بر  مثبتی  تأثیر  دارایی  به  سپرده  نسبت  که  داد  نشان  هابررسی  نتایج

  انتخابی،   مدل  شش  از  نیست.  دارمعنی  هامدل  همه  در   تأثیر  این  هرچند  دارد،  هابانک  شده

  سپرده  نسبت افزایش  کلی، طور به است. بوده دار  معنی مدل پنج در  نسبت، این   مثبت تأثیر

  در   شود.  بازدهی   افزایش  و   ها دارایی  از   استفاده   کارایی  بهبود  به   منجر  تواندمی  دارایی   به

 در   درصدی  ۲6/۰  افزایش   به  منجر  هادارایی  به  سپرده  نسبت  در  افزایش   واحد  یک  اول  مدل

  نتایج   این   بود.  دارمعنی  درصد  ۱۰  سطح  در  نتیجه  این  و   شد  شده  تعدیل  دارایی  بازده

  مالی   پایداری  و  سودآوری  تقویت  در  دارایی  به  سپرده  نسبت  نسبی  اهمیت  دهندهنشان

 است.  ایتوسعه  بانکهای

  مالی   پایداری  و  سودآوری  بر  منفی  تأثیر  تسهیلات   کل  به  غیرجاری  تسهیلات  نسبت

  های بانک   مالی  پایداری  و  سودآوری  بر  معناداری  تأثیر  مطالعه،   این   در  حال  این   با  دارد،

  تسهیلات   کاهش  یا   افزایش   که   است   آن  بیانگر  معناداری  عدم  این  است.  نداشته   ایتوسعه

  این،  بر  علاوه  ندارد.  هابانک  این   مالی  عملکرد  بر  توجهی  قابل  تأثیر  تنهاییبه  غیرجاری،

  حساسیت   کاهش   باعث  است   ممکن   نیز  دولتی  هایحمایت  و  درآمدی  متنوع  منابع

 شوند.  تسهیلات کیفیت در  تغییرات  به  نسبت مالی ثبات و سودآوری
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  هایبانک  مالی  پایداری  و  سودآوری  بر  معناداری  تأثیر  کلی طوربه  اقتصادی  رشد  نرخ

  مثبت   و  معنادار  آن  ضرایب  که   پنجم  و   چهارم  هایمدل  در   جزبه  است،  نداشته   ایتوسعه

  مالی   عملکرد  و  اقتصادی  رشد  میان  ارتباط  که  است  آن  از  حاکی  هایافته  این   اند.بوده

  تأثیر   تحت  است  ممکن   و  نیست  بینیپیش   قابل  و  ثابت  شرایط  تمامی  در  ایتوسعه  هایبانک

  میزان   و  کشورها   اقتصادی  ساختار  ها،بانک  اعتباری   هایسیاست  مانند  دیگری  عوامل

  رشد  نرخ   تأثیر  معناداری   گیرد.   قرار   دولتی   های حمایت  به   ایتوسعه  های بانک  وابستگی 

 بر  تواندمی  خاصی  شرایط  در  متغیر  این   که  دهدمی  نشان  هامدل  برخی  در  تنها  اقتصادی

 . باشد اثرگذار هابانک مالی پایداری و سودآوری

  سودآوری بر مثبتی تأثیر تورم نرخ که دهدمی نشان مدل شش   بررسی از حاصل نتایج

  است.   نبوده   معنادار   آماری  نظر  از  تأثیر  این   اما  داشته،  ایتوسعه  هایبانک  مالی  پایداری  و

  موجب  بالقوه طوربه است ممکن  تورم نرخ افزایش  اگرچه که است آن از حاکی  یافته این 

 را   آن  بتوان  که  نبوده  قوی  حدی  به  اثر  این   اما  شود،  هابانک  اسمی  درآمدهای  افزایش 

  گرفت.  نظر  در  ایتوسعه  هایبانک  مالی  عملکرد  در  کننده تعیین   عامل  یک  عنوانبه

  هابانک  این   مالی  وضعیت  تضعیف   یا  بهبود  در  مستقلی  نقش   تنهاییبه  تورم  نرخ  بنابراین،

 است. نکرده ایفا

 هاتنوع تسهیلات بر سودآوری، ریسک و پایداری بانک   تأثیرنتایج برآورد    .5جدول  

 
 مدل سوم  مدل دوم  مدل اول 

مدل  

 چهارم 
 مدل پنجم

مدل  

 ششم

علامت  

 ی انتظار 

L.raroa *0/12  ---  --- 0/07  ---  --- + 

0/09   0/48   
L.zscore  --- *0/12  ---  --- 0/07  --- + 
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 مدل سوم  مدل دوم  مدل اول 

مدل  

 چهارم 
 مدل پنجم

مدل  

 ششم

علامت  

 ی انتظار 

 0/09   0/48  
l.ROA  --  --- 0/10  ---  --- 0/06 - 

  0/32   0/61 
DL1 ***0/14 ***0/29 ***0/008  ---  ---  --- + 

0/00 0/00 0/00    
DL2  ---  ---  --- **0/20 **0/41 ***0/008 + 

   0/011 0/011 0/00 
NPL 0/12 0/25 *0/011 0/21 0/42 *0/01 - 

0/42 0/42 0/06 0/14 0/14 0/07 
CAR ***0/68 ***1/36 ***0/04 *0/41 *0/82 ***0/03 + 

0/00 0/00 0/00 0/09 0/09 0/00 
Loan 0/23 - 0/47 - 0/002 - ***0/41 - ***0/83 - ***0/01 - - 

0/11 0/11 0/57 0/00 0/00 0/00 
Deposit *0/26 *0/53 0/002 **0/44 **0/88 **0/008 + 

0/09 0/09 0/57 0/012 0/012 0/02 
Rgdp 0/49 0/98 0/026 *0/42 *0/84 0/02 - 

0/11 0/11 0/13 0/08 0/08 0/12 
Inf 0/16 0/33 0/013 0/04 0/08 0/008 + 

0/41 0/41 0/16 0/85 0/85 0/41 
معنی داری ضرایب در  *  %5معنی داری ضرایب در سطح  **  %۱معنی داری ضرایب در سطح  ***

  %۱۰سطح 

 های پژوهش : یافتهمأخذ
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 و پیشنهادات گیری. نتیجه 5

بررسی    طورهمان مطالعه،  این  اصلی  هدف  شد  ذکر  بانک  تأثیرکه  تسهیلات  های  تنوع 

های  های بانکای بر سودآوری، ریسک و پایداری مالی است. برای این منظور، دادهتوسعه

های سلامت  مورد بررسی قرار گرفته و داده  ۱۴۰۲تا    ۱۳۸۸ای ایران در دوره زمانی  توسعه

ها و متغیرهای اقتصادکلان مانند رشد اقتصادی و نرخ تورم جمع آوری و تحلیل شد. بانک

 و  بلوندلهای پانل پویا )نظر بر احتمال درونزایی بین متغیرها، از روش اقتصادسنجی داده

هریشمن  -برای برآورد استفاده شده است. برای تنوع تسهیلات از دو شاخص هرفیندال  (باند

ها از سه شاخص نسبت بازده به دارایی، نسبت بازده  و شانون آنتروپی و برای عملکرد بانک

رود ایجاد تنوع در تسهیلات  استفاده شده است. انتظار می  zscoreبه دارایی تعدیل شده و  

 ای شود.های توسعههای سودآوری و  پایداری مالی بانکاعطایی منجر  به بهبود شاخص

تواند  ای ایران میهای توسعهدهد که افزایش تنوع در تسهیلات بانکنشان می  عهنتایج مطال

آن مالی  پایداری  و  سودآوری  بهبود  بانکبه  مشابه  نتیجه  این  شود.  منجر  سایر ها  های 

و همچنین سایر   های چین ( برای بانک ۲۰۲۰کشورها، از جمله مطالعه ژانگ و همکاران )

ها،  شده داراییطور مشخص، تنوع تسهیلات با افزایش بازده تعدیلاست. به  مطالعات تجربی

بانک مالی  عملکرد  بهبود  میموجب  نهها  استراتژی  این  سودآوری  شود.  افزایش  به  تنها 

 نماید. ها را نیز تقویت میکند، بلکه با توزیع ریسک، پایداری کلی بانککمک می

متنوع این،  بر  ریسکعلاوه  مدیریت  در  مهمی  نقش  تسهیلات  با  سازی  مرتبط  های 

ها در برابر نوسانات اقتصادی و رکود  پذیری بانکهای بانکی ایفا کرده و از آسیبفعالیت

کاهد. این رویکرد، از طریق کاهش تمرکز ریسک و ایجاد تعادل  های خاص میدر بخش 
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های مالی و اقتصادی افزایش داده و به  ها را در مقابله با شوکدر منابع مالی، توانایی بانک

آن مالی  پایداری  میحفظ  کمک  استراتژیها  اتخاذ  بنابراین،  متنوعکند.  سازی  های 

بهتسهیلات می بانکی  تواند  پایداری سیستم  و  بهبود عملکرد  ابزار کلیدی در  عنوان یک 

 ایران مورد توجه قرار گیرد. 

قابل توجهی بر سودآوری و بازده    تأثیر تواند  ها میهای مالی بانکبهبود نسبتهمچنین  

دهنده دارایی تعدیل شده داشته باشد. به عنوان مثال، نسبت سرمایه به دارایی بالاتر، نشان

های غیرمنتظره است که منجر به  های مالی و ریسکظرفیت بیشتر بانک برای جذب شوک

شود. افزایش این نسبت به طور معناداری با بهبود بازده دارایی تعدیل  افزایش ثبات بانکی می

های بهتری  گذاریتوانند سرمایهها با داشتن سرمایه بیشتر، میشده مرتبط است، زیرا بانک

 مند شوند.  های موجود بهرهانجام دهند و از فرصت

علاوه بر این، نسبت سپرده به دارایی و نسبت تسهیلات به دارایی نیز نقش مهمی در  

تقویت ثبات بانکی و افزایش بازده دارایی تعدیل شده دارند. افزایش نسبت سپرده به دارایی  

کاهش  نشان و  نقدینگی  بهبود  به  منجر  که  است  بانک  به  مشتریان  بیشتر  اعتماد  دهنده 

مالی میهزینه تأمین  نوبه خود میهای  به  امر  این  را  شود.  بازده دارایی تعدیل شده  تواند 

به   توجه  با  ویژه  به  دارایی،  به  تسهیلات  نسبت  مناسب  مدیریت  همچنین،  دهد.  افزایش 

میتنوع اعطایی،  تسهیلات  در  ریسکبخشی  نوع  تواند  یک  بر  تمرکز  با  مرتبط  های 

ها کمک کند. به طور کلی،  ی بانکتسهیلات خاص را کاهش داده و به بهبود ثبات مال

تواند نقش مهمی در  ها و افزایش کارایی عملیاتی، میها با کاهش ریسکبهبود این نسبت

 ها و افزایش بازده دارایی تعدیل شده ایفا کند.تضمین پایداری مالی بانک
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کنند که هم  های متعددی فعالیت میای در محیطی با چالش های توسعهدر ایران، بانک

های  ناشی از شرایط اقتصادی داخلی و هم از فشارهای خارجی است. به عنوان نمونه، تحریم

های قانونی و نهادی  بانکی و سلطه مالی دولت، همراه با تغییرات ناگهانی نرخ بهره، ضعف

ترین مشکلاتی هستند که باعث افزایش ریسک  و وابستگی شدید به منابع دولتی، از مهم

انعطاف کاهش  و  بانکاعتباری  این  مالی  میپذیری  گزارشها  نمونه،  عنوان  به  ات  شود. 

ای در  های توسعهدهد که نسبت تسهیلات غیرجاری بانکنشان می  موسسه عالی بانکداری،

های  درصد بوده است؛ این آمار بیانگر چالش   ۱۳بیش از    ۱۴۰۲تا    ۱۳۸۸های  دوره بین سال

 شود. جدی موجود در سیستم بانکی محسوب می

استفاده    تیدر جهت تقو  یاتوسعه  یهابانک   رانیبه مد  تواندیمطالعه م  ن ی ا  یهاافتهی

با توجه به نتایج    کمک کند.  یاعتبار  یهایدر چارچوب استراتژ  لاتیهدفمند از تنوع تسه

عنوان ابزاری برای بهبود سودآوری و افزایش  توانند از تنوع تسهیلات بهتحقیق، مدیران می

های مختلف و  ریزی برای تخصیص منابع به بخش ها بهره ببرند. برنامهپایداری مالی بانک

گیری  ها و بهرهها را در مدیریت ریسکتواند توانایی بانکارائه عقود اسلامی متنوع، می

فرصت یافتهاز  این  دهد.  افزایش  بازار  بر می  تأکیدها  های  مبتنی  رویکردهای  که  کنند 

شود بلکه در برابر مقابله با نوسانات اقتصادی  وری پایدار منجر میتنها به سودآسازی، نهتنوع

 دارد. قابل توجهی های نیز مزیت

به گونهسیاست  همچنین  باید  بانکهای نظارتی و تشویقی  های  ای طراحی شوند که 

متنوعتوسعه به سمت  از تسهیلات  ای را  نوع خاصی  بر  تمرکز  سازی تسهیلات و کاهش 

ها برای تدوین قوانین و مقرراتی استفاده  توانند از این یافتهگذاران میسوق دهند. سیاست
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کنند که توازن میان عقود و تسهیلات بانکی را تضمین کرده و به پایداری نظام مالی کشور  

   کمک کند.

فناوری از  همزمان  استفاده  این،  بر  )فین علاوه  مالی  پیشرفته  و1تک های  اختصاص    ( 

  ی ایران  یهاتواند فرآیندهای ارزیابی ریسک و تخصیص اعتبار در بانکمیتسهیلات متنوع  

 را متحول کند. 

 

 

 

 . سپاسگذاری 6

مورد حمایت مالی پژوهشکده    ۲/۱۴۰۴/ ۲۱مورخ    696۸/۱قرارداد شماره    براساساین مقاله  

 پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران قرار گرفته است.

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1.FinTech 
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 منابع 

و  ،یقباد  ؛آزاده   ،یافشار بانک»(.  ۱۴۰۲)   یرنانی فیشر  حسین   سارا    ی هاثبات 

)رشد و   یاقتصاد  یها فصلنامه پژوهش .  ی« نگ یو نقد  ییکارآ  یها شاخص  ییشناسا  ؛یرانیا

 . ۲۴9 -۲7۳ (،۱)۲۳، (داریتوسعه پا

م  یفتح محمدخ  ،یزی عز  رتضی؛آقابابا،  و  آثار » (.  ۱۴۰۰)  محمودزاده   دیجه 

بخش   یبانک   لاتیتسه اقتصاد  یهادر  ارزش  یمختلف  رشد  افزوده صنعت، خدمات،  بر 

  .77 -۱۰۲، (5۰)۱۴ ،ی اقتصاد یمدلساز. « و ساختمان و مسکن یکشاورز

حاج  کوروش؛  شر  ،یکمالوند،   ی هانیک  رضا  و  یمهد  نژاد،ف یغلامرضا؛ 

  ، یبر سودآور  ی کلان اقتصاد  ی هاو شاخص  یسلامت مال  تأثیر   یبررس»(.  ۱۴۰۳)  حکمت 

 .۳۲(۱۱۱)  ،هااستی و س  یاقتصاد   یهافصلنامه پژوهش .  « رانیا  یهابانک  یورو بهره  ییکارا

جود برق  ،یمحرم  (.  ۱۴۰۰)  پوررنج  رضا  و  دیمج یمهد  ، ییوکاسینرگس؛ 

  ی سودآور  یهابر شاخص یبانک  لاتیاز تنوع در تسه ی ناش ی هاییجوصرفه تأثیر یبررس»

 .۸(۱) ،یکاربرد  ی اقتصاد یهاهینظر. ی« رانیمنتخب ا یهابانک یها در برخ بانک

موسو الهام  شاهچرا؛  سجادریم  ی،مسجد  و  مهشید  آباد   یدشت،    ی رحمت 
تاب  ی بخشتنوع»(.  ۱۴۰۱) و  بانک  ی آوردرآمد  رو  یشبکه  با  م  کردیکشور  لفه  ؤروش 

 .  ۳۰7-۳۳۲، (5۲)۱5، یبانکی و پول یهافصلنامه پژوهش . ی« اساس

. »رابطه بین نوع   (1403ملکی گیو، فریدون؛ نخعی، حبیب الله و کریم نخعی ) 

بخش  در  پرداختی  بانکتسهیلات  معوق  مطالبات  و  مختلف  مقالات  ها«.  های  مجموعه 

کنفرانس   حقوقالمللبین سیزدهمین  و  حسابداری  مدیریت،  مطالعات  ملی  و  تهران.ی   .   

۳۱۸۳-۳۲۰۰ . 
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 نتایج مانایی متغیرهای استفاده شده  :پیوست

-Levin-Lin روش 

Chu 

Harris-

Tzavalis 

Breitung Im-

Pesaran-

Shin 

Fisher-type hadri 

 متغیر

 آماره

 احتمال 

 آماره

 احتمال 

 آماره

 احتمال 

 آماره

 احتمال 

 آماره

 احتمال 

 آماره

 احتمال 

ROA -2.2 0.01 -6.2 0.00 -3.8 0.00 -2.4 0.00 4.4 0.00 1.2 0.10 
RAROA -2.2 0.01 -5.9 0.00 -3.8 0.00 -2.4 0.00 4.4 0.00 1.9 0.02 

Z-SCORE -2.2 0.01 -5.9 0.00 -3.8 0.00 -2.4 0.00 4.4 0.00 1.9 0.02 
DL1 -4.6 0.00 -12 0.00 -3.7 0.00 -4.3 0.00 17 0.00 -0.8 0.79 
DL2 -2.3 0.00 -4.4 0.00 -1.7 0.04 -1.07 0.14 0.78 0.2 4 0.00 
NPL -0.5 0.3 -1.9 0.03 0.2 0.6 -0.3 0.3 3 0.00 6.5 0.00 
CAR -3.2 0.00 0.6 0.2 0.8 0.8 -2.2 0.01 3.3 0.00 14 0.00 

DEPOSIT -0.9 0.1 -4.4 0.00 -1.6 0.04 -1.7 0.03 1.6 0.05 1.2 0.10 
LOAN -6.9 0.00 -3.7 0.00 -1.2 0.1 -1.7 0.03 1.7 0.03 4 0.00 
RGDP -4.7 0.00 -8.5 0.00 -5.2 0.00 -3 0.00 5.8 0.00 -0.6 0.7 
INF(-1) -3.9 0.00 -6.5 0.00 -4.4 0.00 -2.4 0.00 3 0.00 -0.8 0.7 

 های پژوهش : یافته  مأخذ
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