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This study examines the effects of oil shocks caused by intensified oil sanctions, 
government spending shocks, tax shocks, and technology shocks on Iran’s 
macroeconomic variables, particularly output, consumption, and working hours, 
while considering the role of non-Ricardian consumers. To this end, a dynamic 
stochastic general equilibrium (DSGE) model is developed within a New Keynesian 
framework. The model includes Ricardian and non-Ricardian households, production 
firms, the foreign trade sector, the oil sector, the government, and the central bank. Its 
parameters are estimated using Bayesian methods and annual data for the period 
2004–2023. The findings show that the presence of non-Ricardian consumers 
intensifies the negative effects of oil and tax shocks. In response to a negative oil price 
shock or a positive tax shock, consumption, output, and working hours decline more 
sharply. However, inflation reacts differently to these shocks: a negative oil price 
shock raises inflation, whereas a positive tax shock reduces inflation mainly through 
a decline in aggregate demand. Moreover, non-Ricardian households strengthen the 
effects of positive government spending shocks, leading to greater increases in 
consumption, output, and working hours, along with a more noticeable decline in 
inflation. Conversely, they weaken the positive effects of technology shocks, limiting 
growth in consumption and output. 
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های نفتی، مخارج دولت، مالیات و فناوری بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران این پژوهش با هدف تحلیل اثرات تکانه

کنندگان غیرریکاردینی تدوین شده است. بدین منظور،  بر حضور مصرف  تأکید)تولید، مصرف و ساعات کاری( با  

( پویا  تصادفی  عمومی  تعادل  مدل  و  DSGEیک  ریکاردینی  خانوارهای  شامل  جدید،  کینزی  چارچوب  در   )

های  ها، دولت، بخش نفت و بانک مرکزی طراحی شده و پارامترهای آن با روش بیزی و داده غیرریکاردینی، بنگاه 

کنندگان غیرریکاردینی،  ها حاکی از آن است که حضور مصرفیافته  ( برآورد گردیده است.۱۴۰۲تا    ۱۳۸۳سالانه )

که در مواجهه با کاهش قیمت نفت  طوریکند؛ بههای نفتی و مالیاتی تشدید میبرابر تکانهپذیری اقتصاد را در آسیب

شوند. در این میان، واکنش تورم متفاوت است: تکانه  یا افزایش مالیات، مصرف و تولید با افت شدیدتری مواجه می

از سوی دیگر،    شود.زا است، اما تکانه مثبت مالیاتی به دلیل کاهش تقاضای کل، منجر به افت تورم میمنفی نفت تورم

های مثبت مخارج دولت را تقویت کرده و باعث رشد بیشتر مصرف، تولید و ساعات  این گروه از خانوارها اثرات تکانه

کند، که  های فناوری را تعدیل میگردند. در مقابل، حضور آنان اثر مثبت تکانهکاری و در نتیجه کاهش تورم می

دهنده  شود. این نتایج نشانن رشد مصرف و تولید، کاهش ساعات کاری و افت کمتر نرخ تورم میموجب محدود شد

 ویژه در شرایط تحریمی ایران است. های کلان اقتصادی بهگذاریکنندگان در سیاستاهمیت تفکیک رفتار مصرف
 

 .  JEL:   C53, D12, E32, O53, Q43  یبندطبقه

کل تکانه  :  یدیواژگان  کینزی جدید،  رویکرد  غیرریکاردینی،  خانوارهای  ایران،  مدل اقتصاد  نفتی،  تعادل  های  های 

     عمومی تصادفی پویا.
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

  :۱۴۰۴/  ۸/  ۱۴تاریخ پذیرش:    ۱۴۰۴/  ۲/  9تاریخ دریافت 
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 مقدمه . 1

شده نفت خام، رتبه  اثبات  ریرتبه دوم جهان و از نظر ذخا  یع ی گاز طب   ریاز نظر ذخا  رانیا

اقتصاد  یچهارم را داراست. باوجود تنوع نسب    ی کشورها  ریبا سا  سهیآن در مقا  یساختار 

  ی شدت به منابع نفتدولت همچنان به  ی و درآمدها  یاقتصاد  ی هاتی صادرکننده نفت، فعال

بهوابسته نفت  ، نمونه  ان عنواند.  ب  ۳۰  باًیتقر  ۱۴۰۲کشور در سال    یصادرات  از    شتری درصد 

ایران(  بوده است  یرنفتی صادرات غ  را در    رانیا  ،ی ساختار  یوابستگ   ن یا  .)بانک مرکزی 

  جه، ی کرده است. در نت  ریپذبی نفت آس  یجهان متی و نوسانات ق یالمللن ی ب یهامیبرابر تحر

به    ی دسترس  زانی را تجربه کرده که به م  یاقتصاد  دیاز رشد و رکود شد  ییهاکشور دوره

، دو دوره افت  ۱۳9۱و    ۱۳۸7  ی هادر سال  رانیمثال، ا  یاند. براوابسته بوده  ینفت   یدرآمدها

  ٪۸/6-و   ٪6/۰به    ب ی را پشت سر گذاشت که نرخ رشد به ترت یتوجه در رشد اقتصادقابل

به دل  دی . کاهش تولدی رس نفت  ا  یانقش عمده  یاقتصاد   ی هامیتحر  ل ی و صادرات    نی در 

و نرخ رشد ارزش افزوده   %7/۸ به  ۱۳95در سال  ی مقابل، رشد اقتصاد در کرد. فا یها اافت

  م ی طور مستقجهش به  ن ی( که ارانی)مرکز آمار ا  دی رس  %۳/5۴بخش نفت در همان سال به  

 الاتی، پس از خروج ا۱۳97شد. اما در سال    یناش  5+۱با گروه    ۱۳9۴سال    یااز توافق هسته

در بودجه   ینفت یو سهم درآمدها افتیکاهش  جدداًم یتوافق، رشد اقتصاد  ن ی متحده از ا

اهش  ک  %۲۲به    ۱۴۰۲سهم در سال    نیا  کهیطوربه خود گرفت، به  یروند نزول  زی دولت ن

 (.رانی)مرکز آمار ا افتی
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 49  ...  های نفتی بر اقتصاد ایرانتأثیر تکانه 

 

  ی کلان اقتصاد  یرهای بر متغ  ینیکاردی رری غ  یحضور خانوارها  تأثیر  یمطالعات متعدد

بررس  رانیا )طاکرده  یرا  همکاران،    یجبار  فه یاند  غرا۱۴۰۱و  همکاران،    یی؛  ؛ ۱۳9۸و 

ها با  از پژوهش   یاری بس  ن، ی(. همچن ۱۳9۳؛ روشن و همکاران،  ۱۳96و همکاران،    قتی حق

  یهااثر تکانه  لی مختلف، به تحل   یزمان  ی هاو در بازه  نوعمت   ق ی تحق   یهااز روش  یری گبهره

؛ ۱۳99؛ حداد و همکاران،  ۱۳99اند )خداپرست و همکاران،  پرداخته  رانیبر اقتصاد ا  ینفت 

همکاران،    ش یراندی خ سل۱۳99و  همکاران،    زادهمانی ؛  ا۱۳9۸و  با  تمام  ن ی(.    نی ا  یحال، 

احتمال نقش  تغ   را  ینیکاردیرری غ  یخانوارها  یمطالعات  تکانه  ریی در  انتقال    ی هاسازوکار 

مطالعه حاضر    ، یخلأ پژوهش  نیپر کردن ا  یراستا  در  اند.گرفته  دهیناد  رانیدر اقتصاد ا  ی نفت 

و با    ینزیوکی ( در چارچوب نDSGE)  ایپو  یتصادف   یمدل تعادل عموم  ک یبا استفاده از  

خانوارها بر  دولت،    یهاتکانه  ،ینفت   یهاتکانه  تأثیر  ،ین یکاردیرری غ   یتمرکز  مخارج 

. کندیم  لی تحل  رانیا  یقتصادکلان ا  یرهای را بر متغ  یفناور  یهاو تکانه  یاتی مال  یهاتکانه

  ها،متی ق   یاقتصاد، مانند چسبندگ  یواقع   طیو شرا  کی کلاس یهاهیفروض نظر  انی تفاوت م

را   دیجد ینزیک کردیاست که اتخاذ رو یو رقابت ناقص، از جمله عوامل لیتعد یهانهیهز

 .کندیم ه ی توج 

  ی شده است. پس از ارائه مقدمه، بخش دوم به بررس  می بخش تنظ   شش مقاله در    ن یا

از مطالعات    یو مرور شمار  ینیکاردیرری غ  یمربوط به آثار حضور خانوارها  ینظر  یمبان

  ی شامل مدل تعادل عموم  قی اختصاص دارد. در بخش سوم، روش تحق  نهی زم   ن ی مهم در ا

مدل با استفاده    یبه برآورد پارامترها  چهارم. بخش  شودیم  ی( معرفDSGE)  ایپو  یتصادف 

با بهرهپردازدیم   یاقتصاد  یهاو محاسبه نسبت  یزی از روش ب از    یری گ . در بخش پنجم، 
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  یات ی لما  یهامخارج دولت، تکانه  یهاتکانه  ،ینفت  یها(، آثار تکانهIRFs)  یتوابع واکنش آن

تکانه متغ  یفناور  یهاو  اقتصاد  یرها ی بر  خانوارها  ران،یا  یکلان  نقش  بر  تمرکز    ی با 

تحل  ،ی ن یکاردیرری غ م  ل ی مورد  نهاردی گیقرار  در  خلاص  ششمبخش    ت،ی.    ی هاافتهیه  به 

 ها اختصاص دارد.آن یاست ی س یامدها ی پ یو بررس  قی تحق یدی کل

 ات موضوع یادب .2

.  است برقرار زندگی ه چرخه  فرضی   که  است آن بر فرض سنتی،  عمومی تعادل هایمدل در

 و   ۱95۰  هایدهه  در  ۲و فرانکو مودیلیانی  ۱آلبرت آندو  توسط  بار نخستین   که  فرضیه،  این 

انداز   است  استوار  باور  این   بر  شد،  مطرح  ۱96۰ و پس  به مصرف  مربوط  تصمیمات  که 

برای   بیش هوشیارانه و عقلایی  انعکاس دهنده تلاش کم و  زمان،  از  نقطه  خانوار در هر 

دستیابی به یک توزیع بهینه و ترجیح داده شده مصرف در طول عمر است، البته با لحاظ  

قرار اختیارش  در  عمر  طول  در  که  )شاکری،  می  منابعی  ا(.  ۲۰۱6گیرد   ه،ینظر  ن یمطابق 

ثابت است، و    لینرخ تنز  کنند،یو نه منتقل م   کنندیم  افتیدر  ی افراد نه ارث  شود یفرض م

 استقراض ندارند. یبرا  یت یمحدود یدر دوران جوان

نقدها    ن ی تراز مهم  یک یمواجه شده است.    ی با انتقادات  ی زندگه  چرخ ه  ی حال، فرض  ن یبا ا

ا که  است  آ  هیفرض  ن ی آن  عقلان   ینگرندهیبر  و  مصرف  تی کامل  استوار  مطلق  کنندگان 

  ی ن یبش یدقت پخود را به  ی آت   ی ازهای درآمد، ثروت و ن  توانندیکه افراد م  ی طوراست؛ به

  ی اتخاذ کنند. در مقابل، برخ  یزمان ن یانداز بمصرف و پس   یبرا  نهی به   ی ماتی کرده و تصم 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Albert Ando 
2. Franco Modigliani 
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ها در  ناقص هستند؛ آن  ینگرندهی محدود و آ  ت ی عقلان   یاقتصاددانان معتقدند که افراد دارا

عدم  یهاین یبش ی پ و  خطاها  با  تصمروبه  تی قطعخود  در  و  بوده  قواعد    هایری گمیرو  از 

م  یسرانگشت  اکنندیاستفاده  فرآ  اندیذهن  ییانبرهای م  اعدقو  نی.    ی هایری گ می تصم  ندیکه 

 (. ۲۰۰۳)کانمن،  کنندیم یسازرا ساده دهی چی پ

و نبود    هیسرما  یکامل به بازارها  یوجود دسترس  ،یزندگه چرخه ی فرض  گر،ید  یاز سو

م  ینگ ینقد  یهاتیمحدود مفروض  اداردیرا  با  واقع  ن ی .  در  از    یاریبس  ت،یحال، 

  ی هاشرکت  ار ی باشند که بتوانند آن را در اخت  یاهیکنندگان ممکن است فاقد سرمامصرف

  یی منجر به شناسا  ت ی واقع  نی(. ا۲۰۲۲  ،یجبار  فهیدهند )طا  رواسطه قرا  یکالاها  دکنندهی تول

  «ی ن یکاردیرری غ   ی با عنوان »خانوارها  ی اقتصاد  ات ی از خانوارها شده است که در ادب   یگروه

م  متعددشوندیشناخته  مطالعات  ا  ی.  ا  نیسهم  اقتصاد  در  خانوارها  برآورد    رانینوع  را 

را حدود    ین یکاردیرری غ  ی( سهم خانوارها ۱۳9۳نمونه، روشن و همکاران )  یاند. براکرده

 اند.درصد گزارش کرده 5۲سهم را  ن ی( ا۱۴۰۱و همکاران ) یجبار فهیدرصد و طا ۲6٫5

  ترکیبی   هاآن.  اندمواجه  نقدینگی  محدودیت  با  و  بوده  بدهی   یا  دارایی  فاقد  خانوارها  این 

  جاری   درآمد  قید  به  توجه  با   را  دوره   هر  مطلوبیت   که  کنندمی  انتخاب  را  فراغت  و  مصرف  از

  جایی آن   از(.  ۱۳96  همکاران،  و  حقیقت)  سازد  حداکثر  دولتی،  انتقالات  یا  اشتغال  از  حاصل

  رویدادهای   پوشش  برای  را   اندکی  مقادیر  صرفاً  یا   کنندنمی  اندازپس   خانوارها  این   که

 . ندارند نگرانی بهره نرخ تغییرات به نسبت گذارند،می کنار  غیرمنتظره

ن   ینی کارد ی رر ی غ   ی رفتار خانوارها   ی به بررس   ی مطالعات مختلف    ی ها تکانه   تأثیر   ل ی تحل   ز ی و 

  ی خانوارها   تأثیر طور خاص  مطالعات به  ن ی از ا  ک ی چ ی حال، ه   ن ی اند. با ا بر اقتصاد پرداخته   ی نفت 
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اند.  قرار نداده   ی را مورد بررس   ران ی در اقتصاد ا   ی نفت   ی ها انتقال تکانه   زم ی بر مکان   ینی کارد ی رر ی غ 

بر رفتار    ی کرد: گروه   ی بند در دو محور طبقه   ی طور کل به   توان ی موجود را م   ات ی ادب   رو، ن ی ازا 

داشته   ینی کارد ی رر ی غ   ی خانوارها   ی مصرف  تمرکز  اقتصاد  در  آن  نقش  گروه و  و    گر ی د   ی اند، 

 اند. مورد مطالعه قرار داده   ی کلان اقتصاد   ی رها ی را بر متغ   ی نفت   ی ها تکانه   ی امدها ی پ 

 خانوارهای غیر ریکاردینى بر متغیرهای کلان اقتصادی  تأثیر .2-1

  باز    اقتصادهای  برای  جدید  کینزی  مدل  یک  توسعه  با  ،(۲۰۲۴)  همکاران  و  چیکوندا

  کارایی   بر  را  غیررسمی  بخش   وجود  و  غیرریکاردینی  کنندگانمصرف  رفتار  تأثیر  کوچک،

  که   دهدمی  نشان  پژوهش   نتایج.  اندکرده  بررسی  نوظهور  اقتصادهای  در  پولی  سیاست

 فرایند  و  شده  تقاضا  هایشوک  تشدید  موجب  غیرریکاردینی  کنندگانمصرف  حضور

  غیررسمی   بخش   وجود   دیگر،  سوی   از .  سازدمی  همراه  بیشتری  پیچیدگی  با   را  تورم   کنترل

  تعارضی   تورم   کنترل  و  تولید  تثبیت   میان   نتیجه،   در  و  شده  منجر  عرضه   های شوک  غلبه   به

  از   و  ساخته  مختل  را  پولی  سیاست  انتقال  مکانیزم  عامل،  دو  این   ترکیب.  شودمی  ایجاد

 .کاهدمی نوظهور اقتصادهای  در آن اثربخشی

  کنندگانمصرف  نقش   پنل،  مدل  از  گیریبهره  با  ،(۲۰۲۴)  همکاران   و  آکارسو 

  دهدمی  نشان  ها یافته.  اندکرده  بررسی   پولی   سیاست   اثر   انتقال   در  را  غیرریکاردینی 

  های شوک  به  ترضعیف  واکنشی  غیرریکاردینی،   کنندگان مصرف  بالاتر   سهم   با  کشورهایی 

  هاآن  در  گروه  این   سهم  که  کشورهایی  با  مقایسه  در  دهند،می  نشان  خود  از  پولی  سیاست

  ممکن  دارند،  بیشتری  چسبندگی  هاقیمت  به  نسبت  دستمزدها  که  شرایطی  در.  است  کمتر

  کاهش صورت در حتی یابد، کاهش  غیرریکاردینی کنندگانمصرف واقعی دستمزد است
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  اثربخشی بنابراین،. یابدنمی تحقق  کل تقاضای در انتظار مورد افزایش   نتیجه، در. بهره نرخ

  کننده،مصرف  نوع  این   بالاتر   نسبت  با  کشورهایی  در  تقاضا  تحریک  در  پولی  سیاست

 .بود خواهد محدودتر

( همکاران  و  جباری  حضور  ۱۴۰۱طایفه  با  مالی  سیاست  کاربردهای  بررسی  به   )

با استفاده از تحلیل مدل تعادل عمومی پویای تصادفی   با مصرف سرانگشتی  خانوارهایی 

زمانی   دوره  م  جینتا اند.پرداخته  ۱۳96-۱۳6۰طی  نشان    ی هاشوک  تأثیرکه    دهدیمدل 

است.    کیکمتر از  تکاثری    بیداده است، اما اثر ضر  ش ی کل را افزا  دی مخارج دولت، تول 

همچن مصرف  خانوارها  نی واکنش  سهم  بستگ   غیرریکاردینی   ی به  اقتصاد  که    یدر  دارد 

  ینی کاردیر  وارکه مصرف خان  ی. در حال ابدییم  شیدرآمد افزا  شیافزا  لی مصرف آنها به دل 

دل منف   ل ی به  ثروت  م  ی اثر  بنابراابدییکاهش  حضور    توان یم  ن،ی.  که  کرد  استدلال 

  ،غیرریکاردینی  یبدون حضور خانوارها  هیبا مدل پا   سهیدر مقا  ،غیرریکاردینی  یخانوارها

 .کندیسطح مصرف کل در پاسخ به شوک مخارج دولت فراهم م ش ی افزا یبرا یازهی انگ

بازارهای مالی در  ۱۳9۸غرایی و همکاران ) به بررسی نقش مشارکت خانوارها در   )

  ک یمطالعه،    ن ی در ااند.  اقتصاد کلان در ایران پرداختههای  اثرگذاری تکانه پولی بر پویایی

شده    یطراح   ینیکاردیرریغ  یبا در نظر گرفتن خانوارها  یتصادف   یایپو  یمدل تعادل عموم

  ی باشد، مشارکت در بازارها  ترن ییپا  یکه هرچه توسعه مال  دهدینشان م  قی تحق  جیاست. نتا

با  .  شودیم  شتری در اقتصاد ب  ی ن ی کادیر  ری غ  یسهم خانوارها  جه یدشوارتر است و در نت   یمال

  ۱۳96-۱۳7۸و    ۱۳77-۱۳6۸بررسی تحولات بازارهای مالی در ایران بازه زمانی به دو دوره  

  ینیغیرریکارد  یدر دوره دوم، سهم خانوارها یمال یگسترش بازارها جهیدر نتتقسیم شد. 
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درصد در    5۴از    ینیغیرریکارد  ی که سهم خانوارها  یبه طور  افت،یدوره کاهش    ن ی در ا

  ب ی نشان داد که ش  ن یهمچن  قی تحق   جی. نتاافتیدرصد در دوره دوم کاهش    ۳۸به    اولدوره  

 بوده است.   یدر دوره اول مثبت و سپس در دوره دوم منف ایپو IS  یمنحن

 DSGE( به بررسی سیاست مالی اقتصاد ایران در یک مدل  ۱۳96حقیقت و همکاران )

خانوارهای    تأکیدبا   م  ق ی تحق  ج ینتااند.  پرداخته  غیرریکاردینی بر  شوک    دهدینشان  که 

خانوارها مصرف  کاهش  به  منجر  دولت  خانوارها  ینیکاردیر  یمخارج  مصرف    ی و 

از آنجاشودیم  ی ن یغیرریکارد بازارها   ینیکاردی ر  یکه خانوارها  یی.    ی دسترس   یمال  یبه 

  شیافزا  ل ی دوره کوتاه، به دل  کیاست، پس از    تی دارند و هدف آنها حداکثر کردن مطلوب

  ی تا زمان  ابدییم  شیها، مصرف آنها افزابه شرکت  شدهعی و سود سهام توز  یگذارهیماسر

 یبرا ینیکاردی رری غ یخانوارها گر،ید یبالاتر رود. از سو داریکه مصرف آنها از حالت پا

  دی که تول   یو هنگام  دهندیو درآمد، مصرف خود را کاهش م   دی دوره با کاهش تول  ن یچند

دل به    زی ن  ینی کاردیرری غ   ی خانوارها  ابد،ییم  ش یافزا  یگذار هیسرما  ش ی افزا  ل ی به  شروع 

م  ش یافزا خود  ا  .کنندیمصرف  بر  مال  ن،یعلاوه  پا  اتی نرخ  مصرف  مصرف    تر،ن یی بر 

پ  غیرریکاردینی  یخانوارها از حالت  بالاتر  به  افزا  داریارا  دلدهدیم  ش ی آن    شیافزا  لی . 

خانوارها مصرف  ا  نیا  ینیکاردیر ری غ   یمداوم  که  بازارها  ن یاست  به    یمال   یخانوارها 

فعل  یدسترس قابل تصرف  م  یندارند و تمام درآمد  که    یدر حال   .کنندیخود را مصرف 

خانوارها کم   ینی کاردی ر  ی مصرف  ابتدا  کاهش    ابدییم  شیافزا  یدر  به شدت  سپس  و 

  ی به بازارها  ینی کاردیر  یکه خانوارها   یی . از آنجارسدیم   داریحالت پا  ریو به ز  ابدییم

عموم و   اری در اخت  ی کاهش اوراق قرضه دولت  ،یگذارهی، کاهش سرمادارند یدسترس  یمال

 شود. می ینیکاردیر یمصرف خانوارها  دیمنجر به کاهش شد ی کیزی ف  هیکاهش سرما
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 ( همکاران  و  گشتاورهای ۱۳9۳روشن  با روش  مصرف  سرانگشتی  قاعده  بررسی  به   )

اند. هدف از مقاله این بود که پرداخته    ۱۳9۰- ۱۳57تعمیم یافته در ایران برای دوره زمانی  

مصرف را  شان  جاری  درآمد  صددرصد  ایرانی  خانوارهای  از  درصد  به می   چند  و  کنند 

 ۲6/ 5دهد حدود  می   نمایند. نتایج نشان می   اصطلاح بر طبق قاعده سرانگشتی در مصرف عمل

عمل مصرف  در  سرانگشتی  قاعده  اساس  بر  ایرانی  خانوارهای  از  بقیه می   درصد  و  کنند 

 ای هستند. خانوارها نیز بر اساس درآمد دایمی عمل نموده و دارای برنامه مصرفی بین دوره 

 های نفتی بر اقتصاد ایران تکانه تأثیر .2-2

 مدل  و  ساله   5۰  زمانی  سری   هایداده  از   گیریبهره  با   ،(۲۰۲5)  زمانی   و  فرزانگان

  مورد   را   ایران  در   فساد   بر  نفتی   رانت   افزایشی   های شوک  اثر  ،(VAR)  برداری  خودرگرسیون

  به   منجر  نفتی  سرانه  درآمد  در  ناگهانی  جهش   که  دهدمی  نشان   هایافته.  اندداده  قرار  بررسی

  تضعیف   نظیر  هاییکانال  طریق  از  رابطه  این .  گرددمی  فساد  هایشاخص  معنادار  افزایش 

  های رونق  گیریشکل  و  نظامی  هایهزینه  رشد  تورم،  نرخ  افزایش   دموکراتیک،  نهادهای

  صحه   هایافته  استحکام  بر  نیز  حساسیت  تحلیل  نتایج.  شودمی  تقویت  مدتکوتاه  اقتصادی

تک   نیا  .گذاردمی با  »بلا   ه ی مطالعه،  به  مربوط  شواهد  ا  ی بر  در  ضرورت    ران،یمنابع«  بر 

 دارد. تأکید ی تنوع اقتصاد  تیو تقو ی اصلاحات نهاد

  (DSGE) با طراحی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی   (۱۳99خداپرست و همکاران )

طی دوره زمانی   متغیرهای کلان اقتصادی  قیمت نفت و ارتقای تکنولوژی تولید آن، بر های  اثرات تکانه 

داده   ۱۳5۲-۱۳96 قرار  بررسی  م   ق ی تحق   ج ی نتا اند.  مورد  دو شوک    دهد ی نشان  هر  و    تأثیر که  مثبت 

و    ی گذار ه ی بر سرما   ی منف   تأثیر اشتغال، مخارج دولت و مصرف و    ، ی نفت   ی گذار ه ی بر سرما   ی دار ی معن 
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  د ی صادرات و تول   د، ی بر تول   ی منف   تأثیر نفت    مت ی دارند. شوک مثبت ق   ی رنفت ی غ   ی ناخالص داخل   د ی تول 

گفت که    توان ی م   ن، ی مثبت است. بنابرا   رها ی متغ   ن ی بر ا   ی شوک فناور   تأثیر نفت دارد، اما    ی ناخالص داخل 

 کرده است.   ز ی ن   ف ی نکرده، بلکه آن را تضع   ت ی را تقو   ی رنفت ی نه تنها بخش غ   ی نفت   ی درآمدها 

درآمدهای نفتی ایران بر متغیرهای کلان   تکانه تأثیر( به بررسی  ۱۳9۸سلیمان زاده و همکاران )

در چارچوب اقتصاد باز مبتنی بر    ۱۳9۳- ۱۳7۳طی دوره زمانی   (DSGE) اقتصادی در قالب مدل 

پرداخته  حقیقی  تجاری  ادوار  م  ج ینتااند.  الگوی  نشان  نت   دهد یمطالعه  در  مثبت    ش یافزا  جه یکه 

است. علاوه بر    شیو مخارج دولت در حال افزا  یگذارهیمصرف، سرما  د،ی تول  ،ینفت  یدرآمدها

  شتر یب  یتوسط دولت به خانوارها از بودجه جار  افتهیاختصاص    ینفت  ی هر چه سهم درآمدها  ن،یا

صندوق به   ییاعطا  لاتیرو، سهم تسه ن یبود. از ا  هدخوا شتریب  زین یباشد، منابع صندوق توسعه مل

 .افتیخواهد  شیافزا  یبخش خصوص

های  ( به بررسی اثرات بلندمدت و کوتاه مدت ناشی از تکانه ۱۳9۸خوش کلام خسروشاهی )

و علیت   VECM نفت بر متغیرهای تولید ناخالص داخلی حقیقی، نقدینگی و تورم با استفاده از مدل

  تأثیردهد که  می  اند. نتایج مدل متقارن نشان پرداخته  ۱۳95-۱۳69گرنجر بصورت فصلی طی دوره  

  ش بر تورم منفی تأثیربر تولید ناخالص داخلی حقیقی و نقدینگی مثبت بوده اما   قیمت نفت  تکانه

  یناخالص داخل  دینفت بر تول  متیشوک مثبت ق  تأثیرکه    دهدیمدل نامتقارن نشان م   جینتاباشد.  می

منف  یواقع تورم  بر  نقد  یمثبت،  بر  و    ینگیو  است  منف  تأثیرمثبت  تول  متیق  یشوک  بر    د ی نفت 

  یهاشوک  تأثیرحال،  نیاست. با ا یمنف ینگیبر تورم مثبت و بر نقد ،یمنف یواقع یناخالص داخل

از    شتریب اریبس  ینگیبر تورم کمتر و بر نقد  شتر،یب  یواقع  یناخالص داخل دیمت نفت بر تول یمثبت ق

است.    متیق  یمنف  یهاشوک   تأثیر بلندمدت  در  منف  یهاتکانه   تأثیرنفت  و  متغ  یمثبت    رها یبر 

 ریدر جهت مخالف اما با مقاد  یمثبت و منف  یهابه تکانه   رهایواکنش متغ  نینامتقارن است، بنابرا

 است.  تفاوتم
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های قیمتی نفتی  ( به بررسی آثارمستقیم و غیرمستقیم تکانه۱۳9۸مشیری و خیراندیش )

یافته و در حال   به تفکیک کشورهای توسعه  برکشورهای صادرکننده و واردکننده نفت 

اند.  پرداخته  ۱۳9۴-۱۳59طی دوره زمانی   خودرگرسیون برداریتوسعه، با استفاده از روش  

دهد که اثر افزایش قیمت نفت در کشورهای توسعه یافته صادرکننده نفت  می  نتایج نشان

که متکی به واردات نفت هستند،  ها  تواند به دلیل ساختار صنعتی آنمی  باشد که می  منفی 

های افزایش قیمت نفت بر اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت در حال توسعه  باشد. اثر تکانه

کشورهای   با  کشورها  این  بالای  تجاری  مراودات  دلیل  به  آن  غیرمستقیم  اثر  ولی  مثبت 

 .باشدمی صنعتی واردکننده نفت، منفی 

های قیمت نفت بر متغیرهای مهم  ( به بررسی تأثیر تکانه۱۳9۸تک روستا و همکاران )

های  اقتصاد کشورهای اوپک با استفاده از روش مدل خودرگرسیون برداری پانلی برای سال

های نفتی، آن دسته  اند. بر اساس نتایج این تحلیل، در میان تکانهپرداخته  ۱۳95الی    ۱۳۸7

های امنیت ملی کشورهای اوپک هستند، بیشترین  های قیمت نفت که ناشی از تکانهاز تکانه

ها منجر به تورم  که همین تکانهتأثیر را بر رشد اقتصادی کشورهای اوپک دارند؛ درحالی

توانند  های عرضه نفت میشوند. همچنین تکانههای مورد مطالعه نمیمعناداری در کشور

ها  ورم کشورهای اوپک شوند؛ اگرچه این افزایش باعث افزایش اندک رشد اقتصادی و ت

های قیمتی نفت هم بدون این که تأثیری بر رشد اقتصادی  چندان معنادار نیستند. سایر تکانه

 شوند.کشورهای مورد مطالعه داشته باشند، تنها منجر به افزایش تورم در این کشورها می

( به تحلیل مکانیسم اثرگذاری درآمدهای نفتی بر متغیرهای  ۱۳96توکلی و همکاران )

برداری ساختاری طی  اقتصادی از کانال مخارج دولت با استفاده از یک مدل خودرگرسیون
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های مثبت درآمد نفتی  دهد که تکانهنتایج نشان می  اند.پرداخته  ۱۳9۴-۱۳۳۸دوره زمانی  

اند. نهایتاً، چنانچه سیاست  گذاری خصوصی و دولتی شدهمنجر به افزایش مصرف و سرمایه

تکانه شود،  گرفته  نظر  در  مستقل  نفتی  درآمدهای  به  نسبت  به  مالی  منجر  نفتی  های 

اقتصادی میهای ملایمواکنش  متغیرهای  بهتری در  لذا کنترل مخارج دولتی  عنوان  شود؛ 

 دنبال دارد. ابزار سیاست مالی، کاهش نوسانات اقتصادی را به

های پولی به  های اقتصادی و سیاست( به تحلیل واکنش فعالیت۱۳95رجبی و کریمی )

های نفتی در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی خودتوضیح بردار ساختاری و تکنیک  تکانه

عکس دورهتوابع  برای  آنی  کهمی  نشان   جینتااند.  پرداخته  ۱۳9۲-۱۳69ی  العمل    دهد 

نفت، باعث واکنش معکوس    متی ق  یشیافزا  یهانفت و نوسان  متی ق   یناننااطمی  هایهتکان

تورم و حجم    ی از سو  م ی و باعث واکنش مستق  یصنعت  داتی و رشد تول  یدر رشد اقتصاد

نفت در مجموع،    متی ق  ینانینفت و نااطم  متی ق  یشینوسانات افزا  یبه عبارت  شود،می   پول  

 . دشویحجم پول و تورم م ش ی و رشد بخش صنعت، و افزا یموجب کاهش رشد اقتصاد

( سلمانی  و  برتکانه   تأثیر(  ۱۳9۳مهرگان  را  نفت  نشده  بینی  پیش  قیمتی  رشد   های 

های چرخشی مارکف مورد بررسی با استفاده از مدل   ۱۳۸9-۱۳67کشور طی دوره زمانی   اقتصادی

های قیمتی پیش بینی نشده مثبت، قادر به بهبود  دهد که تکانه می  اند. نتایج تحقیق نشان قرار داده 

کشور را تضمین   رشد اقتصادی  هستند اما چندان قادر نیستند وضعیت بالای رشد اقتصادی وضعیت

  تعادل  حالت بهمتوسط  یاقتصاد را در حالت رشد اقتصاد توانند یها مشوک   نیا ت،یدر نهاکنند. 

دیگر، شوک .  بازگردانند در وضع  کیاقتصاد    توانند ی نم  یمنف  هایاز سوی  را  رشد    تیکشور 

  ی رشد اقتصاد تیاقتصاد کشور به وضع یابینگه دارند، اما ممکن است مانع از دست نییپا یاقتصاد

 بالا شوند. 
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به بررسی آثار نامتقارن تکانه ۱۳۸۸حسینی نسب و همکاران ) های نفتی بر دو متغیر کلان  ( 

در دو گروه از کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت،  با استفاده   نرخ تورم اقتصادی رشد تولید و

پویا از روش داده  تابلویی  نتایج نشانپرداخته  ۱۳۸۴-۱۳۴9طی دوره زمانی   های  دهد که  می  اند. 

در هر دو گروه   نرخ تورم و GDP ی بر نوسان رشد مؤثرقابل توجه و    تأثیرنوسانات قیمت نفت  

  نرخ تورم  و   GDP کشورهای صادرکننده و واردکننده دارد. همچنین، نوسانات قیمت نفت بر رشد 

 باشد. می  آثار نامتقارنی دارای

های نفتی بر روی متغیرهای اقتصادی  ( به بررسی اثرات پویای تکانه ۱۳۸5را و همکاران )آمهر

زمانی   دوره  از  ۱۳۸۲-۱۳۳9طی  استفاده  ساختاری با  برداری  توضیح  خود   (SVAR) مدل 

اند. نتایج حاصل از برآورد مدل برای ایران با سه کشور صادرکننده نفت )اندونزی، کویت  پرداخته

و عربستان سعودی( که شرایط اقتصادی مشابهی دارند مقایسه شده است. نتایج حاصل از این تحقیق  

و  می   نشان ایران  به  نسبت  کویت  و  عربستان سعودی  در  نفت  قیمت  زایی  برون  درجه  که  دهند 

باشد. همچنین تکانه قیمت نفت مهمترین منبع نوسانات تولید ناخالص داخلی  میتر  اندونزی پایین 

ترین  باشد، در حالی که در اندونزی و کویت تکانه واردات اصلیمی   و واردات در عربستان و ایران

نفت به درآمدهای  نسبت  اقتصاد  پذیری  و آسیب  است. وابستگی  متغیر  این دو  تغییرات  به  منبع  ی 

 باشد. می سعودی و ایران از اندونزی و کویت بیشتر ترتیب در عربستان  

 اند، پرداخته   کلان   اقتصاد   متغیرهای   بر   نفتی   های تکانه   اثر   بررسی   به  عمدتاً   پیشین   مطالعات 

 در  این .  است   شده  لحاظ  خانوارها  برای   ریکاردینی  رفتار  فرض  ها،آن   هایتحلیل   در  اما 

 دسترسی  فاقد خانوارها   از توجهی قابل   بخش   ایران،   اقتصادی  شرایط به  توجه  با   که  ست حالی 

 رفتار  بنابراین،   کنند؛می   ارتزاق   دولتی   های یارانه   یا  جاری   منابع   از   و   بوده  سرمایه   بازار   به 

را لحاظ   ی ن ی کارد یرر ی کنندگان غکه مصرف   یمطالعات   گر، ید   ی . از سو دارند   غیرریکاردینی
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 مدل   یک   طراحی   با   حاضر   پژوهش   رو، این   از   اند. گرفته   ده یرا ناد   ی نفت   ی هااند، شوک کرده 

 هایتکانه  تأثیر   غیرریکاردینی، خانوارهای   بر  تمرکز  و (  DSGE)  پویا   تصادفی  عمومی   تعادل

 فضای  در   تاکنون   موضوع   این .  کند می   بررسی   را  ایران  اقتصادی   کلان  متغیرهای  بر  نفتی 

 سازوکارهای  شناخت  بهبود  در  تواند می   آن   به  پرداختن   و   است   مانده   مغفول  موجود  مطالعاتی

 .شود  واقع  مؤثر   خارجی  های شوک   برابر   در   کشور  پولی   و   مالی  سیاست 

 چارچوپ نظری الگو  .3

(، نخلی و همکاران  ۱۳9۳(، خیابانی و امیری ) ۱۳9۲این مدل از آثار نصیری و همکاران )

(، و  ۲۰۲۲)  ۳(، مو و همکاران ۲۰۱۲)  ۲(، فرلانتو و سنیکا ۲۰۰7)  ۱(، گالی و همکاران ۱۳99)

های اقتصادی  (، الهام گرفته است که منعکس کننده ارتباط آن با واقعیت۲۰۲۱)  ۴مو و یان

  ی اصل  یعوامل اقتصادایران است. این چارچوب برای یک اقتصاد باز طراحی شده است و  

م بر  در  عبارت  ردی گ یرا  خانوارهاکه  از    ، غیرریکاردینی  ی خانوارها  ،ینیکاردیر  ی اند 

این مطالعه   .یبخش نفت، دولت و بانک مرکز  ،یبخش تجارت خارج   ،یدی تول   یها بنگاه

( پویا  تصادفی  عمومی  تعادل  مدل  از یک  استفاده  برونتکانه  تأثیر (،  DSGEبا  زای  های 

مختلف را بر متغیرهای اقتصاد کلان ایران به ویژه تولید، مصرف ، وساعات کار بررسی  

های  ها شامل تغییرات در قیمت نفت، مخارج دولت، مالیات، و پیشرفتکند. این تکانهمی

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Galí et al. 

2. Furlanetto, & Seneca. 

3. Mu et al. 

4. Mu, & Yan 
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شود  می  فناوری است. در ادامه هر یک از کارگزاران اقتصادی فوق به تفصیل توضیح داده

 شود.می و معادلات مربوط به هر یک ارائه

 خانوارها  .3-1

ریکاردینی. تابع  غیر  ریکاردینی و خانوار  در الگوی پژوهش دو نوع خانوار وجود دارد : خانوار 

 باشد : می ای برای دو خانوار به صورت زیرمطلوبیت لحظه 

 

(۱ ) 
𝑈𝑡

𝑖 = log(𝜀𝑡
𝑝𝑓

𝐶𝑡
𝑖 − ℎ𝐶𝑡̅−1

𝑖 ) −
(𝜀𝑡

𝐿𝐿𝑡
𝑖 )1+𝛾𝑙

1 + 𝛾𝑙
 +

1

1 − 𝛾𝑚
. (

𝑀𝑡

𝑃𝑡
)1−𝛾𝑚

+
1

1 − 𝛾𝑚𝑒
. (

𝑀𝑡
𝑒

𝑃𝑡
𝑓

)1−𝛾𝑚𝑒  

 

∋ 𝑖(  ۱در رابطه )  {𝑜. 𝑟}   دهد به طوری که  می  نوع خانوار را نشان𝑟    نمایانگر خانوار ریکاردینی

𝐶𝑡ریکاردینی است.  غیر  نمایانگر خانوار    𝑚و  
𝑖    مصرف واقعی خانوار در زمانt    و𝐶𝑡̅−1

𝑖  

𝑡مصرف کل خانوار در زمان   − 𝐿𝑡باشد.  می  1
𝑖    عرضه نیروی کار خانوار در زمانt  را نشان 

𝑀𝑡که    ی، در حال دهدمی

𝑃𝑡
𝑀𝑡و    

𝑠

𝑃𝑡
𝑓     یو خارج   یپول داخل  ی واقع  یهامانده  انگرینما  بیبه ترت  

  ی ری گ)درجه شکل hمدل شامل  یپارامترها هستند. tتوسط خانوار در زمان  شدهینگهدار

𝜀𝑡نسبت به دستمزد(،    ش ی کار فر  یروی )معکوس کشش عرضه ن  𝛾𝑙عادت در مصرف(،  
𝑝𝑓  

𝜀𝑡(،  حاتی)تکانه ترج
𝐿  (کار  یرویتکانه عرضه ن،)  β  (،  یزمانن ی ب  لی)نرخ تنز  𝛾𝑚     کشش(

فرض    ن،ی. همچنشوندی( میپول خارج   ی)کشش تراز واقع    𝛾𝑚𝑒(، و  یپول داخل  یتراز واقع

ا همچن   ن یبر  که  ا  ن،یاست  بر  که    ن یفرض  1است  −  ϐ ∈   خانوارهای   سهم  [0,1]

 .دهدیرا نشان م  ین ی کاردیرری غ  یسهم خانوارها ϐو   ینیکاردیر
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 خانوار ریکاردینی .3-1-1

آنها شامل    یبودجه مواجه هستند که در آن درآمدها  دیق  کیبا    ین ی کاردیر  یخانوارها

𝑅𝑡با نرخ    𝐾𝑡−1  هیکار، درآمد اجاره سرما  یروی از عرضه ن  𝑊𝑡  ی دستمزد اسم
𝑘  بازده اوراق ،

𝑟𝑡−1با نرخ بهره    𝐵𝑡−1   یدولت 
𝑏𝑔  ی  پول داخل  یها، مانده𝑀𝑡−1ی پول خارج  یارز  یها، مانده  

𝑀𝑡−1
𝑒   یا واسطه  یکالاها  دکنندهی تول   یهابنگاه  تی و سود حاصل از مالک  𝐷𝐼𝑉𝑡  از  شودیم .

𝐶𝑡  یمصرف   یکالاها  دیآنها شامل خر  یها نهیهز  گر،ید  یسو
𝑟ی اهیسرما  یکالاها  دی ، خر   

𝐼𝑡مال پرداخت  نگهدار𝐵𝑡  دیجد  یدولت   ق اورا  دیخر  ات،ی ،  خارج  ی،  𝑠𝑡ی  پول  . 𝑀𝑡
𝑒   و

  ی است که برا  ینرخ ارز اسم  𝑠𝑡مدل،    ن ی است. در ا  𝑀𝑡ی  پول داخل  یبرا  یاط ی احت  یتقاضا

 . شودیاستفاده م الیبر ارز به ر ی مبتن  ی رهای متغ  ریو سا یپول خارج یارز یهامانده لیتبد

(۲ ) 

𝑃𝑡𝐶𝑡
𝑟 + 𝑃𝑡

𝐼𝐼𝑡 + 𝑀𝑡 + 𝐵𝑡 + 𝑠𝑡 . 𝑀𝑡
𝑒

= 𝑊𝑡𝐿𝑡
𝑟 + 𝑅𝑡

𝑘𝐾𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏𝑔

)𝐵𝑡−1 + 𝑀𝑡−1

+ 𝑠𝑡 . 𝑀𝑡−1
𝑒 + 𝐷𝐼𝑉𝑡 −  𝑃𝑡𝑇𝑟 

 

که    یاند، به طورشده  انی ب   یبه صورت واقع   یاسم یرهای متغ  یالگو، تمام  ن ی در چارچوب ا

  یارز  یرهای ( و متغ𝑃𝑡)  یداخل   یمصرف  یکالاها  متی با استفاده از شاخص ق  یالیر  یرهای متغ

𝑃𝑡)   یخارج   یکالاها   متی با شاخص ق 
𝑓شدهیبودجه واقع  د ی اساس، ق  نیاند. بر اشده  لی( تعد 

 : شودیم انی ب ری به صورت ز ی ن ی کاردیخانوار ر
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(۳ ) 

𝑐𝑡
𝑟 +

𝑃𝑡
𝐼

𝑃𝑡
𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑟𝑒𝑡. 𝑚𝑡

𝑒

= 𝑤𝑡𝑙𝑡
𝑟 + 𝑟𝑡

𝑘𝐾𝑡−1 + (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏𝑔

)
𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡

+ 𝑟𝑒𝑡−1. 𝛾𝑡 .
𝑚𝑡−1

𝑒

𝜋𝑡
+ 𝑑𝑖𝑣𝑡 − 𝑡𝑟 

به صورت    𝜋𝑡و نرخ ناخالص تورم  𝛾𝑡  ی، نرخ رشد ناخالص نرخ ارز اسم𝑟𝑒𝑡ارز    ینرخ واقع

 : شوندیم فیتعر ریز

𝑟𝑒𝑡 =
𝑠𝑡.𝑃𝑡

∗

𝑃𝑡
   (۴ )  

𝛾𝑡 =
𝑠𝑡

𝑠𝑡−1
   (5 )  

𝜋𝑡 =
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
  (6 )  

انباشت سرما ق   هیرابطه  به  دیبه عنوان  با در نظر   غیرریکاردینی ی  خانوارها  ی ابینهیدوم در 

هز مفهوم  الگو   یگذارهیسرما  لیتعد  یهانهیگرفتن  اساس  )  یبر  به ۱9۸۲روتمبرگ   )

 :شودیم حیتصر ریصورت ز

𝐾𝑡 = 𝐾𝑡−1(1 − 𝛿) + [1 − 𝑆 (
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)] . 𝐼𝑡   (7 )  

 . باشدمی نرخ استهلاک سرمایهنشان دهنده  𝛿  در این رابطه،  

  ، ین ی کاردیرری غ  ی خانوارها یمرتبه اول برا یاب ینهیبه طیتابع لاگرانژ و اعمال شرا  لی با تشک 

 :گرددیحاصل م ری( به شرح ز۱۲( تا )9معادلات ) ستمی س
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(۸ ) 

𝐿𝑡 = 𝑚𝑎𝑥𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡

∞

𝑡=0

{log(𝜀𝑡
𝑝𝑓

𝑐𝑡
𝑟 − ℎ𝑐𝑡̅−1

𝑟 ) −
(𝜀𝑡

𝐿𝑙𝑡
𝑟)1+𝛾𝑙

1 + 𝛾𝑙
 

+
1

1 − 𝛾𝑚
. (𝑚𝑡)1−𝛾𝑚 +

1

1 − 𝛾𝑚𝑒
. (𝑚𝑡

𝑒)1−𝛾𝑚𝑒}

− 𝜆𝑡
𝑟 {𝑐𝑡

𝑟 +
𝑃𝑡

𝐼

𝑃𝑡
𝐼𝑡 + 𝑚𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑟𝑒𝑡. 𝑚𝑡

𝑒 − 𝑤𝑡𝑙𝑡
𝑟

− 𝑟𝑡
𝑘𝐾𝑡−1 − (1 + 𝑟𝑡−1

𝑏𝑔
)

𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
−

𝑚𝑡−1

𝜋𝑡

− 𝑟𝑒𝑡−1. 𝛾𝑡 .
𝑚𝑡−1

𝑒

𝜋𝑡
− 𝑑𝑖𝑣𝑡 + 𝑡𝑟 } − 𝜇𝑡

𝑟{𝐾𝑡

− 𝐾𝑡−1(1 − 𝛿) − [1 − 𝑆 (
𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
)] . 𝐼𝑡  } 

 

 

(
𝜀𝑡

𝑝𝑓

𝜀𝑡
𝑝𝑓

𝑐
𝑡

𝑟
−ℎ𝑐̅𝑡−1

𝑟
−  𝛽𝑡 ℎ

𝜀𝑡+1
𝑝𝑓

𝑐
𝑡+1

𝑟
−ℎ𝑐̅𝑡

𝑟
) =

 (𝜀𝑡
𝐿)1+𝛾𝑙(𝑙𝑡

𝑟)𝛾𝑙

𝑤𝑡
   (9 )  

(𝑚𝑡)−𝛾𝑚 .
(1+𝑟𝑡

𝑏𝑔
)

𝑟𝑡
𝑏𝑔 =

 (𝜀𝑡
𝐿)1+𝛾𝑙(𝑙𝑡

𝑟)𝛾𝑙

𝑤𝑡
   (۱۰ )  

(𝑚𝑡
𝑒)−𝛾𝑚𝑒

(𝑚𝑡)−𝛾𝑚
= 𝑟𝑒𝑡 .

(1+𝑟𝑡
𝑏𝑔

−𝛾𝑡+1)

𝑟𝑡
𝑏𝑔     (۱۱ )  

𝑟𝑡+1
𝑘 =

𝑃𝑡
𝐼

𝑃𝑡

(1+𝑟𝑡
𝑏𝑔

)

𝜋𝑡+1
 −

𝑃𝑡+1
𝐼

𝑃𝑡+1
(1 − 𝛿)  (۱۲ )  

 ریکاردینی غیرخانوار   .3-1-2

پهمان که  خانوارها  تر ش یطور  شد،  دل  ینیکاردیرری غ   یاشاره  با    ل ی به  مواجهه 

طور کامل  مصرف خود را به  ، یمال  ی به بازارها  ی و عدم دسترس  ینگ ینقد  یهاتیمحدود

جار درآمد  پس   کنندیم  ن ییتع  یبراساس  امکان  از  طر  یمال  ن ی تأم  ایانداز  و  وام    قیاز 
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اند که در آن، درآمد حاصل از مواجه  یابودجه  دی با ق  ارهاخانو   ن یا  رو،ن ی. از ااندبهرهیب

𝐶𝑡  یصرف مخارج مصرف  𝑊𝑡  یکار با دستمزد اسم   یروی نه  عرض
𝑚  اتی و پرداخت مال  𝑇𝑡

𝑚 

 .گرددیم

𝑃𝑡 . (𝐶𝑡
𝑚 + 𝑇𝑡

𝑚) = 𝑊𝑡𝐿𝑡
𝑚                                                                                              (13) 

 : شودیم انی ببه صورت زیر واقعی شده  غیرریکاردینی  قید خانوار

𝑐𝑡
𝑚 + 𝑡𝑡

𝑚 = 𝑤𝑡𝑙𝑡
𝑚    (۱۴ )  

  نی . اشودیم  لتعدی  𝛽𝜖(0,1)  لیبا عامل تنز  ینیکاردیرریغ  یخانوارها  یادوره  تی مطلوب

ترج ق  حاتیخانوارها  چارچوب  در  منحصراً  را  به  دی خود  با  ندینمایم  یسازنهیبودجه   .

( به  ۱6کنترل، رابطه )  یرهای مرتبه اول نسبت به متغ  ی هاتابع لاگرانژ و محاسبه مشتق  ل ی تشک

 :دیآیدست م

(۱5) 
𝐿𝑡 = 𝑚𝑎𝑥𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡

∞

𝑡=0

{log(𝜀𝑡
𝑝𝑓

𝑐𝑡
𝑚 − ℎ𝑐𝑡̅−1

𝑚 ) −
(𝜀𝑡

𝐿𝑙𝑡
𝑚)1+𝛾𝑙

1 + 𝛾𝑙
 }

− 𝜆𝑡
𝑚{𝑐𝑡

𝑚 + 𝑡𝑡
𝑚 − 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝑚 } 

 

(۱6) (
𝜀𝑡

𝑝𝑓

𝜀𝑡
𝑝𝑓

𝑐𝑡
𝑚 − ℎ𝑐𝑡̅−1

𝑚
−  𝛽𝑡

ℎ

𝜀𝑡+1
𝑝𝑓

𝑐𝑡+1
𝑚 − ℎ𝑐𝑡̅

𝑚
) =

 (𝜀𝑡
𝐿)1+𝛾𝑙(𝑙𝑡

𝑚)𝛾𝑙

𝑤𝑡
 

 

 :شوندمی متغیرهای کل به صورت میانگین وزنی ساده به شرح زیر ارائه

𝑐𝑡 = ϐ. 𝑐𝑡
𝑟 + (1 − ϐ). 𝑐𝑡

𝑚     (۱7 )  

𝑙𝑡 = ϐ. 𝑙𝑡
𝑟 + (1 − ϐ). 𝑙𝑡

𝑚     (۱۸ )  
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مصرف غ  ین یکاردیر  یخانوارها  ی سبد  ترک   ی ن ی کاردی رری و  و    یواردات   ی کالاها  بیاز 

و   انی شده توسط توکلارائه ی. مطابق با چارچوب نظرشودیم  لی داخل تشک دی تول  ی کالاها

ا  گرددی(، فرض م۱۳96)  ی ن یینا  یجلال  قالب    ن ی که  نوع کالا در  با کشش  ک  یدو  تابع 

  ی که سهم کالاها  یاگونهبه  شوند؛یم  بیترک  𝜆𝑐 ینی جانش تر( با پارامCESثابت )  ینی جانش

چارچوب،    ن ی. در اشودیدر نظر گرفته م  є𝑐خانوار برابر با    یاز سبد مصرف  یداخل   دی تول

 است.   نهیهز  یسازحداقل  کردیرو  یخود بر مبنا  یمخارج مصرف  یسازنهیهدف خانوارها به 

𝑀𝑖𝑛   𝑃𝑡 . 𝑐𝑡 − 𝑃𝑡
𝑐𝑑 . 𝑐𝑡

𝑑 − 𝑃𝑡
𝑐𝑚. 𝑐𝑡

𝑖𝑚    (۱9 )  

𝑠. 𝑡.   𝑐𝑡 = [є𝑐

1

 𝜆𝑐 . 𝑐𝑡
𝑑

𝜆𝑐−1
𝜆𝑐 + (1 − є𝑐)

1

 𝜆𝑐 . 𝑐𝑡
𝑖𝑚

𝜆𝑐−1
𝜆𝑐 ]

𝜆𝑐
𝜆𝑐−1   (۲۰ )  

𝑐𝑡داخل    دی تول  یمصرف  یکالاها  یخود برا  یکه مبتنی بر فرآیند فوق، خانوارها تقاضا 
𝑑    و

𝑐𝑡ی واردات  یکالاها
𝑖𝑚 ی کالاها  متی ها به سطح قکه نسبت آن کنندیم می تنظ یاگونهرا به  

𝑃𝑡  یداخل
𝑐𝑑 ی  واردات  یکالاها   متی و ق𝑃𝑡

𝑐𝑚 باشد.  نهی به 

𝑐𝑡
𝑑 = є𝑐 . (

𝑃𝑡
𝑐𝑑

𝑃𝑡
)−𝜆𝑐 . 𝑐𝑡   (۲۱ )  

𝑐𝑡
𝑖𝑚 = (1 − є𝑐). (

𝑃𝑡
𝑐𝑚

𝑃𝑡
)−𝜆𝑐 . 𝑐𝑡  (۲۲ )  

نت  ق  جه،یدر  به  یمصرف  یکالاها  متی شاخص  مخانوار  ق   یایوزن  ن یانگی عنوان    متی از 

 : شودیم ن ییتع  ریبه صورت ز ، یداخل و واردات  دی تول  ی کالاها

𝑃𝑡
1−𝜆𝑐 = є𝑐 . 𝑃𝑡

𝑐𝑑1−𝜆𝑐
+ (1 − є𝑐). 𝑃𝑡

𝑐𝑚1−𝜆𝑐
   (۲۳ )  

سرما  نیز  خانوار  یگذارهیسرما بخش  دو  سرما  یداخل  یدی تول   ی گذارهیبه    ی گذارهیو 

توکلشودیم  کی تفک  یواردات پژوهش  مطابق   دی(، خانوار خر۱۳96)  ینیی نایو جلال  انی . 
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𝐼𝑡داخل   دی تول یاهیسرما  ی کالاها  ب ی ترک   قیخود را از طر  ی اهیسرما  ی کالاها
𝑑  ی و کالاها  

𝐼𝑡  یواردات   یاهیسرما
𝑖𝑚    تابع    کیدر چارچوبCES  ین ی با کشش جانش  𝜆𝐼  دهد یانجام م  .

است.    є𝐼خانوار برابر با    یگذار هیاز کل سرما  یداخل   یگذارهیسهم سرما  ب،ی ترک   نیدر ا

نها به   یی هدف    ی حداقلساز  کردیبا استفاده از رو  یگذار هیمخارج سرما  یساز نهی خانوار، 

 .باشدیم  نهیهز

𝑀𝑖𝑛 𝑃𝑡
𝐼 . 𝐼𝑡 − 𝑃𝑡

𝐼𝑑 . 𝐼𝑡
𝑑 + 𝑃𝑡

𝐼𝑚. 𝐼𝑡
𝑖𝑚  (۲۴ )  

𝑠. 𝑡.      𝐼𝑡 = [є𝐼

1

 𝜆𝐼 . 𝐼𝑡
𝑑

𝜆𝐼−1
𝜆𝐼 + (1 − є𝐼)

1

 𝜆𝐼 . 𝐼𝑡
𝑖𝑚

𝜆𝐼−1
𝜆𝐼 ]

𝜆𝐼
𝜆𝐼−1   (۲5 )  

انجام فرآ از  برا  ی تقاضا  ، یسازنهیبه   ندیپس  و    دی تول   یاهیسرما  ی کالاها  یخانوار  داخل 

 : شودیم  تعیین  ریصورت زبه ، یواردات

𝐼𝑡
𝑑 = є𝐼 . (

𝑃𝑡
𝐼𝑑

𝑃𝑡
𝐼 )−𝜆𝐼 . 𝐼𝑡   (۲6 )  

𝐼𝑡
𝑖𝑚 = (1 − є𝐼). (

𝑃𝑡
𝐼𝑚

𝑃𝑡
𝐼 )−𝜆𝐼 . 𝐼𝑡   (۲7 )  

نت ق  جه،ی در  به  ایسرمایه  یکالاها   مت ی شاخص  مخانوار  قیمت    یا یوزن  نی انگی عنوان  از 

سرمایه سرمایهکالاهای  کالاهای  و  داخل  تولید  وارداتیای  ز  ، ای  صورت    محاسبه  ریبه 

 شود: می

𝑃𝑡
𝐼1−𝜆𝐼 = є𝐼 . 𝑃𝑡

𝐼𝑑1−𝜆𝐼 + (1 − є𝐼). 𝑃𝑡
𝐼𝑚1−𝜆𝐼   (۲۸ )  
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 ای بنگاه تولید کننده کالای واسطه  .3-2

 کند : می را با استفاده از فناوری زیر تولید 𝑦𝑖,𝑡ای  بنگاه عمده فروش، کالای واسطه

𝑦𝑖,𝑡 = 𝐾𝑖,𝑡
𝛺 (𝜀𝑡

𝑎𝑙𝑖,𝑡
𝑦

)1−𝛺  (۲9 )  

𝑙𝑖,𝑡بنگاه،   یک یزی ف  ه یسرما  𝐾𝑖,𝑡 د،ی تابع تول ن ی ا  در
𝑦  ه تولید کالای  ب  افته یصیکار تخص   یروی ن

𝜀𝑡  ،ایواسطه
𝑎  و  تکنولوژیتکانهΩ دهندیرا نشان م دی تول   ندیدر فرا هیسرما  یسهم نهاد . 

 : شودیم  فیتعر  ریدر قالب تابع هدف ز  یاواسطه  ی کالاه  دکنند ی بنگاه تول   یسازنهیبه ه  مسئل

𝑀𝑖𝑛 ∶  [𝑟𝑡
𝑘𝐾𝑖,𝑡 + 𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡] − 𝛬𝑡[ 𝐾𝑖,𝑡

𝛺 (𝜀𝑡
𝑎𝑙𝑖,𝑡

𝑦
)1−𝛺 − 𝑦𝑖,𝑡]   (۳۰ )  

𝑟𝑡رابطه،   نیدر ا
𝑘 و   ، یکیزی ف  هیاز سرما یبرداربهره نهیهزه  دهندنشان𝑤𝑡 ینرخ واقع  انگری ب  

 .باشدیدستمزد م

 : شودمی تعریفدله سود سهام به صورت زیر  معا

𝑑𝑖𝑣𝑡 = 𝑦𝑖,𝑡 − 𝑟𝑡
𝑘𝐾𝑖,𝑡 − 𝑤𝑡𝑙𝑖,𝑡

𝑦
  (۳۱ )  

شرا استخراج  از  مسئل  طی پس  از  اول  )  ، یسازنهیبهه  مرتبه  رابطه  )۳۲دو  و    دست به  (۳۳( 

 : دیآمی

𝑟𝑡
𝑘

[𝛺.𝐾𝑖,𝑡
𝛺−1(𝜀𝑡

𝑎𝑙𝑖,𝑡
𝑦

)1−𝛺]
=  

𝑤𝑡

[(1−𝛺)𝐾𝑖,𝑡
𝛺 (𝜀𝑡

𝑎)1−𝛺(𝑙𝑖,𝑡
𝑦

)−𝛺]
  (۳۲ )  

𝑤𝑡 = 𝑚𝑐
1

1−𝛺 . (1 − 𝛺)(
𝛺

𝑟𝑡
𝑘)

𝛺

1−𝛺𝜀𝑡
𝑎  (۳۳ )  

نخل مطالعه  به  استناد  با  و  حاضر  مدل  چارچوب  )  یدر  همکاران  تول۱۳99و    دی (، 

𝑦𝑡  یاز عرضه به بازار داخل  یبی صورت ترکبه  یاواسطه  یها بنگاه
𝑑  ی و بازار صادرات  𝑦𝑡

𝑒𝑥 
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( با پارامتر کشش  CESثابت )  ینی در قالب تابع با کشش جانش   ب، ی ترک   نی. اگرددیم  فیتعر

م   𝜆𝑦  ینی جانش داخل   یاگونهبه  رد؛یپذیصورت  عرضه  سهم  تول  یکه  کل  بنگاه    دی از 

پارامتر    یاواسطه م  є𝑦با  تولشودیمشخص  بنگاه  هدف    یاواسطه  یکالاها   دکنندهی .  با 

عرضه   ن ییتع  ندیفرآ ،یو خارج یداخل  یبازارها ن یمحصولات خود ب صی تخص  یسازنهی به

 :دینمایسود دنبال م ی را براساس حداکثرساز

𝑀𝑎𝑥    𝑃𝑡
𝑦

. 𝑦𝑡 = 𝑃𝑡
𝑑 . 𝑦𝑡

𝑑 + 𝑃𝑡
𝑒𝑥 . 𝑦𝑡

𝑒𝑥   (۳۴ )  

𝑠. 𝑡.       𝑦𝑖,𝑡 = [є𝑦

1

𝜆𝑦𝑦𝑖,𝑡
𝑑

𝜆𝑦+1

𝜆𝑦 + (1 − є𝑦)
1

𝜆𝑦𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥

𝜆𝑦+1

𝜆𝑦 ]
𝜆𝑦

𝜆𝑦+1  (۳5 )  

𝑃𝑡 کهیطوربه
𝑥  است که    یبر حسب ارز خارج  یصادرات   یاواسطه  یکالاها  متی شاخص ق

𝑃𝑡 ،  ن،ی. همچن گرددیم  لیتبد  الیارز به واحد ر  ی ضرب در نرخ اسم  قیاز طر
𝑑  شاخص

𝑃𝑡و    ،یشده در بازار داخل عرضه  ی اواسطه  یکالاها  متی ق
𝑦   دات ی کل تول   مت ی شاخص ق  

 .باشدیم یاواسطه یکالا

براساس   ،یو بازار صادرات  یبه بازار داخل  یاواسطه یکالاهاه دکنندی بنگاه توله عرض زانی م

 .گرددیم ن یی(، تع۳7( و )۳6روابط )

𝑦𝑖,𝑡
𝑑 = є𝑦(

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
𝑦)𝜆𝑦𝑦𝑖,𝑡   (۳6 )  

𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥 = (1 − є𝑦)(

𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑒𝑥

𝑃𝑡
𝑦 )𝜆𝑦𝑦𝑖,𝑡    (۳7 )  

  متی از ق  یوزن  ینی انگ ی عنوان مبه یا بنگاه واسطه یدی تول  یکالاها   متی شاخص ق  جه، ی در نت

 : شودیمحاسبه م ، یصادرات یکالاها  متی و ق یشده به بازار داخل عرضه ی کالاها

𝑃𝑖,𝑡
𝑦 1+𝜆𝑦 = є𝑐𝑃𝑖,𝑡

𝑑 1+𝜆𝑦
+ (1 − є𝑐)[𝑠𝑡𝑃𝑖,𝑡

𝑒𝑥]1+𝜆𝑦    (۳۸ )  
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 بنگاه تولید کننده کالای نهایی  .3-3

  دی تابع تول   کی  قیرا از طر  𝑦𝑖,𝑡  زیمتما  یا واسطه  ی از کالاها  یامجموعه  ، یفروشخرده  بنگاه

به صورت   دی . فرم تابع تولکندیم  لیتبد  𝑦𝑡  یینها  ی( به کالاCESثابت )  ین یبا کشش جانش

 : شودیم فیتعر ریز

𝑦𝑡 = [∫ (𝑦𝑖,𝑡)
𝜆𝑃−1

𝜆𝑃
1

0
𝑑𝑖]

𝜆𝑃
𝜆𝑃−1   (۳9 )  

𝜆𝑃−1  بیاست. ضر  یاواسطه  ی کالاها  ن یب  ی ن یدهنده کشش جانشنشان  𝜆𝑃،  رابطه  نیا  در

𝜆𝑃
 

 است. یتعادل بلندمدت اقتصاد  طیدر شرا متی آپ قمعرف مارک

بنگاه خرده فروش، حداکثر سازی سود با  می  هدف  تابع سود خود را  بنابراین  باشد، 

 رساند : می لحاظ قید تولید به صورت زیر به حداکثر

𝑀𝑎𝑥 ∶  ∏𝑡 =  𝑃𝑡[∫ (𝑦𝑖,𝑡)
𝜆𝑃−1

𝜆𝑃
1

0
𝑑𝑖]

𝜆𝑃
𝜆𝑃−1 − ∫ 𝑃𝑖,𝑡

𝑦
𝑦𝑖,𝑡𝑑𝑖

1

0
     (۴۰ )  

 دستبه ام    i  ایواسطه   کالای  برای   استیگلیتز-دیگزیت  تقاضای  منحنی  یابی،بهینه   مسئله   حل   با

 :آیدمی

𝑦𝑖,𝑡 = (
𝑃𝑖,𝑡

𝑦

𝑃𝑡
)−𝜆𝑃𝑦𝑡   (۴۱ )  

1)تنها    (۱9۸۳شود طبق روش کالوو )می  فرض − 𝜉𝑃)  موفق به تعدیل    ا هدرصد از بنگاه

  کنند،نمی  تعدیل  را  قیمت  که   هایی ، بنگاهشوند. بنابراین می  های خود تا سطح بهینهقیمت

بندی    با  و  𝜋𝑡  تعدیل شده کالای نهایی  تورم  نرخ  اساس  بر  را  خود  قیمت درجه شاخص 

 :کنندمی روزبه 𝜏𝑝  نهاییقیمت کالای 

𝑃𝑖,𝑡+1
𝑦

= (𝜋𝑡)𝜏𝑝𝑃𝑖,𝑡
𝑦

   (۴۲ )  
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 :شودمی به صورت زیر تعریف نهایی شاخص کل قیمت کالاهای

𝑃𝑡
1−𝜆𝑃 = 𝜉𝑃[(𝜋𝑡−1)𝜏𝑝𝑃𝑡−1]1−𝜆𝑝 + (1 − 𝜉𝑃)𝑃𝑖,𝑡

𝑦∗1−𝜆𝑝
   (۴۳ )  

قیمت خود را تعدیل    اهد توانستدوره آتی نخو  sتا    تولید کننده کالای نهایی کهبنگاه  

 :کندمی حل  را زیر ، مسئله حداکثر سازی سود نماید

𝑀𝑎𝑥  𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜉𝑃)𝑠∞
𝑠=0 [

𝑃𝑖,𝑡+𝑠
∗𝑦

𝑃𝑡+𝑠
− 𝑚𝑐𝑡+𝑠] . (

𝑃𝑖,𝑡+𝑠
∗𝑦

𝑃𝑡+𝑠
)−𝜆𝑃𝑦𝑡+𝑠    (۴۴ )  

 :شودمی حاصل  زیر غیرخطی تورم معادله مسئله، این  حل با

(1 + 𝜋𝑡)1−𝜆𝑃 = 𝜉𝑃[(𝜋𝑡−1)𝜏𝑝]1−𝜆𝑃 + (1 − 𝜉𝑃)(
𝜆𝑃

(𝜆𝑃−1)
𝑚𝑐𝑡(1 + 𝜋𝑡))1−𝜆𝑃   (۴5 )  

  یی نها  ی کالا  یجار  شدهلیاست که نرخ تورم تعد  یرخطیغ   ی رابطه تفاضل  ک یمعادله،    ن یا

که    یاگونه؛ بهسازدیمرتبط م  دی تول   یی نها  یها نهیدوره قبل و هز  شدهلیرا به نرخ تورم تعد

 .گرددیم لیقابل تحل ینزیک دیجد یهاتورم در چارچوب مدل یهاییایپو

 بخش تجارت خارجی  .3-4

 صادرات  .3-4-1

دیگزیت  می  فرض به شکل روش    کالاهای (  ۱977)  استیگلیتز  –شود که یک جمع گر 

  یالمللن یب  یواحد به بازارها  متی نموده و با ق  عی تجم  CES  دی را با تابع تول  نفتیغیر  صادراتی

 :کندیعرضه م

𝑦𝑡
𝑒𝑥 = [∫ 𝑦𝑖,𝑡

𝑒𝑥
𝜆𝑥−1

𝜆𝑥 𝑑𝑖]
𝜆𝑥

𝜆𝑥−1
1

0
  (۴6 )  
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ا جانشنشان  𝜆𝑥رابطه،    ن یدر  کشش  صادرات   ین یدهنده  صادرکننده    یهابنگاه  یعرضه 

بازارها  یرنفت ی غ   یکالاها نسبت    یخارج  یبه  و  𝜆𝑥است، 

𝜆𝑥−1
قمارک  انگری ب   در    متی آپ 

 .باشدیم  یتعادل بلندمدت اقتصاد طیشرا

  ی هااز بنگاه  کیخود از هر    یتقاضا  زانی م  ن یی تع  یبرا  یرنفت ی غ   یگر صادرکننده کالاجمع

از   م  یبر حداکثرساز  یمبتن   یسازنهیبه  ندیفرآ  کیصادرکننده،  استفاده  تابع  کندیسود   .

 : شودیم فیتعر ریهدف به صورت ز

𝑀𝑎𝑥𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥       𝑃𝑡

𝑒𝑥[∫ 𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥

𝜆𝑥−1

𝜆𝑥 𝑑𝑖]
𝜆𝑥

𝜆𝑥−1
1

0
− ∫ 𝑃𝑖,𝑡

𝑒𝑥 . 𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥  𝑑𝑖

1

0
  (۴7 )  

دست  ام به  i  یصادرات  یکالا  یبرا  تزی گل استی –تیگزید  یتقاضا   یمسئله، منحن  ن یبا حل ا

 : دیآیم

𝑦𝑖,𝑡
𝑒𝑥 = [

𝑃𝑖,𝑡
𝑒𝑥

𝑃𝑡
𝑒𝑥]−𝜆𝑥𝑦𝑡

𝑒𝑥  (۴۸ )  

1)(، تنها درصد  ۱9۸۳کالوو )  هی مطابق با فرض − 𝜉𝑥  )ل یصادرکننده قادر به تعد  یهااز بنگاه  

تعدیل  تورم نرخخود را بر اساس   متی ها ق بنگاه ریهستند. سا نهی خود تا سطح به  ی هامتی ق

𝜋𝑡کالای صادراتی غیرنفتی  شده  
𝑒𝑥  درجه شاخص بندی قیمت کالای صادراتی غیرنفتی    با  و

𝜏𝑥  کنندمی روزبه: 

𝑃𝑖,𝑡+1
𝑒𝑥 = (𝜋𝑡

𝑒𝑥)𝜏𝑥𝑃𝑖,𝑡
𝑒𝑥  (۴9 )  

 : شودمی به صورت زیر تعریفی غیرنفتی تشاخص کل قیمت کالاهای صادرا

𝑃𝑡
𝑒𝑥1−𝜆𝑥

= 𝜉𝑥[(𝜋𝑡−1
𝑒𝑥 )𝜏𝑥𝑃𝑖,𝑡

𝑒𝑥]1−𝜆𝑥 + (1 − 𝜉𝑥)𝑃𝑖,𝑡
𝑒𝑥∗1−𝜆𝑥

  (5۰ )  
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قیمت خود را تعدیل    اهد توانستدوره آتی نخو  sتا    که  بنگاه صادرکننده کالای غیر نفتی

 :کندمی حل  را زیر ، مسئله حداکثر سازی سود نماید

𝑀𝑎𝑥               𝐸0 ∑ (𝛽𝜉𝑥)𝑠(
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝑒𝑥

𝑃𝑡+𝑠
𝑒𝑥

∞
𝑠=0 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝑒𝑥 )[
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝑒𝑥

𝑃𝑡+𝑠
𝑒𝑥 ]−𝜆𝑥𝑦𝑡+𝑠

𝑒𝑥  (5۱ )  

 :شودمی حاصل  زیر غیرخطی تورم معادله مسئله، این  حل با

(1 + 𝜋𝑡
𝑒𝑥)1−𝜆𝑥 = 𝜉𝑥[(𝜋𝑡−1

𝑒𝑥 )𝜏𝑥]1−𝜆𝑥 + (1 − 𝜉𝑥)(
𝜆𝑥

(𝜆𝑥−1)
𝑚𝑐𝑡

𝑒𝑥(1 +

𝜋𝑡
𝑒𝑥))1−𝜆𝑥   (5۲ )  

جاری    که  است  غیرخطی  تفاضلی  رابطه  یک  معادله  این  شده  تعدیل  تورم  کالای  نرخ 

 سازد.می مرتبط تولید  نهایی هایهزینه  و نرخ تورم دوره قبل به را ی صادراتی غیرنفت 

 واردات .3-4-2

م دجمع  کیکه    شودیفرض  روش  مطابق  کالاها۱977)  تزی گلاستی–تیگزیگر،    ی (، 

  ی واحد به بازار مصرف   متیق  کیکرده و با    عی تجم   ریز  یرا بر اساس فناور  ی مصرف  ی واردات

 :کندیعرضه م یداخل

𝑐𝑡
𝑚 = [∫ 𝑐𝑖,𝑡

𝑚
𝜆𝑐𝑚−1

𝜆𝑐𝑚 𝑑𝑖]
𝜆𝑐𝑚

𝜆𝑐𝑚−1
1

0
  (5۳ )  

و    یها بنگاه  یواردات   یکالاها  انی م  ینی کشش جانش  انگری ب    𝜆𝑐𝑚در رابطه فوق،   مختلف 
𝜆𝑐𝑚−1

𝜆𝑐𝑚
 است.  یتعادل بلندمدت اقتصاد طیآپ در شرادهنده نرخ مارکنشان 

از هر بنگاه    نهی به  یتقاضا  زانی سود، م  یبا هدف حداکثرساز  یمصرف  یگر وارداتجمع

 :کندیم نیی تع ریحل مسئله ز قیواردکننده را از طر
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𝑀𝑎𝑥𝐶𝑡
𝑚(𝑖)      𝑃𝑡

𝑐𝑚[∫ 𝑐𝑖,𝑡
𝑚

𝜆𝑐𝑚−1

𝜆𝑐𝑚 𝑑𝑖]
𝜆𝑐𝑚

𝜆𝑐𝑚−1 
1

0
− ∫ 𝑃𝑖,𝑡

𝑐𝑚. 𝑐𝑖,𝑡
𝑚 𝑑𝑖

1

0
  (5۴ )  

ام   i  یمصرف   یواردات  یکالا  یبرا  تزی گل استی –تیگزید   یمسئله، تابع تقاضا  ن یحل ا  با

 :دیآیدست مبه

𝑐𝑖,𝑡
𝑚 = [

𝑃𝑖,𝑡
𝑐𝑚

𝑃𝑡
𝑐𝑚]−𝜆𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚  (55 )  

1(، تنها نسبت  ۱9۸۳کالوو )  کردیمطابق رو − 𝜉𝑐𝑚  یواردکننده مصرف  یهااز بنگاه  

خود را بر اساس    مت ی ها قبنگاه  ریهستند. سا  نهی خود به سطح به   یهامتی ق   لیقادر به تعد

𝜋𝑡ی مصرف  ی واردات  یکالاها  شدهلینرخ تورم تعد
𝑐𝑚  درجه شاخص بندی قیمت کالای    با  و

 :کنندمی روزبه 𝜏𝑐𝑚  وارداتی مصرفی

𝑃𝑖,𝑡+1
𝑐𝑚 = (𝜋𝑡

𝑐𝑚)𝜏𝑐𝑚𝑃𝑖,𝑡
𝑐𝑚  (56 )  

 : شودیم فیتعر ریصورت زبه یمصرف  یواردات یکالاها  متی کل ق شاخص

𝑃𝑡
𝑐𝑚1−𝜆𝑐𝑚

= 𝜉𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1
𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚𝑃𝑡−1

𝑐𝑚 ]1−𝜆𝑐𝑚 + (1 − 𝜉𝑐𝑚)𝑃𝑡
𝑐𝑚∗1−𝜆𝑐𝑚

  (57 )  

، قیمت خود را تعدیل نماید  اهد توانستدوره آتی نخو  sتا    وارداتی مصرفی کهبنگاه  

 :کندمی حل  را زیر  مسئله حداکثر سازی سود

𝑀𝑎𝑥               𝐸0 ∑ (𝛽𝜉𝑐𝑚)𝑠(
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝑐𝑚

𝑃𝑡+𝑠
𝑐𝑚

∞
𝑠=0 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝑐𝑚 )[
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝑐𝑚

𝑃𝑡+𝑠
𝑐𝑚 ]−𝜆𝑐𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝑚   (5۸ )  

 است:  ریز  یرخطی غ یمسئله، معادله تورم  ن ی حل ا  جهینت 

(1 + 𝜋𝑡
𝑐𝑚)1−𝜆𝑐𝑚 = 𝜉𝑐𝑚[(𝜋𝑡−1

𝑐𝑚 )𝜏𝑐𝑚]1−𝜆𝑐𝑚 + (1 − 𝜉𝑐𝑚)(
𝜆𝑐𝑚

(𝜆𝑐𝑚−1)
𝑚𝑐𝑡

𝑐𝑚. (1 +

𝜋𝑡
𝑐𝑚))1−𝜆𝑐𝑚   (59 )  
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نرخ    به  را  وارداتی مصرفی کالای  نرخ تورم تعدیل شده جاری    ، یرخطی غ   یرابطه تفاضل  ن یا

 سازد. می مرتبط  تولید نهایی هایهزینه  و تورم دوره قبل

بنگاه دوم  کالاها  یهابنگاه  ،ی واردات  یهانوع  روش اندیاهیسرما  یواردکننده  مطابق   .

  ی وارد کننده کالاهای هابنگاه  یواردات تمام  ،گر  جمعیک  (،  ۱977)  تزی گل استی –تیگزید

واحد به   متی ق کیبا  ر،ی ز یبر اساس فناور عی کرده، و پس از تجم  یداریرا خر یاهیسرما

 : شودیعرضه م  یخلبازار دا 

𝐼𝑡
𝑚 = [∫ 𝐼𝑖,𝑡

𝑚
𝜆𝐼𝑚−1

𝜆𝐼𝑚 𝑑𝑖]
𝜆𝐼𝑚

𝜆𝐼𝑚−1
1

0
  (6۰ )  

جانش  انگری ب   𝜆𝐼𝑚رابطه،    ن یا  در 𝜆𝐼𝑚−1و    ،یواردات   یا هیسرما  یکالاها  ان ی م  ینی کشش 

𝜆𝐼𝑚
 

 است.  یتعادل بلندمدت اقتصاد ط یآپ در شرامعرف نرخ مارک 

از هر   نه یبه  یتقاضا  زان ی سود، م  ی با هدف حداکثرساز  ،یاهیسرما  یکالاها  گرجمع

 : کندیم ن ییتع  ریحل مسئله ز قیبنگاه واردکننده را از طر

𝑀𝑎𝑥𝐼𝑡
𝑚(𝑖)     𝑃𝑡

𝐼𝑚[∫ 𝐼𝑖,𝑡
𝑚

𝜆𝐼𝑚−1

𝜆𝐼𝑚 𝑑𝑖]
𝜆𝐼𝑚

𝜆𝐼𝑚−1
1

0
− ∫ 𝑃𝑖,𝑡

𝐼𝑚. 𝐼𝑖,𝑡
𝑚 𝑑𝑖

1

0
  (6۱ )  

  ی واردات   یاهیسرما  یکالا  یبرا  تزی گل استی –تیگزید  یتقاضا  یمسئله، منحن  ن ی حل ا  جهینت 

iاست: ام 

𝐼𝑖,𝑡
𝑚 = [

𝑃𝑖,𝑡
𝐼𝑚

𝑃𝑡
𝐼𝑚]−𝜆𝐼𝑚𝐼𝑡

𝑚  (6۲ )  
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1(، فقط نسبت  ۱9۸۳روش کالوو )  طبق  − 𝜉𝐼𝑚   ل یواردکننده موفق به تعد  یهااز بنگاه  

  شده لیرا بر اساس نرخ تورم تعد  مت ی ها قبنگاه  ری. ساشوندیم  نهی خود تا سطح به   ی هامتی ق

𝜋𝑡
𝐼𝑚 ایوارداتی سرمایهدرجه شاخص بندی قیمت کالای  با و  𝜏𝐼𝑚 کنندمی روز به: 

𝑃𝑖,𝑡
𝐼𝑚 = (𝜋𝑡

𝐼𝑚)𝜏𝐼𝑚𝑃𝑖,𝑡
𝐼𝑚  (6۳ )  

 : شودیم فیتعر  ریصورت زبه یواردات یاهیسرما یکالاها  متی کل ق شاخص

𝑃𝑡
𝐼𝑚1−𝜆𝐼𝑚 = 𝜉𝐼𝑚[(𝜋𝑡−1

𝐼𝑚 )𝜏𝐼𝑚𝑃𝑡−1
𝐼𝑚 ]1−𝜆𝐼𝑚 + (1 − 𝜉𝐼𝑚)𝑃𝑡

𝐼𝑚∗1−𝜆𝐼𝑚   (6۴ )  

قیمت خود را تعدیل    اهد توانستدوره آتی نخو  sتا    که  ایسرمایهکننده کالای  واردبنگاه  

 :کندمی حل  را زیر ، مسئله حداکثر سازی سود نماید

𝑀𝑎𝑥           𝐸0 ∑ (𝛽𝜉𝐼𝑚)𝑠(
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝐼𝑚

𝑃𝑡+𝑠
𝐼𝑚

∞
𝑠=0 − 𝑚𝑐𝑡+𝑠

𝐼𝑚 )[
𝑃𝑖,𝑡+𝑠

∗𝐼𝑚

𝑃𝑡+𝑠
𝐼𝑚 ]−𝜆𝐼𝑚𝐼𝑡+𝑠

𝑚   (65 )  

 است:  ریز یرخط ی مسئله، رابطه تورم غ ن ی حل ا  جهینت 

(1 + 𝜋𝑡
𝐼𝑚)1−𝜆𝐼𝑚 = 𝜉𝐼𝑚[(𝜋𝑡−1

𝐼𝑚 )𝜏𝐼𝑚]1−𝜆𝐼𝑚 + (1 − 𝜉𝐼𝑚)(
𝜆𝐼𝑚

(𝜆𝐼𝑚−1)
𝑚𝑐𝑡

𝐼𝑚. (1 +

𝜋𝑡
𝐼𝑚))1−𝜆𝐼𝑚   (66 )  

  به   را  ایوارداتی سرمایهکالای  نرخ تورم تعدیل شده جاری    ،یرخطی غ   یرابطه تفاضل  ن یا

 سازد. می مرتبط تولید  نهایی هایهزینه و نرخ تورم دوره قبل
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 بخش نفت .3-5

بخش    یسازمدل   ی( برا۱۳9۳)  یابان ی و خ  یری شده توسط ام مطالعه، از معادلات ارائه  ن یدر ا

تع به  توجه  با  است.  شده  استفاده  نفت  مت ی ق  ی زابرون  ن یینفت  صادرات  ر  ینفت،   الیبه 

 : شودیمحاسبه م ریصورت زبه

𝑜𝑡 = 𝑟𝑒𝑡 . 𝑃𝑡
𝑜. 𝑦𝑡

𝑜   (67 )  

𝑃𝑡در این معادله، 
𝑜 ،نمایانگر قیمت نفت𝑦𝑡

𝑜    تولید نفت و𝑟𝑒𝑡   ،نرخ ارز واقعی است. همچنین

 کنند: پیروی می AR(1) قیمت نفت و تولید نفت از فرآیند خودبازگشتی مرتبه اول

𝑙𝑜𝑔𝑃𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝜌𝑃𝑂𝑖𝑙  𝑙𝑜𝑔𝑃𝑡−1

𝑜𝑖𝑙 + 𝜀𝑡
𝑃𝑂𝑖𝑙

, 𝜀𝑡
𝑃𝑂𝑖𝑙

: 𝑁(0, 𝜎
𝑃𝑂
2 )       (6۸ )  

𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡
𝑜𝑖𝑙 = 𝜌𝑌𝑂𝑖𝑙  𝑙𝑜𝑔𝑦𝑡−1

𝑜𝑖𝑙 + 𝜀𝑡
𝑌𝑂𝑖𝑙

, 𝜀𝑡
𝑌𝑂𝑖𝑙

: 𝑁(0, 𝜎
𝑌𝑂
2 )         (69 )  

ضریب    𝜌𝑌𝑂𝑖𝑙نشان دهنده ضریب فرآیند خودرگسیون قیمت نفت و    𝜌𝑃𝑂𝑖𝑙به طوری که  

 باشد.می  فرآیند خودرگسیون تولید نفت

 دولت .3-6

  د ی تول  یبه حداکثر برساند. برا  یعموم   یکالاها  نی خود را در تأم   ییدولت قصد دارد توانا

𝑙𝑡کار   یروی نوع کالاها از ن   ن یا
𝑘𝑔   و مخارج دولت𝑔𝑡  مطابق با تابع    دی تول  ندی. فرابردیبهره م

 ( خواهد بود:۲۰۲۲شده توسط مو و همکاران ) ارائه

𝑘𝑔𝑡 = (𝑔𝑡𝜀𝑡
𝑔

)𝛹𝑔(𝑙𝑡
𝑘𝑔

)1−𝛹𝑔    (7۰ )  
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𝜀𝑡  ،یعموم  یکالاها  انگرینما  𝑘𝑔𝑡رابطه،    ن یدر ا
𝑔  یتکانه مخارج دولت،  𝛹𝑔    سهم مخارج

تول در  𝑙𝑡و    ،یعموم  یکالاها  د ی دولت 
𝑘𝑔  به  یروی ن تولکارگرفتهکار  در    نی ا  دی شده 

 کالاهاست. 

  ی ارز  ی، درآمدها𝑏𝑡درآمد حاصل از انتشار اوراق    ات،یدولت شامل مال  یمنابع درآمد

درآمدها صرف بازپرداخت اصل و   ن ی است. ا  یاز صادرات نفت، و استقراض دولت   یناش

عموم  مخارج  قبل،  دوره  در  منتشرشده  اوراق  دستمزد  ،یسود  پرداخت  کار   و    نیروی 

تول کارگرفتهبه در  اشوندیم  یعموم  یکالاها   دی شده  به  به    دی ق  ب،یترت   ن ی .  بودجه دولت 

 است:  فیقابل تعر ریصورت ز

𝑡𝑡 + 𝑏𝑡 + (𝑔𝑑𝑡 − 𝑔𝑑𝑡−1) + 𝑟𝑡
𝑘𝑔

𝑘𝑔𝑡 + 𝑜𝑡 = (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏𝑔

)
𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑔𝑡𝜀𝑡

𝑔
+

𝑤𝑡𝑙𝑡
𝑘𝑔

  (7۱ )  

𝑟𝑡 نرخ اجاره کالاهای عمومی
𝑘𝑔شودمی ، به صورت زیر تعریف: 

𝑟𝑡
𝑘𝑔

=
𝑔𝑡+𝑤𝑡𝑙𝑡

𝑘𝑔

𝑦𝑡
      (7۲ )  

 شود :می مسئله دولت به صورت زیر

 𝑀𝑎𝑥: 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 {𝑟𝑡

𝑘𝑔
𝑘𝑔𝑡} − Ϫ𝑡 [𝑡𝑡 + 𝑏𝑡 + (𝑔𝑑𝑡 − 𝑔𝑑𝑡−1) + 𝑟𝑡

𝑘𝑔
𝑘𝑔𝑡 +

𝑜𝑡 − (1 + 𝑟𝑡−1
𝑏𝑔

)
𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
− 𝑔𝑡𝜀𝑡

𝑔
− 𝑤𝑡𝑙𝑡

𝑘𝑔
]  − Ϗ𝑡[𝑘𝑔𝑡 −

(𝑔𝑡𝜀𝑡
𝑔

)𝛹𝑔(𝑙𝑡
𝑘𝑔

)1−𝛹𝑔]        (7۳ )  

 : گردد ی حاصل م   ر ی و برابر قرار دادن آن با صفر، رابطه ز   ی کنترل   ی رها ی با گرفتن مشتق نسبت به متغ 

𝑙𝑡
𝑘𝑔

=
𝑔𝑡.𝜀𝑡

𝑔
.(1−𝛹𝑔)

𝛹𝑔.𝑤𝑡
    (7۴ )  
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 بانک مرکزی  .3-7

( مشخص شده است، ترازنامه واقعی شده بانک مرکزی از سه  75طور که در معادله )همان

دولت به    ی هایبده ، خالص  𝑓𝑟𝑡ی  خارج  یهاییدارا  خالص  : شودیم  ل ی تشک  ی جزء اصل

 . 𝑏𝑑𝑡ی به بانک مرکز یبخش بانک  یهایبده، و 𝑔𝑑𝑡ی  بانک مرکز

𝑚𝑡 = 𝑟𝑒𝑡 . 𝑓𝑟𝑡 + 𝑔𝑑𝑡 + 𝑏𝑑𝑡    (75 )  

نفتی،  واردات  دارایی نفت، صادرات غیر  از صادرات  تابعی  بانک مرکزی  های خارجی 

و سرمایه خانوار  کالاهای مصرفی  تقاضای  و  ارزای  مقدار    برای  در  تغییر  است.  خارجی 

 : شودمی محاسبه زیر صورتبههای خارجی بانک مرکزی واقعی دارایی

𝑓𝑟𝑡 −
𝑓𝑟𝑡−1

𝑃𝑡
𝑓 = 𝑜𝑡 +

𝑃𝑡
𝑒𝑥

𝑃𝑡
𝑓 𝑦𝑡

𝑒𝑥 − 𝑚𝑡
𝑠 −

(𝑃𝑡
𝑐𝑚𝑐𝑡

𝑚+𝑃𝑡
𝑖𝑚𝐼𝑡

𝑚)

𝑠𝑡𝑃𝑡
𝑓    (76 )  

به دوره    دوره جاریاز نسبت حجم پول اسمی    یک دوره معین رشد حجم پول اسمی در  

 :بود خواهد  زیر صورتبه تورم  گرفتن  نظر در با آن واقعی شکلشود که می قبل محاسبه

𝑚̇𝑡 = (
𝑚𝑡

𝑚𝑡−1
) . 𝜋𝑡   (77 )  

 :شودیم انی ب ریبه شرح ز لوری قاعده ت

𝑖𝑡 = 𝑟∗ + 𝜋𝑡 + 𝛼(𝜋𝑡 − 𝜋∗) + 𝑏(𝑦𝑡 − 𝑦∗)   (7۸ )  

در واکنش به انحرافات تورم از سطح   𝑖𝑡 یکه چگونه نرخ بهره اسم  دهدیقاعده نشان م  ن یا

  ت ی حساس  بیضر  𝛼طه، راب ن ی . در اشودیم  لیتعد ∗𝑦 از سطح بالقوه آن  دی و تول ∗𝜋 هدف
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تورم تول  تی حساس   بیضر  b،  به  شکاف  و  به  واقع ∗𝑟ید،  بهره    بلندمدت  یتعادل   ینرخ 

 باشد.می

 تسویه بازار -3-8

  کل،   گذاریسرمایه  خانوارها،  مصرف  مجموع  با  است  برابر  واقعی  داخلی  ناخالص  تولید

 :خالص صادراتو   دولت، مخارج

𝑦𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝑔𝑡 + 𝑒𝑥𝑡 − 𝑖𝑚𝑡    (79 )  

  تشکیل  نفتی  صادرات  و  غیرنفتی   صادرات  مجموع  از(  ۸۰)  رابطه  طبق  نیز  کل  صادرات

 :شودمی

𝑒𝑥𝑡 = 𝑦𝑡
𝑒𝑥 + 𝑜𝑡     (۸۰ )  

  کالاهای   واردات   و  مصرفی  کالاهای   واردات   شامل  ،(۸۱)  رابطه  اساس   بر  کل،   واردات

 : است ایسرمایه

𝑖𝑚𝑡 = 𝑐𝑡
𝑖𝑚 + 𝐼𝑡

𝑖𝑚    (۸۱ )  

  عرضه   که  ایگونهبه  باشد؛  برقرار  باید  تعادل  شرط  نیز  کار  نیروی  بازار  در  دیگر،  سوی  از

  کالاهای  تولید  بخش   سوی  از  کار  نیروی  تقاضای  با  خانوارها  توسط  کار  نیروی  کل

 :گردد برابر دولتی  بخش  و ایواسطه

𝑙𝑡 = 𝑙𝑖,𝑡
𝑦

+ 𝑙𝑡
𝑘𝑔

     (۸۲ )  
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 هاو محاسبه نسبت تخمین پارامترها  .4

  ی هااز داده  یری گبا بهره  ، یساختار  ی جهت برآورد پارامترها  یزی مطالعه از چارچوب ب   ن یا

  یها از منابع رسماستفاده کرده است. داده  ۱۴۰۲تا    ۱۳۸۳  یسالانه اقتصاد کلان در بازه زمان 

  دی مانند تول  یدی کل یرهایاستخراج شده و متغ  رانیو مرکز آمار ا رانیا یشامل بانک مرکز

خصوصGDP)  یداخل ناخالص   مصرف  موجود  ،ی(،  دولت،    دی تولو    هیسرما  یمخارج 

و با    ل یتبد  یتمی به صورت لگار  ی زمان  ی هایسر  ی . تمامردی گیرا دربر م یعموم   ی کالاها

 اند. ( ارائه شده۱در جدول ) جیاند. نتاشده  ییپرسکات روندزدا-ک یهودر  لتری استفاده از ف 

 

 پارامترهای الگو   برآورد.  1جدول  

توزیع   پارامتر 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین

Std  توزیع   پارامتر  پسین

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین

Std 

 پسین 

ℎ  0/0500 0/5096 0/510 بتا 𝜉𝑥  0/1000 0/5156 0/500 بتا 

𝛽  0/0100 0/9602 0/960 بتا 𝜏𝑥  0/1000 0/2409 0/250 بتا 

𝛾𝑙 0/3000 2/9134 2/930 گاما 𝜆𝑐𝑚 0/3000 2/3903 2/380 گاما 

𝛾𝑚 0/2000 1/2783 1/280 گاما 𝜉𝑐𝑚  0/1000 0/5098 0/500 بتا 

𝛾𝑚𝑒  0/1000 0/2934 0/300 بتا  𝜏𝑐𝑚 0/2000 1/3401 1/330 گاما 

𝛿 0/0050 0/0109 0/011 گاما 𝜆𝐼𝑚 0/2000 1/7468 1/730 گاما 

𝛺  0/1000 0/4194 0/412 بتا 𝜉𝐼𝑚  0/1000 0/4978 0/500 بتا 
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توزیع   پارامتر 

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین

Std  توزیع   پارامتر  پسین

 پیشین

میانگین 

 پیشین

میانگین 

 پسین

Std 

 پسین 

𝛹𝑔  0/1000 0/3357 0/530 بتا 𝜏𝐼𝑚  0/1000 0/1453 0/150 بتا 

𝑡𝑒𝑡
𝑟  0/2000 1/6793 1/690 گاما 𝜆𝑃 0/0300 0/1933 0/200 بتا  

𝑡𝑒𝑡
𝑚  0/0300 0/0794 0/080 بتا 𝜉𝑃  0/1000 0/5082 0/500 بتا 

ϐ  0/0500 0/5227 0/520 بتا 𝜏𝑝  0/0500 0/1971 0/200 بتا 

𝜆𝑐 0/3000 2/4481 2/460 گاما a 0/0500 0/6954 0/694 نرمال 

є𝑐  0/0500 0/4039 0/404 نرمال b 0/0200 0/8995 0/900 بتا  

𝜆𝐼 0/2000 1/5318 1/540 گاما 𝜌𝑎  0/1000 0/7130 0/720 بتا 

є𝐼 𝜌𝑃𝑂𝑖𝑙 0/8396 0/8396 0/840 بتا    0/1000 0/8013 0/800 بتا  

𝜆𝑦 0/3000 2/7916 2/770 گاما 𝜌𝑌𝑂𝑖𝑙  0/1000 0/7137 0/700 بتا  

є𝑦  0/1000 0/809 0/790 بتا  𝜌𝑔 0/0200 0/8999 0/900 بتا  

𝜆𝑥 0/2000 1/6899 1/690 گاما 𝜌𝑡  0/1000 0/5893 0/590 بتا  

 های پژوهش  مأخذ: یافته
 

کارلو  مونت  ن یچروش مارکوف  یص ی تشخ  یهااز آزمون  ج،ینتا  یداریپا  یابیارز  یبرا

(MCMCاستفاده شد. برا )می شود  ی تلق   یتحقق دو شرط ضرور  ،ییبه همگرا  ی ابی دست   ی  : 

 نشان داده شود.  هارهیزنج   یکنواخت ی کند، تا  لی به صفر م یارهی زنج ن ی ب انس یوار دی. با۱
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  یی حفظ گردد، تا کارا یا رهی زنج درون انسیثبات در وار  ارها،تعداد تکر  ش یبا افزا دی. با۲

)  در  شود.  دیی تأ  یری گنمونه از طرآزمون   ن ی(، ا۱شکل   داده  ش ینما  یینمودارها  قیها 

جاشوندمی آب  کهیی؛  گلمان  یخط  م   نی روب-آماره  نشان  ترک  دهدیرا  از    یب یکه 

م  یارهی زنجو درون  یارهی زنج ن ی ب  یها انس یوار   انس یو خط قرمز وار  شود،یمحسوب 

اعتماد به برآورد   تی ، قابلییهمگرا  اری . با تحقق هر دو معکندیرا دنبال م  یارهی زنجدرون

 .دیگرد دیی پارامترها تأ

 
 مدل  MCMC  یصیتشخ یهاآزمون . ۱شکل 

 های پژوهش  مأخذ: یافته
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استخراج    ز ی ن   ی مهم   ی اقتصاد   ی ها مورد استفاده، نسبت   ی زمان   ی ها ی از سر   ن، ی افزون بر ا 

نسبت   ز ی کل، و ن   د ی نفت به تول  د ی مخارج دولت و تول  ه، ی از جمله نسبت مصرف، سرما  ؛ اند شده 

 . شود ی ( ارائه م ۲محاسبات در جدول )   ن ی حاصل از ا   ج ی به مخارج دولت. نتا   ی عموم   ی کالاها 

 
 اقتصادی های  نسبت   .  2جدول  

 مقدار  توضیح  نسبت 

𝐶

𝑌
 0/4423 د ینسبت مصرف به کل تول 

𝐾𝑚

𝑌
 0/2758 د یبه کل تول سرمایهنسبت  

𝐺

𝑌
 0/1588 دیبه کل تول مخارج دولتنسبت  

𝑌𝑜

𝑌
 0/4302 د یبه کل تول تولید نفتنسبت  

𝑃𝐺

𝐺
 0/5322 نسبت کالای عمومی به مخارج دولت 

 

 های پژوهش  مأخذ: یافته              

 

 نتایج پژوهش  .5

های منفی  های مثبت مخارج دولت، تکانهنفتی، تکانه یهای منفدر این بخش، اثرات تکانه

های مثبت فناوری بر متغیرهای کلان اقتصادی شامل مصرف، ساعات کار  مالیاتی و تکانه

های  شود. این مدل پاسخ متغیرهای کلیدی اقتصادی به تکانهمی  و تولید تحلیل و بررسی
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مصرف  بدون  یکی  سناریو،  دو  در  را  غیر  فوق  با  کنندگان   دیگری  و  ریکاردینی 

 کند. می ریکاردینی، مقایسهکنندگان غیر مصرف

غیر  خانواری  هیچ  و  هستند  ریکاردینی  خانوارها  همه  که  زمانی  اول،  سناریوی    در 

(، تولید  𝑷𝑶دهد که پس از تکانه منفی قیمت نفت ) (، نتایج نشان می λ=0ریکاردینی نیست ) 

ها را  تر باعث سود کمتر تولید شده و شرکت های پایین یابد، زیرا قیمت ( کاهش می 𝒚𝑶نفت ) 

کند. کاهش تولید نفت به نوبه خود منجر به کاهش درآمدهای  مجبور به کاهش سطح تولید می 

های خود به  هزینه  تأمین پی ایران برای  در های پی شود. از آنجایی که دولت می   ( oنفتی دولت ) 

( به  gاند، کاهش درآمدهای نفتی منجر به کاهش مخارج دولت ) درآمدهای نفتی متکی بوده 

 ( به طور خاص خواهد شد. kgطور کلی و کاهش تولید کالاهای عمومی ) 

شرکت سود  کاهش  به  منجر  نفتی  منفی  تکانه  این،  بر  و  علاوه  نفت  بخش  در  ها 

امر   ن یاشود.  می  ( divشود که به نوبه خود منجر به کاهش سود سهام )می  های مرتبطبخش 

مشوق سرما  یاتی مال  یهابا حذف  به  شده  توانا  گذارانهیارائه  کاهش  و  دولت    یی توسط 

به کاهش سرما  تیوام گرفتن همراه است که در نها  یبرا  گذارانهیسرما ی  گذارهیمنجر 

(IIم )شودی( از طرفی، کاهش درآمد افراد .w  و کاهش سود سهام منجر به کاهش قدرت )

می افراد  )خرید  مصرف  کاهش  به  منجر  که  میcشود  بیشتر  (  کاهش  باعث  که  شود 

( کاهش  y)  دتولی   جه،یدر نت شود.  ها و تعمیق وضعیت رکود اقتصادی میسودآوری شرکت

ها را مجبور  و شرکت  شودیم  یاقتصاد   یهاتی باعث انقباض فعال  تولیدکاهش    ن ی. اابدییم

 یابد.می ( کاهش lبنابراین، ساعات کار ) .کندیکاهش دستمزدها م  ایبه اخراج کارمندان 
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 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .2شکل  

 منفی قیمت نفتدر واکنش به تکانه    غیرریکاردینیکنندگان  بدون حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته
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  دیقدرت خر  جهی( شده و در نت reنرخ ارز )  ش یمنجر به افزا  ی نیزنفت   یکاهش درآمدها

چرا    دهدیم  کاهش    را(  imواردات )  ،یکاهش ارزش پول مل  ن ی. اابدییکاهش م  یپول مل

. از منظر صادرات، اگرچه  رودیبالاتر م  یبر حسب پول داخل  یواردات   یکالاها  متی که ق

مل پول  ارزش  به  یکاهش  نظرممکن است    یرنفتی صادرات غ  کیموجب تحر  یصورت 

شدت  ساختار صادرات کشور به  رایز  افت؛ی( کاهش خواهد  exگردد، اما صادرات کل )

ذخایر ارزی  باعث کاهش    ی کاهش ارزش پول مل  نیهمچن   است.  ی بر صادرات نفت   ی متک

 .شودمی( 𝒎𝒆)  خانوارهای ریکاردینی

  ن ی ا  . در واکنش بهدینمای م  دی( را تشدpi)  یتورم  یفشارها  ،واردات  یها نهیهز  ش یافزا

  شی( را افزاi)  یاست ی نرخ بهره س  ،یانقباض یپول  استی س  کی با اتخاذ    ی، بانک مرکزطیشرا

طر  دهدیم از  تقاضا  قیتا  نم  یکاهش  مهار  را  تورم  ادیاکل،  تما  ن ی.  با کاهش    لیاقدام 

  ( در اقتصاد منجر mها به استقراض، به کاهش رشد حجم پول )و بنگاه  یخصوص   یهابخش 

طول زمان به    در مذکور    ی رهای از آن است که متغ   ی حاک  ییهمگرا  ری مس  لی . تحل شودیم

 اند. سمت تعادل بلندمدت همگرا شده

ریکاردین غیر  کنندگان  مصرف  گنجاندن  با  دوم،  سناریوی  متغیرهای  یدر  پاسخ   ،

  ی اقتصادی به طور قابل توجهی متفاوت خواهد بود. حضور مصرف کنندگان غیر ریکاردین 

به دلیل کاهش درآمد فعلی آنها از یک سو و ناتوانی آنها در استقراض یا افزایش ساعات  

شود. این به نوبه خود منجر به کاهش  می  کاری از سوی دیگر منجر به کاهش شدید مصرف

تولید کل و  کار  ساعات  زیرا شرکتمی  شدیدتر  به  ها  شود،  سودآوری  دلیل کاهش  به 

نتشوند.  می  اخراج کارگران یا کاهش ساعات کاری متوسل نرخ   یبانک مرکز  جه،ی در 
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توان گفت در صورت وجود مصرف کنندگان  می  بنابراین   خواهد داد.  ش ی افزا  شتری بهره را ب

ریکاردین  ریکاردین  یغیر  کنندگان  مصرف  کنار  تکانه  یدر  بر اثرات  نفتی  منفی  های 

مصرف، ساعات کاری، و تولید کل شدیدتر خواهد بود. بررسی مسیر همگرایی متغیرها  

 اند. حاکی است متغیرها به صورت یکنواخت به مسیر باثبات و بلندمدت خود همگرا شده

 
 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .3شکل  

 در واکنش به تکانه منفی نفتی    غیرریکاردینیکنندگان  با حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

بررسی   به  ادامه  اقتصادی  تکانه  تأثیردر  متغیرهای کلان  بر  مخارج دولت  مثبت  های 

نتایج   اول، زمانی که همه خانوارها ریکاردینی هستند،  پرداخته خواهد شد. در سناریوی 

از  نشان می مثبت مخارج دولت که  تکانه    تأمینکشور    ینفت  یدرآمدها  ش ی افزادهد که 
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و خدمات    هارساختی( مانند زkg)  یعموم  ی کالاها  ن یتوان دولت در تأم  یبه ارتقاشود  می

 .  کندیم  تیاقتصاد را تقو یورخود بهره  ن ی که ا انجامدیم یبهداشت

 

 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .4شکل  

 مثبت مخارج دولت در واکنش به تکانه    غیرریکاردینیکنندگان  بدون حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته
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اهمه  نکت  دولت   ن ی ا   ت ی حائز  که  ب  ن تریبزرگ   عنوانبه   - ها  است  در   شتر ی کارفرما 

. دهند ی م   ش یرا افزا   ی بخش عموم   دستمزدهای   درآمدها،   وفور   به   پاسخ   در   -   ی نفت   ی اقتصادها

از   یر ی جلوگ یبرا   زی ها ن تا آن  کند ی وارد م  ی بر بخش خصوص  ی امر فشار رقابت   ن ی، ا جهی در نت 

دستمزدها   یخود به رشد عموم   ن یدهند که ا   ش یمتخصص، دستمزدها را افزا   یروها ی فرار ن

 ن ی در ع شود؛ ی ( م c)   سطح مصرف خانوارها  ش یرشد دستمزدها، موجب افزا ن  یا . انجامد ی م 

 . ابد ی ی م   ش یافزا   شتر، ی ب  ی مال  ی هازه ی انگ   ل ی دل به   زی (  ن l) ساعات کار  حال،  

موجب گسترش    شتر،یاز مصرف ب   ی ناش  یتقاضا  ش ی، افزای اقتصاد  یهادر بخش بنگاه

  را   هاآن  -  ندهیبه آ  ینبی خوش  صورت  در  -خود  ه  به نوب  نیکه ا  شودیها مفروش شرکت

،  بی ترت   نی. بددهدیسوق م  ی دی تول یها تیظرفه  توسع  ی( براII)   یگذارهیسرما ش افزای   به

که    کندی( کمک مy)  تولید کلبه رشد    ،یگذارهیگسترش همزمان مصرف و سرما  ن یا

اگر    یحت  دهد،یم  ش ی( را افزاt)  یات ی مال  ی را گسترش داده و درآمدها  ی اتی ماله  یخود پا  ن یا

 بماند.   ی باق ن یینسبتاً پا  یرانت  یدهادر اقتصا اتی نرخ مال

ارزها    ن ی عرضه ا  ش یموجب افزا  یبه ارز خارج   ینفت   یورود درآمدها  گر،یاز جنبه د

  نه یامر، هز  ن یاست. به دنبال اپول ملی  ارزش    تیآن تقو  جه ی که نت  شودیم  یدر بازار داخل 

  دهد یم  شیرا افزا  (imی )واردات   یکالاها یخود تقاضا برا نیکه ا  ابدییواردات کاهش م

و  - کالاها  ژهیبه  ق  ی دارا  یواردات   یاگر  ع  ی تقاضا  یمت ی کشش  در  باشند.  حال،    ن یبالا 

خود را    یریپذرقابت ، یتر شدن بر حسب ارز خارجگران  ل ی ( به دل𝒚𝒆𝒙)   یرنفتی صادرات غ 

به اقتصاد را    یکرده و تنوع بخش  دیرا تشد  یهلند  یماری ب ده،یپد  ن ی اکه    دهندیاز دست م

ی خانوارهای  تقاضا  ی همچنینخارج  یبه ارزها  یدسترس  نهیکاهش هز  .کندیم  فی تضع 

 .دهدیم ش ی( را افزا𝒎𝒆ارزها )  ن ی ا یبرا ریکاردینی
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شود،  می (pi) به کاهش نرخ تورم ی منجرواردات یکالاها متی کاهش ق ن،یافزون بر ا

  ن یخانوار قابل توجه باشد. در چن  یکالاها در سبد مصرف  ن ی که سهم ا  یدر صورت   ژهیوبه

مرکز  ،یطیشرا بهره  یبانک  کاهش i)  نرخ  را  اقداممی  (  طر  یدهد؛  از  گسترش    قیکه 

بانک افزا  ،ی اعتبارات  پول    شیباعث  شد.m)عرضه  خواهد  اقتصاد  در  مسیر    (  بررسی 

 اند.دهد متغیرها به مسیر تعادلی بلندمدت خود همگرا شدهمی همگرایی نشان

کنندگان ریکاردینی و غیرریکاردینی سبب  زمان مصرف در سناریوی دوم، حضور هم

شود تکانه مثبت مخارج دولت اثر شدیدتری بر مصرف کل داشته باشد؛ زیرا درآمد  می

مصرف میجاری  افزایش  غیرریکاردینی  در  کنندگان  که  آنجا  از  گروه،  این  یابد. 

دهند، کل افزایش درآمد جاری را صرف  های مصرفی خود آینده را مدنظر قرار نمیتصمیم

مراتب  کنندگان ریکاردینی بهکنند. در مقابل، واکنش مصرفافزایش مخارج مصرفی می

ها در آینده، بخشی از افزایش درآمد جاری  بینی افزایش مالیاتتر است؛ زیرا با پیش معتدل

 کنند.انداز میخود را پس 

به کار،  ساعات  مورد  مصرفدر  حضور  با  دلیل  متغیر  این  غیرریکاردینی،  کنندگان 

ماهر یابد؛ زیرا افزایش مخارج دولت تقاضا برای نیروی کار نیمهشدت بیشتری افزایش می

کم میو  افزایش  را  آنمهارت  از  توجهی  قابل  بخش  که  خانوارهای  دهد  میان  از  ها 

ها  غیرریکاردینی هستند. افزون بر این، حضور این خانوارها و افزایش مصرف خصوصی آن

شود. در نتیجه، بانک مرکزی نرخ بهره را با شدت بیشتری  به رشد بیشتر تولید کل منجر می

می میکاهش  نشان  نیز  همگرایی  روند  بررسی  مسیر  دهد.  به  نهایت  در  متغیرها  که  دهد 

 شوند.تعادلی بلندمدت خود همگرا می
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 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .5شکل  

 در واکنش به تکانه مثبت مخارج دولت    غیرریکاردینیکنندگان  با حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

مال  یهاتکانه  تأثیر متغ  یات ی مثبت  اقتصاد  یرهای بر  ادامهکلان  قرار    لی مورد تحل  ی در 

سنارردی گیم در  تمام  یوی.  که  دارامصرف  یاول  ر  یکنندگان  هستند،    ینیکاردی رفتار 

  قیطر ن ی موجب کاهش درآمد قابل تصرف خانوارها شده و از ا یات ی اعمال تکانه مثبت مال

منجر    ینی زمان، اثر جانش. همابدییم  کاهش   (c)  و سطح مصرف  فی ها تضع آن  دیقدرت خر

  ی را در پ  یرکود اقتصاد  دیامر تشد  ن یشده و ا  (l)  افراد به کاهش ساعات کار  لیبه تما

.  شودیم  ی اقتصاد  ی هاکاهش سطح مصرف موجب افت فروش بنگاه  گر،ید  ی دارد. از سو

مال   ش یافزا با کاهش سودآوربر شرکت  یات ی بار  انگ آن  یها همراه    گذاران هیماسر  زهی ها، 

را به    (div)  کاهش سود سهام  تیداده و در نها  لی را تقل   (IIی )گذارهیگسترش سرما  یبرا
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  ن ی. اکندیم  دیبه نوبه خود کاهش مصرف بخش خانوار را تشد  زی امر ن  ن ی دنبال دارد که ا

ها  ها، آنسود محدود بنگاه  هی . حاش شودیم  (yکل )  دی در مجموع منجر به افت تول  ندیفرآ

کار و کاهش دستمزدها    ی روی ن  لیاز جمله تعد  نهیکاهش هز  یهااستی س   یرا وادار به اجرا

 . دینمایم دیرا تشد  یبه نوبه خود انقباض اقتصاد زی امر ن ن ی که ا کندیم

همراه    یرشد اقتصاد یو کند  یداخل   یبا کاهش تقاضا  اتی مال  ش ی افزا  ط،یشرا  ن یدر ا

اقتصاد گردد.    ندهینسبت به آ  گذارانهیسرما  ینی منجر به بدب  تواندیخود م   است که به نوبه

  ی در پ زی را ن افزایش نرخ ارزبلکه   کند،یم لی را تسه   هاهیتنها خروج سرما نه یتی وضع نی چن

  ی ریکاردینی خانوارها  یو تقاضا   افته یکاهش    (im)  تحولات، واردات  نیا  جه ی دارد. در نت

 . افتیخواهد  ش یافزا (ex) که صادرات یدر حال  ابد،ییم ل ی تقل (𝑚𝑒ی ) ارز خارج  یبرا

تورم  نی همچن  ی اتی مالمثبت    تکانه  کاهش  ناش  شود یم  (pi)  موجب  عمدتاً  از    یکه 

از    یتقاضا  فی تضع  است، چرا که  قابل تصرف    کیکل  با کاهش درآمد  سو خانوارها 

. در  شوندیرو مروبه  یبا کاهش سودآور  یاقتصاد  یهابنگاه  گری د  یمواجه شده و از سو

کا  به  اقتصاد  هش پاسخ  مرکز  ، یرشد  بهره  یبانک  نرخ  کاهش  تشو(i)  با  به  اقدام    ق ی، 

 ( m)  عرضه پول  ش یموجب افزا  یانبساط  استی س  ن ی. ادینمایم  یگذارهیاستقراض و سرما

طر بانک   قیاز  اعتبارات  تثب   یگسترش  به  و  جلوگ  ت ی شده  و  تشد  یری اقتصاد  رکود    دیاز 

ت  تواندیم  نیز. کاهش نرخ بهره  کندیکمک م بر ارزش پول    یشتری ب  کنندهفی ضع اثرات 

  ی رهای از آن است که متغ   ی حاک   ییهمگرا  ری مس  لی تحل   جی نتا  ت،ی داشته باشد. در نها  یمل

 .گردندیخود بازم یو در بلندمدت به سطح تعادل جیپس از وقوع تکانه، به تدر ی اقتصاد
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 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .6شکل  

 ی مثبت مالیاتدر واکنش به تکانه    غیرریکاردینیکنندگان  بدون حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

کنندگان در کنار مصرف  ینیکاردی رری کنندگان غدوم که در آن مصرف ی ویدر سنار

  ل ی . دل شودیظاهر م  دتریبه مراتب شد  ی اتی تکانه مثبت مال  تأثیر حضور دارند،    ینیکاردیر

مصرف  ن یا که  است  آن  غامر  چشمگ   ی ن ی کاردی رری کنندگان  کاهش  جار  ری با    ی درآمد 

استقراض، مجبور به کاهش مصرف خود    یبه ابزارها  یعدم دسترس  لی مواجه شده و به دل 

م توجه  زانی به  مصرف  یقابل  به  رنسبت  درمقابل،  شوندیم   ین یکاردیکنندگان   .
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استقراض، قادر به حفظ سطح    ییتوانا  ایاندازها  با اتکا به پس   ینیکاردیکنندگان رمصرف

 است.  افتهیکاهش  زی ها ن مدت هستند، هرچند درآمد آنمصرف خود در کوتاه

کار  از ساعات  کاهش  کار،  بازار  م  یمنظر  غمصرف  انی در    ی نیکاردیرری کنندگان 

کار عمدتاً    یروی ن  لیو تعد  یگذار هیکاهش سرما  یمنف   یامدهای تر است، چرا که پمحسوس

ن کارگران  غ  ماهرمهی متوجه  خانوارها  شودیم  رماهریو  از  عمدتاً    ی ن ی کاردی رری غ  ی که 

کل شده    یکاهش تقاضا  دیموجب تشد  ن ی خانوارها همچن  ن ی. حضور اشوندیمحسوب م

کاهش    ط یشرا  نیا  .سازدیم  ترقیعم  شی از پ  شی را ب   یناخالص داخل  دی افت تول   جه،ی و در نت

 ی تریقو  یتا واکنش پول   کندیرا مجاب م  یدارد که بانک مرکز  یتورم را در پ  دتریشد

 کاهش دهد.  یشتری نشان داده و نرخ بهره را با شدت ب

 
 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .7شکل  

 در واکنش به تکانه مثبت مالیاتی   غیرریکاردینیکنندگان  با حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته
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  رانیدر ا  یکلان اقتصاد  یرهای بر متغ   یمثبت فناور  یهاتکانهاثرات    یادامه، به بررس  در

در اقتصاد    غیرریکاردینی کنندگان  که مصرف  ینخست، زمان  یوی . در سنارشودیپرداخته م 

  نی ها او به بنگاه  شوندیم یوربهره  ش ی منجر به افزا  یمثبت فناور  ی هاتکانهحضور ندارند، 

م  از نهاده  که  دهندیامکان را  تول   یهابا استفاده   دی کمتر، همان مقدار کالا و خدمات را 

  جهی نت  ن، ی. بنابراندینما  دی کالا و خدمات تول   یشتری ها، مقدار بنهاده  زانی با همان م  ایکنند،  

( خواهد بود. افزون  yکل در اقتصاد )  دی سطح تول   شیافزا  ، یمثبت فناور  تکانه   ک ی  میمستق 

ا فناور  ن،یبر  افزا  ی تکانه  م   ش یموجب  نت  شود؛یدستمزد خانوارها  ها مخارج  آن  جه،ی در 

 .دهندیم  ش یافزا زی ( را نl) ساعات کارداده و  ش ی ( را افزاcخود ) یمصرف
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 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .8شکل  

 مثبت فناوری در واکنش به تکانه    غیرریکاردینیکنندگان  بدون حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته
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هم  یفناور  یهاتکانهمثبت    اثرات نم  جان یبه  هز  شود،یختم  کاهش  با    یهانهیبلکه 

ها  بنگاه شتری ب ی. سودآورکند یم بی ( ترغ II) یگذارهیسرما شیها را به افزاشرکت  د،ی تول

هز کاهش  بازده  د،ی تول  یهانهیو  به  )   یمنجر  سهام  سود  مdivبالاتر  به    شودی (  خود  که 

  ،یگذارهیمصرف کل و سرما  ش یافزا  ن،ی. افزون بر ازندیم   من مصرف کل دا  شتری ب  ش یافزا

)  یات ی مال  یدرآمدها افزاtدولت  را  توانا  دهدیم  ش ی(  برا  ییو  را  مخارج    ش یافزا  یآن 

 . کندیم تی( تقوkg) یعموم یکالاها  دی تول ژهیو( و بهg) یعموم

که    شودیم  ی داخل  دیتول   یریپذرقابت  شیموجب افزا  ن یهمچن   دی تول  ی هانهیهز  کاهش 

 گری د  یصادرات و از سو  شیسو افزا  کی. از  دهدیم  ش یرا افزا   (ex)  به نوبه خود صادرات

افزا  ،یخارج   می مستق  یگذارهیسرما  ش یافزا به  خارج  ش یمنجر  ارز  کشور    یورود  به 

نت شودیم در  ارز  جه،ی.  م  (re)  نرخ  تقویت   ابدییکاهش  ملی  پول  ارزش  اشودمی  و    نی . 

  ن، یبنابرا  دهد؛یرا کاهش م  یارز خارج   یواردات و نگهدار  یهانهیکاهش نرخ ارز، هز

 . شودیم  شتری ب  زی ن  (𝑚𝑒ی ریکاردینی ) خانوارها  یارز  ریو ذخا  ابدییم  شیافزا  (im)  واردات

هز  در کاهش  تورم،  کارا  دی تول  یهانهیخصوص  بهبود  تول  ییو    ی فشارها  دی عوامل 

کاهش نرخ ارز    ن،ی. همچندهدیرا به سمت کاهش سوق م  ها متی کرده و ق   جاد یا   ی انقباض

واردات کمک کرده    یهانهیبه کاهش هز  ،یصادرات و ورود ارز خارج   ش ی از افزا  یناش

م  یواردات  یتورم  یو فشارها اسازدیرا محدود  نرخ تورم   ن ی. مجموع  به کاهش    عوامل 

(pi)  نرخ بهره  یبانک مرکز  جه،ی. در نت شودیمنجر م  (i )  و عرضه پول  دهدیرا کاهش م  

(m) دهد متغیرها به مسیر تعادلی بلندمدت می بررسی مسیر همگرایی نشان .ابدیی م ش یافزا

 شوند.می خود همگرا
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مصرف که  هنگامی  دوم،  سناریوی  ریکاردیندر  غیر  کنار    یکنندگان  در 

وجود دارند، یک تکانه مثبت فناوری منجر به افزایش کمتری    یکنندگان ریکاردینمصرف

در مصرف خواهد شد، زیرا بهبود در فناوری به زمان نیاز دارد تا به افزایش واقعی درآمد 

کنندگان   مصرف  بنابراین،  شود.  تبدیل  بلافاصله    غیرریکاردینی جاری  را  خود  مصرف 

انتظارات  نمی  افزایش  بهبود  با  بلافاصله  دهند، در حالی که مصرف کنندگان ریکاردینی 

درآمد )حتی قبل از افزایش درآمد جاری آنها( مصرف خود را با استقراض یا استفاده از  

 دهند. می پس انداز افزایش 

کاهش  کل  کار  مصرفمی  ساعات  کار  ساعات  زیرا    غیرریکاردینیکنندگان  یابد، 

خانوارهای  می  کاهش  دستمزد جاری  که  است  این  پدیده  این  دلیل    غیرریکاردینی یابد. 

اندازه به  افزایش بلافاصله  بر این، نمی  ای  بیشتر کند. علاوه  به کار  یابد که آنها را تشویق 

انعطاف پذیری کمتری دارد، زیرا ممکن    غیرریکاردینیکار مصرف کنندگان  عرضه نیروی

مهارت واست  نباشد  سازگار  فنی(  مشاغل  )مانند  جدید  مشاغل  با  آنها  توانند  نمی  های 

مهارتهزینه توسعه  برای  آموزشی  خانوارهای  های  حضور  کنند.  تحمل  را  خود  های 

نیز به دلیل افزایش محدود مصرف آنها منجر به افزایش کمتر در تولید کل   غیرریکاردینی 

  را برای توسعه محدود ها  خواهد شد که با وجود در دسترس بودن فناوری، انگیزه شرکت

تا    کندیرا مجاب م  یدارد که بانک مرکز  یتورم را در پ  کمتر کاهش    طیشرا  ن یاکند.  می

 کاهش دهد. یکمترنرخ بهره را با شدت  
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 انحراف از وضعیت باثبات متغیرهای مدل،    .9شکل  

 در واکنش به تکانه مثبت فنآوری   غیرریکاردینیکنندگان  با حضور مصرف 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 نتیجه گیری و پیشنهادهای سیاستی  .6

ا مکان  نیدر  تکانه  سمی پژوهش،  دولت،    یهاتکانه  ،ینفت  یمنف  ی هاانتقال  مخارج  مثبت 

  ی کلان اقتصاد یرهای ها بر متغآن تأثیرو  یمثبت فناور یها و تکانه یات ی مثبت مال یهاتکانه

بر   تأکید ، با  ۱۴۰۲تا    ۱۳۸۳  ی دوره زمان  یمصرف و ساعات کار( ط   د،ی تول   ژهیو)به  رانیا

خانوارها برا  یبررس  ی نیکاردیرری غ   ینقش  مدل    ها،ییایپو  ن یا  لی تحل   یشد.    DSGEاز 

دقت برآورد   ش یمنظور افزادر اقتصاد باز استفاده شد. به  دیجد  ینزیبر چارچوب ک  یمبتن

 بهره گرفته شد. یزی ب یهااز روش ج،یاعتبار نتا  تیپارامترها و تقو
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سنار  سهیمقا مصرف   یویدو  )بدون  غاول  حضور  ینیکاردیرری کنندگان  )با  دوم  و   )

غ مصرف خانوارهای ن ی کاردیرری کنندگان  که  داد  نشان  منفاثر  ینیکاردیرریغ  ی(    ی ات 

در مواجهه    کهیطوربه  کنند؛یم  دیرا تشد  ی اتی مال  مثبت  یها تکانه  و   ینفت  یمنف  ی هاتکانه

  تکانهدو نوع    ن ی تفاوت ا  .ت اس   دتریو ساعات کار شد  دی ها، کاهش مصرف، تولتکانه  ن یبا ا

ا با حضور مصرف  ن ی در  به    یبانک مرکز  ، ین ی کاردی رری کنندگان غاست که  در واکنش 

که در مواجهه   یدر حال  دهد؛ یم  ش ی افزا  یشتری نرخ بهره را با شدت ب  ی نفت   یمنف  یهاتکانه

 نرخ بهره دارد.  شتری به کاهش ب ل ی، تمایات ی مالمثبت  یهاتکانهبا 

مثبت مخارج دولت    یها تکانه  مثبت اثرات    ن یهمچن ینیکاردی رری غ یخانوارها حضور

  ترش یو ساعات کار ب   دی تکانه، مصرف، تول   ن ی که با وقوع ا  ی اگونهبه  کند؛یم  ت یرا تقو

و همکاران    یی(، غرا۱۴۰۱و همکاران )  یبا مطالعات طائفه جبار  جینتا  ن ی. ادن ابییم  ش یافزا

کاهش    ترش ی تورم ب  نرخ  جه، ی است. در نت  راستاهم(  ۱۳96و همکاران )   قتی ( و حق ۱۳9۸)

 . دهدیکاهش م   یترش یب زانی نرخ بهره را به م یو بانک مرکز افتهی

  ی را خنث   یمثبت فناور  یهاتکانه  مثبتاثرات    ینیکاردی رری غ   یخانوارها  گر،ید  یسو  از

. ابدییداشته و ساعات کار کاهش م  ی کمتر  شیافزا  دی که مصرف و تول  ی اگونهبه  کنند؛یم

کاهش تورم کمتر بوده    جه،ی ( همسو است. در نت۲۰۱۲)  کایفرلانتو و سن  جیبا نتا  هاافتهی  ن یا

 .ابدییکمتر کاهش م   یمرکز کو نرخ بهره توسط بان

 دولت   -باشد : اولمی  نتایج این مطالعه شامل چند توصیه مهم برای سیاست گذاران

برابر تکانه  ینیکاردی رری غ  یخانوارها  یاثرگذار  دیبا   مثبت   یهاتکانه  ، ینفت   یمنف  یهادر 

دهد.    یفناور   مثبت  یهاتکانه  و  یاتی مال کاهش  راهکارها  یکیرا  م  یاز    تواندیمؤثر 
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( برای تشویق آنها  غیرریکاردینی)درآمد  کم  یموقت به خانوارها  ینقد  یهاپرداخت حواله

هایی که مصرف  های مالیاتی برای شرکتدولت باید مشوق  -به افزایش مصرف باشد. دوم

کنند، ارائه دهد. دولت  می )کم درآمد یا کم مهارت( را استخدام غیرریکاردینیکنندگان  

نرخ که  کند  اجرا  را  منعطف  تصاعدی  مالیاتی  سیستم  یک  باید  بر همچنین  مالیات  های 

کم درآمد کاهش دهد و مالیات بر ثروت و عایدی سرمایه را در  های  درآمد را برای گروه 

های رشد افزایش دهد. این امر برای اطمینان از این است که ساعات کاری پس از  دوره

یابد. نمی  های مثبت فناوری کاهشهای مثبت مالیاتی و تکانههای منفی نفتی، تکانهتکانه

  ی دهد تا وابستگ  ش یکوچک و متوسط را افزا  یهااز بنگاه  یمال  تیحما  دیبا  دولت  -سوم

های  دولت باید با ارائه مشوق  -چهارم  کمتر شود.  یبه درآمد شغل  ین ی کاردی رری غ  یخانوارها

ابزارهای   ی مطمئن و سودآور، پس  گذارسرمایهمالیاتی برای پس انداز بلندمدت و ارائه 

و   خانوارهای  گذارسرمایه انداز  میان  در  را  کند.    غیرریکاردینیی  بانک   پنجم:تحریک 

از حضور   یآثار مثبت ناش  تیکند که ضمن تقو میتنظ یانرخ بهره را به گونه  دیبا یمرکز

 بکاهد.  زی ها نآن یاحتمال یمنف یامدهای از پ ، ین یکاردیرری کنندگان غ مصرف
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 منابع 

اصغر ایلناز  ؛ابوالحسنی،  و    ؛ابراهیمی،  محمدحسین   نیابهرامیابراهیم  پورکاظمی، 
تکانه»(.  ۱۳95) تکانهاثر  و  پولی  اقتصاد  های  در  مسکن  تورم بخش  و  تولید  بر  نفتی  های 

نیوکینزی  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  رویکرد  توسعه  پژوهش .  « ایران:  و  رشد  های 
 .   ۱۱۳-۱۳۲(و ۲5)7.اقتصادی

محمد و    ؛امیرعلی،  رسول  دستجردی،  برزانیمحمد  بخشی  آثار » (.  ۱۴۰۱)  واعظ 

به بانک  کارکرد  وامحقیقی  مجاری  از  نقدینگی  خالق  صوری  عنوان  استمهال  و  دهی 

 .  5۸۳-6۲۸و (۴)57، فصلنامه تحقیقات اقتصادی. « DSGE مطالبات غیرجاری: رهیافت

 تأثیر»(.  ۱۳9۸)  شاکریعباس  تیمور و    ،محمدی  ؛پریسا  ،مهاجری  ؛علی  ،تک روستا

با  تکانه منتخب  تورم کشورهای  و  اقتصادی  بر رشد  نفت  قیمتی  تکانه  تأکیدهای  های  بر 

 .  ۲۳-6۰(و ۳۰)۸. پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران«. ناشی از ریسک سیاسی اوپک

سپیده محمود   ؛توکلی،  و  سلیمی   ؛هوشمند،  مصطفی  (.  ۱۳99)  گرجیابراهیم  فر، 

از کانال    رانیدر اقتصاد ا  ی نفت  یهادر مواجهه با شوک  ینقش صندوق توسعه مل   یبررس»

از   استفاده  با  دولت  عموم  کی مخارج  تعادل  مطالعات  .  « یتصادف   یایپو  ی مدل  فصلنامه 

  . 57-9۱ (،۳۳)9 ،اقتصادی کاربردی ایران

حسین و    ؛توکلیان،  تیمور  اثرات »(.  ۱۴۰۱)  خداپرستیونس  محمدی،  سازی  مدل 

ایران: های  تکانه اقتصادی  متغیرهای کلان  بر  آن  تولید  تکنولوژی  ارتقای  و  نفت  قیمت 

 . 5۳-9۳ (، ۱)9، بررسی مسائل اقتصاد ایران  «.DSGEرویکرد 

آثار  یبررس»  (.۱۳۸5)مجاهدی   و محمدمهدی امیر ،مرتضوی  ؛پروانه ،جهانی رائینی

ها  فصلنامه پژوهش .  « (یهلند  ی ماری مشابه ب  یعنوان مورد)به  رانیبر اقتصاد ا  ی نفت   یدرآمدها
 .  ۱۳5-۱۰۴، (۴۰و  ۳9)۱۴. اقتصادیهای وسیاست
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سیاست مالی اقتصاد  »(.  ۱۳96)  محرم جودینازیلا  زاده، امین و  حبیب   ؛ حقیقت، جعفر

،  تحقیقات اقتصادی.  « بر خانوارهای غیرریکاردین(  تأکید)با    DSGEایران در یک مدل  

5۲(۳  ،)5۸۰-55۱ . 

نفتی بر متغیرهای  های  اثر تکانه»(.  ۱۳۸۸)  میرکاظمی مود منا  نسب، سیدابراهیم و  حسینی

اقتصاد مالی )اقتصاد مالی  .  «کلان اقتصادی منتخب کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت
 . ۴۳-۲7(، 7)۲، و توسعه(

طراحی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  »(.  ۱۳9۱) امیریحسین  ناصر و    ،خیابانی

فصلنامه علمی  «.  های نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی شوک  تأثیراقتصاد باز جهت بررسی  
 .  ۲5-59(و ۳)9. پژوهشی اقتصاد مقداری

موسی خسروشاهی،  کلام  تکانه » (.  ۱۳9۸)  خوش  نامتقارن  و  متقارن  بر  اثرات  نفتی  های 

دوره   طی  ایران  در  کلان  اقتصاد  کلانسیاست«.  ۱۳69- ۱۳95متغیرهای  و  راهبردی   ،  های 

 . ۱۴۲ -۱6۲ ( (،۲5)پیاپی  ۱) 7

نائینیاحمدرضا  خیابانی، ناصر و    ؛مشیری، سعید  ؛خیراندیش، الهام (. ۱۳99)  جلالی 

شوک »  موردی  آثار  مطالعه  تجارت:  سرریز  اثرات  گرفتن  نظر  در  با  نفت  جهانی  قیمت  های 

 .  ۲9-59(،  ۸۳)۲5، های اقتصادی ایرانپژوهش .  «کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت

های  های قیمت نفت بر فعالیت تحلیل اثرات تکانه » (.  ۱۳95)   کریمی محدثه  رجبی، مصطفی و  

سیاست  و  ایران، اقتصادی  اقتصاد  در  پولی  توضیح  ۱۳69- ۱۳9۲های  خود  الگوی  رویکرد   ،

 . ۲5۳-۲7۴، 5(۲۰) . فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران «.  برداری ساختاری 

رضا و    ؛روشن،  مصیب  نبی  پهلوانی،  قاعده »(.  ۱۳9۳)  تاششهیکیمحمد  بررسی 

ایران در  یافته  تعمیم  گشتاورهای  روش  با  مصرف  اقتصادی.  « سرانگشتی   ،  مدلسازی 

 .   5۳-65 ((،۲5)پیاپی  ۱)۸

علی ا  ینفت  یهاشوک  تأثیر  یبررس»  (.۱۳95)  رضازاده  در  ارز  نرخ  ره رانیبر    افت ی : 

پژوهش .  « نگی چ یسوئ  - مارکوف  یرخط ی غ وسیاستفصلنامه  ، (79)۲۴.  اقتصادیهای  ها 

۱۲۳-۱۴۴ . 
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و    ،فعالجو  ؛ایرج  ،سلیمانزاده تکانه    تأثیربررسی  »(.  ۱۳9۸)  حیدریحسن  حمیدرضا 

مدل قالب  در  اقتصادی  متغیرهای کلان  بر  ایران  نفتی  های  نظریه .(DSGE) درآمدهای 

 .  ۱۴9-۱۸۲(، ۱)6 ،کاربردی اقتصاد

 . و سیاست ها(،  جلد دوم، انتشارات رافعها )نظریه اقتصاد کلان(. ۱۳99) شاکری، عباس

  ی هاشوک   تأثیر  لیتحل»   (.۱۳۸۸)معلمی    و نوشین  ابوالفضل  ،آبادییحیی  ؛سعید  ،صمدی

متغ  یمتیق بر  ااقتصاد کلان    ی رهاینفت  پژوهش .  «رانیدر  .  اقتصادیهای  وسیاستها  فصلنامه 

۱7(5۲) ،5-۲6 . 

کاربردهای سیاست  »(.  ۱۴۰۱)  بهرامیجاوید  محمدی، تیمور و    ؛طایفه جباری، رقیه

تعادل عمومی   از تحلیل مدل  استفاده  با  با مصرف سرانگشتی  با حضور خانوارهایی  مالی 

 . ۲7-56 (، ۱)9، های کاربردی اقتصادنظریه. « پویای تصادفی

رها کریم  ؛غرایی،  و    ؛اسلاملوییان،  ابراهیم  نقش  »(.  ۱۳9۸)  دهقانزهرا  هادیان، 

اقتصاد کلان  های  مشارکت خانوارها در بازارهای مالی در اثر گذاری تکانه پولی بر پویایی

 .۱-۲۲ (،  ۳)6، کاربردی اقتصادهای نظریه. « در ایران

رقابت  »  (.۱۴۰۱)سرگلزایی    و مصطفی  مجید  ،مداح   ؛امیرحسین  ،نژاد غفاری ارتباط 

اقتصاد  ،یاس ی س درآ  ی رشد  استان  ی نفت   یمدهاو  پژوهش .  « کشور  یهادر    وها  فصلنامه 
 .  ۴۲۱-۴6۴، ( ۱۰۱) ۳۰. اقتصادیهای سیاست

(.  ۱۴۰۰)  مهرآرامحسن  اصغر و    ؛ابوالحسنی هستیانی  ؛تیمور  ،محمدی  ؛الهام  ،غلامپور

پذیری کشورهای  های نفتی و مقایسه آسیبواکنش اقتصاد کلان جهانی در پاسخ به تکانه»

برداری جهانی  ایران«.  منتخب: رهیافت خودبازگشت  انرژی  اقتصاد  (، ۳۸)۱۰  ،پژوهشنامه 

۱9۴-۱55 . 

 ی اثرگذار»  (.۱۴۰۰)نظری    و عظیم  مصطفی  ،فرسلیمی  ؛علی  ،چشمی  ؛مسعود   ،قربانی

  ی با الگو  مت ی ق  ی چسبندگ  تی حساس   لی تحل   ران؛یبر ارزش افزوده بر اقتصاد ا  اتی تکانه مال

DSGE » .۱۴۳-۱77، (5۰)۲9. پژوهشنامه مالیات  . 
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 ی بررس»  (.۱۴۰۰)  کاویانی زهرا، یوسفی کوثر، جلالی نائینی احمدرضا، حسینی محمد

فصلنامه  .  « ی و تجارت جهان  دی مدل تول  کیدر    ینفت  یاثر حذف درآمدها  یری گو اندازه

 .  6۱-۱۰۰، (97) ۲9. اقتصادیهای وسیاستها پژوهش 

و   اکبر  و  سیاست»  .(۱۳9۱)  توکلیانحسین  کمیجانی،  مالی  تحت سلطه  پولی  گذاری 

،  « تورم هدف ضمنی در قالب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران

 . ۸7-۱۱7(، ۳)۸، فصلنامه تحقیقات مدلسازی اقتصادی

همکاران و  نیو  »  .(۱۳۸9)  متوسلی  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  الگوی  یک  طراحی 

نفت صادرکننده  کشور  یک  عنوان  به  ایران  اقتصاد  برای  پژوهش ،  « کینزی  های  فصلنامه 
 . ۸7-۱۱6(، ۱)۴، اقتصادی 

نفتی بر  های  نقش تجارت در اثرگذاری شوک » (.  ۱۳9۸)  مشیری، سعید و خیراندیش، الهام

 . ۴6۳-۴۴۳(،    ۲)5۴،  تحقیقات اقتصادی.  «رشد اقتصادی کشورهای واردکننده و صادرکننده نفت

ارزیابی اثر نامتقارن  »(.  ۱۳9۸)  ستوده   فلاحتی، علی و نازنین زهرا  ؛محنت فر، یوسف

. « (۱۳۴۸-۱۳97های  کلان اقتصادی )مطالعه تجربی سالهای  شوک درآمد نفتی بر متغیر

 .  5 -۳5 (، ۲9)۸، راهبرد اقتصادی

قیمتی پیش بینی نشده نفت و رشد  های  شوک»(.  ۱۳9۳)  سلمانی یونس  مهرگان، نادر و  

ایران: کاربردی از مدل  ایران )اقتصاد  .  « چرخشی مارکف های  اقتصادی در  انرژی  اقتصاد 

 .   ۱۸۳-۲۰9 (، ۱۲)۳، محیط زیست و انرژی(

دهقانی و  عادت»  (.1402)   موسوی، خجسته  پایداری  و  گیری  در  های  شکل  مصرفی 

ایرانخانوار اقتصادی  .« های  مدلسازی  شماره   ، فصلنامه  هفدهم  بهار  6۱)پیاپی    ۱سال   ،

۱۴۰۲). 

و   اسکوییکامران  مهرآرا، محسن  بر  های  تکانه » (.  ۱۳۸5)  نیکی  آن  پویای  اثرات  و  نفتی 

 .  ۱-۳۲ (،۴۰)۱۰، پژوهشنامه بازرگانی. «متغیرهای کلان اقتصادی
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سیاست »(. ۱۴۰۲) توکلیانحسین حسین و  ،صمصامی ؛پرویز  ، داودی ؛سمیرا ،نصیری

با رویکرد   ایران  پژوهشنامه  .  « DSGEبهینه پولی و برآورد اعتبار سیاست گذار پولی در 
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