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زض ا٘سیكٝ ویٙعی ضخحبٖ ٚ پبزاـ ٘مسیٍٙی پَٛ زض وٙبض ٚظیفٝ ٔعبٔلاتی آٖ، عابّٔی ثاطای وٙاع ٚ ٍٟ٘اساضی پاَٛ اؾا         

ثبظی ٚ احتیبَی حبٚی اثط ضوٛزی ثب ٔٙكأ پاِٛی ثاط التهابز ذٛاٞاس ثاٛز  ایاٗ زیاسٌبٜ تٛؾاٍ          ٟساضی پَٛ ثباٍ٘یعٜ ؾفتٍٝ٘

ؾبظی پٛیبی ضیبيی تجییٗ قسٜ اؾ   زض ایٗ ثیبٖ ٔثج  ثٛزٖ ُّٔٛثیا    زض لبِت التهبز ذطز ٚ ثٟیٙٝ« اٚ٘ٛ» التهبززاٖ غاپٙی

ؾبظی پٛیاب ثاب ضاطو     ظا ٚ ثٟیٙٝ ٌیطی اظ اٍِٛی ضقس زضٖٚ ایٗ ٔمبِٝ ثب ثٟطٜ  ٟ٘بیی پَٛ ٔعیبضی ثطای ضوٛز ٔعٔٗ پِٛی اؾ 

ْ  پاطزاظز  ٔمبِاٝ زض   تبثع ُّٔٛثی  ثب ضیؿه ٌطیعی ٘ؿجی ثبث ، ثٝ ثطضؾی ضوٛز ٔعٔٗ پِٛی زض التهبز ایطاٖ ٔی اَٚ ثاٝ   ٌاب

ْ  ٞابی ثایٗ ظٔاب٘ی ٔهاطپ ٚ پاَٛ پطزاذتاٝ اؾا   زض        وكاف  ترٕیٗ ٘طخ ثٟطٜ ٚالعی ٚ ياطایت تابثع ُّٔٛثیا      زْٚ، ٌاب

ٓ  قبُٔ ٍٟ٘ساق  پَٛ )قبُٔ پَٛ ٚ قجٝ پَٛ( ٚ ٔهاطپ ثاب ضٚـ ٌكاتبٚضٞبی    قسٜ تهطیح یبضتاٝ ثاطای زٚضٜ ظٔاب٘ی     تعٕای

زٞس وٝ ُّٔٛثی  ٟ٘بیی حبنُ اظ پَٛ ٚ قاجٝ پاَٛ    ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ترٕیٗ ٘كبٖ ٔی قٛز  ٔی ظزٜ ترٕیٗ 3133 تب 3131

حبَ تعطیف اثاساعب    تٛا٘س ٔٙكأ پِٛی زاقتٝ ثبقس  زضعیٗ یٗ ٔجٙب ضوٛز زض  التهبز ایطاٖ ٔیزض التهبز ایطاٖ ٔثج  اؾ   ثط ا

 ٔعٙی ٕ٘بیس  تٛا٘س يطایت ترٕیٗ ضا ثی عٙٛاٖ ٔتغیط ٔدبظی، ٔی پِٛی اظخّٕٝ پَٛ اِىتطٚ٘یه ثٝ

 

 JEL : C19; E40; E47 ثٙسیَجمٝ

   (GMM) بضتٝیٓ یتعٕ یٌكتبٚضٞب ضٚـ ،یٙعیو یپِٛ ٔساْٚ ضوٛز پَٛ،  یُّٔٛثٚاغٌبٖ وّیسی: 

 

  

                                                            
 22/2/3136تبضید پصیطـ:    31/6/3133بض : تبضید زضی 
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 . هقذه1ِ

     ُ ٌیاطی ٔٛياٛ     ٍ٘طـ ثٝ ضّؿفٝ پَٛ ٚ تعبٔلا  ذؿ  خٛی ا٘ؿاب٘ی زض ٍٟ٘ساقا  پاَٛ ظٔیٙاٝ قاى

ثحا   واٝ   َاٛضی  ثٝ پصیطی آٖ ضا زض ازثیب  التهبزی ضطاٞٓ وطزٜ اؾ   پصیطی پَٛ ٚ عسْ اقجب  اقجب 

اظخّٕٝ ٔجبح  ثؿیبض ٟٔٓ ٚ خساَ اٍ٘یع زض حاٛظٜ   ٞبی التهبزی پاَٛ ٚ چٍاٍٛ٘ی ٚضٚز آٖ ثاٝ قطیبٖ

ٝ    ٔجبحا  التهابز پاِٛی اؾا  ٚ زیسٌبٜ ُ   ٞبی ٔتفابٚ  زض ایاٗ ظٔیٙا ٌیاطی ثطذای ٔٛاياع     ٔٙكاأ قاى

 ٞبی ضىطی عّٓ التهبز اؾ    ا٘سیكٝ

قاٛز ٚ ٘مكای    ای ثطای ا٘دبْ ٚ تؿٛیٝ ٔجبزلا  ٔحؿٛة ٔی زض ٔىتت ولاؾیه، پَٛ نطضبً ٚؾیّٝ

والاٖ یاه اناُ     ٚالعی التهابز ٘اساضز  زض ایاٗ ضاثُاٝ تعابزَ زض اقاتغبَ وبٔاُ التهابز        زض ٔتغیطٞبی 

قسٜ زض وٙبض  ثیٙی ٔعٙی اؾ   ٘مف ؾیبؾ  پِٛی پیف قٛز ٚ ضوٛز ٚ ثیىبضی غیطاضازی ثی ٔحؿٛة ٔی

تٛا٘س ٞط ٘ٛ  ضوٛز التهابزی   ٔبٞی  حدبة ٌٛ٘ٝ پَٛ وٝ تأثیطی ثط ٔتغیطٞبی ٚالعی التهبز ٘ساضز، ٔی

 تٛخیٝ ؾبظز  كأ پَٛ ضا زض ٍ٘طـ ٘ئٛولاؾیىی غیطلبثُثب ٔٙ

َٛض ذبل زض ٍ٘طـ ا٘سیكٝ ویٙعی، َطح ٔفٟاٛٔی ثاٝ ٘ابْ ضخحابٖ ٚ پابزاـ       زض ٍ٘بٜ ٔمبثُ ٚ ثٝ

ثبظی ٚ احتیبَی ثطای پاَٛ اؾا ، ٘ماف پاَٛ زض خبیٍابٜ ٚظیفاٝ        ٞبی ؾفتٝ ٘مسیٍٙی وٝ ٘بقی اظ اٍ٘یعٜ

ٝ  قٛز  ٍٟ٘ساضی پَٛ ٔعبٔلاتی آٖ ٔتفبٚ  ٔی ٝ   ثباٍ٘یعٜ احتیبَی ٚ ٘یع ؾافت عٙاٛاٖ زٚ وابضوطز    ثابظی ثا

٘بپاصیطی   قٛز  اظ ایٗ ٔٙظط اقجب  زیٍط پَٛ زض ٔىتت ویٙعی ٔٙدط ثٝ عبّٔی ثطای ضوٛز ٔساْٚ پِٛی ٔی

تٛا٘اس یىای اظ زلایاُ ضواٛز زض      ٞبی غیط ٔجبزلاتی، ٔای  ُّٔٛثی  اضطاز اظ ٍٟ٘ساضی پَٛ ثبٞسپ اٍ٘یعٜ

 التهبز تّمی قٛز 

ٞبی ٔٛضزاقبضٜ ٘یبظٔٙس تحّیّای زض   ٘بپصیطی ُّٔٛثی  پَٛ ثطای اثجب  وٙع پَٛ ثباٍ٘یعٜ ٗ اقجب تجیی

ای وٝ ٔفبٞیٓ ولاٖ ٚ پاط ٔٙبلكاٝ التهابز ویٙاعی ضا زض لابِجی ّٕٔاٛؼ        ٌٛ٘ٝ لبِت التهبز ذطز اؾ   ثٝ

ُ   تجییٗ قٛز  یىی اظ اثتىبضا  ثٝ هابزی ثاٝ   ٞابی ذاطز الت   وبضٌیطی ا٘سیكٝ ویٙعی زض چابضچٛة تحّیا

زض یه تبثع ُّٔٛثیا    2ٌطزز  ٚی ثب اؾتفبزٜ اظ ٚضٚز پَٛ ضؾٕی ثبظٔی 3(3331) اٚ٘ٛ التهبززاٖ غاپٙی

                                                            
1. Ono and Yoshiyasu 

2. Fiat Money  
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ٖ   ٍِبضیتٕی ثٝ تحّیُ اقجب  ظا، ایاٗ ا٘سیكاٝ ویٙاعی ضا ثاٝ      ٘بپصیطی پَٛ زض لبِت یه اٍِاٛی ضقاس زضٚ

  ٗ ن ُٔٙاك تحّیاُ ضا   واٝ زض  ِحبِ تئٛضیه ٚ تدطثی تجییٗ ٕ٘ٛزٜ اؾ   ثیبٖ ضیبيی نطیح  يإٗ ایا

ٞبی ذطز التهابزی زض ثابظٌٛیی ا٘سیكاٝ     وٙس، ثٙیبٖ ثطای َیف ٔرتّف ا٘سیكٕٙساٖ التهبزی آؾبٖ ٔی

اؾ   اضائاٝ پاػٚٞف   ا٘دبْ قسٜ ٌٛی ویٙعی اثسا  ٟٕٔی اؾ  وٝ اظ ؾٛی ایٗ التهبززاٖ غاپٙی  ولاٖ

 ط ایٗ قیٜٛ تحّیّی اؾ    وبضثطزی آظٖٔٛ ضوٛز ٔساْٚ پِٛی زض التهبز غاپٗ، ٘ٛآٚضی ٚ زؾتبٚضز زیٍ

 ٝ وابضٌیطی ضٞیبضا  اٍِاٛی     ٔمبِٝ حبيط ثطای تحّیُ ٚخٛز ضوٛز پِٛی زض التهبز ایطاٖ، يٕٗ ثا

ٗ         « اٚ٘ٛ» ضٚ یىای اظ   ٔفطٚيب  ؾابزٜ ایاٗ اٍِاٛ ضا زض ذهاٛل تابثع ُّٔٛثیا  تغییاط زازٜ اؾا   اظایا

ٝ   ٘ٛآٚضی ٛ ا»اظ ٔٙظاط تئٛضیاه(، تغییاط زض تابثع ُّٔٛثیا  ٔفاطٚو       ) ٞابی ٔمبِا ٚ زض ٘ظاط ٌاطضتٗ   « ٚ٘ا

 ٞبی ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ پَٛ زض تحّیُ ضوٛز پِٛی اؾ     وكف

قسٜ زض تحّیُ  ثٝ وبض ٌطضتٝ) زض ثح  ترٕیٗ ٔسَ ٔمبِٝ حبيط زأٙٝ تعطیف پَٛ ضا اظ پَٛ ضؾٕی

اٍِٛی اٚ٘ٛ( ضطاتط ٟ٘بزٜ ٚ ثٝ ٘مسیٍٙی ٚ قجٝ پَٛ پطزاذتٝ اؾ   ایٗ الساْ زض پبؾد ثٝ ایٗ ؾاااَ اؾا    

آیب ٔىب٘یؿٓ ذّك پَٛ ثب٘ىی ٚ ٘اٛ  ٔبٞیا  تؿاٛیٝ ٔجابزلا  التهابزی اظ َطیاك قاجٝ پاَٛ ٚ پاَٛ           وٝ

ثطز  ثط ٕٞیٗ اؾابؼ اؾاتفبزٜ    تٛا٘س ٔٙدط ثٝ ضوٛز ٔعٔٗ پِٛی ثكٛز ٚ یب آٖ ضا اظ ثیٗ ٔی اِىتطٚ٘یىی ٔی

ساعب  ٘اٛیٗ  ايبضٝ پَٛ ضؾٕی( زض تبثع ُّٔٛثی  ٔفطٚو ثطای تجییٗ ٘ماف اثا   اظ ٘مسیٍٙی )قجٝ پَٛ ثٝ

ثب٘ىی زض وٙع ٚ ٍٟ٘ساضی پَٛ ٚ ضوٛز ثب ٔٙكأ پَٛ ٚ اعتجبض، ٘اٛآٚضی ٚ زؾاتبٚضز وابضثطزی ٚ تدطثای     

قاسٜ   وٙٙاسٌی ٔهاطپ ٚ پاَٛ ُٔاطح     ٔمبِٝ اؾ  وٝ زض وٙبض تغییط تبثع ُّٔٛثی  ٚ تعطیف ٘طخ ٕٞٛاض

 طاٖ پطزاذتٝ اؾ  ٌبْ ثٝ تحّیُ ضوٛز ٔساْٚ پِٛی زض التهبز ای اؾ   زض ایٗ ضاؾتب ٔمبِٝ زض ؾٝ

ضا زض  2ثب ضیؿه ٌطیاعی ٘ؿاجی ثبثا     3ظا ثب ضطو تبثع ُّٔٛثی  اَٚ یه ٔسَ ضقس زضٖٚ ٌبْ زض

ٔٙعِٝ تعییٗ ٔعبزِٝ حطو  ٔتغیطٞبی ٔهطپ ٚ پاَٛ   ؾبظی پٛیبی ٔمیس، ثٝ ٌیطز  حُ ٔؿئّٝ ثٟیٙٝ ٘ظط ٔی

ٔاب٘ی ٔهاطپ ٚ پاَٛ    اؾ   ٔتغیطٞبی انّی زض ایٗ ٔعبزِٝ حطوا  ٘اطخ ثٟاطٜ ٚالعای ٚ وكاف ثایٗ ظ      

                                                            
ٚیػٌی تبثع ُّٔٛثی  ثب ضیؿه ٌطیعی ٘ؿجی ثبث  وٝ ثٝ قىُ ٍِبضیٕی ثیبٖ ٔی قٛز، ضطو ٔحسٚز وٙٙسٜ ثطاثاطی ثاب     1

 یه وكف ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ وكف ثٟطٜ ای پَٛ اؾ   
2. CRRA(Constant Relative Risk Aversion ) 
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ترٕیٗ يطایت تبثع تِٛیس  اظ َطیك حمیمیٜ ثٟط ٘طخ ذٛاٞس ثٛز  زض ٌبْ زْٚ ٔمبِٝ ثٝ تطتیت، ثٝ ترٕیٗ

ٜ  ؾاْٛ، ثاب   ٌبْ زض ٞبی ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ پَٛ پطزاذتٝ اؾ   ٚ ؾپؽ ترٕیٗ وكف اظ ٘تابیح   اؾاتفبز

 ضٚـ ( اظ َطیك3133-3131) ایطاٖٞبی التهبز  ظا، ٔسَ ٟ٘بیی ثطای زازٜ ؾبظی اٍِٛی ضقس زضٖٚ ثٟیٙٝ

قسٜ اؾ   زض ا٘تٟب ٔسَ ثاب ٚاضزواطزٖ پاَٛ اِىتطٚ٘یاه      (، ترٕیٗ ظزGMMٜ) 3یبضتٝ تعٕیٓ ٌكتبٚضٞبی

 عٙٛاٖ ٔتغیط ٔدبظی ٘مف ضوٛزی پَٛ ضا ثب حًٛض پَٛ اِىتطٚ٘یه ترٕیٗ ظزٜ اؾ   ثٝ

  ٖ اؾا   اٌطچاٝ ٚضٚز پاَٛ     ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ، تأییس أىبٖ ٔٙكأ پِٛی ضوٛز زض التهابز ایاطا

ْ   اِىتطٚ٘یه ثٝ ٔسَ ثٝ ٚظیفاٝ   عٙٛاٖ اثعاض ٘ٛیٗ پطزاذ  )وٝ يٕٗ تأٔیٗ ٘ظط زاض٘سٌبٖ پَٛ ثاطای ا٘داب

ٝ  ٔجبزلاتی ٚ اٍ٘یعٜ  تٛا٘اس ٘ماف تاأٔیٗ ٚخاٜٛ ٔابِی ثب٘اه ٔحاٛض ضا زض        ثابظی ٚ احتیابَی ٔای    ٞبی ؾافت

ٙاس  زؾاتبٚضز ٔمبِاٝ زض تجیایٗ ٔٛياٛ       و ٔعٙی ٔی ایٗ ٔٙكأ ضوٛزی ضا ثی (ٞبی التهبزی ایفب وٙس ثرف

 ٞابی ذاطز التهابزی ثاطای     ٔٙسی اظ ثٙیبٖ عٙٛاٖ چبِف خسی التهبز ایطاٖ اؾ  وٝ ثب ثٟطٜ ٟٔٓ ضوٛز ثٝ

 قٛز  تحّیُ ٔی ایطاٖ التهبز زض ضوٛز ٞبی ضیكٝ ٚ ثٝ عّ  یبضتٗ زؾ 

 . ادبیات هَضَع2

 هطالعات خارجی. 2-1

مُٝ آغبظیٗ ٔٛيٛ  وٙع پَٛ( ؾبثمٝ تفىاط َاٛلا٘ی زض التهابز    عٙٛاٖ ٘ ثٝ) ثح  پیطأٖٛ ُّٔٛثی  پَٛ

ٛ ) ٔٛضزثحا  لطاضٌطضتاٝ اؾا     زاضز وٝ تٛؾاٍ ٞیاْٛ، اؾإی ، ضیىابضزٚ ٚ        (  أاب  1 ل :3331 اٚ٘ا

قٙبؼ إِٓب٘ی، ظیُٕ زض وتبة ضّؿفٝ پَٛ  ٞب زض ایٗ ذهٛل ضا ثبیس زض ا٘سیكٝ خبٔعٝ تطیٗ ثح  اؾبؾی

ٝ    221-233ل:3391، یؿیتطخٕٝ اٍّ٘، 2خؿتدٛ ٕ٘ٛز )ظیُٕ ٔثبثاٝ لاسض ،    ( زض ٍ٘اطـ ظیٕاُ پاَٛ ثا

ٜ    ؾرتی ٔی یه اؾتعساز ٟ٘ب٘ی زاضز وٝ ثٝ ٞابی ٔٛخاٛز    ایای ضا ثاط اؾابؼ ٚالعیا      تاٛاٖ ثاطای آٖ آیٙاس

وٙس، ٔب٘ٙس ٔٛلعی  اختٕبعی، احتطاْ ٚ  ثیٙی وطز  زض اذتیبض زاقتٗ پَٛ ٔؿتمیٕبً ُّٔٛثی  ایدبز ٔی پیف

ُّٔٛثی  ٘بقی اظ ٔهطپ وبلا ٔتفبٚ  اؾ   ثطای ظیٕاُ پاَٛ ثیكاتط اظ یاه     قبیؿتٍی اذلالی وٝ ثب 

اضظـ اؾتب٘ساضز ثطای ا٘دبْ ٔعبٔلا  اؾا   اظ زیٍاط ا٘سیكإٙساٖ ُٔاطح واٝ زض ثیابٖ ُّٔٛثیا  پاَٛ         

                                                            
1 . The Generalized Method of Moments 

2. Simmel 
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اؾ   ٚی ٔعتمس اؾ  وبلاٞب ثٝ ٞسپ ذطیاس واطزٖ ضطٚذتاٝ     3ٔىتت ضىطی ٔبضوؽتأثیطٌصاض اؾ ، 

وٙاس واٝ   قٛ٘س ٚ ناطیحبً ثیابٖ ٔای    غییط قىُ ٚ ظبٞط وبلاٞب ثب پَٛ ٔجبزِٝ ٔیٔٙظٛض ت قٛ٘س، ثّىٝ ثٝ ٕ٘ی

 :3331ثٝ ٘مُ اظ اٚ٘ٛ 313ل :3316 ،)ٔبضوؽ٘بپصیط اؾ    تٕبیُ ثٝ پَٛ زاضای َجیع  ٚ ؾطقتی اقجب 

ٞبی ضایح ٔٙتمس ولاؾیىی تأثیط ثؿعایی زض ثیبٖ ا٘سیكٝ ٘ٛیٗ  ( ثب تأثیطپصیطی اظ ا٘سیك3316ٝ( ویٙع)9ل

ٞاسپ ٚ   ٞابی ثای   زاضز وٝ ٞسپ ٔاٛضز تٕبیاُ اضاطاز ثاٝ ؾإ  زاضایای       تهبز پِٛی زاضز  ٚی ثیبٖ ٔیال

تٛاٖ ایٗ تمبيب ضا اظ ثیٗ  ضاحتی ٕ٘ی ٘بپصیطی، ثٝ غیطلبثُ تِٛیس ٔب٘ٙس پَٛ اؾ   ثب تٛخٝ ثٝ ؾطق  ؾیطی

طخ ثٟاطٜ پاِٛی   یه ٔٙكأ خسیس ثطای ٘ا « ٘ظطیٝ عٕٛٔی اقتغبَ، ثٟطٜ ٚ پَٛ» ( زض وتبة3316ثطز  ویٙع)

ٝ    ٔعطضی ٔی َاٛض تّاٛیحی    وٙس وٝ آٖ عبُٔ ضخحبٖ ٘مسیٍٙی ٚ پبزاـ ٘مسیٍٙی اؾ   زض ایاٗ ضاؾاتب ثا

ٌبٜ ثٝ نافط ٘رٛاٞاس ضؾایس ٚ ایاٗ عابّٔی زض خٟا         قسٜ اظ پَٛ ٞیچ وٙس وٝ ُّٔٛثی  حبنُ ثیبٖ ٔی

 ( 9ل: 3331، ثٝ ٘مُ اظ اٚ٘ٛ 3316ایدبز ضوٛز ٔساْٚ اؾ )ویٙع

ٞبی ولاؾیىی زض ثیبٖ تٛنیفی ٚ ؾبذتبض التهبزی ولاٖ  عی زض ٔمبثُ زیسٌبٜ٘مم اٍِٛٞبی ویٙ

ٞبی ذطز التهابزی ٚ ثٟیٙاٝ یابثی ضیبيای اتمابٖ زیاسٌبٜ والاٖ ضا         آٖ ٟ٘فتٝ اؾ   عسْ اؾتفبزٜ اظ ثٙیبٖ

زض  یٛقیبؾٛ اٚ٘ٛوٙس  زؾتبٚضز  ٘ظط زض حٛظٜ ولاٖ ضا ثیكتط آقىبض ٔی ؾبظز ٚ یب اذتلاپ زچبض ذُّ ٔی

ؾبظی پٛیابی ذاطز التهابزی     ا٘سیكٝ ویٙعی زض ٔٛيٛ  ضوٛز ٔعٔٗ پِٛی، اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ثٟیٙٝ ثیبٖ

ٜ  اؾ   ایٗ قیٜٛ تحّیُ وٕه ٔی ٞابی ولاؾایىی ٚ ویٙاعی زض لبِات ظثابٖ ٔكاتطن        وٙس وٝ زیاسٌب

ٞابی ویٙاعی زض لبِات اٍِاٛی ضیبيای زؾاتبٚضزٞبی        ضٟٓ قٛز  ٘مف اٚ٘ٛ زض تجییٗ ا٘سیكٝ ضیبيی لبثُ

 وٙس  ضٟٕی ضا زض ثؿتط اؾتفبزٜ اظ اٍِٛٞبی ذطز ثٙیبٖ ضطاٞٓ ٔی ٚ لبثُخسیس 

 خٟا   زض ولاٖ التهبز ٞبی ؾیبؾ  اثط ٚ ثبظاض تعبزَ عسْ ( أىب1ٖل :3331) َٛض ٔكرم اٚ٘ٛ ثٝ

ُ  ٚ ثطضؾای  ثاطای  ضٚیىطز اٚ٘ٛ تلاقی  پطزاظز ٔی ثٟیٙٝ ضضتبضٞبی زض ٔاثط تمبيبی ُ  تحّیا  وتابة  39 ضها

ٝ  وٙاس  ٔای  ثیبٖ زض چبضچٛة اٍِٛی ثٟیٙٝ یبثی پٛیب اؾ   ٚی عویٙ عٕٛٔی تئٛضی  ضواٛز  ایدابز  عّا   وا

 ٔثجا   ٘یاع  ٟ٘بی  ثی زض( ثطٚ ) پَٛ ٟ٘بیی ُّٔٛثی  اؾ   اِٚیٗ ضطو آ٘ىٝ ٞبویٙعیٗ ضطو زٚ ثطلطاضی

ٖ  ٚ اؾا   ٔتٙابٞی  ٚ ٔحسٚز پَٛ خطیبٖ تعسیُ ؾطع  وٙس ضطو زْٚ ثیبٖ ٔی  ٔب٘س ٔی ثبلی  زٞاس  ٔای  ٘كاب

                                                            
1. Karl Marx 
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ْ  پاَٛ اؾا ،   ٍٟ٘اساضی  ٚ ٔهطپ ثیٗ خب٘كیٙی ٟ٘بیی ٘طخ وٝ پَٛ ٘مس قٛ٘سٌی ثبلای خٝزض وٝ  ٚ ٔاساٚ

ٝ  وتبة ایٗ ( 22یبثس )ٕٞبٖ: ل  ٔی ازأٝ پبیساض ٝ  ناٛض   ثا ْ  ضواٛز  اؾبؾای  ٚ ایای  پبیا  َطیاك  اظ ضا ٔاساٚ

َ  ٍٟ٘اساضی  ثطای ٘بپصیطی اقجب  ٛ   وٙاس  ٔای  ثطضؾای  پاٛ ٜ  ثاب  اٚ٘ا ٓ  ٌكاتبٚضٞبی  ضٚـ اظ اؾاتفبز ٝ  تعٕای  یبضتا

(GMM ) ٜ ٖ      زض تحمیمی تدطثی )ثب ضطو تبثع ُّٔٛثیتی ثب وكف ثٟاط  ای پاَٛ ٚ ٔهاطپ ثطاثاط ٚاحاس( ٘كاب

ٝ  ثاط  ٔجٙی ویٙعیٗ ضطو وٝ زٞس ٔی َ  ٟ٘ابیی  ُّٔٛثیا   ایٙىا  ٚ ٔثجا   عاسزی  ٘یاع  ٟ٘بیا   ثای  زض حتای  پاٛ

  (16ل زاضز )ٕٞبٖ: ٕٞبٍٞٙی 3336-3313 ؾبَ اظ غاپٗ وكٛض ٞبی زازٜ ثب اؾ  نفط اظ تط ثعضي

پاطزاظز  ایاٗ    ؾبظی پٛیب ثٝ ثطضؾی ٚيعی  تطخیحب  اضطاز ٔی ( ثٝ ثیبٖ یه ٔسَ ثٟی2113ٝٙاٚ٘ٛ )

تٛا٘س یه عّٕىطز وبٔلاً ٔتًابز، اظ   زٞس وٝ ثؿتٝ ثٝ ٚيعی  تطخیحب  اضطاز، التهبز ٔی ٔمبِٝ ٘كبٖ ٔی

ٞبی  تِٛیس ٔب٘ٙس ؾطٔبیٝ لبثُٞبی  ضقس زائٓ یب ضوٛز ٔساْٚ، ضا ثٝ ٕ٘بیف ثٍصاضز  اٌط ٞسپ اضطاز زاضایی

قٛز ٚ اٌط ٞسپ زاضایی غیطلبثُ تِٛیس ٔب٘ٙس پاَٛ   حمیمی ثبقس، ٔٛخت ایدبز اقتغبَ ٚ ضقس زائٕی ٔی

زٞس  اٚ اثتسا  قٛز ٚ وبٞف لیٕ  ٚ عسْ اقتغبَ وبُٔ ٚ ضوٛز ضخ ٔی ثبقس تمبيب ثطای وبلا ایدبز ٕ٘ی

ٝ زض آٖ تطخیحب  ٔاطزْ ثاٝ ؾإ  ؾاطٔبیٝ حمیمای      وٙس و ؾبظی ٔی یه التهبز غیط پِٛی پٛیب ضا ثٟیٙٝ

ضضاتٗ اظ ٘طزثابٖ قاطایٍ اختٕابعی      َٛض ذبِم تٛؾٍ تٕبیاُ ٔاطزْ ثاٝ ثابلا     ظا ثٝ اؾ  ٚ ایٗ ضقس زضٖٚ

پطزاظز وٝ زض آٖ ٚياعی  تطخیحاب     ؾبظی یه التهبز پِٛی ٔی قٛز ٚ ؾپؽ ثٝ ثیبٖ ثٟیٙٝ حٕبی  ٔی

یٗ ٚيعی  تطخیحب ، ٔٙدط ثٝ ضوٛز ذٛاٞس قس ٚ زضٚالاع  وٙس وٝ ا اضطاز تٕبیُ ثٝ پَٛ زاضز ٚ ثیبٖ ٔی

 ٌطزز  تٕبیُ ثٝ پَٛ اظ َطیك وٕجٛز تمبيبی ٔساْٚ زض ٔؿیط تعبزَ پٛیب ٔٛخت ضوٛز ٔی

وٙس   ٞبی تهبزضی ٘مسیٍٙی ضا ثطضؾی ٔی ( تغییط ضضتبض اضطاز زض ٔمبثُ قٛن2111ٚ اٚ٘ٛ ) 1ٞٛضی

 ٞبی ٘مسیٍٙی ٚاثؿتٝ اؾ    ثٝ قٛنزض ایٗ ضاؾتب حدٓ ٚ تساْٚ زض ٘ٛؾب٘ب  ٔهطضی 

پطزاظ٘اس: ٍٟ٘اساضی پاَٛ،     یٔا ؾٝ ٞاسپ تطخیحاب  ٔاطزْ     ( ثٝ ثطضؾی2111) 2ضیٛ ایچیطٚ ٚ اٚ٘ٛ

وٙٙس وٝ ضقس یب ضوٛز التهابزی ٔجتٙای ثاط ا٘ترابة      ثیبٖ ٔی ٞب آٖضیعیىی ٚ ٔهطپ   یٝؾطٔبٍٟ٘ساضی 

ب اقاتغبَ وبٔاُ ثاٝ زؾا      یىی اظ ایٗ اٞساپ اؾ   اٌط ٞسپ ٔهطپ اؾا  یاه ٚياعی  پبیاساض ثا     

                                                            
1. Horii and Ono 

2. Ryu-ichiro and Ono 
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زٞاس ٚ اٌاط ٞاسپ     ضیعیىای اؾا  ضقاس ٔاساْٚ ثاب اقاتغبَ وبٔاُ ضخ ٔای         یٝؾاطٔب آیس  اٌط ٞسپ  یٔ

 ٍٟ٘ساضی پَٛ اؾ  ضوٛز ٔساْٚ ٚ ثیىبضی اتفبق ذٛاٞس اضتبز 

ای ٔجبح  ٔتٙٛعی ٘ظیط ثیىابضی، تاٛضْ ٔٙفای، ٘اطخ      ( زض ٔمب2113ِٝضٚی ٞٛضی ٚ یٛقیبؾٛ اٚ٘ٛ )

وٙس  زض ٔمبِٝ ُٔبثك قٛاٞس تدطثی ضواٛز   ٞبی ايبضٝ ثب٘ىی ضا تحّیُ ٔی   زاضاییثٟطٜ نفط ٚ ٍٟ٘ساق

قاٛز واٝ    ، ٘كابٖ زازٜ ٔای  2111ثعضي أطیىب ٚ قطایٍ ضوٛزی ثّٙسٔس  غاپٗ ٚ ٘یع ثحطاٖ ٔبِی ؾابَ  

وٙاس ٚ ثاٝ ضواٛز     ا٘ساظٜ ثطای ٍٟ٘ساضی ٘مسیٍٙی، زاْ ٘مسیٍٙی ضا ایدبز ٔای  اظ تطخیحب  ٔفطٌ ٚ ثیف

زض چبضچٛة یه ٔسَ پِٛی پٛیاب   2131ٔس  ٕٞیٗ ٘ٛیؿٙسٌبٖ زض ٔمبِٝ ٔؿتمُ زیٍطی زض ؾبَ ا٘دب ٔی

ٕٞطاٜ ثب زاْ ٘مسیٍٙی تبثع ٔهطپ ٚ اثطا  ضعایٙسٜ تٛؾاعٝ ٔابِی ثاط تمبيابی واُ ضا ثطضؾای ٚ تحّیاُ        

ؾیبؾا  ٔابِی تحا  ضواٛز      ٘ماف  زیٍطی تحمیمب  ٚ ٔمبلا  زض ٘ٛیؿٙسٌبٖ 2133وٙٙس  زض ؾبَ  ٔی

 زاض٘س  ضا ثطضؾی وطزٜ ٚ تفؿیط خسیسی اظ اثطا  يطیت ضعایٙسٜ ٔبِی ثط ضوٛز ضا ثیبٖ ٔیثّٙسٔس  

اضائٝ ٔسِی ثطای ٚيعی  تطخیحب  زاضایی عّ  ضوٛز ٔساْٚ ضا ثطضؾای   ( ثب2131) 1یبٔبزا ٚ اٚ٘ٛ 

قابٖ ثاب    یٚيعی  اختٕبعی ٚخٛز زاضز: ٔطزْ ٔطالت تفبٚ  زاضای وٙٙس  زض ایٗ تحّیُ، زٚ ٔكرهٝ ٔی

وٙٙاس   تٙس  ثیبٖ ٔیقبٖ اظ ٔتٛؾٍ اختٕبعی ٞؿ یٔتٛؾٍ زاضایی خبٔعٝ ٞؿتٙس ٚ ٔطزْ ٔطالت ٘ؿج  زاضای

وٕجاٛز   قاٛز ِٚای تحا  ٔكرهاٝ تفابٚ ؛      ٘ؿج ؛ اقتغبَ وبٔاُ ِعٚٔابً ایدابز ٔای     وٝ تح  ٔكرهٝ

ٝ    ٔی زٞس ٚ ٘تبیح ٘كبٖ تمبيبی ٔساْٚ ضخ ٔی تفابٚ  تٛخاٝ زاضز پاؽ     زٞس وٝ ٔطزْ ثیكاتط ثاٝ ٔكرها

 تط اؾ   ٛز ٔساْٚ ٔحتُٕضو

ضٔعی یاه تئاٛضی ؾابزٜ ثاطای ضواٛز ٔاساْٚ ضا       ٜ ذٛز ثب اؾتفبزٜ اظ لبعس ( زض ٔمب2133ِٝ( 2ٔیچٛ

ٝ    ٜ تٛا٘س ثٝ عّ  اٍ٘یع وٙس  قىؿ  ٔساْٚ التهبز ٔی ُٔطح ٔی ٝ   ثابلای ذاب٘ٛاض ثاطای ٍ٘ا  زاضی پاَٛ )ثا

ٞاب ثبیاس    پاطزاظز واٝ زِٚا     ٔای عّ  تطخیحب  ٚ ثطٚ ( ثبقس  ٚی زض٘تیدٝ ٌیطی ثٝ ثیبٖ ایٗ ٔٛيٛ  

 پَٛ ضا تب ؾُح تمبيبی ٔعبٔلاتی پَٛ وبٞف زٞٙس ٝ عطي

 

                                                            
1. Yamada and Ono 

2. Michau  
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 هطالعات داخلی .2-2

ؾابظی   قسٜ زض ٔیبٖ ُٔبِعب  زاذّی زض ذهٛل ضوٛز پِٛی ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛی ثٟیٙٝ زض ثطضؾی ا٘دبْ

ٖ  3111تٛاٖ اثتسا ثٝ ؾتبض ضؾتٕی) پٛیب ٔی قٙبؾای اضقاس ذاٛز تحا      ٘بٔاٝ وبض  ( اضخاب  زاز  ٚی زض پبیاب

عٙٛاٖ تحّیّی ؾبزٜ اظ ضوٛز ٔساْٚ ٚ ثیىبضی زض التهابز ایاطاٖ، ثاب اؾاتفبزٜ اظ تحّیاُ تدطثای اٚ٘اٛ ثاٝ         

 آظٖٔٛ ضوٛز پِٛی)پَٛ ضؾٕی( التهبز ایطاٖ پطزاذتٝ اؾ  

ظا، اٍِٛی تعبزَ عٕاٛٔی تهابزضی، اٍِٛٞابی     ُٔبِعب  زاذّی زضظٔیٙٝ پَٛ زض اٍِٛی ضقس زضٖٚ

ٞابی ٔرتّاف وكاٛضی     ٞبی آٔبضی، پػٚٞف ٚ ٘یع تٛخٝ ثٝ ٘مف پَٛ اِىتطٚ٘یه زض زازٜالتهبزؾٙدی 

 َٛض ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ ٔمبلا  ظیط اقبضٜ وطز: تٛاٖ ثٝ ٌطضتٝ اؾ  وٝ ٔی ا٘دبْ

ٞبی پِٛی ضا ثط تٛضْ ٚ تِٛیس زض یه اٍِاٛی تعابزَ    ( اثط تىب3131ٝ٘)ٚ ٕٞىبضاٖخعفطی نٕیٕی 

تأثیط اِٚیٝ تىب٘ٝ پِٛی ضا ثط ٔربضج زِٚا  ٚ تِٛیاس غیط٘فتای ٚ    وٙس ٚ  عٕٛٔی پٛیبی تهبزضی تحّیُ ٔی

 قٛز  تٛضْ ٔثج  اضظیبثی ٔی

ضاثُٝ ذُی ٔیبٖ يطایت  3132-3131ٞبی  (، ثب اؾتفبزٜ اظ زاز3132ٜ) ٚ ٕٞىبضاٖذب٘ی لطیٝ ٌجی 

ٛ  تطاظ پطزاذ  ز ٞب، زضآٔس ٚالعی ، وؿطی ثٛزخٝ ٚ حدٓ ٘مسیٍٙی ضا ثٝ ِحبِ آٔبضی عبّٔی ثطای ضوا

 ا٘س  لّٕساز وطزٜ

تأثیط ٔتغیطٞبی ٔرتّف اثطٌصاض ثط تٛضْ ضا زض ضًابی التهابز   ( 3133) ٚ ٕٞىبضاٖ زلاِی انفٟب٘ی

ٝ ایٗ ضا   زضٞبی ذطز التهبزی ثطضؾی وٙس ظای ضقس ثط پبیۀ ثٙیبٖ ثط اٍِٛٞبی زضٖٚ تأویسپِٛی ٚ ثب  ، ثُا

َ  ٞابی  ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ثاٝ ترٕایٗ ياطایت     ARDL ٜ اظ ضٚـٚ ثاب اؾاتفبز   3139-3119 ٞابی  ؾاب

ٝ  زٞاس  ثط تٛضْ زض ایطاٖ پطزاذتٝ اؾ   ٘تبیح حبنُ اظ ایٗ ترٕیٗ ٘كابٖ ٔای   تأثیطٌصاضعٛأُ  ْ  وا  تاٛض

ْ  ثاط  اضظ ٘طخ اضعایف خٟ  اظ ٚاضزاتی ٕٞچٙایٗ ٘تابیح، تاأثیط ٔثجا  ا٘تظابضا        .اؾا   ٌاصاض  تاأثیط  تاٛض

  .زٞس ی ثط ٘طخ تٛضْ ضا ٘كبٖ ٔیتٛضٔی، ٘طخ ثبظزٞی ؾطٔبیۀ ؾطا٘ٝ ٚ ٘طخ ضقس پبیۀ پِٛ

ٔرتّاف ویٙاعی خسیاس، ؾاٝ ٘اٛ        ٞابی  ٔسَثب تٛخٝ ثٝ  ای ُٔبِعٝ ضز( 3133تٛوّیبٖ )وٕیدب٘ی ٚ 

ضا زض لبِات   ٔٙحٙی ضیّیپؽ ویٙعی خسیس ٕٞطاٜ ثب زٚ ٘اٛ  لبعاسٜ ؾیبؾاتی ثاطای ضضتبض ثب٘اه ٔطواعی  

وٙتاطَ تاٛضْ    ثبٞاسپ ضقاس حدٓ پَٛ  ٘طخ ،ضضتبض ؾیبؾتی ثب٘ه ٔطوعی ٔسَ تعبزَ عٕٛٔی ثٝ تحّیُ

ٜ    پبضأتطٞبی عىؽ وكف ثٟطٜ پطزاظز  زض ایٗ پػٚٞف ٔی قاسٜ زض ترٕایٗ    ای پاَٛ ٚ ٔهاطپ اؾاتفبز
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  ٜ َ    ٟ٘بیی ٔسَ ثطای وكٛض ایاطاٖ ثاطای زاز ٚ 21/2ثاٝ تطتیات ثطاثاط ثاب      3196-19ٞابی   ٞابی ضهاّی ؾاب

 آٔسٜ اؾ   زؾ  ث32/3ٝ

ٌصاضی پِٛی التهبز ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ یه ٔسَ تعبزَ  ( زض تجییٗ ؾیبؾ 3131) ثٟطأی ٚ لطیكی

عٕٛٔی پٛیبی تهبزضی؛ اثط ثطٚظ قٛن زضآٔس ٘فتی ضا ثط تٛضْ، اقتغبَ ، حدٓ پاَٛ، ٔهاطپ ٚ تِٛیاس    

ٌاصاضی زٌٚب٘اٝ وٙتاطَ تاٛضْ، وٙتاطَ ٘اطخ اضظ، ؾاٙبضیٛی         وٙاس  زض ٔیابٖ ٞاسپ    غیط٘فتی ثطضؾی ٔای 

 قسٜ اؾ   ِی ٔاثطتط تكریم زازٌٜصاضی تٛضٔی ثطای ٞسای  ؾیبؾ  پٛ ٞسپ

( تأثیط زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ ٘مسیٍٙی ضا ثط ٔتغیطٞبی والاٖ ثاب ضٚـ ٔاسَ تعابزَ     3131حؿیٙی)ضرط 

عٕٛٔی پٛیبی تهبزضی َطاحی ٚ تأثیط اضعایف زضآٔسٞبی ٘فتای ضا ثاط تاٛضْ ٚ اقاتغبَ اظ وب٘ابَ ضقاس       

 وٙس   پِٛی ثطضؾی ٔی

ٝ       ی ثاٝ  ا( زض ٔمب3113ٌِٝچّٛ ) ٚ وٟعازی ٞابی   ثطضؾای آثابض التهابزی پاَٛ اِىتطٚ٘یاه ثاط خٙجا

ٞب ٚ عطياٝ ٚ تمبيابی پاَٛ ٚ ثبثیابٖ ٔعیا  پاَٛ اِىتطٚ٘یاه         ٚاؾُٝ ٌٛ٘بٌٖٛ ٔب٘ٙس ثرف ٔبِی، اضظ،

پاطزاظز  ایاٗ ٔمبِاٝ     ایی ثٝ ثطضؾی تمبيب ثطای ایٗ پَٛ ٔی٘ؿج  ثٝ پَٛ ٔب٘ٙس ثطذٛضزاضی اظ زضآٔس ثٟطٜ

ٞبی پِٛی ٚ حدٓ پاَٛ   اؾ  وٝ آیب پَٛ اِىتطٚ٘یه ثط ؾیبؾ پبؾری ثطای ایٗ پطؾف  خؿتدٛیزض 

ٞابی ٔرتّاف خابیٍعیٙی     ثسیٗ ٔٙظٛض ثٝ ثطضؾی حبِ  تأثیطٌصاضی چٍٛ٘ٝ اؾ ؟ اثط زاضز ٚ ٔیعاٖ ایٗ

پاطزاظز ٚ ثاطای وٕای ٕ٘اٛزٖ ٔاسَ اظ وكاف        خبی اؾىٙبؼ ٚ ٔؿىٛوب  ٔای ٝ )٘بلم ٚ وبُٔ( پَٛ ث

 طزٜ اؾ  حدٓ پَٛ ٘ؿج  پَٛ اِىتطٚ٘یه اؾتفبزٜ و

ٔطظ ثاٛزٖ آٖ   ٞبی پَٛ اِىتطٚ٘یه ٚ ضطأّیتی ٚ ثی ( ثیبٖ ٚیػٌی3111) ٚ ٕٞىبضاٖ ظازٜ وٛچه

إِّّی ٚخاٜٛ، تٕبیاُ ثاٝ     ٚا٘تمبَ ثیٗ ٞبی ٘مُ إِّّی ٚ وبٞف ٞعیٙٝ ٚ اضتمبی ؾُح وبضایی ٔجبزلا  ثیٗ

ٝ زا٘س ٚ ثب ثطضؾی اثط ایٗ ٘ٛ  پَٛ ثاط خ  زاقتٗ ایٗ ٘ٛ  پَٛ ضا ضٚظاضعٖٚ ٔی ٞابی ٌٛ٘ابٌٖٛ التهابز،     ٙجا

 وٙس  تٛخٝ ثٝ ایٗ ٘ٛ  پَٛ ضا أطی ٟٔٓ لّٕساز ٔی

پاطزاظز ٚ زض پای    ( ثٝ ثطضؾی تأثیطا  پَٛ ٚ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ثط تمبيبی پَٛ ٔی3111) نبِحی

ٝ       وٕی وطزٖ آٖ اثطا  ٔی ٞابی ضاطٚـ ٚ    ثبقس ٚ ثطای ایٗ وابض اظ ٔتغیاط وابض  ثاسٞی ٚ اعتجابضی، پبیب٘ا

عٙٛاٖ ٔتغیطٞبی پَٛ ٚ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه اؾتفبزٜ وطزٜ اؾ   ترٕیٗ ٔسَ ثاٝ   ی ذٛزپطزاظ ثٝٞب زؾتٍبٜ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
15

 ]
 

                             9 / 36

http://qjerp.ir/article-1-1550-en.html


 >?69 تابستاى ،8< شواره پنجن، و ستیب سال ،های اقتصادی ها و سیاست فصلناهه پژوهش    9:3

 
اَٚ اثط ٔٙفی پَٛ ٚ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ثط تمبيبی پَٛ ٘مس ضا ثاطآٚضز  ٝ ضؾس؛ ٘تید ٔتفبٚ  ٔیٝ زٚ ٘تید

  مبيبی پَٛ اؾ اثط ٔثج  پَٛ ٚ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ثط تٜ زٞٙس زْٚ، ٘تبیح ٘كبٖٝ وٙس ٚ ٘تید ٔی

ٜ    ( اضاعایف تعاساز وابض    3133٘دف ظازٜ ) ٝ    ٞابی نابزضٜ ٚ زؾاتٍب عٙاٛاٖ   ٞابی ذاٛزپطزاظ ٚ    ثا

اثعاضٞبی پطزاذ  اِىتطٚ٘یىی، اضعایف عطيٝ ٚ ٘مسیٍٙی پَٛ ضا ثیبٖ ثٝ ٕٞطاٜ زاضز ٚ اظ َطپ زیٍط ثب 

ع  ٌطزـ پاَٛ ثاٝ تاأثیط    ثطضؾی عٛأُ ٔاثط ثط تمبيبی پَٛ ٔب٘ٙس ٘طخ ثٟطٜ ٚ اثطا  ضٚا٘ی پَٛ ٚ ؾط

ٞبی ثاب٘ىی ثاط تمبيابی پاَٛ ضا      ٘بٔٝ تأثیط وبض  پطزاظز  ایٗ پبیبٖ ٞبی ثب٘ىی ثط تمبيبی پَٛ ٔی وبض 

ٜ  ٔثج  ٔی ٝ     زا٘س ٚ اظ َطپ زیٍط ثب اضعایف تعساز زؾاتٍب ٞابی ضاطٚـ    ٞابی ذاٛزپطزاظ ٚ اضاعایف پبیب٘ا

 زا٘س  ٞبی پِٛی ضا يعیف ٔی وٙتطَ ثب٘ه ٔطوعی ٚ ؾیبؾ 

  هعزفی ٍ بیاى الگَ. 3

التهبززا٘بٖ ٘ئٛولاؾیه ٔعتمس٘س وٝ اٌط پابزاـ ٘ماس قاٛ٘سٌی ثابلاتط اظ ٘اطخ ضخحابٖ ظٔاب٘ی ثبقاس،         

ٔٙظٛض ثطاثاطی زٚ ٘اطخ ثاب     ثبقس، یه ذب٘ٛاض ٔهطضف ضا ثٝ وٝ ٔهطپ زض ؾُح تعبزَ ثبظاض ٔی ٍٞٙبٔی

اؾابؼ   وٝ ثط ق ذٛاٞس اضتبززٞس  پؽ عسْ تعبزَ زض ثبظاض وبلا ٚ وبٞف لیٕ  اتفب یىسیٍط وبٞف ٔی

َجاك ُٔبِات    أاب ثاط    ضؾاس  زٞس ٚ ؾطا٘دبْ التهبز ثٝ تعبزَ ٔای  اثط پیٍٛ ذب٘ٛاض ٔهطضف ضا اضعایف ٔی

زاقااتٗ پااَٛ ٚاخااس اضظـ ثااطای زاض٘ااسٜ آٖ اؾاا   ایااٗ ٍ٘اابٜ  قااسٜ ظیٕااُ ٚ ٔاابضوؽ، ٘فااؽ ٍ٘ااٝ ثیاابٖ

اؾا  واٝ پابزاـ ٘ماس قاٛ٘سٌی       قٙبذتی زض ا٘سیكٝ  التهبزی ویٙعی تأثیط ٌصاق   ویٙع ٔعتمس خبٔعٝ

وبضی وٝ ضؾیسٖ ثٝ ٘طخ ضخحبٖ ظٔب٘ی اؾ ، وبٞف یبثس  ٟٔٓ ٘یؿ  چٝ ٔیعاٖ پاَٛ  ٜ ا٘ساظ تٛا٘س ثٝ ٕ٘ی

قسٜ اؾ  ظیطا ٞٙٛظ تٕبیُ ثٝ وٙع پَٛ ٘ؿج  ثٝ اضعایف ٔهاطپ ٚخاٛز زاضز ٚ    آٚضی تٛؾٍ ٔطزْ خٕع

ٙاعی زض لبِات ثٙیابٖ التهابزی ذاطز ٚ      ثٙبثطایٗ ضواٛز اتفابق ذٛاٞاس اضتابز  ایاٗ زیاسٌبٜ التهابزی وی       

 قسٜ اؾ   ثیبٖ« اٚ٘ٛ»ٞبی ضیبيی آٖ تٛؾٍ  پٛیبیی

ضضتبضٞبی ضطِٔٛاٝ قاسٜ   ٝ ٚؾیّ ٞبی ٘طخ ثٟطٜ ثٝ زض ایٗ ثرف، حبِ « اٚ٘ٛ»ثطای ٘كبٖ زازٖ زیسٌبٜ 

ا٘اساظ ٚ ؾاجس    پاؽ  نٛض  ثٟیٙاٝ ٔهاطپ،   قٛز ٚ ٞط ذب٘ٛاض ثٝ ذب٘ٛاض زض یه التهبز پِٛی پٛیب ثیبٖ ٔی
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ٚ ثایٗ   1ٞابی ٔرتّاف ٘اطخ ثٟاطٜ )زضٖٚ ظٔاب٘ی      وٙاس واٝ حبِا     ٌٛ٘ٝ ایی تعییٗ ٔی ٞبیف ضا ثٝ اضاییز

 پَٛ ثطاثط قٛ٘س  ثبظاض( ثب ٚاحس ٔكتطن؛ٜ ٚ ٘طخ ثٟط 2ظٔب٘ی

 ْ ٝ ) زض التهبز یه وبلایی ؾجس ذب٘ٛاض قبُٔ زٚ زاضایی پَٛ ٚ ؾاٟب ثبقاس، ثاطای    ( ٔای  اٚضاق لطيا

ٝ پاؽ ٔعبزِا   آیاس   قٛز ٚ زضآٔس ذب٘ٛاض تٟٙب اظ ؾٟبْ ثٝ زؾ  ٔی ٕیؾبزٌی ٘یطٚی وبض زض ٘ظط ٌطضتٝ ٘

 قٛز: نٛض  ظیط ٔحبؾجٝ ٔی ثٛزخٝ اؾٕی ثٝ

(3)  ̇                  

لیٕا    Pاؾٕی ثابظاض ، ٜ ٘طخ ثٟط Rٔٛخٛزی ؾٟبْ اؾٕی، Bٞبی اؾٕی ، وُ زاضایی Aوٝ زض ایٗ ٔعبزِٝ 

 ٔكتك ظٔب٘ی )ضقس( اؾ   ٜ زٞٙس ٘كبٖ Aلای حطپ ثبٝ ثبقس  وٝ ٘مُ ٔهطپ ٔی Cاؾٕی وبلاٞب ٚ 

 ثبقس، پؽ؛  ٞب ، ٔدٕٛ  پَٛ ٚ ؾٟبْ ٔی وٝ وُ زاضایی اظآ٘دبیی

 

(2)        

    (   )     

 ثبقس  ٔٛخٛزی اؾٕی پَٛ ٔی Mوٝ  

 نٛض  حمیمی ثطاثط اؾ  ثب : ثبلا ثٝٝ حبنُ ثبظ٘ٛیؿی ٔعبزِ

(1)  ̇       (   )    
                

 

  حمیمی ؾٟبْ ٚ ٜ ٘طخ ثٟط rٞبی حمیمی ٚ  وُ زاضایی  وٝ 
 ̇

 
ثطاثاط لیٕا     p، ٘طخ تٛضْ وٝ زض آٖ  

 ثبقس  ، ٔی      وبلا ٚ 

 قٛز: نٛض  ظیط تعطیف ٔی ثٝ tؾپؽ تبثع ُّٔٛثی  یه ذب٘ٛاض ٕ٘ٛ٘ٝ زض ظٔبٖ 
 ( ( ))   ( ( )) 

 

                                                            
1. Intertemporal 

 ٕٞبٖ .2
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ٝ ٚؾایّ  ُّٔٛثی  ٘مسیٍٙی ایدبزقسٜ ثٝ (( ) ) ُّٔٛثی  حبنُ اظ ٔهطپ ٚ ٜ ٞٙسز ٘كبٖ (( ) ) وٝ 

 ٞبی ظیط ٞؿتٙس : زاضای ٚیػٌی (( ) ) ٚ  (( ) ) ثبقس  وٝ  زاقتٗ پَٛ ٔی ٍ٘ٝ

 

  ( )              
   ( )             

  ( )   

   ( )   
 

 کٌذ : َل عور خَد را حذاکثر هیخاًَار ًوًَِ هطلَبیت ط

(1)   ∫ , ( )   ( )-      
 

 

 

 

 ثبقس   ٘طخ تٙعیُ شٞٙی ٔی 𝜌وٝ زض ایٗ ضطَٔٛ  

 (  3قطٌ ثٟیٙٝ ثٝ زؾ  ذٛاٞس آٔس) يٕیٕٝ 

      ( 
  ( )

 
)  

  ( )

  ( )
   

 تٛاٖ ٘ٛق : ٚ ٔی

(5)      𝜌    
 ̇

 
    ,        𝜌    

 ̇

 
   

 ̇

 
 

 ثطاثط اؾ  ثب:  1ٔهطپ ای ثٟطٜعىؽ وكف     وٝ 

      (6)   (     ( )  
 

  ( )
) 

 ثطاثط اؾ  ثب : 2پَٛ ای ثٟطٜعىؽ وكف    ٚ  

      (9)   (     ( )  
 

  ( )
) 

 ذب٘ٛاض ٕ٘ٛ٘ٝ ذٛاٞس ثٛز:ٝ ظیط حبنُ ضضتبض ثٟیٙٝ ثٙبثطایٗ ٔعبزِ 

      (1)   (   )      

ثٙابثطایٗ    ٘طخ ٟ٘بیی خب٘كیٙی ثیٗ ٔب٘اسٜ حمیمای پاَٛ ٚ ٔهاطپ اؾا       ٜ زٞٙس ٘كبٖ  وٝ:  َٛضی ثٝ

پاَٛ زض ٞاط ٘مُاٝ     ٌیطی قسٜ زض ثرف زضٖٚ ٚ ثطٖٚ ظٔب٘یِ ا٘ساظٜٜ زٞس وٝ ٘طخ ثٟط ( ٘كبٖ ٔی1)ٝ ضاثُ

                                                            
   ٕٞبٖ وكف ُّٔٛثی  ٟ٘بیی ٔهطپ ٔی ثبقس 1

   ٕٞبٖ وكف ُّٔٛثی  ٟ٘بیی پَٛ ٔی ثبقس 2
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قٛز  زض ثرف ضضتبضٞبی ثٍٙبٜ ٘یاع   ثبظاض ثطاثط ٔیٜ ذب٘ٛاض، ثب ٘طخ ثٟطٝ اظ ظٔبٖ زض نٛض  ضضتبضٞبی ثٟیٙ

ٝ       ٜ ،٘طخ ثبظزٞی ایٗ ثرف ثطاثط ثب ٘طخ ثٟط َاٛض   ثبظاض اؾ   ثٝ ٕٞایٗ ٔٙظاٛض ٞآ ذاب٘ٛاض ٚ ٞآ ثٍٙابٜ ثا

 1وٙٙس  وٝ ایٗ ثطاثاطی تٛؾاٍ لبعاسٜ ویٙاع     ٔی ٞب ضضتبضقبٖ ضا تعسیُ ٔؿتٕط ثطای ثطاثطی تٕبْ ٘طخ ثٟطٜ

 قٛز؛ ُٔطح ٔی

      (3) 𝜌    

 ̇

 
  (   )    

 
  ( )

  ( )
 (  )          

تاٛاٖ ثاٝ زؾا  آٚضز     ذب٘ٛاض، لبٖ٘ٛ ویٙع ضا ثطای چٙس وبلایی ٘یع ٔای ٝ پؽ ثب اؾتفبزٜ اظ ضضتبض ثٟیٙ

 (  2)يٕیٕٝ 

      (31) 
ρ   

  

 ̇ 

  
      𝜌   

  

 ̇ 

  
    

     (    )   ( 
  ( )

 
) 

  ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 
 ̇

 
  ٚ     

 ̇
 

  
ٚ لبٖ٘ٛ ویٙاع چٙاس        یعٙی   اؾ  ؛ ٘طخ ثٟط ٜ ی پِٛی وبلای  

 قٛز : ح ٔیوبلایی ٔٙت

      (33)            𝜌     

  ̇
  

                               

      (32)         ( ̇ ) (  )̇  𝜌    

 ̇

 
      ̇                 

 

 ٙٝ ثطاثط اؾ  ثب :َٛض وٝ اقبضٜ قس قطٌ ثٟی ٕٞبٖ

     (31)   𝜌  
  ( )

  ( )
 

ثٝ ایٗ قىُ اؾ  وٝ ُّٔٛثی  حبناُ اظ ٍٟ٘اساضی پاَٛ حتای زض ظٔابٖ       2اؾبؾبً ٚیػٌی التهبز پِٛی

عٕاٛٔی ثٟاطٜ ٚ   ٝ ٟ٘بی  ٘یع ثطاثط ثب عسزی ٔثج  ٚ غیط نفط ذٛاٞس ثٛز زضٚالع ویٙع زض وتابة ٘ظطیا   ثی

                                                            
1. Keynes’s Rule 

عیٙٝ   2 اٛضٜ ظیبزتط اظٞ  ٕ ٛ٘سٌی آٖٞ  مس ق  ٘ خٛز زاضز وٝ پبزاـ ٟساضی ثبقس  التهبزی وٝ زض آٖ حسالُ یه زاضاییٚ   ٞبی ٍ٘
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یبثاس   ثب اضعایف ٔهطپ تٕبیُ اضطاز زض َی ظٔبٖ ثطای ٔهطپ ِثیكتط، وبٞف ٔیوٙس وٝ  اقتغبَ ثیبٖ ٔی

ٝ    یبثس ٚ زضٟ٘بی  ُّٔٛثی  ٟ٘بیی ٔهطپ وبٞف ٔی ٞابی پاَٛ ،ُّٔٛثیا  آٖ زض     عّا  ٚیػٌای   أاب ثا

  ٔمبیؿٝ ثب ٔهطپ وبلاٞب وبٞف چٙسا٘ی ٘ساضز حتی ظٔب٘ی وٝ ٔمساض ایٗ ٘مسیٍٙی ضٚ ثٝ اضعایف اؾا  

 ٞیٓ زاق :ثط ایٗ ٔجٙب ذٛا

     (31)    
   

  ( )      

ثٙبثطایٗ پبزاـ ٘مس قٛ٘سٌی زض تعبزَ وبُٔ ثاطای ثطاثاطی ثاب ٘اطخ ضخحابٖ ظٔاب٘ی ثاٝ َاطظ ٔعٙابزاضی          

یبثس  زض حمیم  تٕبیُ اضطاز ثطای ا٘جبق  پَٛ زض ؾُح ثبلایی لطاض زاضز ٚ ثٙبثطایٗ ٔهاطپ   وبٞف ٕ٘ی

ثطؾس ٚ تعسیُ ٘مسیٍٙی ثطای ٔعتجط واطزٖ قاطٌ ثٟیٙاٝ وابضی ٘رٛاٞاس      تٛا٘س ثٝ ؾُح تعبزَ وبُٔ  ٕ٘ی

 تط اظ  ثعضي yوٝ  ثٛز، زضنٛضتی

  ( )
 :زیٍط عجبض  ثبقس؛ ثٝ 𝜌تط اظ  ٚ ایٗ ٔمساض ثعضي 

 

     (33)  

  ( )
 ρ 

 زض٘تیدٝ :

( )       وٝ؛  َٛضی ٚ ثٝ

  ( )
 𝜌 

 قٛز  ( ٞطٌع ثطآٚضز ٕ٘ی31)ٝ وٙس وٝ قطٌ ضاثُ ٛض يٕٙی ثیبٖ ٔیَ وٝ ایٗ ٔفْٟٛ ثٝ

 « اًٍَ»ًاپذیزی هطلَبیت پَل تحلیل اقتصادی اس اشباع .4

 ٍ کاربزد آى بزای اقتصاد ایزاى      

پَٛ زض وبضوطزٞبی التهبزی ذٛز زض ٍ٘طـ ولاؾیىی نطضبً  حدبة ٚ یاه ٚاؾاُٝ وابلایی اؾا       

قٙبؼ ٚ تئٛضی پطزاظ اختٕبعی ُٔطح ٕ٘ٛزٜ اؾ  ، پاَٛ   ٘سیكٕٙس خبٔعٝعٙٛاٖ ا زض ٍ٘طقی وٝ ظیُٕ ثٝ

وٙس  ٌٛ آ٘ىاٝ اٌاط    ٞبی ٔتعیٗ ٚ ٔكٟٛز تجسیُ ٔی ٞبی شٞٙی اضطاز اظ ٔهطپ وبلاٞب ضا ثٝ اضظـ اضظـ

  ٝ غیاطاظ ٔكاىلا  ٔجبزِاٝ پبیبپابی زض ثیابٖ اضظـ زض       پَٛ)زض ا٘ٛا  ٔرتّف آٖ( ٚخٛز ٘ساق  خبٔعاٝ ثا

   1ٞبی عیٙی ٔكٟٛز ثطای ٔجبزِٝ ٔكىُ خسی زاق  ٝ اضظـظٚایبی شٞٙی ذٛز ث

                                                            
 ٞب اؾ  وٕب ایٗ وٝ زض التهبز یىی اظ ٔكىلا  ثطاثطی ایٗ زٚ ٔمِٛٝ اظ اضظـ  1
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       ٖ ٌٛ٘اٝ واٝ    ٚیػٌی ثبضظ ٚ آقىبض پاَٛ زض تؿاٟیُ أاط ٔجبزِاٝ ٚ تعیایٗ ٔالان ؾاٙدف اضظـ، آ

زاضی پَٛ ثبقاس  ویٙاع زض    تٛا٘س ٔٛخس ٍ٘ٝ وٙٙس، ٕ٘ی ٞبی ولاؾیه التهبزی آٖ ضا تعطیف ٔی زیسٌبٜ

ٝ    اقجب تجییٗ ٚ ثبظتعطیف زیسٌبٜ ٔبضوؽ اظ ؾطق   زاقاتٗ پاَٛ، زِیاُ آٖ ضا زض     ٘بپاصیط خبٔعاٝ زض ٍ٘ا

ٓ    ٚخٛز عبُٔ ٚ ضیكٝ زیٍطی اظ ثٟطٜ پِٛی ٔی ضیكاٝ زض ٘اطخ ضخحابٖ     زا٘س  اظ ٍ٘بٜ ویٙع ثٟاطٜ پاِٛی ٞا

قٛ٘سٌی ثابلای آٖ اؾا      وٙٙس( زاضز ٚ ٞٓ ثٝ زِیُ لسض  ٘مس ٞب ثیبٖ ٔی ٌٛ٘ٝ وٝ ولاؾیه ظٔب٘ی)آٖ

ثركاس ٚ آٖ ضا اظ ؾابیط وبلاٞاب ٚ ؾابیط      ٟٓ ٚ اذتهبنی ثاٝ پاَٛ ٔای   قٛ٘سٌی ٘مكی ٔ ایٗ ٚیػٌی ٘مس

 وٙس   ٞب ٔتٕبیع ٔی ٞب ٚ ثبظزٞی آٖ زاضایی

ٔٙعِاٝ ٍٟ٘اساضی زاضایای اؾا   چٙب٘چاٝ ایاٗ زاضایای         ا٘ساظ )ثٝ ٔعٙی زضآٔس ٟٔٙبی ٔهطپ( ثٝ پؽ

والاٖ ثاب ثطاثاطی     ٌصاضاٖ ثبقاٙس، تعابزَ التهابز    ا٘ساظ وٙٙسٌبٖ ٕٞبٖ ؾطٔبیٝ ضیعیىی ثبقس ٚ ٌطٜٚ پؽ

ٞب لطاض زٞایٓ   قٛز  ِٚی چٙب٘چٝ زاضایی پِٛی ضا ٘یع زض ظٔطٜ زاضایی ا٘ساظ ثطلطاض ٔی ٌصاضی ٚ پؽ ؾطٔبیٝ

ٝ   حتی ثب ضطو ٌطٜٚ یىؿبٖ پؽ ٌاصاضاٖ تعابزَ التهابز والاٖ ثطلاطاض ٘یؿا         ا٘ساظ وٙٙاسٌبٖ ٚ ؾاطٔبی

ٌصاضی اؾا   ٚخاٛز    ثیكتط اظ ؾطٔبیٝ ا٘ساظ پِٛی( ا٘ساظ ضیعیىی ٚ پؽ ا٘ساظ)قبُٔ پؽ چطاوٝ ٔیعاٖ پؽ

ٞبی ٍ٘ٝ زاق  پَٛ ٘مس ثٝ ؾٕ  ضوٛز ؾٛق ذٛاٞس زاز   ٘طخ ثٟطٜ پِٛی تعبزَ التهبز ولاٖ ضا ثباٍ٘یعٜ

ایٗ ضوٛز نطضبً یه حبِ  ذبل ویٙعی ٚ زاْ ٘مسیٍٙی ٘یؿ   ثّىٝ ضواٛزی ٔاساْٚ ثاب ٔٙكاأ پاَٛ ٚ      

 ثٟطٜ پِٛی اؾ    

زض لبِت التهبز ذطز تجییٗ قسٜ اؾ   ٚی زیسٌبٜ ویٙعی « اٚ٘ٛ» ایٗ ٔؿئّٝ زض ازثیب  ٔٛضزاؾتفبزٜ

ٝ  ضا زض چبضچٛة ذطز آٖ ثطضؾی ٔی عٙاٛاٖ یاه ضخحابٖ ثاطای ٍٟ٘اساضی       وٙس ٚ ٍٟ٘ساق  پَٛ ضا ثا

زٞس  ُّٔٛثی  ٟ٘بیی ثٝ ٔعٙای اضظـ   ٟ٘بی  لطاض ٔی وٙٙسٜ آٖ، زض تبثع ُّٔٛثی  ذب٘ٛاض ٕ٘ٛ٘ٝ ثب عٕط ثی

ٛ »اظ وبلا ٚ یب پَٛ زض تبثع ُّٔٛثی  اؾا (   ای یه ٚاحس ٔهطپ ) ؾبیٝ زض ثیابٖ ضیبيای ظطیاف    « اٚ٘ا

)یب ٘طخ ثٟطٜ پِٛی(  ای پَٛ قٛز ٚ اضظـ ؾبیٝ وٙس وٝ آیب خبٔعٝ اظ پَٛ اقجب  ٔی ذٛز تّٛیحبً ؾااَ ٔی

ٞاب( اضاعایف یبثاس؟ پبؾاد      )ؾبیط زاضایای  ا٘ساظ غیط پِٛی ا٘ساظ پِٛی نفط قسٜ ٚ پؽ قٛز تب پؽ نفط ٔی

ٛ »اٚ ٚ آظٖٔٛ تدطثای   ضیبيی ثاطای التهابز غاپاٗ ثاب ضاطو پاَٛ ضؾٕی)اؾاىٙبؼ ٚ ٔؿاىٛن(         « اٚ٘ا

 ٘بپصیطی اظ ٍٟ٘ساضی پَٛ ٚ ٚخٛز ضوٛز ٔساْٚ پِٛی اؾ   اقجب 
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قسٜ اؾ  وٝ وؿبزی ٚ ضوٛز زض التهبز ایطاٖ آیاب ثاٝ ٘اطخ     ایٗ ؾااَ ثطای التهبز ایطاٖ ٘یع ُٔطح

ض تعطیف پَٛ ٚ ثؿٍ آٖ ثٝ قاجٝ پاَٛ ٚ تغییاط زض ضاطو ؾابزٜ      پَٛ اضتجبٌ زاضز؟ تغییط زثبظزٞی ثٟطٜ ٚ 

)وٝ آٖ ضا ٍِبضیتٕی ٚ ثب وكف ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ ٍٟ٘اساضی پاَٛ    «اٚ٘ٛ»تبثع ُّٔٛثی  ٔٛضزاؾتفبزٜ 

قسٜ اؾ   ٕٞچٙیٗ ایٗ ؾااَ ٔس٘ظط ثٛزٜ اؾا    ثطاثط یه ضطو وطزٜ اؾ ( ثٝ ایٗ ؾااَ ٟٔٓ پطزاذتٝ

 ـ  ٞابی خسیاس پطزاذا  ٚ تؿاٛیٝ ٔجابزلا  اظ پاَٛ ٘ماس ثاٝ پطزاذا            وٝ اثساعب  ٘اٛیٗ ثاب٘ىی ٚ ضٚ

قاسٜ   ٌبْ زض ٔؿیط یبضتٗ پبؾد ثطزاقتٝ تٛا٘س تأثیطی ثط ٘تیدٝ زاقتٝ ثبقس؟ زض ایٗ ٔیبٖ ؾٝ اِىتطٚ٘یىی ٔی

قاسٜ   اؾ   اٚلاً تبثع ُّٔٛثی  ثب ضطو وكف ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ ٍٟ٘ساق  پَٛ غیاط نافط، تعطیاف   

ترٕایٗ ياطایت تابثع تِٛیاس ٚ ؾاپؽ       اظ َطیاك  حمیمای ٜ ثٟط ٘طخ ت، ثٝ ترٕیٗاؾ   زْٚ ٔمبِٝ ثٝ تطتی

ؾابظی   اظ ٘تبیح ثٟیٙٝ اؾتفبزٜ ؾْٛ، ثب ٌبْ ٞبی ثیٗ ظٔب٘ی ٔهطپ ٚ پَٛ پطزاذتٝ اؾ  زض ترٕیٗ وكف

 ٌكاتبٚضٞبی  ضٚـ اظ َطیك 3131-3133 ٞبی التهبز ایطاٖ ظا، ٔسَ ٟ٘بیی ثطای زازٜ اٍِٛی ضقس زضٖٚ

ٝ   (، ترٕیٗ ظزGMMٜیبضتٝ) تعٕیٓ عٙاٛاٖ ٔتغیاط    قسٜ اؾ   زض ا٘تٟب ٔسَ ثب ٚاضزوطزٖ پَٛ اِىتطٚ٘یاه ثا

 ٔدبظی ٘مف ضوٛزی پَٛ ضا ثب حًٛض پَٛ اِىتطٚ٘یه ترٕیٗ ظزٜ اؾ  

 ٍ تصزیح هذل« اًٍَ». تغییز فزٍض تابع هطلَبیت 5

 ثب یبزآٚضی ضاثُٝ  

 (36)            𝜌     

  ̇
  

                               

 (39)         ( ̇ ) (  )̇  𝜌    

 ̇

 
      ̇                 

ٚ 

     (    )   ( 
  ( )

 
) 

 نٛض  ظیط:   ٚ ثب تعطیف تبثع ُّٔٛثی  ثٝ

(31)    ∑
 ( ( ))  ( ( ))

(   )   
 
                  

 نٛض :   ٚ لیس ٔحسٚزی  ثٝ

(33)  (   ) (   )   ( ) ( )   ( )* ( ), ( )   ( )-   ( )   ( )+ 
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 تٛاٖ ثب تكىیُ تبثع لاٌطا٘ػ ٘ٛق : ٔی

  ∑
* ( ( )  ( ( ))  ( ),(

 (   )

 ( )
) (   ) (   ( )) ( )  ( ) ( )  ( )  ( )-+

(   )   
 
     

 :وطز اؾتسلاَ تٛاٖ ٔی ؾبظی ثٟیٙٝٝ ٔؿئّ حُ ٘یع ٚ زْٚ ٚ اَٚ ٔطتجٝ قطٌٚ تأٔیٗ ٚ ثب

(21)   ( ( ))   ( ) 

(23)   ( ( ))   ( ) ( ) 

(22)  (   )
 ( )

 (   )
 

 ( )(   ( ))

  𝜌
 

 

( ) وٝ  ( ٚ اظآ٘دبیی22)ٝ ثب تٛخٝ ثٝ ضاثُوٝ   
, ( )  (   )-

 (   )
 : 

(21)   ( (   )),
 ( )

 (   )
 

 (   )

 (   )
 

 (   )

 (   )
-  

   ( ( ))    ( ( ))

  𝜌
 

 قٛز: تعطیف ٔی

(21)   ( ( ))  (  𝜌),   ( )-  ( (   ))    ( ( )) 

 :  1نٛض  ظیط ذٛاٞیٓ زاق  ٚ ثب تهطیح تبثع  ُّٔٛثی  قبُٔ ٘مسیٍٙی ٚ ٔهطپ ثٝ

(23)  ( )      
     

    
 

(26)  ( )  
     

    
 

ηوٝ، 
 

 پَٛ ٚ  ای ثٟطٜعىؽ وكف  
 

ایٗ ُّٔٛثیا   ثبقاس ٚ ثٙابثط   ٔهطپ ٔی ای ثٟطٜعىؽ وكف   

 ٟ٘بیی ٔهطپ ٚ ٘مسیٍٙی ثطاثط اؾ  ثب :

(29)   ( )    
 

   
 

(21)   ( )  
 

   
 

 ( ٔسَ ٟ٘بیی ترٕیٗ ثٝ زؾ  ذٛاٞس آٔس: 21)ٝ ( زض ٔعبز21ِ( ٚ )29ٞبی ) ٌصاضی ضاثُٝ وٝ ثب خبی 

(23)   
 

  
  

 
(  𝜌)(   )

    
  

 
 

  
  

 

 

                                                            
 ٔهطپ ٚ پَٛ اؾ  تهطیح تبثع ُٔبٚثی  زؾتبٚضز ٔمبِٝ ثطای ٔحبؾجٝ وكف ٞبی ثیٗ ظٔب٘ی   1
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  ُٔٙاك  2قسٜ اؾ  اؾتفبزٜ 1(GMMیبضتٝ ) ٌكتبٚضٞبی تعٕیٓ ثطای ترٕیٗ ایٗ ٔسَ ٟ٘بیی اظ ضٚـ

اؾتفبزٜ اظ ایٗ ضٚـ آٖ اؾ  وٝ خبٔعٝ ٌكاتبٚضٞبیی ٔثاُ أیاس ضیبيای ،ٚاضیاب٘ؽ زاضز ٚ ٕ٘ٛ٘اٝ ٘یاع        

تٛاٖ ثطلطاض وطز ٚ ٔؿئّٝ  ٞب ٔی َجیعی اؾ  تٙبظطی ٘یع ثیٗ آٖ ٚ    زاضز وٝ     ٚ  ̅ ٌكتبٚضٞبیی ٔب٘ٙس 

زٞس ٚ تاب چاٝ حاس ترٕایٗ ظٖ      ایٗ اؾ  وٝ تب چٝ حس ٌكتبٚض ٕ٘ٛ٘ٝ ضاخع ثٝ ٌكتبٚض خبٔعٝ اَلا  ٔی

 ذٛثی اظ ٌكتبٚض خبٔعٝ اؾ   

 .گام اٍل، تخویي ًزخ بْزُ ٍاقعی 5-1

اؾبؼ وابضایی ٟ٘ابیی ؾاطٔبیٝ      مساض ثٟطٜ ٚالعی ضا ثط، زض ضٚاثٍ ثبلا ٘یبظ اؾ  وٝ ٔ   ُٔبثك تعطیف اظ 

 وٝ:   َٛضی ثٝ زؾ  آیس  ثٝ

(11)   ( )  
  

  
   

 نٛض  وبح زاٌلاؼ ثیبٖ قٛز:   چٙب٘چٝ تبثع تِٛیس ثٝ

(13)    (   )        

ی ٔٛخاٛزی ؾاطٔبیٝ   ثٝ تطتیت وكف تِٛیس  ٚ   αٔٛخٛزی ٘یطٚی وبض، Lٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ٚ   Kوٝ  

 ثبقس  ٚ ٘یطٚی وبض ٔی

 ذٛاٞیٓ زاق :

                        
 

 ( زاضیٓ:13( ٚ )11ثب یبزآٚضی ضاثُٝ )

(12)   ( )  
  

  
 α         

                                                            
1. The Generalized Method of Moments 

ٞبی ؾبذتبضی زضضٚ٘س َجیعی ٔتغیطٞبی ؾاطی ظٔاب٘ی ثاٝ عّا  ضٚیاسازٞبیی ٔثاُ خٙاً ٚ         ظیطا ثب تٛخٝ ثٝ ثطٚظ قىؿ   2

یٗ ٞبی ٘بٌٟب٘ی، ثطٚظ عبضيٝ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ زٚض اظ ا٘تظابض ٘یؿا  ٚ ٘یاع اضتجابٌ زضٖٚ ظٔاب٘ی ثا       وبضٌیطی ؾیبؾ  ثٝ

 یبضتٝ ٔٙبؾت اؾ   وبضٌیطی ٌكتبٚضٞبی تعٕیٓ تٛاٖ وٙبض ٌصاق  زض چٙیٗ قطایُی ثٝ ٔتغیطٞب ضا ٕ٘ی
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طٚی وبض وكف تِٛیسی ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ٚ ٘ی ثٝ ٔمبزیط rحمیمی ٜ ثطای ثٝ زؾ  آٚضزٖ ٔمساض ٘طخ ثٟط

 آیس   ثٝ زؾ  ٔی (ARDL) 3ٞبی تٛظیعی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ذٛز تٛيیح ثب ٚلفٝ ٘یبظ اؾ  وٝ

آٔسٜ اظ آظٖٔٛ ثبیس ٔٙفی ثبقاس ٚ ثب٘یابً    زؾ  ثٝ tٜ ثّٙسٔس  ثیٗ ٔتغیطٞب اٚلاً آٔبضٝ ثطای ٚخٛز ضاثُ

تاط   % ثاعضي 33إَیٙبٖ  زض ؾُح  2قسٜ تٛؾٍ ثٙطخی، زٚلازٚ ٚ ٔؿتط ُّٔك ٔمبزیط ثحطا٘ی اضائٝ اظ لسض

خٕعی ضز قسٜ ٚ ٚخٛز ضاثُاٝ ثّٙسٔاس     نفط ٔجٙی ثط عسْ ٚخٛز ٞٓٝ نٛض  ضطيی ثبقس، وٝ زض ایٗ

 قٛز  پصیطضتٝ ٔی

 نٛض  ظیط تعطیف ٕ٘ٛز :  تٛاٖ ثٝ ثّٙسٔس  ضا ٔیٝ ضاثُ

(11)                  

 ثبقس  (ٔی11ضاثُٝ )( ٘تیدٝ  ثطضؾی پبیبیی ٔتغیطٞب 3خسَٚ )

  

                                                            
1. Auto Regressive Distributed Lag Model 

2. Banerjee, Dvladv and Master (1993) 
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 >?69 تابستاى ،8< شواره پنجن، و ستیب سال ،های اقتصادی ها و سیاست فصلناهه پژوهش    3;9

 
 

 ًتایج آزهَى ریشِ ٍاحذ ٍ تفاضل هرتبِ اٍل در سطح با عرض از هبذأ ٍ بذٍى رًٍذ زهاًی . 1جذٍل

 آهارُ آزهَى ًام سری زهاًی
هقذار بحراًی 

 % 5در سطح 
 ًتیجِ

 پایا )ًاهاًا( ًا - 53/3 -91/1  

 ًاپایا )ًاهاًا( - 54/3 99/1  

 هاًا(پایا ) - 53/3 - 70/3  

 پایا)هاًا( - 53/3 - 23/4   

 پایا)هاًا( -53/3 - 85/4   

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك                    

 تَلیذ تابع هذت کَتاًُتایج تخویي  :2جذٍل

 یرهتغ L K(-1) Ln(K) y(-1) هبذأعرض از 

 ضرایب 42/0 87/2 - 66/2 44/0 - 62/2

 اراًحراف هعی 09/0 62/0 51/0 12/0 62/0

 tآهارُ  36/4 57/4 - 12/5 58/3 - 19/4

 سطح احتوال 0001/0 0001/0 0001/0 001/0 0002/0

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك            

 

ٓ   ٚ ٔتغیاط   ( ) اَٚ ٝ خٕعی اظ ٔطتجا  ٞٓ   ٚ   تٛاٖ ٌف  ٔتغیطٞبی  ب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ضٛق ٔیث  ٞا

 ض  ظیط ذٛاٞس ثٛز:  نٛ ٘تبیح ترٕیٗ ثٝ ثبقس  ٔی ( ) نفط ٝ خٕعی اظ ٔطتج

 

 : ًتایج تخویي بلٌذهذت تابع تَلیذ3جذٍل 
 هتغیر K L عرض از هبذأ

 ضرایب 77/0 36/0 - 55/4

 اًحراف هعیار 25/0 21/0 28/1

 tآهارُ  09/3 73/1 - 53/3

 سطح احتوال 004/0 09/0 001/0

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك              
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 353     راىیا اقتصاد در یپول هداوم رکود لیتحل

 

 
 

تاٛاٖ ٌفا     یٔثبقس   ِصا  ٔی تط ثعضي - 3/1ٕی  ثحطا٘ی وٝ لسض ُّٔك آٖ اظ ٔمساض لسض ُّٔك و

 ثبقس:   نٛض  ظیط ٔی یطٞب ٚخٛز زاضز وٝ ٘تبیح آٖ ثٝٔتغثّٙسٔس  ثیٗ ٝ ضاثُ

 ثٛز : (ذٛاٞس1زضٟ٘بی  اٍِٛی تهحیح ذُب ثٝ قطح خسَٚ قٕبضٜ )

 : تخویي تصحیح خطا 4جذٍل 

 هتغیر اٍل خطای عذم تعادلِ ٍقف

 ضریب - 57/0

 اف هعیاراًحر 09/0

 tُ آهار - 93/5

 سطح احتوال 0000/0

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك          

 

اؾا  واٝ    Eq(-1)اَٚ ذُابی عاسْ تعابزَ    ٝ ( آ٘چٝ حبئع إٞی  اؾا  ياطیت ٚلفا   1زض خسَٚ )

ثطاؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطی التهبزؾٙدی ایٗ يطیت ثبیس ٔٙفی ٚ ثیٗ نفط ٚ یه ثبقاس واٝ ياطیت ثاطآٚضز     

لجّای زض  ٜ زضنس اظ ذُابی عاسْ تعابزَ زٚض    39تٛاٖ ٌف   ِصا ٔی ،ثبقس یٔ - 39/1ٔصوٛض ثطاثط ٜ قس

 قٛز  ضعّی تعسیُ ٔیٜ زٚض

حمیمی ٚ ثاب   rقسٜ ،ٔمساض  حبنُٝ ٞبی ٘یطٚی وبض ٚ ؾطٔبی زض پبیبٖ ایٗ ٔطحّٝ ثب اؾتفبزٜ اظ وكف

 ثٝ زؾ  ذٛاٞٙس آٔس   اؾٕی ثبظاض ٜ ، ٘طخ ثٟط   ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ تٛضْ ، اؾتفبزٜ زازٜ

 ای پَل یي سهاًی هصزف ٍ کشش بْزُگام دٍم تخویي کشش ب .5-2

ثبقاس، زض پاػٚٞف حبياط ٔماساض      پَٛ ٚ ٔهطپ ٘یبظ ٔی ای ثٟطٜزض ٌبْ ثعسی ثٝ ٔمبزیط عىؽ وكف 

ٚ ٔمابزیط عىاؽ   2قاٛز  اؾاتفبزٜ ٔای   1)وبِیجطاؾیٖٛ( اظ َطیك ضٚـ ٔمساضزٞی (𝜌)٘طخ ضخحبٖ ظٔب٘ی 

                                                            
ٛاٖ اظ ٔماساض زٞای   تا  زؾ  آٚضزٖ ذٛال پٛیبیی اٍِٛ ثبقس ٔای  ٞبی التهبزی ٚ ثٝ   اٌط ٞسپ پػٚٞف تٛيیح ٚالعیب 1

ٞبی ترٕیٗ التهبز ؾٙدی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز  ایٗ ضٚـ یه ضاٞجطز ثٝ ٔٙظٛض یبضتٗ ٔمبزیط عسزی ثطای ياطایت   خبی ضٚـ ثٝ

 ( 2119ثبقس )وٙٛا  یه ز٘یبی التهبزی ؾبذتٍی ٔی

 ٔی ثبقس  113/1( ایٗ ٔمساض ثطاثط 3133  ثط اؾبؼ ترٕیٗ اوجط وٕیدب٘ی ٚ حؿیٗ تٛوّیبٖ )2
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 >?69 تابستاى ،8< شواره پنجن، و ستیب سال ،های اقتصادی ها و سیاست فصلناهه پژوهش    8;9

 
واٝ ثاب اؾاتفبزٜ اظ ضٚـ حاسالُ ٔطثعاب          پاَٛ   ای ثٟاطٜ وكف ٚ عىؽ    ٔهطپ  ای ثٟطٜوكف 

  ٝ  آٔاسٜ اؾا  ٚ    زؾا   ٔعِٕٛی ثب ؾطا٘ٝ وطزٖ ٚ حمیمی وطزٖ ٔتغیط ٔهطپ وُ ٚ ٘یع ٔتغیط ٘ماسیٍٙی ثا

َ  واٝ اؾا  شواط ثاٝ لاظْ  ثبقس تطتیت ثٝ قطح ظیط ٔی ( ، ث3ٝ)ٝ ثط اؾبؼ ٔسَ ضاثُ  ترٕیٙاای  ٞابی  ٔاس

ٝ  ثٛز٘اس  پیابپی  ذٛزٕٞجؿاتٍی  زاضای اَٚ ّٚٞاٝ زض ٜ  ثاب  وا ٗ  اظ اؾاتفبز ٚ اتاٛ  ( MA) ٔتحااطن  ٔیاابٍ٘ی

 قاس  ٔطتجٝ اَٚ ثطَاطپ (AR)ضٌطؾیٖٛ

 

 هصرف ای بْرُ: تخویي عکس کشش  5جذٍل 

MA(1) AR(1)    هتغیر عرض از هبذأ 

 ضرایب - 94/1 91/0 - 65/0 83/0

 اًحراف هعیار 83/0 46/0 17/0 14/0

 tآهارُ  - 31/2 37/2 - 70/3 63/5

 سطح احتوال 026/0 023/0 000/0 000/0

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك               

 

 پَل ای بْرُ:  تخویي عکس کشش  6جذٍل 

MA(1)    هتغیر عرض از هبذأ 

 ضرایب - 68/2 96/1 52/0

 اًحراف هعیار 24/1 22/0 15/0

 tآهارُ  - 16/2 26/2 46/3

 طح احتوالس 037/0 029/0 001/0

           135/0 DW= 09/2  

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك                

 

 

                                                            
 ( 3131٘ؿجتبً پبییٗ اؾ  )٘ٛضطؾتی ٚ ثیب ،     زض اٍِٛٞبی ٘طخ ضقس يطیت تعییٗ   ٔعٕٛلا1ً
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 . گام سَم تخویي ٍ بزآٍرد هذل ًْایی5-3

وٙٙسٜ ضوٛز ٔساْٚ پِٛی اؾا  ثاب اؾاتفبزٜ اظ ضٚـ     (وٝ تجیی11ٗزض ٌبْ ثعسی؛ ٔسَ انّی ٔمبِٝ ضاثُٝ )

اؾابؼ   یط ٘تبیح ثاطآٚضز ٔاسَ ٟ٘ابیی ٔمبِاٝ ثاط     زض خسَٚ ظ قٛز  یبضتٝ ترٕیٗ ظزٜ ٔی ٌكتبٚضٞبی تعٕیٓ

َ  یبضتٝ ثطای زازٜ ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٌكتبٚضٞبی تعٕیٓ 31ٝ ضاثُ  3131-3133ٞابی   ٞبی ٔطثٌٛ ثٝ ؾاب

ٌٛ٘اٝ واٝ    قٛز  ٕٞبٖ ثطآٚضز ٔی 𝜌ثطای زٚ ؾُح  νٚ   ٞبی  قسٜ اؾ   يطیت وكٛض ایطاٖ ٘كبٖ زازٜ

واٝ    ثبقس  زض ایٗ ترٕیٗ  ُ پَٛ ٚ قجٝ پَٛ (ثط ضوٛز ٔثج  ٔیضٚز تأثیط ُّٔٛثی  پَٛ )قبٔ ا٘تظبض ٔی

ٖ    ٔای  122/1ُّٔٛثی  ٟ٘بیی پاَٛ اؾا  ثطاثاط     ٘بپاصیطی پاَٛ ثاطای ٔاطزْ      ؾایطی ٜ زٞٙاس  ثبقاس واٝ ٘كاب

 وبِیجطٜ قسٜ اؾ   113/12ٚ  31/11ثب زٚ ٔمساض  𝜌ثبقس زض ایٗ ترٕیٗ ٔمساض  ٔی

 

 تخویي ضرایب هذل اصلی 7جذٍل 

10/0;0 𝝆 041/0;𝝆  هتغیرّای برآٍردی 

028/0 388/3 𝛃 
 tآهارُ  32/8 28/10

 سطح احتوال 000/0 000/0

04/1 >:/3 𝞶 
 tآهارُ  06/5 99/5

 سطح احتوال 000/0 000/0

68/2 81/2 J-statistic 
44/0 42/0 P(J-statistic) 

 ّای هَردبررسی تعذاد سال 37 37

 (   ), (   )  (   )    (   ) 

 هتغیرّای ابساری 

   90/0     90/0   

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك        

                                                            
 ٔمساض زٞی ٔحمك   1

 ( 3133وٕیدب٘ی ٚ تٛوّیبٖ )  2
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 >?69 تابستاى ،8< شواره پنجن، و ستیب سال ،های اقتصادی ها و سیاست فصلناهه پژوهش    :;9

 
 

 GMMٍ در ًظر گرفتي هتغیر هََّهی پَل الکترًٍیک بِ رٍش   تخویي ضرایب هذل اصلی .8جذٍل 

10/0;0 𝝆 041/0;𝝆 هتغیرّای برآٍردی 

023/0 368/3 𝛃 

 tآهارُ  77/0 30/1

 السطح احتو 44/0 202/0

237/1 6=/6 𝞶 

 tآهارُ  80/1 78/1

 سطح احتوال 07/0 084/0

004/0 33=/3 D81 

 tآهارُ  56/0 30/0

 سطح احتوال 57/0 76/0

71/2 77/2 J-statistic 

25/0 24/0 P(J-statistic) 

 ّای هَردبررسی تعذاد سال 37 37

 (   ), (   )   (   )    (   ) 

 
 ّای ابساریهتغیر      

   90/0     90/0   

 ٔأذص: ٘تبیح تحمیك           

 

% زاضای اعتجابض  33قٛز، تٕبٔی ٔتغیطٞب زض ؾاُح إَیٙابٖ    ( ٔكبٞسٜ ٔی9َٛض وٝ زض خسَٚ ) ٕٞبٖ

    تاط اظ   % وٛچاه 33ثاطآٚضز قاسٜ زض ؾاُح إَیٙابٖ     ٝ ٘یاع زض ٔعبزِا   J 1ثبقٙس ٚ آٔبضٜ  آٔبضی ٔی
  

              )خسَٚ اؾ
    

 

(  ثٙبثطایٗ، اعتجبض ٔتغیطٞبی اثعاضی ٚ ياطایت ثاطآٚضز قاسٜ           

 قٛز    زض ٔسَ تأییس ٔی

                                                            
1. J-statistic 
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 355     راىیا اقتصاد در یپول هداوم رکود لیتحل

 

 
 

ثطاثاط عاسز یاه     13عٙاٛاٖ یاه ٔتغیاط ٔٛٞاٛٔی واٝ اظ ؾابَ        حبَ ٚاضزوطزٖ پَٛ اِىتطٚ٘یه ثٝ

 ٔسَ ذٛاٞس قس   ٔعٙب قسٖ تٕبْ يطایت ثبقسوٝ ٔمساض ایٗ يطیت ٔثج  أب ثبع  ثی ٔی

عٙٛاٖ یه ٚیػٌی ثطای ضوٛز ٔساْٚ پِٛی زض التهبز ایطاٖ ُٔبثك ثب  زض ایٗ ضاؾتب ٍٟ٘ساضی پَٛ ثٝ

قٛز  ایٗ ثساٖ ٔعٙی اؾ  وٝ وؿبزی، ضقس پابییٗ   ئیس ٔیأت 3131-3133 ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٔٛخٛز زازٜ

ٓ   ٚ یب ضوٛز زض التهبز ایطاٖ ٔی زض ثؿاتطی واٝ التهابز ثاٝ ؾإ        تٛا٘س ٔٙكأ پِٛی زاقتٝ ثبقس  ایاٗ ٟٔا

ایٗ لًیٝ ثیكتط  ،زٞس ٞب ٘كبٖ ٔی ضٚز ٚ الجبَ ثیكتطی ثٝ اؾتفبزٜ اظ آٖ اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی ٘ٛیٗ پِٛی ٔی

  ذّك اعتجبض ٚ ا٘تكبض قجٝ پَٛ ثب ٔبٞی  ثسٞی ثب ایدبز ازعبٞابی ظیابز ٘ؿاج  ثاٝ یاه      وٙس پیسا ٔیٕ٘ٛز 

ٔٙكأ پِٛی، ثٝ اضعایف ٘طخ ؾٛز )٘طخ ثٟطٜ پِٛی( ثطای تعٛیك ٚاحس پِٛی پطلسض ، يٕٗ ایدبز تٛضْ ثب 

ٞابی   ا٘دبٔس ٚ  ٘طخ ؾٛز ثب٘ىی ضا ضلیجی ثطای ؾبیط ٘طخ ٞب ٔی ٞبی پِٛی ثٝ ؾبیط زاضایی ٚ یب تغییط زاضایی

ٗ     وٙس ٚ ایٗ ثٝ ؾٛز تعطیف ٔی حابَ اَلاعاب  ٘ابلم     ٔٙعِٝ ضوٛز ٚ وؿبزی ثب ٔٙكاأ پاَٛ اؾا   زضعای

ٔعٙاب قاسٖ ياطایت ٔاسَ      تاٛاٖ ازعاب واطز واٝ ثاٝ ثای       ف پَٛ اِىتطٚ٘یه نطضبً ٔیآٔبضی زض ٔٛضز ٘م

 ا٘دبٔس ٚ تٛيیح زٞٙسٌی ثیكتطی ٘ساضز  ٔی

 گیزی  . ًتیج6ِ

ٝ  ٞبی التهبزی ٚ یىی اظ خٙجٝ تطیٗ ثح  پَٛ یىی اظ پطإٞی ٔبٞی  ٚ ٘مف  ضیاعی   ٞبی ٟٔٓ زض ثط٘بٔا

التهبز زض تؿٛیٝ ٔجبزلا  التهبزی ٘مكی ٟٔآ  عٙٛاٖ ٔىُٕ ثرف حمیمی  ولاٖ التهبزی اؾ   پَٛ ثٝ

ٝ  وٙس  ثؿٍ ٚظبیف ٚ وبضوطزٞبی پَٛ، اظ ٚظیفٝ ٔجبزلاتی ثٝ اٍ٘یعٜ ایفب ٔی ثابظی ٚ احتیابَی    ٞبی ؾافت

ٝ   ا٘ساظ پِٛی اؾ   پؽ ٔٛخت ُّٔٛثی  ٍٟ٘ساق  پَٛ ٚ یب پؽ ا٘اساظ   ٔٙعِاٝ وابٞف پاؽ    ا٘ساظ پاِٛی ثا

اؾ  ٚ ظٔیٙٝ ضوٛزی زض تِٛیس ثاب ٔٙكاأ ٍٟ٘ساقا  پاَٛ ٚ     ٌصاضی زض التهبز  ضیعیىی ٚ وبٞف ؾطٔبیٝ

ٝ   ا٘ساظ پِٛی  ویٙع تٛيیح ٔی پؽ عّا  ضماساٖ تمبياب ثاطای ٔهاطپ ٚ       زٞس وٝ چٍٛ٘ٝ یه التهابز ثا

تٛا٘اس زچابض ضواٛز ٚ ثیىابضی قاٛز  ایاٗ        ٌب٘ٝ ضٛق ٔای  ٞبی ؾٝ ٌصاضی ٚ تمبيبی پِٛی ثباٍ٘یعٜ ؾطٔبیٝ

َ زیسٌبٜ زض اٍِٛی ثٟیٙٝ یبثی پٛیبی اٚ ؾابظی ٚ   ٘ٛ التهبززاٖ غاپٙی زض لبِت ٍٟ٘ساضی پَٛ ضؾٕی ٔاس

 آظٖٔٛ قسٜ اؾ  
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تٛا٘س ثٝ وبٞف تمبياب   ٔمبِٝ حبيط زض پی پبؾد ثٝ ایٗ ؾااَ اؾ  وٝ آیب اثساعب  خسیس پِٛی ٔی

ٖ  ثطای پَٛ ٚ ثبظٌك  ثٝ وبضوطز ٔجبزلاتی پَٛ ثیب٘دبٔس؟ ثٝ زیٍاط زض اثاساعب  پاِٛی ٘اٛیٗ واٝ ثاٝ        ثیاب

َٛ ٚ ٘مسیٍٙی ثب ٔٙكأ ثب٘ه اؾ  ٚ ذّك آٖ ثب ثؿتطی اظ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ٕٞطاٜ اؾ  قىُ قجٝ پ

ٞبی  ٞب ٚ ثٙیبٖ ٘بپصیطی پَٛ ضا ٘مى وٙس؟ زض ایٗ ضاؾتب ایٗ ٔمبِٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ظٔیٙٝ تٛا٘س ضطو اقجب  ٔی

 وٙس   ذطزی التهبز ولاٖ ٔٛيٛ  ٟٔٓ ضوٛز زض التهبز ایطاٖ ضا ثطضؾی ٔی

حمیمی اظ َطیك تبثع تِٛیس اؾتب٘ساضز وابح  ٜ ٝ ایٗ پطؾف زض ٌبْ ٘رؿ  ٔمبِٝ، ٘طخ ثٟطزض پبؾد ث

ُ    ARDLزاٌلاؼ ثٝ ضٚـ  ٜ    ترٕیٗ ظزٜ قس ٚ ثب اؾاتفبزٜ اظ ٔماساض حبنا پاَٛ ٚ  ای  قاسٜ، وكاف ثٟاط

قٛز  پؽ اظ ترٕیٗ ایٗ ٔمبزیط تأثیط ُّٔٛثی  ٟ٘بیی پَٛ ثط ضوٛز التهابز ایاطاٖ ثاٝ     ٔهطپ ثطآٚضز ٔی

ثطضؾی قس  ٔثج  ٚ ٔعٙبزاض قسٖ يطایت ٔسَ حبوی اظ ایٗ ٔٛيٛ  اؾ  واٝ ُّٔٛثیا     GMMضٚـ 

 ضؾٙس   زاضی پَٛ ثٝ اقجب  ٕ٘ی ٌبٜ ثٝ نفط ٘رٛاٞس ضؾیس ٚ خبٔعٝ اظ ٍ٘ٝ قسٜ اظ پَٛ ٞیچ حبنُ

ٞابی   ز٘یبی ٔدبظی ٚ اظخّٕٝ پَٛ اِىتطٚ٘یه ثط ثرفٝ ؾطع  ضٚظاضعٖٚ ضّٙبٚضی ٚ غّج تٛخٝ ثٝ ثب

ٞبی تدبضی ثطای ا٘تكبض قاجٝ   سٌی اختٕبعی، ایٗ ؾااَ ٚخٛز زاضز وٝ زض ثؿتط ضعبِی  ثب٘هٔرتّف ظ٘

واٝ عٕالاً    ٞبی اعتجابضی ٚ ثاسٞی   ای ثب وبض  ٞبی ؾپطزٜ پَٛ ٚ أىبٖ اؾتفبزٜ آ٘ی اظ ٔٛخٛزی حؿبة

آیاب أىابٖ ضواٛز ٔاساْٚ پاِٛی ویٙاعی أىابٖ ٚلاٛ           ،وٙع پَٛ ضا زض قىُ ضایح آٖ تغییط زازٜ اؾا  

 اٞس زاق ؟ذٛ

ٞبی پِٛی اظ پاَٛ وبغاصی ٚ ٔؿاىٛوب      ٔمبِٝ زض ٌبْ ٟ٘بیی زض پبؾد ثٝ ایٗ ؾااَ تحَٛ زض ٘ظبْ

ٔعٙابیی   وٙس ٚ ٔمساض ٔثج  ایٗ يطیت ؾاجت ثای   نٛض  ٔتغیط زأی ٚاضز ٔسَ ٔی ثٝ پَٛ اِىتطٚ٘یه ثٝ

زلا  واٝ حًاٛض پاَٛ اِىتطٚ٘یىای زض تؿاٛیٝ ٔجاب      ثاسیٗ ٔعٙبؾا    تٕبٔی يطایت ترٕیٙای قاس  ایاٗ    

 تٛا٘س آثبض ضوٛزی وٙع پَٛ ضا ذٙثی وٙس   التهبزی خبٔعٝ ٔی

واٝ  تاٛاٖ ٘تیداٝ ٌطضا      ٔیایطاٖ، ٝ َٛض ٔكرم ثب اؾتفبزٜ اظ ٚيعی  تطخیحب  اضطاز زض خبٔع ثٝ

٘بپاصیطی ُّٔٛثیا  پاَٛ یاه ٚیػٌای       ُّٔٛثی  ٟ٘بیی حبنُ اظ پَٛ ٔثج  ثبلی ذٛاٞس ٔب٘اس ٚ اقاجب   

تاٛاٖ   اَلاعب  ٘بلم آٔبضی زض ٔٛضز ٘مف پَٛ اِىتطٚ٘یاه ناطضبً ٔای   حبَ  التهبز پِٛی اؾ   زضعیٗ

 ا٘دبٔس ٚ تٛيیح زٞٙسٌی ثیكتطی ٘ساضز  ٔعٙب قسٖ يطایت ٔسَ ٔی ازعب وطز وٝ ثٝ ثی
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 هٌابع 

اضظیبثی ؾیبؾ  ٔبِی ثطای التهبز ایاطاٖ زض یاه ٔاسَ    "(؛ 3131) قزیشی ٍ ًیزُ سادات بْزاهی، جاٍیذ

  3 ، قٕبضٜؾبظی التهبزی ضهّٙبٔٝ تحمیمب  ٔسَ، "یتعبزَ عٕٛٔی پٛیبی تهبزض

ِ  جعفزی صویوی، احوذ؛ طْزاى چیاى، اهیز هٌصَر؛ ابزاّیوی، ایلٌاس (؛ 3131) بهالًَااد ًهَری   ٍ رٍسبه

پِٛی ثط تِٛیاس ٚ تاٛضْ زض یاه اٍِاٛی تعابزَ عٕاٛٔی پٛیابی تهابزضی زض         ٞبی پِٛی ٚ غیط اثط تىب٘ٝ"

  31، ؾبَ ؾْٛ قٕبضٜ ػٚٞكی ُٔبِعب  وبضثطزی التهبزیضهّٙبٔٝ عّٕی پ، "قطایٍ التهبز ثبظ

قٙبؾبیی عُّ "(، 3132)صباغ کزهاًی  ٍ هجیذ خاًی قزیِ گبی، ًَشیي؛ سحابی، بْزام؛ عشیشی، فیزٍسُ

  21قٕبضٜ  ،9، زٚضٜ ؾبظی التهبزی ٔسَ ٙبٔٝ عّٕی پػٚٞكیضهّ ،"ضوٛز تٛضٔی زض ایطاٖ
صهوذی   ٍ رضها  ، هؤخز، هحوذهْهذی؛ جبهاری، اهیهز   دلالی اصفْاًی، رحین؛ صوذی، سعیذ؛ هجاّذی

ٜ        "(، 3133) بزٍجٌی ٖ   تهطیح یاه ٔاسَ تاٛضٔی ثاطای التهابز ایاطاٖ ثاب ثٟاط ٞابی ذاطز    ٌیاطی اظ ثٙیاب

  9، قٕبضٜ ؾبظی التهبزی ضهّٙبٔٝ تحمیمب  ٔسَ، "التهبزی

ٖ     "(، 3111) ستار رستوی، ّوت ٖ پ، "تحّیّی ؾبزٜ اظ ضواٛز ٔاساْٚ ٚ ثیىابضی زض التهابز ایاطا ٘بٔاٝ   بیاب
  ضیعی التهبزی زا٘كٍبٜ انفٟبٖ وبضقٙبؾی اضقس تٛؾعٝ ٚ ثط٘بٔٝ

َ   " (،3111) صالحی، فاطوِ ٖ  ،"اثط پَٛ ٚ ثب٘ىساضی اِىتطٚ٘یه ثاط تمبيابی پاٛ ٘بٔاٝ اضقاس عّاْٛ     پبیاب
 زا٘كٍبٜ قٟیس ثٟكتی ،التهبزی

اض تدابضی پاِٛی   اٍِٛی تعبزَ عٕٛٔی پٛیبی تهبزضی ثطای ازٚ" ،(3131) فخز حسیٌی، سیذ فخزالذیي

  1، قٕبضٜ ؾبظی التهبزی ضهّٙبٔٝ تحمیمب  ٔسَ ،"التهبز ایطاٖ

ٝ  تحا   پاِٛی  ٌاصاضی  ؾیبؾا  "(، 3133) تَکلیاى ٍ حسیي کویجاًی، اکبز ْ  ٚ ٔابِی  ؾاُّ  ٞاسپ  تاٛض

َ  یه لبِت يٕٙی زض َ  ٔاس ٖ  التهابز  ثاطای  تهابزضی  پٛیابی  عٕاٛٔی  تعابز ضهاّٙبٔٝ تحمیماب    ، "ایاطا
  1 قٕبضٜ ،ؾبظی التهبزی ٔسَ

ثاط ؾیبؾا     تأویاس آثبض التهبزی وبضثطز پَٛ اِىتطٚ٘یاه ثاب   " (،3113) گچلَ ٍ جعفز کْشادی، ًَرٍس

 ( 11)پیبپی  1، ؾبَ ٞكتٓ، قٕبضٜ ضیعی ٚ ثٛزخٝ ٙبٔٝ ثط٘بٔٝضهّ، "پِٛی

تداابض  اِىتطٚ٘یااه ٚ پااَٛ " (،3111) اصههغزی ٍ علههی هصههطفی سادُ، کَچههز سادُ، هیههعن؛ عوههاد

ترههی ثب٘ه ٔطواعی خٕٟاٛضی    –ضهّٙبٔٝ ضٚ٘س ٘كطیٝ عّٕی ، "یٗ خٟب٘ی٘ٛ اِىتطٚ٘یه زض التهبز
  اؾلأی ایطاٖ
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َ  (، 3316) جاى هیٌارد کیٌش، َ  ٘ظطیٝ عٕاٛٔی اقاتغب ، (3119) ضطٞٙاً، ٔٙاٛچٟط  تطخٕاٝ:   ،، ثٟاطٜ ٚ پاٛ

 ٘كط ٘ی :تٟطاٖ

َ ٝ اثط اثعاضٞبی پطزاذا  اِىتطٚ٘یاه ثاط عطيا    "(، 3133) ًجف سادُ، هٌا ٖ ، "پاٛ قٙبؾای  ٘بٔاٝ وبض  پبیاب
 ، زا٘كٍبٜ قٟیس ثٟكتی اضقس

ٜ    پیف"(، 3131) بیات ٍ هحبَبِ فزستی، هحوذ ًَ ٞابی   ثیٙی ضقس التهبزی ایطاٖ ثاٝ وٕاه اٍِاٛی زاز

  33، قٕبضٜ 1، زٚضٜ ضهّٙبٔٝ التهبز ٚ اٍِٛؾبظی، "تطویجی ثب تٛاتط ٔتفبٚ 
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  پیَست الف

ذب٘ٛاض ٚ ٘طخ ثٟطٜ زضٖٚ ٚ ثطٖٚ ظٔب٘ی ٚ ثبظاض ٝ ؾبظی ٔطتجٝ اَٚ؛ ٔسَ ٚ ضضتبضٞبی ثٟیٙ ثب قطایٍ ثٟیٙٝ  3

 ثٝ زؾ  ذٛاٞٙس آٔس:

( )    (3-3)يٕیٕٝ   ( )   (       ) 

 )λوٝ زض ایٗ تبثع، 
  

  ̇
ُّٔٛثی  ٝ ٚؾیّ ُّٔٛثی  ٟ٘بیی پَٛ یب اضظـ یه ٚاحس لسض  ذطیس ثٝ (

 قٛز   ٌیطی ٔی ا٘ساظٜ

( )   (2-3)يٕیٕٝ     

( )   (1-3)يٕیٕٝ     

̇  (1-3)يٕیٕٝ  (𝜌   )  

               قسٜ ثبقس :     ٞبی ذب٘ٛاض ٕ٘ٛ٘ٝ ٔهطپ زاضاییٝ ٟ٘بی  ٕٞ ٚ ثبیس زض ظٔبٖ ثی

ٞب ضا اظ یه وبلا ثٝ چٙس وبلا تعٕیٓ زاز  ظٔب٘ی وٝ یه وابلا ٚخاٛز زاضز پاؽ     ٌیطی تٛاٖ ٘تیدٝ ٔی  2

وتابة   39َاٛض واٝ ویٙاع زض ضهاُ      ضمٍ یه ٘طخ تطخیح ظٔب٘ی ثطای ٔهطپ ٚخٛز زاضز أب ٕٞبٖ

زاضز واٝ ایاٗ ٘اطخ     "ذاٛز "وٙس ٞط وبلای ٔتفبٚ  یه ٘طخ ثٟطٜ ثطحؿات   تئٛضی عٕٛٔی ثیبٖ ٔی

 "ذاٛزی "ی ٞبی ثٟطٜ ثؿتٍی ثٝ ُّٔٛثی  ٟ٘بیی حبنُ اظ ذٛز آٖ وبلا زاضز ٚ زض ایٗ ٔٛلعی  ٘طخ

پِٛی وبلا ٚ پبزاـ ٘مس قٛ٘سٌی ثب ٘اطخ  ٜ ٞبی ثٟط قٛز وٝ ٘طخ ٌیطی ٔی ثطحؿت اضظـ پَٛ ا٘ساظٜ

 بلایی اؾ  و تعٕیٓ ثٝ چٙس نٛض  َجیعی لبعسٜ ویٙع لبثُ ثبظاض ثطاثط اؾ  ٚ ثٜٝ ثٟط

 (3-2)يٕیٕٝ
  ∫ ,∑  (  )   ( )-      

 

   

 

 

 

 ذب٘ٛاض:ٝ ٚ اظآ٘دبوٝ تبثع ٕٞیّتٛ٘یٗ تح  لیس ثٛزخ

 (2-2)يٕیٕٝ
 ̇     ∑

    
 

 

   

    

 قٛز ٚ عجبض  اؾ  اظ : حساوثط ٔی

 (1-2)يٕیٕٝ 
  ∑  (  )

 

   

  ( )   (   ∑
    
 

 

   

   ) 

 وٝ ثط َجك قطٌ ٔطتجٝ اَٚ ایٗ ٔؿئّٝ: 
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                    (1-2)يٕیٕٝ

 (     )

  
 

 تٛاٖ ثٝ ضٚاثٍ ظیط ضؾیس:   وٝ زضٟ٘بی  ٔی

   (3-2)يٕیٕٝ 
 (  )  

   

 
                   

     ( )                                        

 ̇   (𝜌   )                               

 

                  ضؾس،  ٞب زض پبیبٖ زٚضٜ ثٝ نفط ٔی ٚ وُ زاضایی

حبِ  پبیساض، تعبزَ وبُٔ  اظ 2(3369) ٚ ؾیسضاؾىی 1(3331) اؾبؾبً ٔكبثٝ تعطیف آضچیجبِس، ِیپؿی  1

حمیمی ثبع  ایٗ تؿبٚی قٛز  ٜ ٚ ٘طخ ثٟط  قٛز وٝ اظ َطیك تعسیُ لیٕ  اؾٕی  ظٔب٘ی حبنُ ٔی

 آٖ اؾ  پؽ زاضیٓ :      اظآ٘دبوٝ ٘طخ ثٟطٜ ثطای ٍٟ٘ساضی ؾٟبْ قبُٔ ؾٛز ٚ عبیسی ؾطٔبیٝ ایی

(31)   
 

 
 

 ̇

 
 

 لیٕ  ؾٟبْ ٚ ٔیعاٖ ٔهطپ ثب زضآٔس ثطاثط اؾ  :وٝ زض حبِ  پبیساض ، ٔٛخٛزی ؾٟبْ ثب

(33)                       

 قٛز  : ( تعطیف ٔی33( تب )31ٚ ثٙبثطایٗ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚاثٍ )

(36)   𝜌  
 ̇

 
 

 

 
   

 تٛاٖ ثٝ زؾ  آٚضز : ٚ ٔی

(39)   ∫      
 

 

      
   

 ( )     

 ٟ٘بی  ؛ وٝ زض ظٔبٖ ثی

(21)    
   

 ( ) ( )        
   

  ( ), ( )   ( )-       

 زض قطٌ ثٟیٙٝ ثبث  اؾ  پؽ عجبض  ظیط لطاض ذٛاٞس ثٛز : mوٝ ٔیعاٖ  ٚ اظآ٘دبیی
      

   
 ( )           

 ( است :29)ِ دلٍ هیساى قیوت سْام برابر هعا

(23)   
 

𝜌
 

                                                            
1. Archibald & Lipsey  
2. Sidrauski  
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 ب پیَست

 ٔس  ٚ ثّٙسٔس  تبثع تِٛیس وبح ٌلاؼ: ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ ترٕیٗ وٛتبٜ  

Dependent Variable: Y   

Method: ARDL    

Sample (adjusted): 1355 1391   

Included observations: 37 after adjustments  

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): K L          

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 4  

Selected Model: ARDL(1, 1, 0)   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

Y(-1) 0/424243 0/093676 4/365565 0/0001 

K 2/870840 0/626247 4/570823 0/0001 

K(-1) -2/666666 0/512002 -5/120632 0/0001 

L 0/443132 0/124326 3/584484 0/0019 

C -2/628880 0/624009 -4/190670 0/0002 
     
     

R-squared 0/973315     Mean dependent var 13/96958 

Adjusted R-squared 0/969979     S.D. dependent var 0/331581 

S.E. of regression 0/057452     Akaike info criterion -2/750659 

Sum squared resid 0/105622     Schwarz criterion -2/532967 

Log likelihood 55/88719     Hannan-Quinn criter. -2/673913 

F-statistic 291/7906     Durbin-Watson stat 1/894549 

Prob(F-statistic) 0/000000    
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ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: Y   

Selected Model: ARDL(1, 1, 0)   

Sample: 1354 1391   

Included observations: 37   
     
     

Cointegrating Form 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(K) 2/920840 0/656247 4/450823 0/0001 

D(L) 0/433132 0/134326 3/224484 0/0029 

CointEq(-1) -0/575757 0/093676 -5/939889 0/0000 
     
     

    Cointeq = Y - (0.3998*K + 0.7394*L  -4.4709 ) 
     
     

Long Run Coefficients 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

K 0/369780 0/215910 1/734634 0/0999 

L 0/779440 0/254550 3/093283 0/0042 

C -4/550936 1/287943 -3/538295 0/0017 
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 پول و هصرف ای بهرهنتایج هربوط به گام دوم هقاله؛ هقادیر عکس کشش 

پتَل   ای بْترُ ٍ بٌتابرایي عکتس کشتش     507789/0پَل هی باشذ کِ برابر استت بتا    ای بْرُکشش   

 خَاّذ بَد        

 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Sample: 1354 1391   

Included observations: 38   

Convergence achieved after 8 iterations  

MA Backcast: 1353   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C -2/689976 1/244439 -2/161598 0/0376 

F 0/507789 0/223741 2/269544 0/0295 

MA(1) 0/529008 0/152792 3/462283 0/0014 
     
     

R-squared 0/354079     Mean dependent var 0/129447 

Adjusted R-squared 0/317170     S.D. dependent var 0/400090 

S.E. of regression 0/330608     Akaike info criterion 0/699891 

Sum squared resid 3/825561     Schwarz criterion 0/829174 

Log likelihood -10/29793     Hannan-Quinn criter. 0/745889 

F-statistic 9/593117     Durbin-Watson stat 2/093302 

Prob(F-statistic) 0/000477    
     
     

Inverted MA Roots      -.53   
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هصرف  ای بْرٍُ عکس کشش  09723/1هصرف هی باشذ کِ برابر است با  ای بْرُکشش   

 .خَاّذ بَد        

 

𝛒) ثب زض ٘ظط ٌطضتٗ  GMMیٗ ٔسَ انّی ٚ ٟ٘بیی ٔمبِٝ ثب ضٚـ ٘تبیح ٔطثٌٛ ثٝ ترٕ        ) 
 ( )       ( )  𝞶        ( )  :زاضیٓ      

  
(  𝜌)(   )

    
  

 
 

  
 

  
  

 
 

  

  
 

  
  

 
 

 
 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1355 1391   

Included observations: 37 after adjustments  

Convergence achieved after 9 iterations  

MA Backcast: 1354   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1/940967 0/838011 -2/316159 0/0269 

E 1/097230 0/461330 2/378404 0/0233 

AR(1) -0/657046 0/177279 -3/706288 0/0008 

MA(1) 0/839283 0/148848 5/638530 0/0000 
     
     R-squared 0/215593     Mean dependent var 0/041797 

Adjusted R-squared 0/144284     S.D. dependent var 0/281549 

S.E. of regression 0/260447     Akaike info criterion 0/248969 

Sum squared resid 2/238471     Schwarz criterion 0/423122 

Log likelihood -0/605919     Hannan-Quinn criter. 0/310366 

F-statistic 3/023337     Durbin-Watson stat 1/846495 

Prob(F-statistic) 0/043385    
     
     Inverted AR Roots      -.66   

Inverted MA Roots      -.84   
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Dependent Variable: O   

Method: Generalized Method of Moments  

Sample (adjusted): 1356 1391   

Included observations: 36 after adjustments  

Linear estimation with 1 weight update  

Estimation weighting matrix: White  

Standard errors & covariance computed using estimation weighting matrix 

O=S+C(01)+C(02)*A   

Instrument specification: M(-1) M(-2) Z(-2) R(-1) 

Constant added to instrument list  
     
     
 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C(1) 0/022161 0/002661 8/326683 0/0000 

C(2) 0/843939 0/166534 5/067676 0/0000 
     
     

R-squared 0/908772     Mean dependent var 0/181301 

Adjusted R-squared 0/906089     S.D. dependent var 0/036763 

S.E. of regression 0/011266     Sum squared resid 0/004315 

Durbin-Watson stat 1/439371     J-statistic 2/813408 

Instrument rank 5     Prob(J-statistic) 0/421297 

Dependent Variable: O   

Method: Generalized Method of Moments  

Sample (adjusted): 1356 1391   

Included observations: 36 after adjustments  

Linear estimation with 1 weight update  

Estimation weighting matrix: White  

Standard errors & covariance computed using estimation weighting matrix 

O=S+C(01)+C(02)*A+C(03)*D81   

Instrument specification: M(-2) M(-1) Z(-2) R(-1) 

Constant added to instrument list  
     
     

 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C(1) 0/012907 0/016719 0/772005 0/4456 

C(2) 1/179150 0/652025 1/808442 0/0797 

C(3) 0/007847 0/013862 0/566077 0/5752 
     
     R-squared 0/913007     Mean dependent var 0/181301 

Adjusted R-squared 0/907735     S.D. dependent var 0/036763 

S.E. of regression 0/011167     Sum squared resid 0/004115 

Durbin-Watson stat 1/443153     J-statistic 2/775518 

Instrument rank 5     Prob(J-statistic) 0/249634 
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𝜌ٍ اگر هقذار    را در تخویي قرار دّین :      
 

Dependent Variable: O   

Method: Generalized Method of Moments  

Date: 03/10/16   Time: 22:01   

Sample (adjusted): 1356 1391   

Included observations: 36 after adjustments  

Linear estimation with 1 weight update  

Estimation weighting matrix: White  

Standard errors & covariance computed using estimation weighting matrix 

O=S+C(01)+C(02)*A+C(03)*D81   

Instrument specification: M(-2) M(-1) Z(-2) R(-1) 

Constant added to instrument list  
     
     
 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

C(1) 0/023189 0/017813 1/301822 0/2020 

C(2) 1/237200 0/694512 1/781395 0/0841 

C(3) 0/004511 0/014756 0/305673 0/7618 
     
     

R-squared 0/912255     Mean dependent var 0/191577 

Adjusted R-squared 0/906938     S.D. dependent var 0/038846 

S.E. of regression 0/011851     Sum squared resid 0/004634 

Durbin-Watson stat 1/435861     J-statistic 2/719080 

Instrument rank 5     Prob(J-statistic) 0/256779 
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