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دس ثثات ٔاِي ٚ ٔاٞيت تؼياس ٔتفااٚت تا٘ىاذيسب تاا ػاانش كاٙانْ دس يلتلاادت ِ٘ااست دلياك ٚ          ٞا تا٘ه٘مؾ تؼياس ٟٔٓ 

ٓٝ تحات ِ٘ااست يػات.    ػاصد. لاصٔٝ ِ٘است واسآٔذت يػتملاَ ٔماْ ٘اُش يص ٔجٕٛ واسآٔذ دس ينٗ حٛصٜ سي هشٚسب ٔي

تٛكيفي ٚ تاا تحّياُ يػاٙاد حماٛلي ٚ ٔااِي ٍ٘اؿاتٝ ؿاذٜت تاا يِٟااْ يص يدتياات            –دس ٌٔأِٝ حاهش وٝ تٝ سٚؽ تحّيّي 

اذ ٔاٛسد تشسػاي      ٔٛهّٛت تٝ ِٔٙٛس تحّيُ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش دس ينشيٖت يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب يص ؿثىٝ تا٘ىي يص ػاٝ تعٔ

ٚ ػااصٔا٘يت يػاتملاَ ٔااِي ٚ يػاتملاَ ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي. ٕٞاٙايٗ تاا تحّياُ لاٛي٘يٗ            لشيس ٌشفتٝ يػت: يػتملاَ ػاختاسب

وـٛسٞاب ٔٙتخةت يحىاْ ٚهْ ؿذٜ تٝ ِٔٙٛس حفَ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش دس ينٗ وـٛسٞا يػاتخشي  ؿاذٜ يػات. دس تعٔاذ     

ٌيش ٔٛسد تشسػي ‌ٞاب تلٕيٓ‌ػاختاسب ٚ ػاصٔا٘يت ٘مؾ ؿثىٝ تا٘ىي دس ي٘تلاب يسواٖ ٔختّف تا٘ه ٔشوضب ٚ وٕيتٝ

ٌيشد. دس تعٔذ ٔاِيت ٓلاٜٚ تش تشسػي هٛيتي تٔييٗ حمٛق ٚ ٔضيناب يسواٖ تا٘ه ٔشواضبت ي٘تفااّ ناا صنااٖ ٔمااْ      ‌لشيس ٔي

ؿٛد. دس تعٔذ ٘يشٚب ‌ب ٔاِي تا٘ه ٔشوضبت تحّيُ ٔيٞا كٛست٘اُش يص ّٕٓىشد ػآِ نا تخّفات ؿثىٝ تا٘ىيت تش يػاع 

« دسب ٌشديٖ»وٝ دس يدتيات تا ٓٙٛيٖ ) تا ؿثىٝ تا٘ىي (تا٘ه ٔشوضب) واسؿٙاػاٖ ٔماْ ٘اُشي٘ؼا٘يت يستثاًات ٔذنشيٖ ٚ 

ٞاا ٚ يِضئاات    دٞذ دس تؼاياسب يص وـاٛسٞات ٔحاذٚدنت   ‌٘ـاٖ ٔي ٞا تشسػيٌيشد. ‌ٔٛسد تشسػي لشيس ٔي (ؿٛد‌ؿٙاختٝ ٔي

ىٝ تا٘ىي تحت ِ٘است ٚجاٛد ديسد.  ػاص ٔتٔذدب دس خلٛف يستثاى ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ؿاغُ دس ٟ٘اد ِ٘استي تا ؿث‌ؿفافيت

 ب خلٛكي دس ينشيٖت تٛجٝ تٝ تجشتيات جٟا٘ي دس ينٗ خلٛف هشٚسب يػت. ٞا تا٘هتا تٛجٝ تٝ تٛػٔٝ 

 JEL: G18, G28, G34, E58, K23, L50 تٙذب ًثمٝ

  ٞاب وّيذب: يػتملاَ ٔماْ ٘اُشت تا٘ه ٔشوضبت ِ٘است تا٘ىيت ثثات ٔاِيت دسب ٌشديٖ ٚيطٜ

                                                            
  :14/9/1395تاسنخ پزنشؽ:    10/7/1395تاسنخ دسنافت 
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 هقذهِ. 1

وٙاذ  ‌پزنش ٔاي ‌ٌزيسب تشيب نه تخؾ يلتلادب سي تٛجيٝ‌دِيُ ٕٓذٜ وٝ ِ٘است ٚ ٔمشسيت ػٝ

٘اؿاي يص  ) يستمااب ثثاات ػيؼاتٕيه    .2جٌّٛيشب يص خٌش ي٘تفاّ حاكاُ يص ي٘حلااس     .1ٓثاستٙذ يص: 

حفاُت يص ٔـتشناٖ خشدتش ٚ كااحة يًلآاات وٕتاش. ئاا ِ٘ااست تاش تخاؾ         .3  ( يثشيت خاسجي

تااش ٚ  ٌااشب ٔاااِيت تااٝ ٔشيتااة حياااتي  ٛدٖ خااذٔات ٚيػااٌٝتاا ٔيثااٝ وااالاب ٕٓااٛٔاااِيت تااٝ دِيااُ جٙ

 1ب دنٍش يلتلاد يػت.ٞا تخؾتش يص تؼياسب   نافتٝ تٛػٔٝ

تش ٚ فشيتش يص ٔمشسيت ٚهْ ؿاذٜ تاشيب    ٔمشسيت تاصيسٞاب ٔاِيت ٚ يص جّٕٝ ِ٘اْ تا٘ىيت ٌؼتشدٜ

تٛي٘اذ   ؿىؼت تاصيس ٞؼتٙذ واٝ ٔاي   ػانش كٙانْ يػتت چشي وٝ تاصيسٞاب ٔاِي ديسيب ي٘ٛيّ خاكي يص

تثٔات تؼياس ٔخشب ديؿتٝ تاؿٙذ. تاٝ ًاٛس وّاي كايا٘ت يص سلاتات ٚ فوااب سلااتتي يص ناه ػاٛ ٚ          

ٓ   توٕيٗ ويفيت يسيئاٝ والاٞاا ٚ خاذٔات يص ػاٛب دنٍاشت ٘ياصٔٙاذ ٔماشسيت        ٌاشب   ٌازيسب ٚ تِٙاي

س ِ٘ااْ تاا٘ىيت   ٌازيسب ٚ ِ٘ااست تاش حؼاٗ يجاشيب يناٗ ٔماشسيت د        ٞاػت. ئا ِضْٚ ٔمشسيت دِٚت

 يٕٞيت ٔوآفي ديسد.

ٌازيسب تاشيب يناٗ حاٛصٜ سي      دٚ پيـشيٖ يكّي تشيب ؿىؼت تاصيس دس ِ٘ااْ ٔااِي واٝ ٔماشسيت    

ٞااب   . ٓذْ تماسٖ يًلآاات ٔيااٖ فشٚؿاٙذٌاٖ ٚ خشناذيسيٖ ديسيناي     1 :ٕ٘انذ ٓثاستٙذ يص هشٚسب ٔي

يِثتاٝ ٔلاادنك دنٍاشب يص     .3٘اؿي يص ٚسؿىؼتٍي نه ٟ٘اد ٔااِي  2. يثشيت خاسجي يجتٕآي2  ٔاِي

ئا ينٗ ٔاٛيسد ٔخاتق    ت4ٔا٘ٙذ ٔؼئّٝ واسفشٔا ٚ واسٌضيس تؿىؼت تاصيس ٘يض دس ِ٘اْ ٔاِي ٚجٛد ديسد

 5ؿٛ٘ذ. ِ٘اْ ٔاِي ٘يؼت ٚ دس ػانش كٙانْ ٘يض ٔـاٞذٜ ٔي

                                                            
1. Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 

2. Social externalities 

ٞااب   ٞاب ٘اؿي يص ٚلّٛ تحشيٖ تا٘ىي تٝ ٔشيتة تيـتش يص ٞضنٙٝ تحٕيُ ؿذٜ تٝ ػٟأذيسيٖ تا٘ه نا تا٘ه . دس ٚيلْ ٞضن3ٝٙ

 ٚسؿىؼت ؿذٜ يػت.

4. Principal-Agent Problem 

5. The Warwick Commission on International Financial Reform 2009 
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ٚ   ٞات نا تٝ تيا٘ي دنٍش ٕٞاًٞٙ ٘ثٛدٖ تاذٞي  ٞا ٚ تذٞي تٝ دِيُ ػاختاس ٔتفاٚت ديسيني ٞا تا٘ه  ٞاا 

ٞااب   ٞا يص ِحاٍ ػشسػيذت يثشپزنشب ٔتفااٚت يص ٘ٛػاا٘ات ٘اشه تٟاشٜت ٘اشه يسصت ليٕات ديسيناي        ديسيني

ٌيش٘اذ. يص ػاٛب دنٍاشت ػآٟ      ٚ ٘اپاناذيسب لاشيس ٔاي    ثثااتي  تاي فيضنىي ٚ...ت تٝ ًٛس تاِمٜٛ دس ٚهٔيت 

ٜ  ٞا هتا٘يص ػانش كٙانْ يػت ٚ دس ٚيلْ  تضسٌتشتؼياس  ٞا تا٘هٞاب ٔاِي دس تشيص٘أٝ  تذٞي ٞااب   تا ػارشد

يص ٘ؼثت يٞشٔي تؼياس تاالاني   ٞا تا٘هوٙٙذ. تٝ ٓثاست دنٍش  ٌزيسب ٔي دٞي ٚ ػشٔانٝ ٔشدْ يلذيْ تٝ ٚيْ

ٞاب خاف فٔاِيات تاا٘ىي ٚ    سنؼه) . تٛجٝ ٕٞضٔاٖ تٝ ينٗ دٚ ٘ىت1ٝ٘ؼثت تٝ ػانش كٙانْ تشخٛسديس٘ذ

 وٙذ. ِضْٚ ِ٘است لٛب تش ؿثىٝ تا٘ىي سي ٕ٘اناٖ ٔي ت(ٞا تا٘ه٘ؼثت يٞشٔي تالاب 

وٙاذت ٘ماؾ ٔا ثش     دنٍشب وٝ ِضْٚ ِ٘است تا٘ه ٔشوضب تش ؿثىٝ تا٘ىي سي دٚچٙذيٖ ٔاي  ٝ٘ىت

ٞاب پِٛي ٔذسٖ ٔحؼٛب  تش ٓشهٝ پَٛ ٚ خّك يٓتثاس يػتت وٝ ٚيػٌٝ ٔثادِٝ غاِة دس ِ٘اْ ٞا تا٘ه

تٝ خٌش يفتادٖ ِ٘اْ پِٛي  ةتٛي٘ذ ٔٛج تا٘ه ٔي ت ٚسؿؼتٍي نهٞا تا٘هؿٛد. تٝ دِيُ ينٗ ٘مؾ  ٔي

ٞاب ٔاِي ينٗ ٔؼئّٝ لاتُ ٔـااٞذٜ   ٚ ٔختُ ؿذٖ ٔثادلات دس وُ يلتلاد ٌشددت وٕا ينٙىٝ دس تحشيٖ

تٝ ٚيػٌٝ دػتشػي تاٝ ٔٙااتْ تا٘اه ٔشواضب ٚ ئىااٖ يهاافٝ تشديؿاتت يثاش          ٞا تا٘هيػت. ٕٞاٙيٗ 

ٞااب پاِٛي تا٘اه ٔشواضب سي تاا       تٛي٘اذ ػياػات   ٘يض ٔئؼتميٓ تش حجٓ پانٝ پِٛي ديس٘ذ ٚ ينٗ ٔؼئّٝ 

 ٔـىُ ٔٛيجٝ ٕ٘انذ.

تاشيب   (يص دِٚت) يلتلاددي٘اٖ ٔٔتمذ٘ذ تٝ ٕٞاٖ ٔيضيٖ ٚ تٝ ٕٞاٖ دِيُ وٝ يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب

تاؿاذ. تاٝ    ينجاد ثثات پِٛي هشٚسب يػتت يػتملاَ ِ٘استي ٚ ٔمشسيتي تشيب ثثات ٔاِي هشٚسب ٔاي 

ستي ٚ ٔمشسيتيت ٔىُٕ يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب يػت تاشيب دػاتياتي ٚ حفاَ    تياٖ دنٍشت يػتملاَ ِ٘ا

. دس ٚيلْت ٞٓ يػتملاَ تا٘ه ٔشواضب ٚ ٞآ يػاتملاَ ٔمااْ     2يٞذيف دٌٚا٘ٝ ثثات پِٛي ٚ ثثات ٔاِي

ػياػات  ) ٘اُشت ٞش دٚ پاػخي ٞؼتٙذ وٝ تٝ ٔؼئّٝ ٘اػاصٌاسب صٔا٘ي دس دٚ حاٛصٜ ػياػاتي ٔختّاف   

 .3ٜ يػتديدٜ ؿذ (پِٛي ٚ ثثات ٔاِي

                                                            
1. Lindner 2015 

2. Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 

3. Masciandaro, Quintyn and Taylor, Inside and Outside the Central Bank Independence and 

Accountability in Financial Supervision 2008 
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     ٗ يِّّٕاي ٚ   تش ينٗ يػاع دس ٔماِٝ حاهش پغ يص تثييٗ ِضْٚ ينٗ يػاتملاَ تاش يػااع ٔماشسيت تاي

ٞاب كٛست ٌشفتٝت ٚهْ ٔٛجٛد سيتٌٝ تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي دس ينشيٖ دس ػاٝ   ػانش پظٚٞؾ

ٔشواضب دس  ٌيشد ٚ ٔيضيٖ يػاتملاَ تا٘اه    تعٔذ ػاختاسبت ٔاِي ٚ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔٛسد تشسػي لشيس ٔي

 ؿٛد. ينٗ ػٝ تعٔذت ٞٓ دس لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيت ٚ ٞٓ دس ُٕٓ يسصناتي ٔي

 رٍش پژٍّص ٍ سؤالات تحقيق. 2

ِ٘اْ  1تشنٗ ٞذف ٔشجْ ِ٘است تا٘ىي دس ٕٞٝ وـٛسٞات تشلشيسب ٚ حفَ ثثات ٚ ػلأت يكّي

ست ٌزيسيٖ يػات. ٌٔأِاات ي٘جااْ ؿاذٜ دس خلاٛف ػااختاس ِ٘اا        تا٘ىي ٚ كيا٘ت يص ٔٙافْ ػرشدٜ

 2ي٘ذ: تا٘ىيت ٕٓذتاً تٝ ػٝ ػ يَ يكّي پشديختٝ

 ٌازيس  ػياػات تاٝ ٓٙاٛيٖ ٔمااْ    ) آنا ٔماْ ٘اُش تا٘ىي تانذ ٚيحذ تاؿذ نا ٔتٔذد؟ آنا تا٘ه ٔشوضب .1

ٍياشب  ِ٘است تاا٘ىي دس ػااصٔاٖ ٔجضيناي پي   تانذ دس ئش ِ٘است تا٘ىي ٘يض دخيُ ٌشدد نا  (پِٛي

 3يني ِ٘اْ تا٘ىي ٚ ثثات ٔاِي يلتلاد چيؼت؟ؿٛد؟ يثش ٞش نه يص ينٗ ػاختاسٞا تش واس

آنا ٔمأات ٘اُش تا٘ىي تانذ تش ػانش كٙانْ ٚ خذٔات ٔاِي ِ٘يش ٟ٘ادٞاب تااصيس ػاشٔانٝ ٚ كاٙٔت     .2

ب ٔختّاف ِ٘ااْ ٔااِي تاناذ تاٝ كاٛست       ٞاا  تخاؾ تيٕٝ ٘يض ِ٘است ديؿتٝ تاؿٙذ؟ آناا ِ٘ااست تاش    

 4نىراسچٝ ي٘جاْ ؿٛد نا ٔجضي؟

                                                            
1. Safety & Soundness 

2. Barth, et al. 2002 

 تشخي ٌٔأِات ي٘جاْ ؿذٜ دس ينٗ ٔٛهّٛ ٓثاستٙذ يص: .3
(Vives, 2001 ) ت(Lima, Lazopoulos, & Gabriel, 2012) ت(Whelan, 2012) ت(Eichengreen & 

Dincer, 2011) ت(ECB, The Role of Central Banks in Prudential Supervision, 2003) 

 تشخي ٌٔأِات ي٘جاْ ؿذٜ دس ينٗ ٔٛهّٛ ٓثاستٙذ يص: .4

(Čihák & Podpiera, 2006) ت(Lumpkin, 2002) ت(Luna Martínez & Rose, 2003) ت(Schüler, 2004) ت

(ECB, The Role of Central Banks in Prudential Supervision, 2003) 
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ب يلتلاادب تاؿاٙذ؟   ٞاا  ػياػات ٘اُش تا٘ىي تا چٝ ٔيضيٖ تانذ ديسيب يػتملاَ دس  (نا ٔمأات) ٔماْ .3

ٞاني لاتُ تٛكيف يػت؟ يثش ٔيضيٖ يػتملاَ  ينٗ يػتملاَ ديسيب چٝ يتٔادب يػت ٚ تا چٝ ؿاخق

 ٔماْ ٘اُش تش ثثات ٔاِي يلتلاد چٍٛ٘ٝ يػت؟

هاشٚست ٚ يتٔااد    دس ينٗ ٔماِٝ دس سيػتاب پاػخٍٛني تٝ پشػاؾ ػاْٛت تالاؽ ؿاذٜ يػات تاا      

يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىي تثييٗ ؿذٜ ٚ ٚهٔيت يػتملاَ نا ٚيتؼتٍي ٔماْ ٘اُش يص/ تٝ ؿثىٝ تاا٘ىي دس  

 ينشيٖ ٔٛسد ٚيواٚب لشيس ٌيشد. تش ينٗ يػاعت ػ يلات يكّي ٔماِٝ حاهش ٓثاستٙذ يص:

ٗ ٔفْٟٛ ديسيب ّٓت يٕٞيت ٚ هشٚست يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىي تشيب ثثات ِ٘اْ ٔاِي چيؼت؟ ين -

 چٝ ي٘ٛيّ ٚ يتٔادب يػت؟

ٚهٔيت يػتملاَ نا ٚيتؼتٍي ٔماْ ٘اُش يص/ تٝ ؿثىٝ تا٘ىي دس ينشيٖت دس ػٝ تعٔذ ػاختاسبت ٔااِي ٚ   -

 ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي چٍٛ٘ٝ يػت؟

ػانش وـٛسٞا تٝ ِٔٙٛس توٕيٗ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىيت چٝ لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيتي دس يناٗ خلاٛف    -

 ي٘ذ؟ ٞاني تٔشنف ٕ٘ٛدٜ ٞا ٚ ٔـٛق ٔحذٚدنتٚهْ ٕ٘ٛدٜ ٚ چٝ 

 1ٞااب يسصنااتي   ٔماِٝ حاهش تا يػتفادٜ يص سٚنىشد پظٚٞؾ ويفي ٍ٘اؿتٝ ؿذٜ ٚ دس ٌاشٜٚ پاظٚٞؾ  

يص ؿاثىٝ تاا٘ىي دس    (تا٘اه ٔشواضب  ) ؿٛد. ٞذف ٔماِٝت تثييٗ ٔيضيٖ يػتملاَ ٔمااْ ٘ااُش   تٙذب ٔي دػتٝ

ٗ  ) يب ْ وتاتخا٘ٝينشيٖ يػت. تذنٗ ِٔٙٛست يتتذي تا يتىا تٝ ٔٙات  ت(يِّّٕاي  ٔمالات ّٕٓي ٚ يػاتا٘ذيسدٞاب تاي

يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىي تثييٗ ؿذٜ يػت. ػارغ تاٝ سٚؽ    (يتٔاد ٔختّف) ٚ چيؼتي (هشٚست) چشيني

ذ ٔٛسد تشسػي لاشيس ٌشفتاٝ ٚ    –تحّيّي  تٛكيفيت ٚهٔيت يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىي دس ينشيٖت دس ػٝ تعٔ

 ٔشحّٝ تٝ سٚؽ تحّيُ يػٙاد حمٛلي ٚ ٔاِي ي٘جاْ ؿذٜ يػت.  ٞا دس ينٗ  ٌشدآٚسب ديدٜ

تحّيُ يػتملاَ دس تعٔذ ػاختاسبت تش يػااع يػاٙاد حماٛلي كاٛست ٌشفتاٝ ٚ ٘ماؾ تااصنٍشيٖ        

ٔختّف ِ٘اْ تا٘ىي دس يسواٖ ٔختّف تا٘ه ٔشوضبت ًثك لٛي٘يٗ ٚ ٔماشسيت ٔٛجاٛد يناشيٖ تحّياُ     

تاٝ  ) حّياُ يػاتملاَ ٔمااْ ٘ااُشت يص لاٛي٘يٗ ٚ ٔماشسيت      ٞاب لاصْ تشيب ت ؿذٜ يػت. دس تعٔذ ٔاِيت ديدٜ

                                                            
1. evaluation / assessment research 
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ب ٞاا  كٛستٚ ٕٞاٙيٗ  (ِٔٙٛس يػتخشي  ٘حٜٛ تٔييٗ حمٛق ٚ ٔضيناب يٓواب يسواٖ تا٘ه ٔشوضب

يػاتخشي  ؿاذٜ يػات.     (تٝ ِٔٙٛس تحّيُ ٘حٜٛ ي٘تفااّ ػااصٔا٘ي تا٘اه ٔشواضب    ) ٔاِي تا٘ه ٔشوضب

ٞاب لاصْ تشيب تحّيُ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش دس تعٔذ ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي ٘ياضت يص ناه ػاٛ تاا يػاتفادٜ يص         ديدٜ

ٚ  ت(تٝ ِٔٙٛس تٔييٗ يٓواب يسواٖ تا٘ه ٔشوضب) ػاَ يخيش 12ب ٔاِي تا٘ه ٔشوضب ًي ٞا كٛست

ب ٔااِي حؼاتشػاي   اٞا  كاٛست يص ػٛب دنٍش يػتفادٜ يص سٚص٘أٝ سػٕي جٕٟٛسب يػالأي يناشيٖ ٚ   

 ي٘جاْ ؿذٜ يػت.   (ٞا تا٘هٔذنشٜ  ٞيئتتٝ ِٔٙٛس تٔييٗ يٓواب ) ٞا تا٘هؿذٜ 

تخؾ ي٘تٟاني ٔماِٝ حاهش تٝ تشسػي يِضئات ٚهْ ؿذٜ تشيب يػاتملاَ ٔمااْ ٘ااُش دس لاٛي٘يٗ ٚ     

ٞا دس ينٗ ٔشحّٝ تٝ سٚؽ تحّيُ يػاٙاد   ٔمشسيت ػانش وـٛسٞا يختلاف نافتٝ يػت. ٌشدآٚسب ديدٜ

ت يتحادنٝ يسٚپات طيپٗت ٔاِضبت لٌشت ئااسيت  آٔشنىا٘يٗ ٚ ٔمشسيت ٔشتًٛٝ دس وـٛسٞاب لٛي) ٛليحم

 ي٘جاْ ؿذٜ يػت. (ٚ...

 ضزٍرت ٍ ابؼاد استقلال هقام ًاظز باًكي  –ادبيات هَضَع . 3

ٌزيسب ٚ ِ٘است تش تخؾ ٔاِي ٔـخق ٌشددت چٍٍٛ٘ي ًشيحي ‌صٔا٘ي وٝ هشٚست ٔمشسيت

ٌاشدد. ئاا   ‌دٞي ٚ يٕٓاَ ِ٘استت تٝ ٔؼئّٝ ٔحٛسب تثذنُ ٔاي ‌دب تشيب ػاصٔأٖ ثشتشنٗ ػاختاس ٟ٘ا

ٞااب ي٘جااْ ؿاذٜ دس يناٗ خلاٛفت دس       ّٓيشغٓ يٕٞيت ٔٛهّٛ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىيت پاظٚٞؾ 

ٔتٙاػة تا ٔيضيٖ يٕٞيت ينٗ  ت(پِٛي ٌزيس ػياػتتٝ ٓٙٛيٖ ) ٔمانؼٝ تا ٔٛهّٛ يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب

 1يٖ ٘ثٛدٜ يػت.ٌزيس ػياػتٔٛهّٛ تشيب 

  

                                                            
1. Barth, et al. 2002 

Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 

Hüpkes, Quintyn and Taylor 2005 
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ي٘جاْ ديدٜ يػتت تامٔيٗ يتٔااد    (2005) يب وٝ ٞٛپىغ‌ينٗ دس حاِي يػت وٝ تا تٛجٝ تٝ ٔمانؼٝ

پاِٛي   ٌازيس  ػياػات ٔختّف يػتملاَ ٚ پاػخٍٛني ٔماْ ٘اُش تاا٘ىيت تاٝ ٔشيتاة دؿاٛيستش يص ٔمااْ      

 يػتت چشي وٝ:

ٔمااْ ٘ااُش   ٌزيسب يػت  ئا يٞذيف ‌ؿاخقي ؿذٖ ٚ ٌزيس پِٛي ٚيحذت لاتُ وٕ يف ػياػتيٞذ -

 ػاصب تشيب آٟ٘ا دؿٛيس يػت.‌ػاصب ٚ ؿاخق‌يتا٘ىي ٔتٔذد تٛدٜ ٚ وٕ

ػااصب  ‌پِٛي فالذ ٔلاحِات ٔحشٔاٍ٘ي يػت  ئا ؿافاف  ٌزيس ػياػتتجٛنض ؿفافيت تشيب ّٕٓىشد  -

 ديؿتٝ تاؿذ.وأُ ّٕٓىشد ٔماْ ٘اُش تا٘ىي ٕٔىٗ يػت يثشيت ٔٙفي تش ٔٙافْ ٕٓٛٔي ٚ ثثات ٔاِي 

پِٛي ٌّٔٛب يػت  ئا تشيب ٔماْ ٘اُش تا٘ىي ٚجٛد چٙايٗ   ٌزيس ػياػتٞاب لا٘ٛ٘ي تشيب  حفاُت -

 يػت. ‌ٞاني هشٚسب تٛدٜ ٚ ًشيحي آٟ٘ا ديسيب پيايذٌي حفاُت

پاِٛي ٚجاٛد ٘اذيسدت ئاا ٔمااْ ٘ااُش        ٌزيس ػياػت٘ياصب تٝ يٌٓاب يختياسيت تٙثيٟي ٚ تحشنٕي تٝ  -

چٙيٗ يختياسيتي تاؿذ ٚ ئىاٖ ٔحشْٚ ٕ٘ٛدٖ يؿخاف يص تشخاي حماٛق ٔاذ٘ي     تا٘ىي تانذ ديسيب

   1سيت تٝ كٛست ٔؼتمُت ديؿتٝ تاؿذ. ًشيحي ينٗ يختياسيت ديسيب پيايذٌي فشيٚيٖ يػت.

ٔيلادبت جشنا٘ي يص يدتيات ّٕٓي حَٛ ٔٛهاّٛ يػاتملاَ    1990ٚ  1980دس حاِي وٝ ًي دٞٝ 

ؿاىُ ٌشفاتت ئاا     (َ واسوشد ػياػت پاِٛي تا٘اه ٔشواضب   تشت يػتملا تٝ تياٖ دليك) تا٘ه ٔشوضب

 FSA2ٚ ٍٞٙاْ تمػيغ ٟ٘ادٞاني ِ٘ياش   1990تٛجٟي تٝ واسوشد ِ٘استي تا٘ىي ٘ـذ. يص يٚيػي دٞٝ 

 ٚAPRA3       دس يٍّ٘ؼتاٖ ٚ يػتشيِيات ٔٛهٛٓاتي ِ٘يش يػتملاَ ٚ پاػخٍٛني ٔمااْ ٘ااُش ٔاٛسد تحا

 4لشيس ٌشفت.

 ت2007دس تؼياسب وـٛسٞا ٚ خلٛكاً تحشيٖ ٔااِي   90دس دٞٝ ٞاب ٔاِي پشٞضنٙٝ  دس پي تحشيٖ

ٞاب تحشيٖ تا٘ىي ٔياٖ ٔحمماٖ حٛصٜ تا٘ىذيسب ينجاد ؿذت ٔثٙاي تاش    يجٕاّ ٘ؼثي دس خلٛف سنـٝ

                                                            
1. Hüpkes, Quintyn and Taylor 2005 

2. Financial Services Authority 

3. Australian Prudential Regulations Authority 

4. Masciandaro, Quintyn and Taylor, Inside and Outside the Central Bank Independence and 

Accountability in Financial Supervision 2008 
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تشت ثثاات ِ٘ااْ ٔااِيت هاشٚسب      ٚ تٝ ًٛس ٓاْ ٞا تا٘هينٙىٝ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تشيب واسوشد ٔٙاػة 

ِاستيت ؿاأُ ٔماشسيت غيشٔا ثشت ِ٘ااست هأيف ٚ پشيوٙاذٜت ٚ       دس ٚيلْ ػاختاس ٘أٙاػة ٘ 1يػت.

   ٟ ٖ   د ٕاي ٔذيخلات ػياػي دس فشينٙذ ِ٘ااستت ٘ماؾ تؼاياس ٔ ٞااب تاا٘ىي    س تـاذنذ تؼاياسب يص تحاشي

 2ػيؼتٕيه يخيش ديؿتٝ يػت.

دس پاػخ تٝ آصيدػاصب تخؾ ٔاِيت تٛجاٝ فاٛسب تاٝ     3تا تٛجٝ تٝ تغييش ٔحتٛيب ؿغُ ٘اُشيٖ تا٘ىي

تٛد٘ذ وٝ يٌ٘ثااق   5ٟ٘اد ٘اُشت تؼياس هشٚسب يػت. ػاتماً ٘اُشيٖ كشفاً ٓألاٖ تٌثيك 4تشتيثات حاوٕيتي

٘ااُشيٖ  »وشد٘اذ. ئاا ئاشٚصٜ ٘ااُشيٖت      تاش لٛيٓاذ ٚ ٔماشسيت ٔختّاف سي تشسػاي ٔاي       ٞاا  تا٘هّٕٓىشد 

ٌزيسيٖت ويفيت تشتيثات حاوٕيتي ٟ٘اد ٔاِي سي ٔاٛسد تشسػاي    رشدٜٞؼتٙذ وٝ تٝ ٘ياتت يص ػ 6«حىٕشي٘ي

   7يب يػت. آٔيض چٙيٗ ُٚيفٝ ٘ياص يجشيب ٔٛفميت دٞٙذ. حىٕشي٘ي كحيح دس ٟ٘اد ٘اُشت پيؾ لشيس ٔي

ْ »ٞذف يص تمٔيٗ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىيت پيـٍيشب يص ٚلّٛ  دس ٟ٘ااد ِ٘ااستي    8«تٔاسم ٔٙااف

دس جانٍاٞي لشيس تٍياشد واٝ لاصٔاٝ آٖت     (يِف) دٞذ وٝ نه فشد‌ه ٔييػت. تٔاسم ٔٙافْ صٔا٘ي س

تاؿاذت ٚ دس ٓايٗ    (يؿخاف حميمي نا حماٛلي ) ٘فٔاٖ‌ٌيشب دستاسٜ ٔٙافْ ػانش رب‌لواٚت ٚ تلٕيٓ

٘فٔاٖ ٔازوٛس تاؿاذت   ‌دس لثاَ رب (نا ٔؼئِٛيت ٚ پاػخٍٛني) ديسيب ٔٙافْ (يِف) حاَت خٛد آٖ فشد

 .9ٌيشب سي ٔختُ ٕ٘انذ‌لواٚت ٚ تلٕيٓتٛي٘ذ يٕٓاَ لذست ‌وٝ ٔي

تٝ ينٗ ٔٔٙي واٝ دس كاٛست ٓاذْ يػاتملاَ ٔمااْ ٘ااُش يص دِٚات ناا ؿاثىٝ تاا٘ىيت ٔاذنشيٖ ٚ            

واسوٙاٖ ٟ٘اد ٘اُش تا نه دٌٚا٘ٝ ٔٛيجٝ خٛيٞٙذ تٛد: يص نه ػٛ يلتوااب ٔٙاافْ ٕٓاٛٔي ٚ جانٍااٜ     

ٔٙافٔي ٘اؿي يص فـاسٞاب ػياػاي  ٟ٘ادب آٟ٘ات ِ٘است واسي تش ؿثىٝ تا٘ىي يػتت ِٚي يص ػٛب دنٍش 

ؿاٛد  ‌ب تحت ِ٘است ٚجٛد ديسدت واٝ ٔٛجاة ٔاي   ٞا تا٘هدِٚت نا پيـٟٙادٞاب يسيئٝ ؿذٜ يص ػٛب 

                                                            
1. Barth, et al. 2002 

2. Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 

3. Job content of Supervisors 

4. Governance Arrangements 

5. Compliance Officer 

6. Governance Supervisors 

7. Quintyn, Governance of Financial Supervisors and its Effects 2007 

8. Conflict of Interest 

9. Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies 2006 
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٘فْ فشدب ٔذنشيٖ ٚ واسوٙاٖ ٟ٘اد ٘اُش دس ٓذْ ِ٘است واسي لشيس ٌياشد. يناٗ تٔااسم ٔٙاافْت سنـاٝ      

 ٌزيسب ٚ ِ٘است هٔيف دس ِ٘اْ ٔاِي خٛيٞذ ؿذ.  ‌ٔمشسيت

ذ تٛجٝ ديؿت وٝ تٔاسم ٔٙافْ دس ِ٘اْ ٔاِيت كشفاً دسٖٚ ٟ٘اد ٘اُش ٚجٛد ٘ذيسدت تّىاٝ  يِثتٝ تان

 ب ٔختّف ِ٘اْ ٔاِي لاتُ ٔـاٞذٜ يػت.  ٞا تخؾي٘ٛيّ دنٍشب يص آٖ دسٖٚ 

ٟٕٔتشنٗ ي٘ٛيّ تٔاسم ٔٙافْ دس كٙٔت خذٔات ٔاِي سي دس چٟاس  (2003) وشٚوت ٚ ٕٞىاسيٖ

 .(Crockett, Harris, Mishkin, & White, 2003)ي٘ذ ‌تٙذب ٕ٘ٛدٜ‌ٌشٜٚ رنُ دػتٝ

ٛد ٔي‌ت وٝ تٝ ًٛس خاف دس پزنش1ٌٜزيسب‌تٔاسم ٔٙافْ دس تا٘ىذيسب ػشٔانٝ . 1 نؼي ٚ تحميمات ٕ٘  ناتذ.‌ٛ٘

 وٙذ.‌تٔاسم ٔٙافْ دس حؼاتذيسب ٚ حؼاتشػي ٟ٘ادٞاب ٔاِي وٝ ِ٘شيت حؼاتشع سي ٔتمثش ٔي .2

 ٔشتٛى تٝ ٟ٘ادٞا ٚ يتضيسٞاب ٔاِي. 2تٙذب‌تٔاسم ٔٙافْ دس يسصناتي يٓتثاسب ٚ ٟ٘ادٞاب ستثٝ . 3

 .ٌزيسب ت ٘اؿي يص يدغاْ تا٘ىذيسبت تيٕٝ ٚ تا٘ىذيسب ػشٔان3ٝتٔاسم ٔٙافْ دس تا٘ىذيسب جأْ . 4

تش ٚلّٛ تٔااسم ٔٙاافْ دس يسيئاٝ     4يثش ِ٘اْ جثشيٖ خذٔات (2015) ٕٞاٙيٗ تٛسن ٚ ٕٞىاسيٖ

ٝ   ٌزيسبت يسيئٝ ٌضيسؿات تحّيّي ٔااِيت ٔاذنشنت كاٙذٚق   ‌ٞاب ػشٔانٝ‌ٔـاٚسٜ ٌازيسب  ‌ٞااب ػاشٔان

ي٘ذ. ٕٞاٙيٗ يثشتخـي دٚ ‌ٚ ٌضيسؿات حؼاتشػي سي تٝ ِحاٍ ِ٘شب ٚ تجشتي تشسػي ٕ٘ٛدٜ 5دًٚشفٝ

ي تحت ؿشيني ٔختّف تشسػاي  س 6ٌزيسب ٚ يفـا‌سيٞثشد يكّي ٔذنشنت تٔاسم ٔٙافْت نٔٙي ٔمشسيت

تٙاذب  ‌ي٘ذ. دس ينٗ ٔماِٝ ٌٔأِات ي٘جاْ ؿذٜ حَٛ ينٗ ٔٛهّٛ تٝ ًٛس وأُ ٌشدآٚسب ٚ دػتٝ‌ٕ٘ٛدٜ

  7ؿذٜ يػت.

دس سيػتاب تٛجٝ تٝ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تٝ ٓٙاٛيٖ نىاي يص يسوااٖ ِ٘ااست تاا٘ىي ٔا ثشت يكاَٛ        

ب ٞاا  تا٘اه يب ٔتـىُ يص ٕ٘انٙاذٌاٖ   تٛػي وٕيتٝ 1997ٔحٛسب ِ٘است وٕيتٝ تاَ دس ػرتأثش ػاَ 

                                                            
1. Investment Banking 

2. Credit Assessment & Rating Agencies 

3. Universal Banking 

4. Compensation schemes 

5. Mutual Fund Management 

6. Regulation and Disclosure 

7. Burke, et al. 2015 
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ت ٔمأات ِ٘استي وـٛسٞاب ؿيّيت چيٗ ًٞٙ وًٙت ٔىضناهت سٚػايٝ ٚ تانّٙاذ    10ٔشوضب ٌشٜٚ 

ٞاب لاصْ تشيب يٕٓاَ ِ٘است تا٘ىي ٔ ثش تذٚنٗ ٚ ي٘تـاس نافت. ًثك يكاُ   تٝ ِٔٙٛس يسيئٝ پيؾ ؿشى

ب يػتملاَ ّٕٓياتي ٚ ٔٙااتْ واافي   تانؼت ديسي  ِ٘است تا٘ىي ٔي ٔ ثشيَٚ يص ينٗ يكَٛت نه ػيؼتٓ 

 .(1388)يػذب,  تاؿذ

سػاا٘ي  ت تٝ ٚنشينؾ ٚ تاٝ سٚص 2ٚف تٝ تاَ ٌا٘ٝ ٔٔش 25تا ي٘تـاس يكَٛ  2006وٕيتٝ تاَ دس ػاَ 

ٌا٘ٝ تشيب ِ٘است تاا٘ىي ٔا ثش    29ينٗ وٕيتٝ يكَٛ  2012يكَٛ فٛق پشديخت ٚ ٔجذديً دس ػرتأثش 

ٌا٘ٝ ِ٘است تاا٘ىي ٔا ثشت تحات     29سٚصسػا٘ي ٕ٘ٛد. ًثك يكُ دْٚ يص يكَٛ  سي تٝ 3تٝ تاَ ٔٔشٚف 

٘ااُشيٖ  »ت تٝ ِٔٙٛس ِ٘است ٔا ثش  1«ٖ٘اُشي بتشي يٚ لا٘ٛ٘ ئاِ نتحٕا نيتپاػخٍٛ يػتملاَت»ٓٙٛيٖ 

 ٝت تا تاؿٙذ بي تٛدجٝ ٞابػآِ ٚ فشآنٙذ يتؿفاف ٚ حاوٕ ٞابفشآنٙذ ياتيتيػتملاَ ّٕٓ بديسي تانذ

ٔ  بديسي يٗ. ٘ااُشيٖ ٕٞاٙا  يِـٔاّ لاشيس ٘ذٞاذ   ٚ وفانت ٔٙاتْ سي تحتوٝ يػتملاَ آٟ٘ا  بًٛس  ئٙاات

خٛد ٚ يػتفادٜ يص ٔٙاتْ پاػخٍٛ تاؿاٙذ.   نفدس لثاَ ي٘جاْ ُٚا نذخٛد تٛدٜت ٚ تا نفي٘جاْ ُٚا بتشي

 .«ؿٛد ي٘اُشيٖ ٞٓ ٔ بلاصْ تشي ٞاب نتؿأُ حٕا يِ٘است تا٘ى يبتش يچاسچٛب لا٘ٛ٘

يتي واٝ تاٝ ِٔٙاٛس    تامثيش يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىي تٝ ينٗ ٔٔٙا يػت واٝ ٔمااْ ٘ااُش يص فـااسٞا ٚ     

ؿٛد دس ئاٖ تاؿذ  ٚيسد ٔي (دس سيػتاب حفَ ػلأت ٚ ثثات ِ٘اْ تا٘ىي) تٔذنُ يلذئات ِ٘استي يٚ

تٛي٘اذ تاٝ دٚ كاٛست     . يػتملاَ دس يناٗ ٔٔٙاا ٔاي   2نا تٛيٖ ٔماٚٔت دس تشيتش ينٗ فـاسٞا سي ديؿتٝ تاؿذ

 تلٛس ؿٛد:  

 .ٌزيسب فـاسٞاب ػياػي يػتتمثيشوٙٙذٜ ٓذْ  ٕيٗيػتملاَ يص دِٚت ٚ ٔمأات حاوٕيتيت وٝ تو -

ٗ     يػتملاَ يص كٙٔت ٚ - ٔلاادسٜ تاٝ ٌّٔاٛب    »وٙٙاذٜ ٓاذْ    ؿثىٝ تا٘ىي تحات ِ٘ااستت واٝ توإي

 4.تٛػي كٙٔت تحت ِ٘است يػت 3«ٔمشسيت ٚ ِ٘است

                                                            
1. Core Principles for Effective Banking Supervision 2012 

2. Barth, et al. 2002 

3. Regulatory Capture 

4. Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
10

 ]
 

                            10 / 52

http://qjerp.ir/article-1-1581-en.html


 15      ضرورت، ابعبد و وضعیت استقلال مقبم نبظر ببنكي در ايران

ي پاَٛ ٘ياض تحات ٓٙاٛيٖ يػاتملاَ      يِّّٕا  تيٗدٚ ّ٘ٛ ٓذْ ٚيتؼتٍي ٔزوٛس دس ٌضيسؽ كٙذٚق 

ٝ  لاادس  ذنا تا يِ٘ااست  بٞاا ٖ ػااصٔا ّٕٓياتي ٘اُشنٗ ٔٛسد تٛجٝ لشيس ٌشفتٝ يػت. تٙاتشينٗ ٌاضيسؽ    تا

 ػؼاات  ٔ ب٘اتجا ٘فٛر ٔماتُ دس ذنتا ٗيٕٞاٙ تاؿٙذ ٘أٙاػة ياػيػ بٞا تدخاِ ٔماتُ دس ٔماٚٔت

ٖ  ئااِ  بذيسنا پا يسؿاذت  واسوٙاٖ ٘لة ٚ ٓضَ ٙذنفشي دس ذنتا ٔؼئّٝ ٗني. تاؿٙذ ٔماْٚ ئاِ  ٚ ػااصٔا

ٓ  تٝ ذن٘ثا يِ٘است ٔ ػؼات شيٖنٔذ. ؿٛد ٔٙٔىغ واسوٙاٖ يص يواف يلا٘ٛ٘ تنحٕا ٖ نٕ٘ا ي٘اٛ  ٙاذٌا

 .1تاؿٙذ بتا٘ىذيس كٙٔت

 يص ؿثىٝ تا٘ىي يػت. ٞذف ٌٔأِٝ حاهشت تثييٗ يتٔاد ٚ ٚهٔيت ينشيٖ دس يػتملاَ ٔماْ ٘اُش

دس ٌاضيسؽ ٔـاتشوي واٝ تحات ٓٙاٛيٖ       2(ASBAآٔشنىاا ) ب لااسٜ  ٞاا  تا٘اه ي٘جٕٗ ٘اُشيٖ 

ٔٙتـاش واشدٜ يػات ٔاٛيسد ٌٛ٘ااٌٖٛ ٚ       2008دس ػاَ  3«حاوٕيت ؿشوتي دس ٟ٘ادٞاب ٘اُش تا٘ىي»

وٙٙذٜ تحشيٖ ٔاِي دس وـٛسٞاب ٔختّف ٌٔاش  ٕ٘اٛدٜ ٚ تاٝ ٓاذْ     تٙٛٓي سي تٝ ٓٙٛيٖ ٓٛئُ ينجادٔ

حاوٕيات   ب يلتلاد ولاٖت خٌاٞاب آؿىاس دس ػيؼتٓ لا٘ٛ٘يت هٔف ِ٘اْ ٔااِي ٚ ػااختاس  ٞاَ تٔاد

ٕاناذ. دس يناٗ ٌاضيسؽ يرٓااٖ     ٘ ٔاي ٞاب ٔااِي يؿااسٜ    ٟ٘ادٞاب ِ٘استي تٝ ٓٙٛيٖ ٓٛئُ يكّي تحشيٖ

ٛي٘اذ يص  ت ٕاي يصٜ ٘ثٛد نا هأف حاوٕيات ؿاشوتي دس ٟ٘ادٞااب ِ٘ااستي ٘     ي٘ذٝ ٛد وٝ ٞيچ چيض تؿ ٔي

ٞاب ِ٘استي هشٚسب ٚ تٝ ٔٛلْ جٌّٛيشب وٙذ. دس ينٗ ٌضيسؽت يػتملاَ ٟ٘اد ٘ااُش تاٝ    يجشيب يلذيْ

 .4ٓٙٛيٖ نىي يص ٓٛئُ هشٚسب دس يجشيب وأُ فٔاِيت ِ٘استي ٔٔشفي ؿذٜ يػت

ي٘اذ:    دس خلٛف يػتملاَ ٔماْ ٘اُش تا٘ىيت چٟاس تعٔذ سي ٌٔش  ٕ٘ٛدٜ ت(2002) تيّٛس ٚ وٛنٙتيٗ

ت يػتملاَ ٔمشسيتت يػتملاَ ِ٘استي ٚ يػتملاَ ٔاِي. دس ينٗ تحّيُت ٚجٛد چاسچٛب يػتملاَ ٟ٘ادب

ٔمذٔٝ هشٚسب  ت( يب تٛدجٝ) ٚ يػتملاَ ٔاِي (ػاصٔا٘ي) ٔٙاػة ٚ ٔتمٗ تشيب توٕيٗ يػتملاَ ٟ٘ادب

 . 5تحمك يػتملاَ ٔمشسيتي ٚ ِ٘استي ٔٔشفي ؿذٜ يػت

                                                            
1. Viñals and Fiechter 2010 

2. Association of Supervisors of Banks of the Americas 

3. Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies 

4. Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies 2006 

5. Quintyn and Taylor, Regulatory and Supervisory Independence and Financial Stability 2002 
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تحمك يػتملاَ ٔمشسيتي ٚ ِ٘استيت ٔغفاَٛ  ٘ياصٞاب هشٚسب تشيب   دس ٌٔأِٝ فٛقت نىي يص پيؾ

يب وٝ  ٚيلْ ؿذٜ يػت ٚ آٖ پيـٍيشب يص ٚلّٛ تٔاسم ٔٙافْ دس يفشيد ؿاغُ دس ٟ٘اد ٘اُش يػتت ٘ىتٝ

ٕٓذتاً پغ يص ٚلّٛ تحشيٖ ٔاِي ٔٛسد تٛجٝ ٔحممااٖ لاشيس ٌشفات. دس ٚيلاْ تاا صٔاا٘ي واٝ ٌاشدؽ         

حت ِ٘استت غيشؿفاف ٚ فالذ هٛيتي ٔـاخق  ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔياٖ ٟ٘اد ٘اُش تا٘ىي ٚ ؿثىٝ تا٘ىي ت

 .1تاؿذت يػتملاَ ِ٘استي ٚ ٔمشسيتي ٕٓلاً ٔحمك ٘خٛيٞذ ؿذ

يص ٓذْ يػتملاَ ٚ سيتٌاٝ   ي٘اؿ بٞا اٖنصنٗ ٔٛهّٛ تٝ حذب صناد يػت وٝ يص ي تٝ تٛجٝ تييٕٞ

 ٌاضيسؽ ؿاٛد. دس   ٞااب ِ٘ااستي نااد ٔاي     تٝ ٓٙٛيٖ ٓأُ يص تيٗ تش٘ذٜ يٓتثاس آطي٘اغ  ٘اُشيٖ حي٘اكح

يستثااى ديؿاتٝ تاؿاٙذ     بتتٛي٘ٙذ تا كٙٔت تا٘ىاذيس  ذنتا ٘اُشيٖپَٛ آٔذٜ يػت وٝ  ييِّّٕٗ يكٙذٚق ت

 نيٞاا  ػياػات  ذنٞا تا تاؿذ وٝ يػتملاَ ٘اُشيٖ حفَ ؿٛد. ػاصٔاٖ بي تٝ ٌٛ٘ٝ ذنيستثاًات تا ٗني يِٚ

 ٔ ػؼاات آٟ٘اا تاٝ    ي٘تماَ ٗيتٝ ئش ِ٘است ٚ ٕٞاٙ افتٝنيختلاف  بشٚٞاي٘ يسي دس ٔٛسد ٌشدؽ ٔاِ

ٕ    ئا  يسٚيتٌ ٗي. تٝ ٕٞاٖ ي٘ذيصٜ وٝ چٙذ٘شيتحت ِ٘است دس ِ٘ش تٍ يص  كيا تٛي٘اذ تاٝ تٛػأٝ دسن ٓ

ٝ  نيجاا . ؿٛد ٔٙجش «2ِ٘است هثي»تٛي٘ذ تٝ خٌشيت  يوٕه وٙذت ٔ بكٙٔت تا٘ىذيس  حشوات  وا

ٝ  تاا  ان فاكّٝ تذٖٚ ئاِ ٔ ػؼات ٚ يِ٘است ٔ ػؼات ٗيت ٘اُشيٖ  توااد  ٔٛجاة  تاؿاذ  يوٕا  فاكاّ

ٗ  ٘ـاٛد  تنشنٔذ يٌش وٝ ؿٛد ئ ئٙافٔ ٝ  يػات  ٕٔىا ٝ  يِ٘ااست  آطي٘اغ  يٓتثااس  تا . وٙاذ  ٚيسد كاذٔ

ٝ  ٗن٘ااُش  دس ِ٘ااست  يٕٓاَ يسيدٜ يص حشيػت ٚ حفَ تٝ ييخلال يكَٛ بٞا وذ ٗ  وا ٝ  يػات  ٕٔىا  تا

 3.وٙذ ئ ذيتمو ؿٛد ديس خذؿٝ يستثاًات ّٝيٚػ

پِٛيت ٞش دٚ دس ٟ٘ادب تٝ ٘اْ  ٌزيس ػياػتدس ينشيٖت تٝ دِيُ آ٘ىٝ ٕٓلاً ٔماْ ٘اُش تا٘ىي ٚ ٔماْ 

ي٘ذت تشسػي يػتملاَ ٔماْ ٘اُش يص ؿاثىٝ تاا٘ىيت ٕٓالاً تاٝ ٔٔٙاي تشسػاي        تا٘ه ٔشوضب ٔتٕشوض ؿذٜ

ٚ  يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب يص ؿثىٝ تا٘ه يػات. تاش يناٗ يػااع تاا يِٟااْ يص چااسچٛب تحّياُ تيّاٛس         

                                                            
1. Lucca, Seru and Trebbi 2014 

2. Regulatory capture   يػتٍّش تش٘ذٜ جانضٜ ٘ٛتاُ يلتلااد يػات. ًثاك يناٗ ِ٘شناٝ       )ينٗ يكٌلا  ٔشتثي تا ِ٘شنٝ جٛس

ي٘اذت تحات ػاٌّٝ     ٌش وٝ تٝ ِٔٙٛس حفَ ٔٙافْ ٔشدْ تـىيُ ؿذٜ ٞاب تِٙيٓ يفتذ وٝ ػاصٔاٖ هثي ِ٘است صٔا٘ي يتفاق ٔي

   وٙٙذ.( ٌشب لشيس ٌيش٘ذ ٚ دس ٟ٘انت دس جٟت ٔٙافْ آٖ كٙٔت ُٕٓ ٔي ٌيش٘ذ وٝ تٙاػت ٔٛسد تِٙيٓ كٙانٔي لشيس ٔي

3. Viñals and Fiechter 2010 
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ٞاب پغ يص تحشيٖ ٔاِي دس خلٛف يػتملاَ ٔمااْ ٘ااُش تاا٘ىيت     ٚ تا تٛجٝ تٝ نافتٝ (2002) وٛنٙتيٗ

ٝ  تٛيٖ تياٖ ديؿت وٝ يِضئات ٚ پيؾ ٔي ٌا٘اٝ هاشٚسب تاشيب تحماك يػاتملاَ ِ٘ااستي ٚ        ٘ياصٞاب ػا

 ٔمشسيتي ٔماْ ٘اُش تا٘ىيت ٓثاستٙذ يص:  

ٚيتؼتٍي ػاصٔا٘ي ٚ ٟ٘ادب: تٝ ينٗ ٔٔٙا وٝ ٔمأات ِ٘استي ٚ يسواٖ تا٘اه ٔشواضبت دس ي٘تلاابت     -

 ِ٘اْ تا٘ىي تاؿٙذ.   تمثيشفٔاِيت ٚ ٓضَت تحت 

ٚيتؼتٍي ٔاِي: تٝ ينٗ ٔٔٙي وٝ ٘حٜٛ ّٕٓىشد ِ٘اْ تا٘ىي تش دسآٔذٞاب تا٘ه ٔشواضب ٚ ٔمأاات    -

 ؿذ.آٖت تٝ كٛست ٔؼتميٓ نا غيشٔؼتميٓ يثشٌزيس تا

ٞاب واسؿٙاػي ٚ  دس لانٝ) ٚيتؼتٍي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي: تٝ ينٗ ٔٔٙا وٝ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي فٔاَ دس تا٘ه ٔشوضب -

 حيٗ نا پغ يص خذٔتت يستثاى سػٕي نا غيشسػٕي تا ؿثىٝ تا٘ىي ديؿتٝ تاؿذ. ت(ٌيشب تلٕيٓ

ػالانك  وٙٙذٜ ِ٘است ٔ ثش ٚ خااِي يص   تٛي٘ذ توٕيٗ سٓانت يػتملاَ دس ٔحٛسٞاب ناد ؿذٜت ٔي

ؿخلي تاؿذ. لاصْ تٝ روش يػت وٝ ػاٙجؾ ٔياضيٖ يػاتملاَ ٔمااْ ٘ااُش يص ؿاثىٝ تاا٘ىيت ٘ياصٔٙاذ         

خلٛكاااً ٔيااضيٖ ) تااٝ تا٘ااه ٔشوااضب ٞااا تا٘ااهػاااصب يػاات ٚ يسلااأي ِ٘يااش ٔيااضيٖ تااذٞي  ؿااخق 

. ئاا يناٗ ٔماِاٝ دس كاذد     تٛي٘ذ ؿاخق ٔٙاػثي دس يناٗ خلاٛف تاؿاذ    ٔي (ٞا تا٘هتشديؿت  يهافٝ

تٝ تا٘ه ٔشوضب ٘يؼت ٚ كشفاً ينٗ ٚيتؼتٍي سي يص ِٔٙش لٛي٘يٗ  ٞا تا٘هيضيٖ ٚيتؼتٍي ي ٔتشسػي وٕ

 ٚ ٔمشسيت ٚ دس ػٝ تٔذ ػاختاسبت ٔاِي ٚ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔذ ِ٘ش لشيس ديدٜ يػت.

ذ فٛقت ٔٛسد تٛكيٝ وٕيتٝ تاَ ٘يض لشيس ٌشفتٝ يػت. تخـي يص ٔٔياسٞااب   سٓانت يػتملاَ دس ػٝ تعٔ

ٛ٘  ئااِ  نتحٕا نيتپاػخٍٛ يػتملاَت) 3دْٚ تيا٘يٝ تاَ  يكُ بتشي 1بهشٚس تاٝ   (ٖ٘ااُشي  بتاشي  يٚ لاا٘

 :2ؿش  صنش يػت

ؿذٜ ٚ  ييٗتث بدس لاٖ٘ٛ ٌزيس ي٘اُشيٖ تا٘ى نشنتٚ ٔذ يتٚ حاوٕ ٍٛنيپاػخ ياتيتّٕٓ يػتملاَ -

 .  ؿٛد يفـا ٔي يكٛست ٕٓٛٔ تٝ

                                                            
1. Essential Criteria 

2. Core Principles for Effective Banking Supervision 2012 
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٘ااُشيٖت   بؿافاف يػات. سؤػاا    يٞيئات ِ٘ااست   نشئٖذ نا يِ٘است بٓضَ سؤػا ناي٘تلاب  فشآنٙذ -

تاش ًثاك ٔماشسيت كاٛست      ناذ ؿٛ٘ذ ٚ يٌش لشيس يػت وٝ ٓضَ ؿاٛ٘ذ تا  ٔي ييٗتٔ نيتشيػاع ؿشي

 ؿٛد. يسػا٘ يًلاّ يكٛست ٕٓٛٔ تٝ نذٓضَ تا نُدلايشد ٕٞاٙيٗ تٍ

 ثاى تاا خٛد دس يست نفيص ُٚا يچاسچٛب ٔـخل نهوٙٙذ ٚ دس  يٞذيف خٛد سي ٔٙتـش ٔي ٘اُشيٖ -

 .تاؿٙذ آٖ يٞذيف پاػخٍٛ ٔي

 يٕاتتٛدٜ وٝ آٟ٘ا سي جٟت يتخار تلٕ يٚ يستثاً يتيحاوٕ يٞاب ديخّ نٝسٚ بديسي يتا٘ى ٘اُشيٖ -

ٕ   بتاشي  يٗٞاا ٕٞاٙا   نٝسٚ نٗ. يوٙذ ئتٙاػة تا ٔٛهّٛ تٛيٕ٘ٙذ ٔ تاٝ ٔٛلاْ دس    يٕاتٌاشفتٗ تلا

ٕ   يذٔف بٔٛيلْ يهٌشيس ٝ  يات ٞؼاتٙذ. ؿااوّٝ حاو ٝ  تا ٞشٌٛ٘اٝ توااد ٔٙاافْت     ؿاذ واٝ يص  يب تا ٌٛ٘ا

 ؿٛد. يشبٌجّٛ

خٛد ٞؼتٙذ. دس سيتٌاٝ   يؿغّ يثيتتٛدٖ ٚ ح يبٝ تش حشف ييٓتثاس ٔثتٙ ب٘اُشيٖ ٚ ٕٞىاسيٖ آٖ ديسي -

 يٙيؿاىُ ٔٙاػاة يػاتفادٜ واشدت لاٛي٘     ٝ ٚ يص يًلآات ت يشبٛ٘ٝ يص تواد ٔٙافْ جٌٍّٛچ نٙىٝتا ي

 .نذآ ٞاني تٝ ٚجٛد ٔي نت٘ـٛدت ٔحذٚد نتٔمشسيت سٓا نٗٚجٛد ديسد ٚ چٙا٘اٝ ي

 بتاشي  ي. تامٔيٗ ٔااِ  تاؿاٙذ  ٔاي  ئٙاتْ واف بِ٘است ٔ ثشت ديسي نهٚ ي٘جاْ  نجادي بتشي يتا٘ى ٘اُشيٖ -

 .٘اُشيٖ ٌِٕٝ ٚيسد ٘ىٙذ ياتيٚ ّٕٓ بوٝ تٝ يػتملاَ فشد ؿٛد ي٘جاْ ٔي يتٝ ؿىّ يئٛس ِ٘است

دْٚت يػتملاَ ٔاِي دس تٙذ ؿـآ ٚ  ؿٛدت يػتملاَ ػاصٔا٘ي دس تٙذٞاب يَٚ ٚ   چٙا٘ىٝ ٔـاٞذٜ ٔي

 لاتُ تشديؿت يػت.  (1هٕٗ ٔٛهّٛ تواد ٔٙافْ) يػتملاَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي دس تٙذٞاب چٟاسْ ٚ پٙجٓ

دس خلٛف يػتملاَ ٔاِي ٔماْ ٘اُشت تانذ تٛجٝ ديؿت وٝ يتىاب تٛدجٝ ٟ٘ااد ٘ااُش تاا٘ىي تاش     

ؿاٛد.  ـاٛسٞا ٔـااٞذٜ ٔاي   ب تحت ِ٘استت ئشب يػت وٝ دس تشخي وٞا تا٘هٓٛيسم دسنافتي يص 

ؿاٛد: دس  دٞذ ِ٘اْ تمٔيٗ ٔاِي ٔماْ ٘اُش تا٘ىي ٕٓذتاً تٝ دٚ كٛست ٔـااٞذٜ ٔاي  ‌ٌٔأِات ٘ـاٖ ٔي

يػاتت ٕٓاذتاً تامٔيٗ ٔااِي ٔمااْ ٘ااُش يص        ٞا تا٘هديس ِ٘است تش وـٛسٞاني وٝ تا٘ه ٔشوضب ٟٓذٜ

اُش ٔؼتمُ يص تا٘ه ٔشواضب  ؿٛد. ئا دس وـٛسٞاني وٝ ديسيب ٔماْ ً٘شنك تٛدجٝ ٕٓٛٔي ي٘جاْ ٔي

                                                            
1. Conflict of Interests 
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ؿاٛد. تشخاي   ب تحت ِ٘است تمٔيٗ ٔاِي ٔاي ٞا تا٘هٞؼتٙذت ٔماْ ٘اُش يص ًشنك ٓٛيسم دسنافتي يص 

ئا تانذ ٔياٖ دسنافت ٓٛيسم ٔـخق ٚ ؿافافت   1وٙٙذ.وـٛسٞا ٘يض يص ٔىا٘يؼٓ تشويثي يػتفادٜ ٔي

يب ٔمااْ ٘ااُش   ‌ٍي ٔاِي ٚ تٛدجٝب تحت ِ٘استت تفاٚت لائُ ؿذ. ٚيتؼتٞا تا٘هتا ي٘تفاّ يص تخّفات 

ٌشدد واٝ ٔمااْ ٘ااُش يص تخّفاات     ‌ب تحت ِ٘استت صٔا٘ي ٔٙجش تٝ ٘اواسآٔذب ِ٘است ٔيٞا تا٘هتٝ 

ب تحت ِ٘است فالذ لآاذٜ سٚؿاٗ ٚ ؿافافيت    ٞا تا٘هٔٙتفْ ٌشدد نا دسنافتي ٔماْ ٘اُش يص  ٞا تا٘ه

 دس ّٕٓىشد تاؿذ.

تا ؿثىٝ تاا٘ىي سيت واٝ    (تٝ ٓٙٛيٖ ٔشجْ ِ٘است تا٘ىي) سيتٌٝ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي فٔاَ دس تا٘ه ٔشوضب

 تٛيٖ دس ػٝ ػٌح ٔٛسد تشسػي لشيس ديد: تٛي٘ذ ٔٙجش تٝ تشٚص تواد ٔٙافْ ٚ ٘اواسيني ِ٘است ؿٛدت ٔي ٔي

سيتٌٝ سػٕي تا ؿثىٝ تا٘ىي دس حايٗ خاذٔت دس تا٘اه ٔشواضب: توااد ٔٙاافْ دس يناٗ ػاٌح سي          .1

ت تلذب ػإت ٔاُٛفي ٚ ناا غيشٔاُٛفي دس ٞيئات      ب خلٛكيٞا تا٘هتٛيٖ دس ػٟأذيسب  ٔي

 ٔذنشٜ ٚ... ٔٛسد تشسػي لشيس ديد.

تا٘اه ٔشواضب   سػٕي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي فٔاَ دس تا٘ه ٔشوضب تا ؿثىٝ تا٘ىي: تا تٛجٝ تٝ ينٙىٝ سيتٌٝ غيش .2

توااد  آٚسب يًلآات يص تٕاْ ؿثىٝ تا٘ىي ٕٞاٙيٗ ًشيحاي فشآنٙاذٞاب ِ٘ااستي يػاتت      ٔحُ جْٕ

 ٞاا  تا٘هتٛي٘ذ تا يسيئٝ ٔـاٚسٜت يسيئٝ يًلآات نا دس ِ٘ش ٌشفتٗ ٔلاِح تشخي يص  ٔٙافْ دس ينٗ ػٌح ٔي

 ٚ ٔٛجة يختلاَ دس سلاتت كحيح دس ِ٘اْ تا٘ىي وـٛس ؿٛد. ٌيشب ٚ... تشٚص ناتذ دس تلٕيٓ

تاا ؿاثىٝ   سيتٌٝ سػٕي ٚ غيشسػٕي پغ يص يتٕاْ فٔاِيت ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي فٔااَ دس تا٘اه ٔشواضب       .3

ٓ تا٘ىي: ٘حٜٛ ِ٘است ٟ٘اد ٘اُش ٔي ؿااغلاٖ ٟ٘ااد   ) ٌياشيٖ فّٔاي  تٛي٘ذ تٝ دِيُ ئيذ حوٛس تلإي

ب پغ يص تاص٘ـؼتٍيت دچاس ي٘حشيف ٚ نا ٕٔاؿات ٌاشدد.  ٞا ػاَدس ؿثىٝ تا٘ىي تشيب  ت(ِ٘استي

ت دس ؿاثىٝ  ٘ااُش تٛػاي يفاشيدب واٝ ػااتمٝ فٔاِيا       ٞاب ٔذنشنتي دس ٟ٘اد ٕٞاٙيٗ تلذب ػٕت

 تٛي٘ذ ٔٛجة جا٘ثذيسب ٚ ٘من سلاتت ٌشدد.  ىي سي ديس٘ذت ٔيتا٘

                                                            
1. Masciandaro, Nieto and Prast, Who pays for banking supervision? Principles and practices 2007 
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تٔألات ٔياٖ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ؿاغُ دس تخؾ خلٛكاي ٚ تخاؾ حااوٕيتي ٚ ٌاشدؽ ٘ياشٚب      

ٌيشد. دس ٚيلاْ   دس يدتيات ٔٛسد يؿاسٜ لشيس ٔي 1«دسب ٌشديٖ»ي٘ؼا٘ي ٔياٖ ينٗ دٚ تخؾت تا يكٌلا  

٘ؼا٘ي تخؾ دِٚتيت دس تخؾ خلٛكي پغ يص يتٕااْ  تٝ ٔٔٙي فٔاِيت ٘يشٚب ي« دسب ٌشديٖ»پذنذٜ 

دٚسٜ فٔاِيت دس تخؾ دِٚتي ٚ نا فٔاِيت ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تخؾ خلٛكاي دس تخاؾ دِٚتاي پاغ يص     

 ٞاب تخؾ خلٛكي يػت. پاناٖ ديدٖ تٝ فٔاِيت

ٌزيس تا تخؾ خلٛكي تٝ ٚػيّٝ سؿٜٛ هإٙي   ئٛسب دسب ٌشديٖت تحشن ؿغّي لآذًٜثك ت

ينٗ  وٙذ. ٌزيسب تخؾ دِٚتي سي ٔتمثش ٔي ت ٚ لآذٜدس آنٙذٜت ويفيت ِ٘اسيص ًشنك ؿغُ پش دسآٔذ 

ٌشدد ٚ ِزي تاٝ ٓٙاٛيٖ نىاي يص     ٌزيسب ٚ ِ٘است دس ٔمشسيت ٞا تا٘هپذنذٜ ٕٔىٗ يػت تآ  ٘فٛر 

 .2ؿٛد ٌزيسب ؿٙاختٝ ٔي دلانُ ؿىؼت ِ٘است ٚ لآذٜ

ٚيسد يدتياات   2008تشسػي ينٗ پذنذٜ دس تخؾ تا٘ىيت تاٝ ًاٛس خااف پاغ يص تحاشيٖ ٔااِي        

 2008پظٚٞـي يلتلادب ؿذٜ يػت. پذنذٜ دسب ٌاشديٖ نىاي يص ّٓاُ يكاّي ٚلاّٛ تحاشيٖ ٔااِي        

. ينٗ پذناذٜ واٝ دس وـاٛسٞاب كاٙٔتي فشيٌياش يػاتت ٔٙجاش تاٝ تٔااسم ٔٙاافٔي           يػت دي٘ؼتٝ ؿذٜ

 .  3جذب تشيب يلتلاد ديؿتٝ تاؿذ تٛي٘ذ ٌِٕات ؿٛد وٝ ٔي ٔي

ت ٘ماؾ پذناذٜ   2008٘يض پغ يص ٚلّٛ تحشيٖ ٔاِي  (OECD) ػاصٔاٖ ٕٞىاسب ٚ تٛػٔٝ يلتلادب

ٌشديٖ دس ٚلّٛ تحشيٖ سي ٔٛسد ٌٔأِٝ لشيس ديد ٚ تش ِضْٚ ٚهْ لٛيٓذ ٚ فشينٙذٞاب ٔٙاػاة تاشيب    دسب

تا تٕشواض تاش تخاؾ     (2009) ٔيّش ٚ دنٙاٖ وٙتشَ تٔاسم ٔٙافْ ٘اؿي يص ينٗ پذنذٜ تمويذ ٕ٘ٛد. يص جّٕٝ

 116ت ٚ ٕٞاٙيٗ وـٛس 8يص  يٌزيس ٔاِ ػاصٔاٖ ٔمشسيت 10دس ٔاِيت ٌؼتشدٌي پذنذٜ دسب ٌشديٖ سي 

ٜ  يسي تشسػا  5004فٛسچٖٛ ٌّٛتااَ   ؼتيدس ِ حاهش ٔاِي ؿشوت تضسي ٝ   واشد ٞاا حااوي يص   ‌ي٘اذ. نافتا

 (ٚ تاشٓىغ  يتاٝ دِٚتا   ييص تخؾ خلٛك) ٌشديٖ دس ٞش دٚ جٟت دسب ذٜنلاتُ تٛجٝ پذ يٌؼتشدٌ

                                                            
1. Revolving door 

2. Lucca, Seru and Trebbi 2014 

3. Brezis and Cariolle 2015 

4. Fortune Global 500 
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ت تاٝ تشسػاي   2يناٗ ػااصٔاٖ دس خلاٛف يؿاتغاَ پؼاادِٚتي      2010ٕٞاٙايٗ دس ٌاضيسؽ ػااَ      .1يػت

 .  3ي٘ذ ٌشديٖ پشديختٝ تجشتيات وـٛسٞاب ٔختّف دس ٔذنشنت پذنذٜ دسب

ي٘ذ: دس كٛستي واٝ نىاي يص ؿااغّيٗ آنٙاذٜ ناه تٍٙااٜ        ٘ـاٖ ديدٜ (2015) وا٘اناص ٚ ٕٞىاسيٖ

لثّاي دس تخاؾ دِٚتاي تاٛدٜ تاؿاذت لشيسديدٞااب دِٚتاي تاا          (ػإت ) لادبت ديسيب ناه پؼات  يلت

ٞاب يص ٘اّٛ   ي٘ذ دس ٔمأًي وٝ جاتجاني ؿٛد. ٕٞاٙيٗ آٟ٘ا ٘ـاٖ ديدٜ تشب ٘لية آٖ تٍٙاٜ ٔي يسصؽ

ٞا ٔحذٚد ؿذٜ يػتت ينٗ ٔٙافْ تٝ كٛست لاتاُ تاٛجٟي    ٘أٝ دسب ٌشديٖت يص ًشنك ٔمشسيت ٚ آنيٗ

 .4تٝ يػتواٞؾ ناف

ٌاشديٖ دس ِ٘ااْ    ٘فشت تٝ تحّياُ پذناذٜ دسب   4000تا تشسػي ػاتمٝ تيؾ يص  (2015) ؿيٛ ٚ فٛستؼش

ؿاشوت   799ي٘ذ. ينٗ ٌٔأِٝ جاتجاني ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔيااٖ   پشديختٝ 2001-2014دس فاكّٝ  آٔشنىأاِي 

سي تشسػاي   آٔشنىاا ٌازيسب ٚ ِ٘ااستي    ٟ٘ااد ٔماشسيت   6ٚ  آٔشنىاخلٛكي ٔٙتخة فٔاَ دس ِ٘اْ ٔاِي 

ٕ٘ٛدٜ يػت. ؿٛيٞذ حاوي يص آٖ يػت وٝ ٔتٛػي تٔذيد ٔذنشيٖ دس ٞش ؿاشوت خلٛكاي ٔااِيت واٝ     

% سؿاذ ديؿاتٝ يػات. يناٗ     33ي٘اذت ًاي يناٗ ٔاذت      ٌزيسب تٛدٜ ديسيب ػاتمٝ يؿتغاَ دس تخؾ ٔمشسيت

ٗ   ٞاا  ؿاشوت دٞاذ دس سٚص يٓالاْ يػاتخذيْ يناٗ يؿاخاف دس       ٌٔأِٝ ٘ـاٖ ٔي  ب خلٛكايت ػاٟاْ ينا

 .5% يفضينؾ تاصدٞي ديؿتٝ يػت0.8تٝ ًٛس ٔياٍ٘يٗ  ٞا ؿشوت

يػت وٝ دس ٔماِاٝ   (2014) ٚ ٕٞىاسيٖ 6نىي يص ٟٕٔتشنٗ ٌٔأِات دس ينٗ سيػتات پظٚٞؾ ِٛوا

دسب »تاٝ تشسػاي پذناذٜ     7«دسب ٌاشديٖ ٚ جشنااٖ ٘ياشٚب وااس دس ٔماشسيت تاا٘ىي      »خٛد تا ٓٙٛيٖ 

 35000ي٘ذ. دس ينٗ ٔماِٝ تا تشسػي ػٛيتك  نىا پشديختٝٚ تحّيُ سٚ٘ذ آٖ دس تخؾ تا٘ىي آٔش« ٌشديٖ

ٝ  (ٌزيس تخؾ خلٛكي نا تخؾ ٔمشسيت) ٘فش يص يفشيدب وٝ ػاتمٝ واس دس تخؾ تا٘ىي ي٘اذت   سي ديؿات

 تٝ تشسػي سٚ٘ذ پذنذٜ دسب ٌشديٖ ٚ تحّيُ تغييشيت آٖ پشديختٝ ؿذٜ يػت.

                                                            
1. Miller and Dinan 2009 

2. Post-Public Employment 

3. OECD 2010 

4. Canayaz, Martinez and Ozsoylev 2015 

5. Shive and Forster 2015 

6. Daviv Lucca  

7. Revolving door and worker flows in banking regulation  
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ٞاب سوٛد ٚ سٚ٘اك   يب تيٗ چشخٝ ًثك ٘تانج تٝ دػت آٔذٜ دس ينٗ ٔماِٝت سيتٌٝ لٛب هذ چشخٝ

ٚ جشناٖ خاِق ٚسٚدب ٘يشٚب ي٘ؼا٘يت يص تخؾ خلٛكي تٝ تخؾ دِٚتي ٚجٛد ديسد. تذنٗ ٔٔٙاي  

تا٘ااه ٔشوااضب ٚ ) ٌاازيسب وااٝ دس دٚسيٖ سٚ٘ااك سٚ٘ااذ ي٘تماااَ ٘يااشٚب ي٘ؼااا٘ي يص تخااؾ ٔمااشسيت  

ناتذ  يفضينؾ ٔي (ت ٔ ػؼات يٓتثاسب غيشتا٘ىي ٚ...ٞا تا٘ه) تٝ تخؾ خلٛكي (سصسٚ ينالات فذسيَ

 تاؿٙذ.  ٞاب سٚ٘ك ٕ٘ي ٚ ٟ٘ادٞاب ٘اُش لادس تٝ حفَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي خٛد دس دٚسٜ

 
‌‌ي‌حبومیتيَب‌ثخؼوًعبوبت‌التصبدي‌ثز‌خزيج‌ویزيي‌اوغبوي‌اس‌‌تأثیز.‌‌1ومًدار

‌‌1ثٍ‌ثخؼ‌خصًصي‌(گذاري‌ي‌وظبرتي‌ممزرات)
 

حاوٕيتي تٝ تخاؾ خلٛكاي    دٞذ ٔؼئّٝ خشٚ  واسٔٙذيٖ تخؾ ٕٞاٙيٗ ينٗ ٌٔأِٝ ٘ـاٖ ٔي

ٝ   (ديسيب دسجاٝ واسؿٙاػاي يسؿاذ تاٝ تاالا     ) ٞاب سٚ٘كت دس ٔياٖ يفشيد ٔتخلاق  دس دٚسٜ  ٚ تاا تجشتا

ؿذنذتش يػت. دس ٚيلْ ينٗ دٚ ٌشٜٚت وٝ كاحة ػشٔانٝ ي٘ؼاا٘ي تاالاتشب    (كاحة ػٛيتك ٔذنشنتي)

ؿاٛ٘ذت ٚ تاا    يس ٚيسد ٔيٌز ٞاب تجاسبت تا تمخيش تيـتشب تٝ تخؾ ٔمشسيت ٞؼتٙذت دس پاػخ تٝ چشخٝ

ٞااب يناٗ    . تاش يناٗ يػااعت نىاي يص دلاِات     2وٙٙاذ  ٌزيس سي تشن ٔي ػشٓت تيـتشب تخؾ ٔمشسيت

                                                            
1. Lucca et al. 2014 

2. Lucca, Seru and Trebbi 2014 
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ٌازيس ِ٘ااْ ٔااِي يػات واٝ ِاضْٚ تٛجاٝ تيـاتش تاٝ           دس تخؾ ٔمشسيت 1«چاِؾ ٍٟ٘ذيسب»پظٚٞؾت 

سي  (ٌازيس ٚ ٘ااُش   ٔماشسيت ) ٍٟ٘ذيسب ٚ حفاَ ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي آٔاٛصؽ دناذٜ دس تخاؾ حااوٕيتي       

 ٕ٘انذ.  هشٚسب ٔي

ٞاب ػياػاتي يناٗ ٌٔأِاٝ تاش يناشيٖت آٖ يػات واٝ         ٘ىتٝ لاتُ تٛجٝ دس خلٛف يٌ٘ثاق دلاِت

تٛيٖ ٔٔادَ نه دٚسٜ سٚ٘ك  سي ٔي 90ٚ  80ب خلٛكي دس ِ٘اْ تا٘ىي ينشيٖ دس دٞٝ ٞا تا٘هتٛػٔٝ 

 ٝ ي٘ؼاا٘ي تاالات يص    ؿذنذ دس تخؾ تا٘ىي دي٘ؼت وٝ وـؾ تالاني تشيب ي٘تماَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا ػاشٔان

دسب »ٌزيس تٝ تخؾ خلٛكي فشيٞٓ وشدٜ يػت. ينٗ ئش ِضْٚ سػيذٌي تٝ ٔٛهّٛ  تخؾ ٔمشسيت

 ػاصد. تش ٔي دس ِ٘اْ تا٘ىي ينشيٖ سي هشٚسب« ٌشديٖ

   ٖ يػات   (2016) نىي يص جذنذتشنٗ ٌٔأِات دس ينٗ صٔيٙٝ ٘يض پظٚٞؾ ٓجآ يٚغّاٛ ٚ ٕٞىااسي

تٛي٘اذ ٔٛجاة تغيياشيت     لي تا ٔمأات يجشيناي سدٜ تاالات ٔاي   ي٘ذ ديؿتٗ يستثاًات ؿخ وٝ ٘ـاٖ ديدٜ

ٜ    ٞاا  ؿاشوت ػٟاْ  (تاصدٞي) جذب دس يسصؽ صنااد يستثاًاات    تامثيش ) ب خلٛكاي ؿاٛد. يناٗ پذناذ

 ؿذ وٝ ديسيب ٟ٘ادٞاب هٔيف دس ػٌح ّٔي پيؾ يص ينٗ ٕٓذتاً دس وـٛسٞاني ٔـاٞذٜ ٔي ت(ػياػي

دٞذ وٝ حتي دس وـٛسٞاب ديسيب ٟ٘ادٞااب لاٛب ٘ياضت     تٛد٘ذ. ئا ينٗ ٌٔأِٝ ٘ـاٖ ٔي (ٚ فؼاد صناد)

حذيلُ دس ؿشيني تحشيٖ ٔاِي ٚ يفضينؾ لذست كلاحذنذب دِٚتت ينٗ پذناذٜ تاٝ كاٛست جاذب     

 .  2ؿٛد دنذٜ ٔي

 بزرسي رابطِ ساختاری باًك هزكشی ٍ ضبكِ باًكي در ايزاى. 4

شوضب تانذ دس يتتذي جٟت تشسػي ٚهْ ٔٛجٛد سيتٌٝ ٟ٘ادب ٚ ػاختاسب ؿثىٝ تا٘ىي تا تا٘ه ٔ

ٌزيس دس ِ٘اْ تا٘ىي ٚ ٘حٜٛ فٔاِيت ٚ ُٚاانف آٟ٘اا تشسػاي ؿاٛد. ػارغ جانٍااٜ ٚ       تمثيشتاصنٍشيٖ 

ٌزيسب ٚ ِ٘استي تا٘ه ٔشوضب ٔٛسد تشسػي لاشيس ٌياشد. دس    ٘مؾ ينٗ تاصنٍشيٖ دس يسواٖ ٔمشسيت

ُ كاٙفي  ب خلٛكاي تاٝ ٓٙاٛيٖ دٚ تـاى    ٞاا  تا٘هٚ واٖ٘ٛ  ٞا تا٘هحاَ حاهش ؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي 

                                                            
1. Retention challenge 

2. Acemoglu, et al. 2016 
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 18 شمبره ،هبی اقتصبدی هب و سیبست فصلنبمه پژوهش    04

تا٘ىي فٔاَ دس وـٛس حاهش ٞؼتٙذ. يص ػٛب دنٍش ٘ياض ٟٕٔتاشنٗ يسوااٖ ٔمشسيتاي ٚ ِ٘ااستي تا٘اه       

ٔشوضب وٝ ٚيتؼتٍي ػاختاسب ٚ ػاصٔا٘ي آٟ٘ا تٝ ؿثىٝ تا٘ىي ٔٛسد تشسػي لشيس ٌياشدت ٓثاستٙاذ يص   

ت ٔجْٕ ٕٓٛٔيت ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاست ٞيئت ٓأُت ٞيئات ِ٘ااست ي٘ذٚختاٝ يػاىٙاعت ٞيئات ِ٘ااس      

ٞاب تخللي تا٘ه ٔشوضب. دس ينٗ تخؾت يٓواب يسواٖ فٛقت  ٚ وٕيؼيٖٛ ٞا تا٘هي٘تِأي  ٞيئت

 ٌيشد. هٛيتي ٓضَ ٚ ٘لة آٟ٘ا ٚ ٘مؾ ؿثىٝ تا٘ىي دس ينٗ يسواٖ ٔٛسد تشسػي لشيس ٔي

 گذار درٍى ضبكِ باًكيتأثيزًْادّای  .4-1

ؿاٙاختٝ   ٞاا  تا٘اه ني وٝ دس ينشيٖ فٔاَ تٛد٘ذت ٓوٛ واٖ٘ٛ ٞا تا٘هلثُ يص ي٘ملاب يػلأي وّيٝ 

واااٖ٘ٛ  1358دس ػاااَ  1ؿااذ٘ذ ٚ ينااٗ واااٖ٘ٛ ديسيب ؿخلاايت حمااٛلي ٚ يػااتملاَ ٔاااِي تااٛد.  ٔااي

. دس 3ٚيٌزيس ؿاذ  ٞا تا٘هٚ تشخي ُٚانف آٖ تٝ ؿٛسيب ٓاِي  2ب ينشيٖ ٔٙحُ يٓلاْ ٌشدنذٞا تا٘ه

. دس 4ٚيٌازيس ؿاذ   ٞاا  تا٘اه نف آٖ تٝ ٞيئات ٔاذنشٜ   ٔجذديً ينٗ ؿٛسي ٔٙحُ يٓلاْ ٚ ُٚا 1386ػاَ 

 ٞا تا٘هحاَ حاهش دٚ ٟ٘اد كٙفي دس ِ٘اْ تا٘ىي ينشيٖ ٚجٛد ديسد وٝ ٓثاستٙذ يص ؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي 

 5 ٚ ٔ ػؼات يٓتثاسب خلٛكي. ٞا تا٘هٚ واٖ٘ٛ 

دس حاَ حاهش فالذ ٔحُٕ لا٘ٛ٘ي يػتت تٝ ينٗ ٔٔٙاا واٝ ُٚاانف ٚ     ٞا تا٘هؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي 

ب ٓواٛ سػايذٜ يػات    ٞاا  تا٘ه٘أٝ ديخّي وٝ تٝ تلٛنة ‌ياسيت لا٘ٛ٘ي ٘ذيسد. ئا تش يػاع آنيٗيخت

ٚ تشسػاي ٚ   ٞاا  تا٘اه ٘أٝت حٕانت يص حمٛقت ٔلاِح ٚ ٔٙاافْ   ينٗ آنيٗ (4) ؿٛد. تٙاتش ٔادٜ‌يديسٜ ٔي

                                                            
 ٔلٛب ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاس.  ٚ يػاػٙأٝ 1351لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي ٔلٛب  (38). ٔادٜ 1

 .18/12/1358ٞا ٔلٛب  . ًثك لانحٝ لا٘ٛ٘ي ي٘حلاَ واٖ٘ٛ تا٘ه2

 ٞا. لانحٝ لا٘ٛ٘ي يديسٜ ئٛس تا٘ه 13. تٝ ٔٛجة ٔادٜ 3

ٞاب تِٛيذب ٚ يفضينؾ ٔٙاتْ ٔااِي   تؼٟيُ يٌٓاب تؼٟيلات تا٘ىي ٚ تؼشنْ دس يجشيب ًش »( لاٖ٘ٛ 6. تٝ ٔٛجة ٔادٜ )4

 «.ٞا ٚ واسآني تا٘ه

ٝ ديؿت وٝ ٞيچ .5 ٜ )ؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي ت تانذ تٛج ٖ تا٘ه ا٘هنه يص دٚ ٟ٘اد كٙفي ٘أثشد واٖ٘ٛ »ٞاب خلٛكي(ت تا  ٞا ٚ وا٘ٛ

( لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي روش ؿذٜت لاتُ لياع ٘يؼاتٙذ. دس ٚيلاْ دٚ ٟ٘ااد كاٙفي فاٛق فالاذ ٞشٌٛ٘اٝ        38وٝ دس ٔادٜ )« ٞا تا٘ه

 دس لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي ديسيب يختياسيت ٚػئي تٛد.« ٞا واٖ٘ٛ تا٘ه»وٝ  تاؿٙذت دس حاِي يختياسيت لا٘ٛ٘ي ٔي
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يُٟاس ِ٘ش دس ٔؼائُ تا٘ىيت پِٛيت ٔاِي ٚ يلتلادب ٚ تٟيٝ ٚ تِٙيٓ ٚ يسيئٝ پيـٟٙاديت لاصْ تٝ ؿٛسيب 

  ػت.ٞا تا٘هشتي جضٚ ُٚانف ؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي ٚ ػانش ٔشيجْ رن ٞا تا٘هٓاِي 

ب يلتلااد٘ٛنٗت  ٞاا  تا٘اه تٛػاي   1383ٚ ٔ ػؼات يٓتثاسب خلٛكي دس ػاَ  ٞا تا٘هواٖ٘ٛ 

ٚ يص آٖ صٔااٖ تااوٖٙٛ    1ػأاٖ ٚ ٘ياض ٔ ػؼاٝ يٓتثااسب تٛػأٝ تاٝ ثثات سػايذ        پاسػياٖت واس آفشنٗت

ٚ ٔ ػؼاات يٓتثااسب    ٞاا  تا٘اه ي٘ذ. ينجاد ٕٞاٍٞٙي تيٗ  ػيغ تٝ ينٗ واٖ٘ٛ پيٛػتٝب تاصٜ تمٞا تا٘ه

ٚ ٔ ػؼاات يٓتثااسب    ٞاا  تا٘اه دفاّ يص حمٛق ٚ ٔٙافْ ٕٓٛٔي ٚ كاٙفي ٔـاتشن    خلٛكي ٓوٛت

آٟ٘اا دس تشيتاش ػاانش ٔشيجاْ وـاٛس يص جّٕاٝ يٞاذيف روشؿاذٜ دس         ٓوٛ واٖ٘ٛ ٚ تمثاُ ٕ٘انٙاذٌي   

 .2يػاػٙأٝ ينٗ ٟ٘اد يػت

نىي يص ُٚاانف ٞاش   « ٞا تا٘هدفاّ يص حمٛقت ٔلاِح ٚ ٔٙافْ »ٌشد وٝ  تش ينٗ يػاع سٚؿٗ ٔي

 ٞاب كٙفي تا٘ىي دي٘ؼت. تٛيٖ تـىُ دٚ ٟ٘اد فٛق دي٘ؼتٝ ؿذٜ ٚ ِزي ٞش دٚ ٟ٘اد ٔزوٛس سي ٔي

 گذاری ٍ ًظارتي باًك هزكشی زراتاركاى هق. 4-2

 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي وـٛس تا٘ه ٔشوضب ينشيٖ ديسيب يسواٖ رنُ يػت: (16) ًثك ٔادٜ

ٔجْٕ ٕٓٛٔي: ٔؼئَٛ سػيذٌي ٚ تلٛنة تشيص٘أٝ تا٘ه ٔشوضبت يتخار تلٕيٓ دستااسٜ پيـاٟٙاد    -

تمؼيٓ ػٛد ٚنظٜت ي٘تخاب يٓواء ٞيئت ِ٘اس تٝ پيـٟٙاد ٚصنش ديسيني ٚ سػيذٌي ٚ يتخاار تلإيٓ   

3ب ٞيئت ِ٘اسٞا ٌضيسؽٟ٘اني ٘ؼثت تٝ 
 

ٖ ي ٔشواضب  تا٘ه يوّ ياػتتاسٜ ػدس يٌٓٔأِٝ ٚ يتخار تلٕديس  ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاس: ٟٓذٜ - ٚ  ناشي

 يػاصٔاٖ ٚ تٛدجٝ ٚ ٔمشسيت يػتخذئ نةٚ تلٛ يذٌيسػت وـٛس يٚ تا٘ى يِ٘است تش ئٛس پِٛ

 بٚ يُٟاس ِ٘ش ٘ؼاثت تاٝ تشيص٘أاٝ تا٘اه ٔشواض      يذٌيسػٔشوضبت  تا٘ه يديخّ ٞاب ٘أٝ نيٗٚ آ

                                                            
ٞيئت ٚصناشيٖ دس يديسٜ واُ    1371٘أٝ ٔلٛب دب ٔاٜ  لاٖ٘ٛ واس جٕٟٛسب يػلأي ينشيٖ ٚ آنيٗ 31يػتٙاد تٝ ٔادٜ  . تا1

 ٞاب واسٌشب ٚ واس فشٔاني ػاصٔاٖ

 (. 28/4/1391)  2692 ؿٕاسٜ يلتلادت بايد٘ سٚص٘أٝ.  2

 ( لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي17. ٔادٜ )3
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لااٖ٘ٛ پاِٛي ٚ    زوٛس دسٔ ٞاب ٘أٝ نيٗآ نةٚ تلٛ يذٌيسػٕٓٛٔيت  ًش  دس ٔجْٕ بتشي نشيٖي

. يٓواب ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاس ًثاك  وـٛس بٚ يٓتثاس يٚ پِٛ ييُٟاس ِ٘ش دس ٔؼائُ تا٘ىتا٘ىيت ٚ 

ٖ  ناا  يديسين ٚ يلتلادب ئٛس يكلاحات لاٖ٘ٛ تش٘أٝ پٙج ػاِٝ پٙجٓ تٛػٔٝ ٓثاستٙذ يص: ٚصنش  ٔٔااٚ

ٖ  ناا  جٕٟاٛس  سئايغ  سيٞثاشدب  ِ٘است ٚ سنضب تش٘أٝ ٔشوضبت ٔٔاٖٚ تا٘ه وُ ٚبت سئيغ  ٔٔااٚ

 واسؿاٙاع  ٘فاش  تجاستت دٚ ٚ ٔٔذٖ كٙٔتت ٚصنشيٖت ٚصنش ٞيئت ي٘تخاب تٝ ٚصسيء يص تٗ ٚبت دٚ

ٝ  تا٘ىي ٚ پِٛي ٔتخلق ٚ ُ  سئايغ  پيـاٟٙاد  تا جٕٟاٛسبت   سناػات  تمنياذ  ٚ ٔشواضب  تا٘اه  وا

ْ  ٚ تاصسٌا٘ي يتاق ٚبت سئيغ ٔٔاٖٚ نا وـٛس وُ ديدػتاٖ  تٔااٖٚت  يتااق  ٔٔاادٖت سئايغ   ٚ كاٙان

 ٞاش ) يػالأي  ؿاٛسيب  ٔجّاغ  ٔحاػاثات  ٚ تٛدجٝ ٚ تش٘أٝ ٚ يلتلادبٞاب  وٕيؼيٖٛ ٕ٘انٙذٌاٖ

 .ٔجّغ ي٘تخاب تا ٘اُش ٓٙٛيٖ تٝ (٘فش نه وذيْ

ديس وّياٝ   يٗ ٚبت ٟٓذٜ٘فش ٔٔاٚ٘ ػٝ وُ تا٘ه ٚ يشدت تٔماْ لائٓ تٔشوة يص سئيغ وُٞيئت ٓأُ:  -

ٝ   ئٛس تا٘ه ٔشوضب تٝ يػتثٙاء ُٚانفي يػت وٝ تاٝ   ٟٓاذٜ يسوااٖ دنٍاش تا٘اه      ٔٛجاة لااٖ٘ٛ تا

 ٌزيسدٜ ؿذٜ يػت.

ٜ   بديس ِ٘است تش حؼاٗ يجاشي   ٟٓذٜٞيئت ِ٘است ي٘ذٚختٝ يػىٙاع:  - لااٖ٘ٛ پاِٛي ٚ    (5) ٔفااد ٔااد

 (.ٞا ٚ... چاجت ٍ٘اٞذيسب ٚ ٔٔذْٚ ٕ٘ٛدٖ يػىٙاع) تا٘ىي وـٛس

ٚ تشيص٘أاٝ   ٞاا  كاٝ حؼااب  ٞا ٚ خلا ٞا ٚ تذٞي كٛست سنض ديسيني ٞيئت ِ٘اس: ٔؼئَٛ سػيذٌي تٝ -

. يناٗ ٞيئات   1پاناٖ ػاَ تا٘ه ٔشوضب ينشيٖ ٚ تٟيٝ ٌضيسؽ تاشيب ٔجٕاْ ٕٓاٛٔي ػاالا٘ٝ يػات     

ٔشوة يص نه ٘فش سئيغ ٚ چٟاس ٘فاش ٓواٛ يص ٔيااٖ حؼاتشػااٖ خثاشٜ ناا يفاشيد ٌّٔاْ دس ئاٛس          

يلتلادب ٚ  ػاَ ػاتمٝ واس يػت وٝ تٝ پيـٟٙاد ٚصنش ئٛس حؼاتذيسب نا تا٘ىي تا ديؿتٗ حذيلُ دٜ

ؿاٛ٘ذ ٚ ي٘تخااب ٔجاذد آ٘ااٖ      ديسيني ٚ تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔي تشيب ٔذت دٚ ػاَ ي٘تخااب ٔاي  

                                                            
 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي (22). ٔادٜ 1
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تلأاْ٘ يػت. حمٛق ٚ ٔضيناب ٞيئت ِ٘اس يص ًشف ٚصنش ديسيني تٔييٗ ٚ يص تٛدجٝ ٚصيست ديسيني 

1لاتُ پشديخت يػت.
  

تاٛيٖ   ضَ آٟ٘ات ٔاي تا تٛجٝ تٝ يٓواب يسواٖ تا٘ه ٔشوضب ٚ هٛيتي تٔييٗ ؿذٜ تشيب ٘لة ٚ ٓ

يص ؿثىٝ تا٘ىي دس لاٛي٘يٗ تامٔيٗ    (تٝ ٓٙٛيٖ ٔماْ ٘اُش) تياٖ ديؿت وٝ يػتملاَ ػاختاس تا٘ه ٔشوضب

ٜ   2ؿذٜ يػت  ٞيئات ي٘اذت   . ئا ٓلاٜٚ تش يسواٖ تا٘ه ٔشوضب وٝ دس لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي ٘ااْ تاشدٜ ؿاذ

ُ     ٚ ٕٞاٙيٗ وٕيؼيٖٛ ٞا تا٘هي٘تِأي  ديسي تاٛدٖ ُٚاانف ٚ    ٞاب تخللي تا٘اه ٔشواضب تاٝ دِيا

 يختياسيت ٔمشسيتي ٚ ِ٘استي ٟٔٓت تانذ ٔٛسد تشسػي لشيس ٌيش٘ذ.

: ًثك لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىيت ٞيئت ي٘تِأي ٔشجْ سػيذٌي تٝ ٔاٛيسد تخّاف   ٞا تا٘هٞيئت ي٘تِأي  -

ٞااب ي٘تِاأي يػات. يناٗ ٞيئات يص       يص لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي ٚ كذٚس حىآ تاٝ ٔجااصيت    ٞا تا٘ه

ت ٚ ناه ٘فاش يص يٓوااب ؿاٛسيب پاَٛ ٚ      ٞاا  تا٘اه وُت نه ٘فش يص ٔذنشيٖ ٓأُ  ػتاٖٕ٘انٙذٜ ديد

   3يٓتثاس تٝ ي٘تخاب ؿٛسي تـىيُ ؿذٜ يػت ٚ دتيش وُ تا٘ه ػٕت ديدػتاٖ ٞيئت سي ديسد.

ديسيب ؿمٖ ٟٔٓ ِ٘استي يػتت ئا تشوية آٖ لاتُ ٘ماذ يػات. ٘خؼات     ٞيئتسغٓ آ٘ىٝ ينٗ  ّٓي

ٓواٛنت ٘ذيس٘اذ. دْٚ ٚ    ٞاا  تا٘اه ي٘تِاأي   ٞيئته ٔشوضب دس ٔذنشيٖ تخؾ ِ٘است تا٘ تآ٘ىٝ

دس يناٗ ٞيئات يػات. تاا      (ٞا تا٘هنىي يص ٔذنشيٖ ٓأُ ) ٞا تا٘هحوٛس نه ٕ٘انٙذٜ يص  تتش ٟٔٓ

يػاتت   ٞاا  تا٘اه ت ٔشجاْ سػايذٌي وٙٙاذٜ تاٝ تخّفاات      ٞاا  تا٘اه تٛجٝ تٝ ينٙىٝ ٞيئات ي٘تِاأي   

                                                            
 ( لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي23). ٔادٜ 1

ٞشچٙذ ؿثىٝ تا٘ىي تٝ ِحاٍ ػاختاسب ٚ ػاصٔا٘ي تمثيش ػيؼتٕاتيه تش تلٕيٕات حااوٕيتي تا٘اه ٔشواضب ٘اذيسدت      .2

ٞاب پِٛي ٚ ِ٘است تش ؿثىٝ تا٘ىي تٛػي ٔماْ پاِٛي سي   ِٚي دس كٛستي وٝ تمثيشٌزيسب تخؾ خلٛكي تش ػياػت

ٚ حاوٕيت دس ػاختاس ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثااس لاتاُ ٔـااٞذٜ يػات. دس حااَ      دس ِ٘ش تٍيشنٓت تذيخُ تخؾ خلٛكي 

تاؿٙذت ٚيتؼتٝ تٝ تخاؾ غيشدِٚتاي ٞؼاتٙذ     حاهش دٚ تٗ يص يٓواب ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاست وٝ كاحة حك سأب ٘يض ٔي

تٝ ِٔٙاٛس  تٔاٖٚ(. ٓوٛنت ينٗ يفشيد تٝ ٓٙٛيٖ ٓوٛ ٘اُش ٚ  يتاق ٔٔادٖت سئيغ ٚ كٙانْ ٚ تاصسٌا٘ي يتاق )نٔٙي سئيغ

٘فٔااٖ تخاؾ خلٛكاي     يٓلاْ ِ٘شيت تخؾ خلٛكيت فالذ يؿىاَ ٚ تّىٝ ٔفيذ يػتت ِيىٗ يٌٓاب حك سأب تٝ رب

 دس ئٛس حاوٕيتي ٔحُ تمُٔ جذب يػت.

 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي (44). ٔادٜ 3
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وٙذ وٝ يٓوااب يناٗ ٞيئات ٔؼاتمُ يص      يلتوا ٔي 1«تٔاسم ٔٙافْ»تشنٗ لٛيٓذ پيـٍيشب يص  تذنٟي

  ؿثىٝ تا٘ىي تاؿٙذ.

ٖ : ٞاب تخللي تا٘ه ٔشوضب وٕيؼيٖٛ - ٞااب تخللاي ٔختّفاي     تا٘ه ٔشوضب ديسيب وٕيؼايٛ

           ٜ ٞااب   يػت وٝ ٍٕٞي تحات ِ٘اش سئايغ واُ ٚ تاٝ ِٔٙاٛس وٕاه تاٝ يتخاار تلإيٓ دس حاٛص

وٙٙذ. وٕيؼيٖٛ يٓتثاسبت وٕيؼيٖٛ ٔمشسيت ٚ ِ٘است ٔ ػؼاات يٓتثااسبت    تخللي فٔاِيت ٔي

  ٖ ؿامٖ لاا٘ٛ٘يت لاتاُ    ٞاا تاٝ ِحااٍ     وٕيؼيٖٛ يسصب ٚ... يص ينٗ لثيُ ٞؼتٙذ. ٞشچٙذ يناٗ وٕيؼايٛ

٘يؼتٙذت ئا يص آ٘جا وٝ تشخي تلٕيٕات يتخار ؿذٜ دس آٟ٘ا ٔٙـام   ٞا تا٘هٔمانؼٝ تا ٞيئت ي٘تِأي 

ٌزيسب  تٛي٘ذ تش ؿئٖٛ ٔمشسيت لاتُ تٛجٟي دس ِ٘اْ تا٘ىي يػتت ٔي ٞاب سي٘تتشٚص نا تخليق 

ٔلاٛتات يناٗ وٕيتاٝ    ٚ ِ٘است تا٘ه ٔشوضب ٚ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش يثشٌزيس تاؿذ. تا ينٗ ٚجاٛدت  

ؿاٛد. تاا تٛجاٝ تاٝ ينٙىاٝ يٓوااب يناٗ         سػا٘ي دس ينٗ خلٛف ي٘جااْ ٕ٘اي   ؿفاف ٘ثٛدٜ ٚ يًلاّ

ٖ   ٞا تا٘هٞا تٛػي  وٕيؼيٖٛ  ٞاا ؿافاف   ؿٙاختٝ ؿذٜ ٞؼتٙذ ِٚي ٔزيوشيت ٚ ٔلاٛتات وٕيؼايٛ

ٌاشددت ٕٔىاٗ يػات دس ٔٔاشم تٔااسم ٔٙاافْ لاشيس ٌشفتاٝ ٚ ّٕٓىاشد ِ٘ااست تاا٘ىي ٚ             ٕ٘ي

 ب پِٛي تا٘ه ٔشوضب تا يختلاَ ٔٛيجٝ ؿٛد.سٌزي ػياػت

 بزرسي رابطِ هالي باًك هزكشی ٍ ضبكِ باًكي در ايزاى. 5

تحّيُ سيتٌٝ ٔاِي ٔياٖ تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي يص ينٗ جٟت حائض يٕٞيت يػت وٝ ي٘تفااّ  

ت ٕٔىاٗ يػات دس ينفااب كاحيح ٘ماؾ      ٞاا  تا٘هتا٘ه ٔشوضب نا ٔذنشيٖ آٖ يص ّٕٓيات نا تخّفات 

ب تا٘ه ٔشوضب تشيب ؿثىٝ تا٘ىي ينجااد يخالاَ ٕ٘اناذ. سيتٌاٝ ٔااِي تا٘اه       ٌزيس ػياػتِاست ٚ ٘

تٛيٖ تا تشسػي سٚؽ تٔييٗ ٚ پشديخت حماٛق ٚ ٔضينااب يسوااٖ تا٘اه      ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي سي ٔي

ٔشوضب ٚ ٕٞاٙيٗ دسآٔذٞاني وٝ حاكُ يص ّٕٓيات نا تخّفات ؿاثىٝ تاا٘ىي يػات ٚ ٔؼاتميٕاً دس     

 ؿٛدت تحّيُ ٕ٘ٛد.   صناٖ تا٘ه ٔشوضب تٝ ٓٙٛيٖ دسآٔذ دس  ٔي كٛست ػٛد ٚ

                                                            
1. Conflict of Interests 
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ٔماْ سئيغ وُ تا٘ه ٔشواضب يناشيٖ يص ًاشف ٔجٕاْ ٕٓاٛٔي       حمٛق ٚ ٔضيناب سئيغ وُ ٚ لائٓ -

ؿٛد. ٕٞاٙيٗ حمٛق ٚ ٔضيناب دتيش وُ ٚ ٔٔاٚ٘اٖ تا٘ه تاٝ   تٔييٗ ٚ يص تٛدجٝ تا٘ه پشديخت ٔي

 1ؿٛد. ٔييٗ ٚ يص تٛدجٝ تا٘ه پشديخت ٔيپيـٟٙاد سئيغ وُ ٚ تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔي ت

تاؿذت تٛػي  ٞاب تا٘ه ٔشوضب ٔي ٞا ٚ ٞضنٙٝ يص ػٛب دنٍش تشيص٘أٝ تا٘ه ٔشوضب وٝ ٕ٘اناٍ٘ش دسآٔذ -

ٌشدد. تشيب سٓانت يػتملاَ ٔاِي يٓواب ينٗ ٞيئتت حمٛق ٚ ٔضيناب ٞيئت ِ٘ااس   ِ٘اس تٟيٝ ٔي ٞيئت

 2ؿٛد. يص ًشف ٚصنش ديسيني تٔييٗ ٚ يص تٛدجٝ ٚصيست يلتلاد ٚ ئٛس ديسيني پشديخت ٔي

سػذ سيتٌٝ ٔاِي ٔؼتميٕي ٔياٖ يسواٖ تا٘اه ٔشواضب ٚ ؿاثىٝ تاا٘ىي دس      تٙاتشينٗ ُاٞشيً تٝ ِ٘ش ٔي

ٚجٛد ٘ذيسد. ئا تشسػي كٛست ػٛد ٚ صناٖ تا٘ه ٔشوضب ٘يض تٝ ِٔٙٛس فٟآ سيتٌاٝ ٔااِي ٔيااٖ      لٛي٘يٗ

تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي هشٚسب يػت. ػٛد ٚنظٜ تا٘ه ٔشوضب وٝ حاكُ تشسػي كٛست ػاٛد  

 :3ؿٛد تاؿذت دس ٞش ػاَ تٝ ؿش  صنش تمؼيٓ ٔي ٞاب ينٗ تا٘ه ٔي ٚ صناٖ ٚ جشناٖ دسآٔذٞا ٚ ٞضنٙٝ

يخت ٔاِياات تاش دسآٔاذ تاٝ حؼااب دسآٔاذ ٕٓاٛٔي دِٚات تاش يػااع ٔماشسيت ٔشتاٛى تاٝ              پشد .1

  ب دِٚتي.ٞا ؿشوت

 دٜ دسكذ تشيب ي٘ذٚختٝ لا٘ٛ٘ي تا ٚلتي وٝ ي٘ذٚختٝ ٔضتٛس ٔٔادَ ػشٔانٝ تا٘ه تـٛد. .2

 ٔثّغي تٝ پيـٟٙاد سئيغ وُ تا٘ه ٚ تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔي تشيب ي٘ذٚختٝ يحتياًي. .3

 ٟاد سئيغ وُ تا٘ه ٚ تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔي تشيب ي٘تماَ تٝ حؼاب ػاَ تٔذ.ٔثّغي تٝ پيـٙ .4

 ػٛد ٚنظٜ پغ يص تمؼيٕات ٔمشس روش ؿذٜ ٔتّٔك تٝ دِٚت خٛيٞذ تٛد. ٔا٘ذٜ تالي .5

ٝ    تٙاتشينٗ ُاٞشيً يفضينؾ دسآٔذ تاٝ ٓٙاٛيٖ ٔثااَ دسآٔاذٞاب ٘اؿاي يص      ) ٞااب ٔٛجاٛد دس تشيص٘أا

ٔٙفٔت ٔـخلي تشيب تا٘ه ٔشوضب ٘خٛيٞذ  ت(دس يهافٝ تشديؿت يص تا٘ه ٔشوضب ٞا تا٘هتخّفات 

                                                            
 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي 20. ٔادٜ 1

 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي (23). ٔادٜ 2

 لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي (25)ٔادٜ  .3

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
10

 ]
 

                            25 / 52

http://qjerp.ir/article-1-1581-en.html


 18 شمبره ،هبی اقتصبدی هب و سیبست فصلنبمه پژوهش    01

ُ     1391. تا تشسػي تشيص٘أٝ ػاَ 1ديؿت ٞااب دسآٔاذ ٚ ٞضنٙاٝت ٚ     تا٘اه ٔشواضبت ٟٕٔتاشنٗ ػشفلا

ٞا ٚ ٘حٜٛ تمؼيٓ ػٛد  ؿٛد. دسآٔذٞات ٞضنٙٝ ٕٞاٙيٗ ٘حٜٛ تمؼيٓ ػٛد ٚنظٜ دس ينٗ ػاَ ٔـخق ٔي

 دس جذيَٚ صنش يسيئٝ ؿذٜ يػت. 1391َ ٚنظٜ تا٘ه ٔشوضب دس ػا

 

‌1391.‌درآمذَبي‌ثبوه‌مزوشي‌در‌پبيبن‌اعفىذ‌1جذيل‌

 اقلام درآمذ ببنك مركسی
  مبلغ درآمذ

 )میلیبرد ريبل(

‌‌18016گذاري‌در‌خبرج‌اس‌وؾًر‌درآمذ‌حبصل‌اس‌عپزدٌ‌ي‌عزمبيٍ

‌‌6246عًد‌حبصل‌اس‌تغُیلات‌اعطبيي

‌‌107وبرمشد‌خذمبت‌ثبوىي‌دريبفتي

‌‌4103وتیجٍ‌معبملات‌ارس‌ي‌طلا

‌‌5484عًد‌ايراق‌مؾبروت‌خزيذاري‌ؽذٌ

‌‌21474عبيز‌درآمذَب

‌‌55430مجمًع‌درآمذَب

 1391ػاَ  –: تشيص٘أٝ ٚ حؼاب ػٛد ٚ صناٖ تا٘ه ٔشوضب ٔمخز

  

                                                            
تانذ تٛجٝ ديؿت وٝ ينٗ ؿيٜٛ تمؼيٓ ػٛد ٚنظٜ تا٘ه ٔشوضبت ٔٛجة ي٘تفاّ دِٚت ٚ تٝ تياٖ دنٍش ٔٛجة ٚيتؼتٍي  .1

ٞاب پِٛي ٚ ِ٘استي  تٛي٘ذ يٍ٘يضٜ ٔذيخلات دِٚت دس ػياػت ؿٛد. ينٗ ٔؼئّٝ ٔي دِٚت تٝ دسآٔذ يص تا٘ه ٔشوضب ٔي

ديدٜ ٚ ٔٛجة واٞؾ يػتملاَ تا٘ه ٔشوضب يص دِٚت ؿٛد. يِثتٝ ينٗ ٔؼئّٝ دس ٔماِٝ حاهش تا٘ه ٔشوضب سي يفضينؾ 

 تٛي٘ذ ٔٛهّٛ ٌٔأِٝ دنٍشب تاؿذ. ٌيشد ٚ ٔي ٔٛسد تشسػي لشيس ٕ٘ي
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‌

‌1391َبي‌ثبوه‌مزوشي‌در‌پبيبن‌اعفىذ‌‌.‌َشيى2ٍجذيل‌

 اقلام هسينه ببنك مركسی
 مبلغ هسينه

 )میلیبرد ريبل(

‌‌168ي‌خبرجَب‌ثبوهَشيىٍ‌دريبفت‌اعتجبرات‌ي‌اضبفٍ‌ثزداؽت‌اس‌

‌‌19َبي‌ارسي‌عًد‌پزداختي‌ثٍ‌حغبة

‌‌4550َب‌ثبوهجبيشٌ‌عپزدٌ‌لبوًوي‌

‌‌242َب‌ثبوهعًد‌پزداختي‌ثبثت‌عپزدٌ‌ييضٌ‌

‌‌2376وبرمشد‌خذمبت‌ثبوىي‌پزداختي

‌‌2030مزوشي‌عًد‌پزداختي‌ثبثت‌ايراق‌مؾبروت‌مىتؾزٌ‌ثبوه

‌‌3612َبي‌اداري‌ي‌پزعىلي‌َشيىٍ

‌‌1074َبي‌وؾز‌پًل‌ي‌چبح‌متفزلٍ‌َشيىٍ

‌‌111َبي‌ثبثت‌َشيىٍ‌اعتُلان‌دارايي

‌‌3َب‌عبيز‌َشيىٍ

‌‌14186َب‌مجمًع‌َشيىٍ

 1391ػاَ  –: تشيص٘أٝ ٚ حؼاب ػٛد ٚ صناٖ تا٘ه ٔشوضب ٔمخز

 

‌1391پبيبن‌اعفىذ‌.‌وحًٌ‌تمغیم‌عًد‌ييضٌ‌ثبوه‌مزوشي‌در‌3جذيل‌

 اقلام سود ويژه ببنك مركسی
 مبلغ

 )میلیبرد ريبل(

‌‌9201مبلیبت‌ثز‌درآمذ

‌‌4124اوتمبل‌ثٍ‌اوذيختٍ‌لبوًوي

‌‌6000اوتمبل‌ثٍ‌اوذيختٍ‌احتیبطي

‌‌21734عُم‌ديلت‌اس‌عًد‌ييضٌ

‌‌184درآمذ‌ویم‌درصذ‌مًضًع‌لبوًوي‌تُیٍ‌مغىه‌ثزاي‌افزاد‌وم

‌‌0عبل‌ثعذمبوذٌ‌عًد‌ييضٌ‌ومل‌ثٍ‌

‌‌41244مجمًع‌عًد‌ييضٌ

 1391ػاَ  –: تشيص٘أٝ ٚ حؼاب ػٛد ٚ صناٖ تا٘ه ٔشوضب ٔمخز            
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ٝ  دس حاَ حاهشت جشنٕٝ يص تا٘اه   ٞاا  تا٘اه تشديؿات   ٞاب دسنافتي تا٘ه ٔشوضب يص ٔحُ يهااف

« ػاانش دسآٔاذٞا  »دس سدناف   ت(٘اضد تا٘اه ٔشواضب    ٞاا  تا٘اه دس ٚيلْ وؼشب ػرشدٜ لاٖ٘ٛ ) ٔشوضب

دٞذ وٝ ينٗ سدنف تٝ ِحاٍ ٓاذدب تايؾ يص    ٘ـاٖ ٔي 1391ٌشدد. ٕٞاٙيٗ تشيص٘أٝ ػاَ  ِٔٙٛس ٔي

سػذ ٓذْ ؿفافيت ينٗ تخؾ يص دسآٔذٞا دس ّٕٓىاشد   ٞاب دسآٔذب يػت. ِزي تٝ ِ٘ش ٔي ٕٞٝ سدنف

 تٟيٙٝ تا٘ه ٔشوضب خُّ ينجاد ٕ٘انذ. 

تاٝ ٓٙاٛيٖ دسآٔاذ تا٘اه      ٞاا  تا٘اه نٕاٝ يهاافٝ تشديؿات    تانذ تٛجٝ ديؿت وٝ ِٔٙٛس ؿاذٖ جش 

يص لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيتت ٔٙاتج تاٝ يفاضينؾ دسآٔاذٞاب تا٘اه       ٞا تا٘هؿٛد تخّف  ٔشوضبت ٔٛجة ٔي

ٞاب دِٚتايت   ٞاب وّيٝ ؿشوت ٔشوضب ؿٛد. يص ػٛب دنٍش يكلا  يسلاْ ٔشتٛى تٝ دسآٔذٞا ٚ ٞضنٙٝ

س لٛي٘يٗ تٛدجٝ ػالا٘ٝت كشفاً تا ٔلٛتٝ ٔجٕاْ  يص جّٕٝ تا٘ه ٔشوضبت ٘ؼثت تٝ يسلاْ تلٛنة ؿذٜ د

 . (1394)يتٛحٕضٜ,  1پزنش يػت ٕٓٛٔي ؿشوت ئىاٖ

ت يناٗ  ٞاا  تا٘اه تٙاتشينٗ دس كٛست يفضينؾ دسآٔذٞاب تا٘ه ٔشوضب يص ٘احيٝ يهاافٝ تشديؿات   

ٞاب پشػّٙي ٚ نا  يٓٓ يص ٞضنٙٝ) ٞاب ينٗ تا٘ه ئىاٖ ٚجٛد ديسد وٝ تا تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔيت ٞضنٙٝ

٘يض يفضينؾ ناتذ. تٙاتشينٗ يفضينؾ تخّفاات ؿاثىٝ تاا٘ىي ٔٙجاش تاٝ ي٘تفااّ        (ٞاب تا٘ه ٌزيسب ػشٔانٝ

 تٛي٘ذ تؼياس خٌش٘ان تاؿذ. ٌشدد ٚ ينٗ ٔٛهّٛ ٔي تاِمٜٛ تا٘ه ٔشوضب ٔي

يناشيٖ   يِثتٝ تانذ تٛجٝ ديؿت وٝ خٌش٘ان تٛدٖ ينٗ ٔٛهّٛت تاٝ دِياُ ؿاشيني خااف يلتلااد     

تٙاذب تاٝ يناٗ ٞاذف      يػت. دس كٛستي وٝ تا٘ه ٔشوضب ديسيب ٞذف تٛسٔي ٔـخق تٛدٜ ٚ پااب 

 (3نا تاٝ ٔٛجاة لاشيسديد    2يص ِحاٍ ؿٟشت) تٛسٔي تشيب ٔمأات تا٘ه ٔشوضب ديسيب يٕٞيت تالاني

ٌيشد. دس ٚيلْ دس  تاؿذت تا٘ه ٔشوضب دس نه تذٜ تؼتاٖ ٔياٖ ٔٙافْ ٔاِي ٚ ٔوشيت ؿٟشتي لشيس ٔي

تٛيٖ ي٘تِااس ديؿات واٝ ٔٙاافْ ٔااِي واٝ يص تخّفاات         ٛست ٚجٛد ٚ پانثٙذب تٝ ٞذف تٛسٔيت ٔيك

ٝ  ٓانذ تا٘ه ٔشوضب ٔي (يهافٝ تشديؿت) ٞا تا٘ه ؿاٟشتي واٝ دس يثاش يفاضينؾ       ؿٛدت دس ٔماتُ ٞضنٙا

                                                            
 ٞاب دِٚتي. ٞاب ٔشتٛى تٝ ػٛد ٚنظٜ ٚ ٔاِياتت دس جذيَٚ تٛدجٝ ؿشوت يِثتٝ ٔـشٚى تٝ ثاتت ٔا٘ذٖ سدنف .1

2. Reputation 

3. Contract 
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تشيب تا٘ه ٔشوضب تٝ ٚجٛد خٛيٞذ آٔذت ٘ااچيض جّاٜٛ وٙاذ.     (٘اؿي يص يفضينؾ پانٝ پِٛي) ٘شه تٛسْ

« ٞؼاتٝ ػاخت  »ٞاب تٛسْ دٚسلٕي دس آٖ ٔضٔٗ ؿذٜ ٚ تاٝ ٓٙاٛيٖ    دس ؿشينٌي ِ٘يش ينشيٖ وٝ ٘شه ئا

ؿٛدت ٘ٛػا٘ات تٛسٔي چٙذ دسكذب ٘يض ٘اچيض جّاٜٛ واشدٜ ٚ ٔٙاافْ ٔااِي ٘اؿاي يص       تٛسْ ؿٙاختٝ ٔي

   .تٛي٘ذ خٌش٘ان تاؿذ ٔي ٞا تا٘هتخّفات 

 ًك هزكشی در ايزاىبزرسي رابطِ ًيزٍی اًساًي فؼال در ضبكِ باًكي ٍ با. 6

يػتملاَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔماْ ٘اُش ٚ پيـٍيشب يص ٚلّٛ تٔاسم ٔٙافْ دس ينٗ حٛصٜ يص ينٗ جٟات  

ٞاب دِٚتي دس حاٛصٜ ِ٘ااستيت يفاشيدب     تشنٗ يفشيد تشيب تلذب پؼت ديسيب يٕٞيت يػت وٝ ٔٙاػة

ِي ٞؼتٙذ. ئاا  ٞؼتٙذ وٝ كاحة تيـتشنٗ تجشتٝ ٚ دي٘ؾ دس خلٛف ػاختاست ٔؼائُ ٚ سٚ٘ذ ِ٘اْ ٔا

تاؿٙذ ٚ تؼاياسب يص آٟ٘اا   ‌ٕٓٛٔاً چٙيٗ يفشيدب ديسيب ػاتمٝ فٔاِيت دس ٟ٘ادٞاب ٔاِي تحت ِ٘است ٔي

يب ٚ ؿخلي دسٖٚ ؿثىٝ تا٘ىي ٞؼتٙذ. تٝ ٕٞيٗ دِيُ تشيب آٟ٘ا دؿاٛيس  ‌ديسيب سٚيتي ٘ضدنه حشفٝ

سٚيتاايت خٛيٞااذ تااٛد وااٝ حتااي دس كااٛست فاكااّٝ ٌااشفتٗ يص تا٘ااه پيـاايٗت تااٝ ًااٛس وأااُ يص     

 .1ٌشددت جذي ؿٛ٘ذ‌ٞاب پيـيٗ وٝ ٔٙتج تٝ تٔاسم ٔٙافْ ٔي‌ٞا ٚ ٔحيي ٞات فٔاِيت‌ٌزيسب‌ػشٔانٝ

تشسػي ٚهْ ٔٛجٛد سيتٌٝ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي دس دٚ لاناٝ لاتاُ ي٘جااْ    

٘ؼاا٘ي يص  ٞا نا يِضئاتي وٝ تشيب ي٘تمااَ ٘ياشٚب ي   يػت. ٘خؼتت دس لانٝ لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيتت ٔحذٚدنت

ٌياشد. ػارغ ٚهأيت     تا٘ه ٔشوضب تٝ ؿثىٝ تا٘ىي نا تأِىغ ٚجٛد ديسدت ٔٛسد تشسػي لشيس ٔاي 

ِ٘استي ٚ تخؾ خلٛكايت دس   -نا ي٘تماَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تيٗ ٟ٘ادٞاب ٔمشسيتي « دسب ٌشديٖ»پذنذٜ 

ٛست ُٕٓت ٔٛسد تشسػي لشيس خٛيٞذ ٌشفت. لاصْ تٝ روش يػت وٝ نميٙاً پذنذٜ دسب ٌشديٖت دس كا 

تٛي٘اذ يثاشيت ٔثثتاي يص لثياُ ي٘تمااَ تجشتاٝ ٚ دي٘اؾ يص تخاؾ          ٞااب ٔٔايٗت ٔاي    پيشٚب يص چااسچٛب 

خلٛكي تٝ حاوٕيت ٚ تأِىغ ديؿتٝ تاؿذ. ئا دس كٛستي وٝ ينٗ سٚيتي فالاذ هاٛيتي ٔـاخق    

 تاؿٙذت ٔٛجة ٘اواسآٔذب دس ي٘جاْ ُٚانف حاوٕيتي ٔماْ ٘اُش خٛيٞذ ؿذ.

 

                                                            
1. Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies 2006. 
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 قَاًيي ٍ هقزرات در« درب گزداى»پذيذُ . 6-1

ٞا ٚ يِضئات ٚهْ ؿذٜ دس لٛي٘يٗ ٚ ٔماشسيت تاٝ ِٔٙاٛس وٙتاشَ ٚ ٔاذنشنت پذناذٜ        ٔحذٚدنت

ٚ ٕٞاٙايٗ   (سػإي ٚ غيشسػإي  ) ت ؿاأُ ٔحاذٚدنت دس يستثاًاات حايٗ خاذٔت     «دسب ٌشديٖ»

 ٌشدد. ٞاب پغ يص تاص٘ـؼتٍي ٔي ٔحذٚدنت

يٓوااب  »ٖ پاِٛي ٚ تاا٘ىيت   لا٘ٛ 23ٚ  20ٞاب حيٗ خذٔتت ًثك ٔٛيد  دس خلٛف ٔحذٚدنت

ٞيئت ٓأُ ٚ ٞيئت ِ٘اس تا٘ه ٔشوضب دس دٚسيٖ تلذب خٛد ٔـَٕٛ لااٖ٘ٛ ٔٙاْ ٔذيخّاٝ ٚصسيء ٚ    

ناا   ٞاا  تا٘اه ٞؼاتٙذ ٚ ٘ثاناذ كااحة ػآٟ       ٕ٘انٙذٌاٖ ٚ واسٔٙذيٖ دس ٔٔاألات دِٚتاي ٚ وـاٛسب   

ٜ   ٕ٘اي »ينٗ يفشيد دس دٚسيٖ تلذب خٛد «. ٔ ػؼات يٓتثاسب خلٛكي تاؿٙذ ٞااب   تٛي٘ٙاذ دس دػاتٍا

ُٔٛف فمي دس ٔ ػؼات خيشنٝ ٚ ٞاب غيش ٕتلثَٛ ػدِٚتي نا خلٛكي ػٕت ُٔٛفي ديسي تاؿٙذ. 

ٔمااْ سئايغ    لائٓ ٞا نا ٔ ػؼات آٔٛصؽ ٓاِي دس ٔٛسد سئيغ وُ ٚ  يجتٕآي ٚ تذسنغ دس دي٘ـٍاٜ

تلٛنة ٔجْٕ ٕٓٛٔي ٚ دس ٔٛسد ػانش يٓواب ٞيئت ٓأاُ تاا ٔٛيفمات     ا٘ه ٔشوضب ينشيٖ تاوُ ت

ٗ  51ٕٞاٙيٗ ٌٔاتك تثلشٜ ٔادٜ  1«.خٛيٞذ تٛد سئيغ وُ تا٘ه ٔشوضب ينشيٖ ٕٔىٗ ٘أاٝ ٘حاٜٛ    آناي

ٓوٛنت واسٔٙاذيٖ دِٚات دس   »ت 28/10/1393تمػيغ ٚ يديسٜ ٔ ػؼات يٓتثاسب غيشدِٚتي ٔلٛب 

ٝ يٓتثاسبت دس كٛستي وٝ تٝ ٓٙٛيٖ ٕ٘انٙذٜ ػٟاْ دِٚت تاؿذت تا سٓانت لاٛي٘يٗ ٚ  ٞيئت ٔذنشٜ ٔ ػؼ

يص جّٕاٝ  ) تش ينٗ يػاعت دس كٛستي وٝ ٞشنه يص واسٔٙذيٖ دِٚت«. تاؿذ ٔمشسيت ٔشتٛىت ٔجاص ٔي

تا ٓٙٛي٘ي غياش يص ٕ٘انٙاذٜ ػاٟاْ دِٚاتت ٓواٛ ٞيئات ٔاذنشٜ ٞشناه يص ٔ ػؼاات           ت(تا٘ه ٔشوضب

   يِزوش خٛيٞذ تٛد. ف ٔمشسيت فٛقيٓتثاسب تاؿٙذت خلا

تٝ ِٔٙٛس وٙتشَ يستثاًات غيشسػٕي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ؿاغُ دس تا٘ه ٔشوضب تا ؿثىٝ تا٘ىيت تٟٙا 

يػت وٝ كشفاً تشيب يٓوااب يسوااٖ تا٘اه    « ػٌٛٙذ»تيٙي ؿذٜ دس لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيتت  ػاصٚواس پيؾ

ٓ  »ٔشوضب ٚهْ ؿذٜ يػت:  ش واُ ٚ ٔٔاٚ٘ااٖ تا٘اه ٚ    ٔمااْ سئايغ واُت دتيا     سئيغ وُ تا٘اهت لاائ

                                                            
 .لاٖ٘ٛ پِٛي ٚ تا٘ىي (23)ٚ  (20) ٔٛيد. 1
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يٓواب ٞيئت ِ٘اس لثُ يص ؿشّٚ تٝ وااس دس ٔجٕاْ ٕٓاٛٔي ػاٌٛٙذ نااد خٛيٞٙاذ ٕ٘اٛد واٝ يػاشيس          

  1«.سي حفَ ٕ٘انٙذ ٚ ُٚانف لا٘ٛ٘ي خٛد سي تٝ ٘حٛ يحؼٗ ي٘جاْ دٞٙذ تا٘ه

ٔتمػفا٘ٝ دس لٛي٘يٗ وـٛس ٔحذٚدنتي تاشيب فٔاِيات پاغ يص خاذٔت ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي ؿااغُ دس        

ب ٚ ٔٙاكة ِ٘استي دس ِ٘ش ٌشفتٝ ٘ـذٜ يػات. ٕٞاٙايٗ ٚسٚد ٚ خاشٚ  يناٗ يفاشيد تاٝ       تا٘ه ٔشوض

سػا٘ي آٖ ٚجٛد ٘ذيسد. يناٗ دس حااِي يػات     تخؾ خلٛكي ؿفاف ٘ثٛدٜ ٚ يِضيْ لاٖ٘ٛ تشيب يًلاّ

ٌا٘ٝ وٕيتٝ تاَت يستثااى واألاً آصيد ٔيااٖ     29يِزوش ٚ ٕٞاٙيٗ يكَٛ  ٞاب فٛق وٝ تش يػاع يػتذلاَ

 ديس ػاصد.  تٛي٘ذ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش سي خذؿٝ تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي ٔيتاص٘ـؼتٍاٖ 

ب يلتلااادبت ٞااا تخااؾينااٗ دس حاااِي يػاات وااٝ دس تؼااياسب يص وـااٛسٞا ٚ دس تؼااياسب يص    

ْ     ٚ ٕٞاٙيٗ ٕٔٙٛٓيات  2ٞاب نه نا دٚػاِٝ ٔحذٚدنت تاشيب   3ئِٕاش  ٞااب نىؼااِٝت چٙذػااِٝ ٚ ٔاادي

ٌازيست پاغ يص دٚسٜ خاذٔتت دس تخاؾ خلٛكاي       ٚ ٔماشسيت ٞاب ِ٘استي  يؿتغاَ ٔمأات دػتٍاٜ

 .4ٚهْ ؿذٜ يػت

 در ًظام باًكي« درب گزداى »پذيذُ . 6-2

دس ينٗ تخؾت تا وٕاَ يحتشيْ تٝ دِؼٛصيٖ وـٛس ٚ فٔااِيٗ ئايٗ ٚ تاا كاذيلت ِ٘ااْ تاا٘ىي تاٝ        

ب ٞاا  تا٘اه تشسػي ٔيضيٖ فشيٌيش تٛدٖ يػتفادٜ يص يفشيد تاػاتمٝ تا٘ه ٔشوضب دس ٞيئت ٔذنشٜ ؿاثىٝ  

پشديصنٓ. لاصْ تٝ نادآٚسب يػت وٝ رواش ٔـخلاات يناٗ يفاشيدت تاٝ ٔٔٙاي        خلٛكي ٚ تأِىغ ٔي

خّف نا فٔاِيت ٘اػآِ آٟ٘ا ٘يؼتت تّىٝ كاشفاً تاٝ ِٔٙاٛس ٘ـااٖ ديدٖ ؿاذت تاذيخُ ٘ياشٚب        ٚلّٛ ت

ٚ ٘اُش تا٘ىيت ػٛيتك ؿاغّي آٟ٘اا تاٝ تفىياه      ٌزيس ػياػتي٘ؼا٘ي فٔاَ دس تخؾ خلٛكي ٚ ٔماْ 

   تا٘هت روش ٌشدنذٜ يػت.

 

                                                            
 ٕٞاٖ.. 1

2. one-year / two-year “cooling off” period. 
3. one-year / two-year  “lifetime ban”. 

4. Maskell 2014. 
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 باًك پاسارگاد

َ ًي ٚ  1ٓوٛ ٞيئت ٔذنشٜ 1386-1393 ٞاب ًي ػاَؿخلي وٝ  - سئايغ   1388-1390 ٞااب  ػاا

ٛ ٚ  دنٛيٖ ٔحاػاثات وـاٛس   تا٘ه پاػاسٌاد تٛدٜ يػتت ػاتمٝ سئيغ وّي 2ٞيئت ٔذنشٜ نت ٓوا

 سي ٘يض ديؿتٝ يػت.ٞيئت ِ٘است تش ي٘ذٚختٝ يػىٙاع تا٘ه ٔشوضب  دس

ُ   1386-1394 ٞاب ًي ػاَٚ  3سئيغ ٞيئت ٔذنشٜ 1390ؿخلي وٝ دس ػاَ  - تا٘اه   4ٔاذنش ٓأا

سي ٘ياض تاش    ؿٛسيب پاَٛ ٚ يٓتثااس   ناػتسٚ تا٘ه ٔشوضب  يسئيغ وّ تت ػاتمٌٝاد تٛدٜ يػسپاػا

 ٟٓذٜ ديؿتٝ يػت.

تا٘اه پاػااسٌاد تاٛدٜ يػاتت ػااتمٝ ٓواٛنت دس        5ٞيئت ٔذنشٜ ٓوٛ 1393ؿخلي وٝ دس ػاَ  -

 سي ٘يض ديسي تٛدٜ يػت. ؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاس

 

 باًك پارسياى

ٔاذنش ٓأاُ تا٘اه پاسػاياٖ تاٛدٜ       1391دس ػاَ ٞيئت ٔذنشٜ ٚ  سئيغ 1386يص ػاَ  ؿخلي وٝ -

 .7سي ٘يض ديؿتٝ يػت ٞا تا٘هت ػاتمٝ ٓوٛنت دس ٞيئت ي٘تِأي 6يػت

                                                            
 .(30/9/1388) 18879. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ 1

 . (15/5/1393)20218. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  2

 . (19/8/1390) 19426. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  3

 (.17/9/1386) 18286سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  .  4

 . (15/5/1393) 20218. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  5

 . (21/2/1391) 19568سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ .  6

 (28/11/91) 96782. خثشٌضيسب ي٘تخابت خثش ؿٕاسٜ  7
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ـاٚس سئايغ واُ تا٘اه    ت ػاتمٝ 1ٔتٛدٜ يػت ٓأُ تا٘ه پاسػياٖشٔذن 1394ؿخلي وٝ دس ػاَ  -

ٛ ٚ  ٔ ػؼٝ ٓاِي آٔٛصؽ تا٘ىاذيسب  ت سناػتؿٛسيب پَٛ ٚ يٓتثاس نت دسٔشوضبت ٓوٛ  نتٓوا

2سي ٘يض ديؿتٝ يػت. ٞا تا٘هٞيئت ي٘تِأي  دس
  

 باًك اقتصاد ًَيي

يديسيت  ناػات ست ػااتمٝ  3ٔذنش ٓأاُ تا٘اه يلتلااد ٘اٛنٗ تاٛدٜ يػات       1393ؿخلي وٝ يص ػاَ  -

ٞاا   وُ ػياػتنت وُ تا٘ه ٔشوضبت ٔذنش سئيغيُِّٕ ٚ ِ٘است يسص تا٘ه ٔشوضبت ٔـاٚس  تيٗ

ٚ ٔ ػؼاات يٓتثااسب تا٘اه     ٞاا  تا٘هوُ ِ٘است تش نت ٔذنشٚ ٚ ٔمشسيت يسصب تا٘ه ٔشوضبت 

4سي ٘يض ديسي تٛدٜ يػت. ٔشوضب
 

ت ٔاذنشنت واُ   5يُِّٕ تا٘اه يلتلااد ٘اٛنٗ تاٛدٜ يػات      ٔذنش ئٛس تيٗ 1394ؿخلي وٝ دس ػاَ  -

 .6سي ٘يض تش ٟٓذٜ ديؿتٝ يػت 1393يُِّٕ تا٘ه ٔشوضب دس ػاَ  تيٗ

 باًك ايزاى سهيي

٘يض  1393ٚ دس ػاَ  7انة سئيغ ٞيئت ٔذنشٜ تا٘ه ينشيٖ صٔيٗٓوٛ ٚ ٘ 1392ؿخلي وٝ يص ػاَ  -

ٔٔاٚ٘ات   دس يص جّٕٝ تػاَ خذٔت دس تا٘ه ٔشوضب 27ػاتمٝ ت 8ٔذنش ٓأُ ينٗ تا٘ه تٛدٜ يػت

 سي ٘يض دس واس٘أٝ ديسد. يسصب

 

                                                            
 (2/3/94)20450. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  1

  (9/7/92) 6028.  خثشٌضيسب تذتيش ٚ ئيذ ؿٕاسٜ 2

 (6/2/93)  20137. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  3

 (6/8/92. پٛستاَ تا٘ه يلتلاد ٘ٛنٗ) 4

 (17/2/94)  33218 . يخثاس تا٘ه وذ ٌّٔة 5

 (12/11/93)  678438. خثشٌضيسب تؼٙيٓ وذ خثش6

  (29/3/92) 19891. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاسٜ  7

  . ٕٞاٖ 8
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 باًك ساهاى

٘اناة سئايغ ٞيئات     1393سئيغ ٞيئت ٔاذنشٜت ٚ يص ػااَ    1392-1393ٞاب ًي ػاَؿخلي وٝ  -

ٜ  سناػات  ت دس ػاتمٝ خٛد1ٔذنشٜ تا٘ه ػأاٖ تٛدٜ يػت ٚ ٔـاااٚس   تا٘ىااي  ٚ پِٛااي  پظٚٞـااىذ

 سي ٘يض ديؿتٝ يػت. سناػات تا٘اه ٔشواضب ٚ ٔـااٚس ٚصناش ئٛس يلتلادب ٚ ديسيني

 ؿااٛسيب  ػااتمٝ ٓواٛنت دس  ؿخلي وٝ دس حاَ حاهش ٓوٛ ٞيئت ٔذنشٜ تا٘اه ػاأاٖ يػاتت     -

 سي ٘يض ديؿتٝ يػت.پاَٛ ٚ يٓتثااس 

 باًك هلت

ؿخلي وٝ دس حاَ حاهش سئيغ ٞيئت ٔذنشٜ تا٘اه ّٔات يػاتت ٔٔااٖٚ يديسٜ يٓتثااسيت تا٘اه        -

 2ٔشوضب تٛدٜ يػت.

 باًك تجارت

ّٕٓياات ٚ   نتٔاذنش ؿخلي وٝ دس حاَ حاهش ٔٔاٖٚ ٔاذنشٓأُ تا٘اه تجااست يػاتت ػااتمٝ       -

يديسٜ ّٕٓيات يسصب تا٘ه  نت ؤُذنشػاَ(ت  5/3)تٝ ٔذت حذٚد  ٔشوضب تا٘هتٟٔذيت يسصب 

)تاٝ  ماشسيت يسصب تا٘اه ٔشواضب    ٔٞا ٚ  يديسٜ ػياػت نتٔذنشَ(ت ػا 2حذٚد  )تٝ ٔذتٔشوضب 

حاذٚد   )تٝ ٔذتٞا ٚ ٔمشسيت يسصب تا٘ه ٔشوضب  يديسٜ ػياػت تٔٔاٚ٘(ت ٚ ػاَ 1حذٚد ٔذت 

   3ي دس واس٘أٝ ديؿتٝ يػت.( سػاَ 5/4

  

                                                            
  (22/2/92) 19860. سٚص٘أٝ سػٕي ؿٕاس1ٜ

 (1390. ٌضيسؽ ّٕٓىشد پظٚٞـىذٜ پِٛي تا٘ه ٔشوضب ) 2

 (20/6/94). پٛستاَ تا٘ه تجاست  3
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‌گزدػ‌مذيزان‌میبن‌ثبوه‌مزوشي‌ي‌ؽجىٍ‌ثبوىي.‌4جذيل‌

 مسئولیت در ببنك مركسی رديف
زمبن 

 شروع

زمبن 

 پبيبن
 شبكه ببنكيلیت در ومسئ

زمبن 

 شروع

زمبن 

 پبيبن

1 

رئیظ‌ديًان‌محبعجبت‌ي‌عضً‌

َیئت‌وظبرت‌ثز‌اوذيختٍ‌اعىىبط‌

‌ثبوه‌مزوشي

1376‌1383 
رئیظ‌َیئت‌مذيزٌ‌عضً‌يب‌

 ثبوه‌پبعبرگبد
1388‌1393 

 ‌1365‌1368رئیظ‌ول‌ثبوه‌مزوشي 2
َیئت‌‌مذيز‌عبمل‌يب‌رئیظ

 مذيزٌ‌ثبوه‌پبعبرگبد
1388‌1393‌

 ‌1388‌1393عضًَیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌پبعبرگبد‌‌‌عضً‌ؽًراي‌پًل‌ي‌اعتجبر 3

 ‌‌َب‌ثبوهاوتظبمي‌‌َیئتعض4‌‌ً
مذيزٌ‌يب‌مذيز‌‌َیئترئیظ‌

‌عبمل‌ثبوه‌پبرعیبن
1386‌1391 

4 
عضً‌ؽًراي‌پًل‌ي‌اعتجبر‌ي‌عضً‌

‌َب‌ثبوهاوتظبمي‌‌َیئت
 ‌1394‌1394مذيز‌عبمل‌ثبوه‌پبرعیبن 1390‌1391

5 

ي‌‌َب‌ثبوهمذيزول‌وظبرت‌ثز‌

،‌مؤعغبت‌اعتجبري‌ثبوه‌مزوشي

ي‌ممزرات‌ارسي‌‌َب‌عیبعتمذيز‌ول‌

‌ثبوه‌مزوشي

 ‌1393‌1394التصبد‌وًيهمذيز‌عبمل‌ثبوه‌‌‌

‌‌‌1393الملل‌ثبوه‌مزوشي‌مذيز‌ول‌ثیه‌6
الملل‌ثبوه‌‌مذيز‌امًر‌ثیه

‌التصبد‌وًيه
1393‌1394‌

7 

عضً‌َیئت‌عبمل‌ثبوه‌مزوشي‌ي‌

عبثمٍ‌مذيزيت‌در‌معبيوت‌ارسي‌

‌ثبوه‌مزوشي

1389‌1390 

وبئت‌رئیظ‌َیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌

 ايزان‌سمیه
1392‌1394‌

‌مذيز‌عبمل

 ايزان‌سمیهثبوه‌
1393‌1394 

8 

ثبوـه‌مزوـشي‌ي‌‌ول‌مؾـبير‌رئیظ

مؾـبير‌يسيـز‌امًر‌التصبدي‌ي‌

‌دارايي
  

 1392‌1393 رئیظ‌َیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌عبمبن

وبئت‌رئیظ‌َیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌

‌عبمبن
1393 1394 

 ‌1393‌1394عضً‌َیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌عبمبن‌‌‌1380عضً‌ؽًاري‌پًل‌ي‌اعتجبر 9

10 

مذيز‌ول‌عملیبت‌ارسي‌ثبوه‌

ي‌ممزرات‌‌َب‌عیبعتمزوشي،‌مذيز‌

‌ارسي‌ثبوه‌مزوشي

 ‌1394 معبين‌مذيز‌عبمل‌ثبوه‌تجبرت ‌

‌‌1390معبين‌ادارٌ‌اعتجبرات‌ثبوه‌مزوشي 11
‌رئیظ‌َیئت‌مذيزٌ‌ثبوه‌ملت

 (ثٍ‌ومبيىذگي‌اس‌ديلت)
1393‌1394 

 : دس ٔتٗ يؿاسٜ ؿذٜ يػت.ٔمخز
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ٝ « دسب ٌشديٖ»جٙثٝ دنٍشب يص پذنذٜ  وااسٌيشب ٔاذنشيٖ ػااتك ؿاثىٝ      دس ِ٘اْ تا٘ىي ينشيٖت تا

 تا٘ىي دس يسواٖ تا٘ه ٔشوضب يػت. تشخي ٔلادنك فّٔي ينٗ پذنذٜ ٓثاستٙذ يص:

ٔذنش ٓأُ تا٘اه  ٞاب ػاتك ينـاٖ دس ؿثىٝ تا٘ىي ٓثاستٙذ يص:  سئيغ وُ تا٘ه ٔشوضب: ٔؼئِٛيت -

ت ٔذنشٜ ٚ ٔذنش ٓأُ فيٛچش تا٘ه دس تحاشنٗ  سئيغ ٞيئ ت1389-1392 ٞاب ًي ػاَواسآفشنٗ 

ٝ ػرٝ ٚ ّٔي ينشيٖ  ب ّٔتت كادسيتتٞا تا٘هسئيغ ٞيئت ٔذنشٜ ٚ ٔذنش ٓأُ ت ػاَ 5تٝ ٔذت   تا

 1َػا 20 ٔذت

 وٛ ٞيئت ٔذنشٜ تا٘ه خاٚسٔيا٘ٝٓ 1392تا ؿٟشنٛس  1391 آتاٖ لائٓ ٔماْ تا٘ه ٔشوضب: ينـاٖ يص -

 2.ي٘ذ تٛدٜ

ٔـااٚس  ٞااب ػااتك ينـااٖ دس ؿاثىٝ تاا٘ىي ٓثاستٙاذ يص:        ه ٔشوضب: ٔؼئِٛيتٔٔاٖٚ ِ٘است ػاتك تا٘ -

٘ٛنٗ  يلتلاد  ٔٔاٖٚ ٔذنشٓأُ يٓتثاسيت ؿشوتي تا٘هت 1389دس ػاَ ٘ٛنٗ   يلتلاد  ٔذنشٓأُ تا٘ه

13913-1393ٞاب  ًي ػاَ يلتلاد ٘ٛنٗ  تا٘ه تاصسػي ت ٔذنشٔؼتم1389ُ-1391ٞاب  ًي ػاَ
 

   5ي٘ذ. تٛدٜ ٔٔاٖٚ ٔذنشٓأُ تا٘ه ػأاٖ: ينـاٖ ػاتماً 4ٔٔاٖٚ يسصب تا٘ه ٔشوضب -

دٞذ واٝ تٔااسم ٔٙاافْ ٘اؿاي يص سٚيتاي پيـايٗ ٚ پؼايٗ ٘ياشٚب         ‌تجشتٝ ػانش وـٛسٞا ٘ـاٖ ٔي

تاش  ‌ناافتٙي ‌تاش ٚ دػات  ‌ٔٙاػة حُ سيٜلاتُ حزف ٘يؼت.  (تتا٘ه ٔشوضب) ي٘ؼا٘ي ؿاغُ دس ٔماْ ٘اُش

ٞاب سٚؿٗ تشيب يٓوااب ٟ٘ااد   ‌ْ يص ًشنك ٚهْ پشٚتىُتشيب ينٗ ٔؼئّٝت حذيلُ ٕ٘ٛدٖ تٔاسم ٔٙاف

                                                            
  يٓواب ٞيئت ٓأُ ٚ ٔٔاٚ٘يٗ تا٘ه. پٛستاَ تا٘ه ٔشوضبت 1

 . ٕٞاٖ 2

  . ٕٞاٖ 3

ت وُ ٚ تٛدجٝ بيديسٜ حؼاتذيس نشٔذت وُ ٚ تٛدجٝ بيديسٜ حؼاتذيس بٔٔاٖٚ يسصٞاب ػاتك ينـاٖ دس تا٘ه ٔشوضب:  ٔؼئِٛيت .4

ِ٘است  نشؤُذت ٞا ٚ ِ٘است يسص ػياػت نشؤُذبت يديسٜ آٔاس ٚ تٟٔذيت يسص نشٔذت يسص يقتٛدجٝ ٚ تخل يشخا٘ٝيديسٜ دت نشٔذ

 ب.ٚ تٟٔذيت يسص ياتّٕٓ نشؤُذبت ٚ تٟٔذيت يسص

 . پٛستاَ تا٘ه ٔشوضبت يٓواب ٞيئت ٓأُ ٚ ٔٔاٚ٘يٗ تا٘ه 5
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 13      ضرورت، ابعبد و وضعیت استقلال مقبم نبظر ببنكي در ايران

پيؾ يص يػتخذيْت دس حايٗ  ) ٞاب فشدب تٝ كٛست ِٔٙٓ‌٘اُش تا٘ىيت ؿأُ يفـاب دسآٔذٞا ٚ ديسيني

 .1يػت( فٔاِيت دس ٟ٘اد ٘اُشت ٚ تشيب ٔذت ٔـخلي تٔذ يص تشن ٟ٘اد ٘اُش

 استقلال هقام ًاظز در قَاًيي سايز كطَرّا. 7

 ياس ضبكِ باًك یباًك هزكش يهالاستقلال . 7-1

نىي يص  يتتا٘ه يص ؿثىٝ تا٘ى ٗنحاكّٝ ي بيص دسآٔذٞا بتا٘ه ٔشوض بٞا‌ٙٝنوشدٖ ٞض ٔؼتمُ

دس وـاٛس  ٔٛيسدب يػت وٝ جٟت حفَ يػتملاَ ٔااِي تا٘اه ٔشواضب تاناذ دس ِ٘اش ٌشفتاٝ ؿاٛد.        

تا٘اه تاٝ    بٞاا ‌تتٛي٘اذ يص ٔحاُ ٔٙفٔا   ‌يٕ٘ بتا٘ه ٔشوض تبلاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض 30ئاست ًثك ٔادٜ 

تٛي٘اذ تاٝ   ‌يٕ٘ا  بتا٘ه ٔشواض ٘يض لٌش  بتٙاتش لاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض. 2تذٞذ انٔضي انپاديؽ  خٛد واسوٙاٖ

ئِاادٜ يص ٔحاُ   ‌فاٛق  يتشديختا  ناا  ٞشٌٛ٘اٝ دػاتٕضدت پااديؽ    خٛد واسٔٙذيٖ ان شٜنٔذ ئتيٞ بيٓوا

 . 3ذنپشديخت ٕ٘ا بٔشتٛى تٝ تا٘ه ٔشوض بػٛدٞا

 ياًساً یزٍيً یخذهت بزا ييح یّا‌تيهحذٍ. 7-2

ُ  ٞيئات يٓواب  يسٚپات بلاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض تٙاتش  بٍاش ند بدس جاا تا٘اه ٔشواضب ٘ثاناذ     4ٓأا

 .  6يجاصٜ ديدٜ تاؿذ 5حاوٕٝ بوٝ ؿٛسي نئٍش دس جا يؿتغاَ ديؿتٝ تاؿٙذ.

 :7تاؿٙذ تا٘ه ٔشوضب شٜنٔذ ئتيٛي٘ٙذ ٓوٛ ٞت ٕي٘ شنيفشيد ص تلٌش بلاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض 17تش ٔادٜ  تٙا

 سي ٘ذيدٜ تاؿذ. ب خٛدٞا‌يتذٞ انوٝ ٚسؿىؼتٝ ؿذٜ تاؿذ  يؿخل -

 ٔحىْٛ ؿذٜ تاؿذ. يفؼاد يخلال ُيوٝ تٝ دِ يؿخل -

 يتا٘ى يدفاتش حؼاتشػ يٙذٌنٕ٘ا انٔاِه  -

                                                            
1. Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies 2006 

2. UAE 1980 

3. Qatar 2006 

4. Executive Board 

5. Governing Council 

6. ECB, Protocol on the Stature of the European System of Central Banks and of the 

European Central Bank 2003 

7. Qatar 2006 
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 18 شمبره ،هبی اقتصبدی هب و سیبست فصلنبمه پژوهش    04

ذت ٚ ٘ا لاشيس ديس  بواٝ تحات ِ٘ااست تا٘اه ٔشواض      ئااِ  ٔ ػؼاات يص  يىا ن شٜنٔذ ئتيٞ بيٓوا -

 .ٔ ػؼات ٗنواسٔٙذيٖ ٚ حؼاتشيٖ ي شيٖتنٔذ ٗيإٙٞ

ٔاذت خاذٔت دس    يدس ً ذنٗ ٘ثاپتا٘ه طي يٖواسٔٙذتش يػاع لاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوضب طيپٗت وّيٝ 

 :1سي ي٘جاْ دٞذ شنص بٞا‌تييص فٔاِ يىن تتا٘ه

 .دنٍش يٞش ي٘تخاتات ٕٓٛٔ ان ئحّ بؿٛسي تٛسبيذنوا٘ذ -

 .ذبج ياػيػ تيفٔاِ ي٘جاْ ان يتاػيؿأُ يحضيب ػ ياػيٞش تـىُ ػ فٔاِيت دس -

ٝ  ٞااني  فٔاِيت بتٝ يػتثٙا) شديٌ‌يوٝ دػتٕضد ٚ پاديؽ تٝ آٖ تّٔك ٔ ٞاني فٔاِيتدس  يؿتغاَ - تاٝ   وا

دس  فنتاا ي٘جااْ ُٚاا    ٞا فٔاِيت ٗنٓذْ تٔاسم ي بلاصْ تشي بيػتا٘ذيسدٞا تشٜنٔذ ئتيٞ تـخيق

 .(ديسي يػتسي  تا٘ه ٔشوضب

 .تٝ ِٔٙٛس وؼة ٔٙفٔت بٍشنٞش ّ٘ٛ وؼة ٚ واس د ان بوؼة ٚ واس تجاس ي٘جاْ -

دؿاٛيس   اسيؿٛ٘ذٜ تؼا ‌٘اُش ٚ تخؾ ِ٘است ٗيت يسػٕشيوـف ٚ تشخٛسد تا يستثاًات غ تيتشسػ

 ٗنا يص ي ي٘اؿا  بٞا ةيتا يص آػ شددٌ‌يتشلشيس ٔ يِ٘است ؼتٓيتش ػ نيٞا‌تنِٔٙٛس ٔحذٚد ٗنتذ .يػت

حاكااُ يص يستثاااى تااا تخااؾ  بٞااا‌دسآٔااذٞااا ٚ ‌ناايثثاات ٚ يٓاالاْ ديسي .ؿااٛد بشييستثاًااات جّااٌٛ

 يتخاؾ دِٚتا   ٗيت يسػٕشيسيٞىاسٞا تٝ ِٔٙٛس ٔماتّٝ تا خٌشيت يستثاى غ ٗنيص ي يىن تٜؿٛ٘ذ‌ِ٘است

ّ     ٗيلاٛي٘  تيدئٝ دس تاؿذ.‌ئ يٚ خلٛك يص  يتشخا  بدس لااٖ٘ٛ تا٘اه ٔشواض    ٔاشتثي تاا يناٗ ٔٛهاٛ

 .ٌيشد‌ٔٛسد تشسػي لشيس ٔيوـٛسٞا 

 يٞش ػاَ ٔاِ اٖنٍٞٙاْ ي٘تلاب ٚ دس پا شٜنٔذ ئتيٞ بيٓوا تلٌش بلاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض 21ٔادٜ  ًثك

ٛ  يدسآٔذٞا ٚ ٔٙافْ ٔاِ ذنتا واٝ   بفاشد  ٗيٕٞاٙا  .ذنا يٚػاتت يٓالاْ ٕ٘ا   تنخٛد سي وٝ دس تواد تا ٓوا

ّت ؿشوت دس ٔثاحثات ٔشتٛى تٝ آٖ ٔٛهٛ انديدٖ  بتٝ دػت آٚسدٜ حك سأ ييص يستثاى تا تخـ بدسآٔذ

 .2دٞذت ٘ذيسد قيتـخ بسي دس ٔٛسد ٚ بي ٔؼمِٝ ٗيچٙ شٜنٔذ ئتيوٝ ٞ يدس كٛست

                                                            
1. Act No. 89 - Bank of Japan Act 1997 

2. Qatar 2006 
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 34      ضرورت، ابعبد و وضعیت استقلال مقبم نبظر ببنكي در ايران

وٝ تٛػي  نيٞا‌تيفٔاِ ان ٔٔألات دسوٝ  بشنٞش ٔذ بتٔاِض بلاٖ٘ٛ تا٘ه ٔشوض 20تش ٔادٜ  تٙا

جّؼاٝ   ٗيدس يِٚ ذنت تايػت ٓئؼتمشيغ ان ٓئؼتم ٔٙافْٞش ٌٛ٘ٝ  ت ديسيبؿٛد‌يي٘جاْ ٔ ٔشوضب تا٘ه

 ؿٛد. ذيثثت ٚ ل سدس كٛست جّؼٝ ٔضتٛ ذنٔؼئّٝ تا ٗنت آٖ سي يٓلاْ وٙذ ٚ يشٜنٔذ ئتيٞ

ٔٔألات  ٗني دس خلٛف شٜنٔذ ئتيٞ بشيٌٓ‌يتلٕ ان يدس جّؼات ٔـٛست ذن٘ثا ٔزوٛس شنٔذ

دس يحتؼااب حاذ ٘لااب     ٗيٕٞاٙا  .حواٛس ديؿاتٝ تاؿاذ    انٓوٛ تاؿذ  ب تا٘ه ٔشوضبٞا‌تيفٔاِٚ 

ٚ  ذنا ٘ثابت شيا ٌٓ يتلٕ ان ئـٛست اتجّؼ ٗيچٙ بحاهش تشي بتٔذيد يٓوا  ِحااٍ ؿاٛد.   بحواٛس 

 ٖٛيا ّئ هنا حاذيوثش   يبٝ ٕا نجش ذنا سي يحشيص ٘ىٙذت ٔشتىة جاشْ ؿاذٜ ٚ تا   ينؿشي ٗنوٝ ي بشنٔذ

 .1ترشديصد تيٍٙنس

ٔشئٙأاٝ يٓوااب ٞيئات ٔاذنشٜ ِ٘ااست تا٘اه        9دس تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپات تٙاا تاش ٔاادٜ    

وٝ تتٛي٘ذ تٝ ٓٙٛيٖ ٓأُ تواد ٔٙاافْ ؿاٙاختٝ ؿاٛدت تاناذ تٛػاي ٞيئات       ت ٞش ٔٛلٔيتي 2ٔشوضب يسٚپا

وٙٙذٜ دس جّؼات ٞيئت ِ٘است تٝ كٛست ٔىتاٛب تاٝ ٞيئات     ٔذنشٜ ِ٘است نا ػانش يٓواب ؿشوت

ٔذنشٜ ِ٘است يٓلاْ ؿٛد. يفشيد دسٌيش دس ينٗ ٔٛيسدت دس جّؼات ٔشتثي تا ٔٛهّٛ تواد ٔٙافْت حاك  

 سأب نا ٔـٛست ٘خٛيٞٙذ ديؿت.

وٙٙاذٜ دس جّؼاات يص    ٔشئٙأٝت يٓواب ٞيئت ٔذنشٜ ِ٘است ٚ يفاشيد ؿاشوت   10ٕٞاٙيٗ ًثك تٙذ 

ي٘ذ. دس كٛست ٓاذْ ئىااٖ سدت    نٛسٚ نا ٞذيناب ٔىشس يص نه ٔٙثْت ْٔٙ ؿذٜ 50دسنافت ٞذنٝ تيؾ يص 

 .ب ٔشوضب ّٔي تحٛنُ ديدٜ خٛيٞذ ؿذٞا تا٘هٞا تٝ تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپا نا  ينٗ ّ٘ٛ ٞذنٝ

ٔشئٙأٝت يٓواب ٞيئت ٔذنشٜ ِ٘است ٚ يفشيد ؿشوت وٙٙذ دس جّؼات ِ٘است تانذ  11ًثك تٙذ 

ٞا ٚ سٚنذيدٞاب فشٍٞٙي ٚ... وٝ ٔاشتثي تاا ُٚاانف آٟ٘اا      ٞات ٟٕٔا٘ي يص پزنشؽ دٓٛت تٝ وٙفشي٘غ

ٞاب ٌٔٙثك تاا ُٚاانف سي ٘ياض تاٝ يًالاّ ػاانش        ٘يؼت يجتٙاب وٙٙذ ٚ ٕٞاٙيٗ ٔٛيسد پزنشؽ دٓٛت

 اسيٖ تشػا٘ٙذ.ٕٞى

                                                            
1. Act No. 701 - Central Bank of Malaysia Act 2009 

2. (ECB, Code of Conduct for the Members of the Supervisory Board of the European Central 

Bank, 2015) 
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 18 شمبره ،هبی اقتصبدی هب و سیبست فصلنبمه پژوهش    04

ٞااب   تٛي٘ٙاذ تاٝ فٔاِيات    وٙٙذٜ دس جّؼات ِ٘ااستت ٔاي   يٓواب ٞيئت ٔذنشٜ ِ٘است ٚ يفشيد ؿشوت

يٓتثاسب ٔاٛسد ِ٘ااست ترشديص٘اذ ٚ يص يناٗ ًشناك دسآٔاذٞاني تاٝ دػات          ٔ ػؼاتؿخلي غيشٔشتثي تا 

ٞاب حاكاّٝ سي تاٝ    ذٞا ٚ دسآٔ انؼت تٝ كٛست ػالا٘ٝ ٚ ٔىتٛب ٕٞٝ ينٗ فٔاِيتت ٔيآٚس٘ذ. ئا ينٗ يفشيد 

وٕيتٝ يكَٛ يخلالي يٓلاْ وٙٙذ. ٕٞاٙيٗ ينٗ يفشيد تانذ فٛسيً ٞشٌٛ٘ٝ فٔاِيت يٓواب خا٘ٛيدٜ نا ؿاشواب  

 ؿٛد ٚ دس آٖ يحتٕاَ ينجاد تواد ٔٙافْ ٚجٛد ديسد ٌضيسؽ دٞٙذ. خٛد سي وٝ تٝ دسآٔذ ٔٙجش ٔي

 ّای پيص ٍ پس اس خذهت بزای ًيزٍی اًساًي هحذٍديت. 7-3

ب ٔشواضب ٚ ٔياضيٖ سٓانات    ٞا تا٘هٚ ٕٞىاسيٖ تٝ تشسػي يكَٛ حىٕشي٘ي ؿشوتي دس  فشنضَ 

% يص 45ي٘ذ. ٘تانج تٝ دػت آٔذٜ حااوي يػات واٝ حاذٚد      ينٗ يكَٛ دس وـٛسٞاب ٔختّف پشديختٝ

تاٝ ٓٙاٛيٖ سيٞىااسب تاشيب يفاضينؾ يػاتملاَ ٘ااُشنٗ         2يص دٚسٜ يػاتشيحت  1وـٛس ٔٛسد تشسػي 47

ب يٕٓااَ ؿاذٜ تاش ٘ااُشيٖ دس يناٗ وـاٛسٞا تاٝ        ٞاا  توٙٙذ. خلاكٝ ٘تانج ٔيضيٖ ٔحذٚدن يػتفادٜ ٔي

  تاؿذ. كٛست صنش ٔي

 

                                                            
. آسطي٘تيٗت يػتشيِيات يتشنؾت تّظنهت تشصنُت تّغاسػتاٖت وا٘اديت ؿيّيت چيٗت وشٚيػيت جٕٟٛسب چهت ديٕ٘ااسنت تا٘اه   1

اٖت ًٞٙ وًٙت ٔجاسػتاٖت ينؼّٙذت ٞٙذت ينشِٙذت يػاشيئيُت ينتاِياات طيپاٗت واشٜت     ٔشوضب يسٚپات فٙلا٘ذت فشي٘ؼٝت إِٓاٖت نٛ٘

ِٛوضئثٛسيت ٔاِضبت ٔىضنهت ّٞٙذت ٘يٛصنّٙذت ٘شٚطت ِٟؼتاٖت پشتغااَت سٚػيٝتٓشتؼاتاٖ ػأٛدبت ػاٍٙاپٛست جٕٟاٛسب      

 ت ٔتحذٜ آٔشنىا.   يػّٛيويت آفشنماب جٙٛتيت يػرا٘يات ػٛئذت ػٛئيغت تانٛيٖت تانّٙذتتشويٝت يٍّ٘ؼتاٖت ينالا

2. Cooling off period 
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 1َبي‌اعمبل‌ؽذٌ‌ثز‌اؽتغبل‌وبظزان‌ثبوىي‌وتبيج‌مطبلعٍ‌میذاوي‌در‌خصًؿ‌محذيديت‌.2ومًدار

 

تٛي٘ٙاذ پاغ يص يتٕااْ فٔاِيات دس ٞايچ ؿاغُ        دس يػرا٘يات سئيغ ٚ لائٓ ٔماْ تا٘ه ٔشواضب ٕ٘اي  

يٓتثاسب نا تاصيسٞاب ٔاِي فٔاِيت وٙٙاذ. دس تّظناهت سئايغت ٔٔااٖٚ ٚ      ٔ ػؼاتتخللي ٔشتثي تا 

تٛي٘ٙاذ   ػانش يٓواب ٞيئت ٔذنشٜ تا٘ه ٔشوضب تا دٚػاَ تٔذ يص يتٕاْ فٔاِيت دس تا٘ه ٔشوضبت ٕ٘ي

يٓتثاسب ؿاغُ ؿٛ٘ذ. ٕٞاٙيٗ دس طيپٗت واسوٙاٖ تا٘ه ٔشوضب تا دٚ ػاَ تٔذ يصيتٕااْ   ٔ ػؼاتدس 

 . 2ب تجاسب پؼتي تش ٟٓذٜ تٍيش٘ذٞا تا٘هذ دس فٔاِيتت يجاصٜ ٘ذيس٘

ب فٔاَ دس وـٛسٞاب ٓواٛ  ٞا تا٘هتشيب ِ٘است تش  2014تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپا يص ػاَ 

ت تٛكيٝ ؿذٜ SSMسي ًشيحي ٕ٘ٛد. دس ػٙذ يكَٛ يخلالي  3«ٔىا٘يؼٓ ِ٘است ٚيحذ»يتحادنٝ نٛسٚت 

ٞاب لثّي نا يستثاًات ؿخلي ٔتماهياٖ  ؿغُٞاني تشيب يسصناتي تواد ٔٙافْ ٘اؿي يص  يػت وٝ سٚؽ

تيٙي ؿٛد. ينٗ ػٙذ تٛكيٝ  ب ٔشوضب وـٛسٞاب ٓوٛ پيؾٞا تا٘هپيٛػتٗ تٝ تا٘ه ٔشوضب يسٚپا نا 

                                                            
1 .  Frisell et al. 2008 

2. Dolan 2012 

3. Single Supervisory Mechanism (SSM) 

‌خیر ‌بله،‌نامشخص بله،‌دوسال‌یا‌

‌بیشتر

بله،‌یکسال‌یا‌

‌بیشتر

بله،‌کمتر‌از‌

‌یکسال

‌سایر‌موارد

53% 

8% 

16% 

8% 11% 5% 
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ب ٔشوضب ّٔي وـٛسٞاب ٓوٛت ٔٛيسد صنش سي ٞا تا٘هوٙذ وٝ تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپا ٚ ٘يض  ٔي

 :1دس لٛي٘يٗ خٛد ٔٙٔىغ وٙٙذ

 ؿشى ٞش ي٘تلاتي يػت. ديس آٖت پيؾ فْ نا واٞؾ ٔٔٙيٓذْ ٚجٛد تواد ٔٙا -

ٞااب   ٘أضد يحشيص پؼتت ُٔٛف تٝ يٓلاْ ٞش ٌٛ٘ٝ تواد ٔٙافْ تاِفُٔ ٚ تاِمٜٛ يػات واٝ يص فٔاِيات    -

 آنٙذ. ؿغّي لثّي نا سٚيتي ؿخلي تٝ ٚجٛد ٔي

ٔذنشيٖ وٕيتٝ ي٘تخاب نا ي٘تلااب ُٔٛاف ٞؼاتٙذت پاغ يص ٔـاٛست ٚ ٔـاخق ؿاذٖ ٚهأيتت          -

 ٔات لاصْ تشيب جٌّٛيشب يص تواد ٔٙافْ سي ي٘جاْ دٞٙذ.يلذي

تاحاذب واٝ لاٛي٘يٗ ّٔاي     ) ب ٔشواضب ّٔاي  ٞاا  تا٘هٕٞاٙيٗ تٝ تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپا ٚ 

ٞاات واٝ للاذ     ٔتٙاػثي تشيب واسوٙاٖ ينٗ ٟ٘ااد  2تٛكيٝ ؿذٜ يػت تا دٚسٜ يػتشيحت (دٞذ يجاصٜ ٔي

خيُ تٛد٘ذ سي ديس٘ذت دس ِ٘ش ٌشفتٝ ؿاٛد. يناٗ دٚسٜ   ٔاِي وٝ دس ئش ِ٘استـاٖ د ٔ ػؼاتپيٛػتٗ تٝ 

ب ٔشوضب ّٔاي واٝ   ٞا تا٘هٔاٜ خٛيٞذ تٛد. ٓلاٜٚ تشينٗ تٝ تا٘ه ٔشوضب يتحادنٝ يسٚپا نا  6حذيلُ 

ٞٙذ وٝ تا ٌاشفتٗ ٔشخلاي تاذٖٚ حماٛقت تاٝ فٔاِيات ؿاغّي دنٍاشب         د ٔيتٝ واسوٙاٖ خٛد يجاصٜ 

٘ٝ ٔجٛص ٔشخلي تذٖٚ حمٛقت توااد ٔٙاافْ ؿاغُ    ؿٛد وٝ لثُ يص كذٚس ٞشٌٛ ترشديص٘ذت تٛكيٝ ٔي

 .  3لثّي ٚ جذنذ سي ٔٛسد تشسػي لشيس دٞٙذ

ت يٓوااب ٞيئات ٔاذنشٜ    4ٔشئٙأٝ يٓواب ٞيئت ٔذنشٜ ِ٘است تا٘ه ٔشوضب يسٚپاا  8تٙاتش ٔادٜ 

ٔااِي سي دس يختيااس    ٔ ػؼاات ِ٘است ٚ ػانش واسوٙاٖ تانذ تلٕيٕات خٛد دس سيتٌاٝ تاا پيٛػاتٗ تاٝ     

َ  وٕيتٝ يكَٛ  دٚسٜ يػاتشيحت   يخلالي لشيس دٞٙذ. يفشيد ٞيئت ٔذنشٜ ٕٔىٗ يػت تا دٚ ػااَ ٔـإٛ

ٞاني تا ػامف ناه ػااَ ٔٛيجاٝ ٞؼاتٙذ. تيـاتشنٗ        خؾ ِ٘است ٘يض تا ٔحذٚدنتؿٛ٘ذ. ػانش يفشيد ت

                                                            
1. ECB, Ethics Framework for the SSM 2015 

2. Coolling off Period 

3. ECB, Ethics Framework for the SSM 2015 

4. (ECB, Code of Conduct for the Members of the Supervisory Board of the European Central 

Bank, 2015) 
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يٓتثاسب تشٚد وٝ تٝ كاٛست ٔؼاتميٓ تحات     ٔ ػؼٝٔحذٚدنت تشيب صٔا٘ي يػت وٝ فشد تخٛيٞذ تٝ 

 ِ٘است ٚب تٛدٜ يػت.

ٞااب پايؾ ٚ پاغ يص     ٘يض لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيت فشيٚي٘ي ٘اُش تش ٔحذٚدنت آٔشنىأتحذٜ  الاتنيدس 

ٝ ييكالاحات لااٖ٘ٛ ت   ًثاك خذٔت دس ٟ٘اد ٘اُش تاا٘ىي ٚجاٛد ديسد.    تاصسػااٖ ٚ   تآٔشنىاا ػارشدٜ   ٕا

 ُيا دخ ٞاا  تا٘اه ٚ ِ٘ااست تاش    يواٝ دس تاصسػا  ٚ ٘ياض فاذسيَ سصسٚ    1آطي٘غ تا٘ىي فذسيَ واسٔٙذيٖ

 ٔ ػؼاات ٚ ٟ٘ادٞااني  يؿتغاَ دس  ػاِٝ يص ٞشٌٛ٘ٝ هندٚسٜ  هن بيص تشن خذٔت تشي پغ تٞؼتٙذ

 ٔحشْٚ ٞؼتٙذ. تِ٘استـاٖ تٛدٜ ػاتماً تحتوٝ 

تٛي٘ٙذ تا نه ػااَ دس ٟ٘ادٞااب ٔااِي واٝ ػااتماً       تٙاتش ٔمشسيت فذسيَ سصسٚ ٘يض تاصسػاٖ فذسيَ سصسٚ ٕ٘ي

ٔ  تاصسع آٟ٘ا تٛدٜ ُ ٞشٌٛ٘اٝ سيتٌاٝ واسٔٙاذبت ٓواٛنت دس ٞيئات      ي٘ذ فٔاِيت وٙٙذ. ينٗ ٔحذٚدنت ؿاا

ٔذنشٜ ٚ حتي ٔـاٚسٜ خٛيٞذ تٛد. دس كٛستي وٝ ٔحذٚدنت ناه ػااِٝ تٛػاي يفاشيد ٔـإَٛ سٓانات       

ػاَ يص ٞشٌٛ٘ٝ فٔاِيت دس ينٗ كاٙٔت ٔحاشْٚت    5٘ـٛدت ٓلاٜٚ تش ي٘فىان يص ٔحُ واس جذنذت تا ػمف 

 .2ٔجاصيت ٘يض ٕٔىٗ خٛيٞذ تٛدٞضيس دلاس جشنٕٝ خٛيٞٙذ ؿذ. يٕٓاَ ٞش دٚ  250نا تا 

ٞاني دس ِ٘ش ٌشفتٝ ؿذٜت ٕٞاٙايٗ ٓالاٜٚ    دس تشخي يص وـٛسٞا تشيب دٚسٜ يػتشيحتت پشديختي

ٞاني ٘يض تشيب تٝ واسٌيشب ٘اُشيٖ ٚهاْ ؿاذٜ يػات.     ٞاب پغ يص خذٔتت ٔحذٚدنت تش ٔحذٚدنت

ب لاسٜ سٞايص وـٛ تٝ تشسػي ينٗ ٔٛهّٛ دس تشخي (ASBA) آٔشنىاب لاسٜ ٞا تا٘هي٘جٕٗ ٘اُشيٖ 

 .يػت ٞاب آٖ دس جذَٚ صنش يسيئٝ ؿذٜ پشديختٝ يػت وٝ خلاكٝ نافتٝ آٔشنىا

  

                                                            
1. Federal Banking Agency 

2. Special PostEmployment Restriction Set Forth in the Intelligence Reform and Terrorism 

Prevention Act 2005 
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‌

‌ييآمزيىبَب‌ي‌ممزرات‌اؽتغبل‌پغبديلتي‌وبظزان‌ثبوىي‌در‌وؾًرَبي‌‌محذيديت‌.5جذيل‌

نبم 

 كشور

آيب دوره قرنطینه برای افراد 

شبغل در بخش نظبرتي كه 

مسئولیت خود را ترک 

 دارد؟كننذ وجود  مي

آيب بببت دوره قرنطینه به فرد 

 شود؟ پرداختي انجبم مي

هبيي برای اتخبر  آيب محذوديت

هبی نظبرتي وجود  شغل در پست

 دارد؟

‌1ثلٍ‌خیز‌ثلٍ‌آرصاوتیه

‌اطلاعبت‌يبفت‌وؾذٌ‌اعت‌ثلٍ‌ثًلیًي
ثزاي‌افزادي‌وٍ‌مىتغت‌ثٍ‌)‌ثلٍ

‌(‌تحت‌وظبرت‌َغتىذ‌مؤعغبت

‌ثلٍ‌ثزسيل

عضً‌عبثك‌در‌سمبوي‌وٍ‌يه‌

تًاوذ‌وبري‌متىبعت‌ثب‌مًلعیت‌‌ومي

عبثك‌خًد‌ثیبثذ،‌ديلت‌اجبسٌ‌دارد‌وٍ‌

‌ثٍ‌ايه‌افزاد‌پزداختي‌داؽتٍ‌ثبؽذ.

‌ثلٍ

‌2ثلٍ‌خیز‌ثلٍ‌ولمجیب

‌3ثلٍ‌-‌خیز‌تمبلااگً

‌-‌خیز شيهمى
ثزاي‌افزادي‌وٍ‌مىتغت‌ثٍ‌)‌ثلٍ

‌(‌تحت‌وظبرت‌َغتىذ‌مؤعغبت

‌اعتاطلاعبت‌در‌دعتزط‌وجًدٌ‌‌ثلٍ‌پزي
ثزاي‌افزادي‌وٍ‌مىتغت‌ثٍ‌)‌ثلٍ

‌(‌تحت‌وظبرت‌َغتىذ‌مؤعغبت

‌ثل‌4‌‌ٍآمزيىب

ثٍ‌طًر‌ولي‌ثزاي‌افزادي‌وٍ‌‌-خیز

ثیمٍ‌‌مؤعغبتممىًعیت‌فعبلیت‌در‌

ؽذٌ‌در‌وظز‌گزفتٍ‌ؽذٌ،‌پزداختي‌

‌(‌گیزد‌صًرت‌ومي

افزادي‌در‌صىذيق‌ضمبوت‌عپزدٌ‌

فذرال‌فعبلیت‌وىىذ‌وٍ‌تجزثٍ‌وظبرت‌

‌ايبلتي‌را‌داؽتٍ‌ثبؽىذ.‌َب‌ثبوهثز‌

‌-‌خیز‌اريگًئٍ
محذيديتي‌در‌مًرد‌فعبلیت‌لجلي‌در‌

‌تحت‌وظبرت‌يجًد‌وذارد.‌مؤعغبت

 (Corporate Governance in Bank Supervisory Agencies, 2006): ٔمخز

 

                                                            
1. See article 8 of the BCRA Charter (www.bcra.gov.ar/pdfs/marco/carta_organica.pdf) 
2. Constitution of Colombia (Article 126-129), Law 734 (Article 35-41), Law 80, Law190, 

Decree 1170 (specific for the Superintendencia Financiera of Colombia). 
3. http://www.sib.gob.gt/es/normativa/normas_reforma_financieras/Decreto_18-2002.pdf 

 )كٙذٚق هٕا٘ت ػرشدٜ فذسيَ( .4
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پاشٚ ٚ يناالات ٔتحاذٜ    ًثك ٘تانج ينٗ ٌضيسؽ وـٛسٞاب آسطي٘تايٗت تِٛياٛبت تشصناُت وّٕثياات     

ٙٙاذ ِٚاي تٟٙاا    و ٔاي ني تشيب فٔاِيت پيؾ ٚ پغ يص خذٔت واسوٙااٖ ِ٘ااستي يٕٓااَ    ٞا تٔحذٚدن

 دس ِ٘ش ٌشفتٝ ؿذٜ يػت. 1ٞاني تاتت دٚسٜ يػتشيحت دسوـٛس تشصنُ پشديخت

 بٌذی جوغ. 8

دس خّاك يٓتثااس يص ناه ػاٛت ٚ ٔاٞيات       ٞا تا٘هدس ثثات ٔاِي ٚ ٘مؾ  ٞا تا٘ه٘مؾ تؼياس ٟٔٓ 

ٞاات ٘ؼاثت يٞشٔاي تاالا ٚ     ‌ٞا ٚ تاذٞي ‌تؼياس ٔتفاٚت تا٘ىذيسب تا ػانش كٙانْ يص ِحاٍ ػاختاس ديسيني

ٓذْ تماسٖ يًلآات دس ِ٘اْ ٔاِي يص ػٛب دنٍشت ِ٘است دليك ٚ واسآٔذ دس ينٗ حٛصٜ سي هاشٚسب  

ْ ٘ااُش يص ٔجٕٛٓاٝ تحات ِ٘ااست يػاتت      ٘ياص تحمك ِ٘ااست واسآٔاذت يػاتملاَ ٔماا     ػاصد. پيؾ ٔي

دس ئش ِ٘ااست جّاٌٛيشب ؿاٛد. دس ٌٔأِاٝ حاهاشت تاٝ        2يب وٝ يص تشٚص پذنذٜ تٔاسم ٔٙافْ ٌٛ٘ٝ تٝ

اذ ٔاٛسد          ِٔٙٛس تحّيُ يػتملاَ ٔماْ ٘اُش دس ينشيٖت سيتٌاٝ تا٘اه ٔشواضب ٚ ؿاثىٝ تاا٘ىي يص ػاٝ تعٔ

 ملاَ ٔاِي ٚ يػتملاَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي.تشسػي لشيس ٌشفتٝ يػت: يػتملاَ ػاختاسب ٚ ػاصٔا٘يت يػت

دس تعٔذ ػاختاسب ٚ ػااصٔا٘يت ػااختاس تا٘اه ٔشواضب يص ِحااٍ چياذٔاٖ يسوااٖ يناٗ ٟ٘ااد سيت          

ٟ٘اد كٙفي ٕٞاٖٛ ؿٛسيب نا  ٞا تا٘هتٛيٖ ُاٞشيً ٔؼتمُ يص ؿثىٝ تا٘ىي تٝ حؼاب آٚسدت چشي وٝ  ٔي

ٓ   ب خلٛكايت ٞا تا٘هٚ واٖ٘ٛ  ٞا تا٘هٕٞاٍٞٙي  ٜ     دس يسوااٖ تلإي يب  ٌياش تا٘اه ٔشواضب ٕ٘انٙاذ

ؿفاف ديس٘ذت ٕٞاٖٛ ٞيئت ي٘تِاأي ٚ  ٌزيسب وٝ ّٕٓىشدب غيشتمثيشب ٞا تخؾ٘ذيس٘ذ. ئا ػاختاس 

ٞاب تخللي تا٘ه ٔشوضبت تا حاذٚدب يػاتملاَ تا٘اه ٔشواضب يص ؿاثىٝ تاا٘ىي سي يص        وٕيؼيٖٛ

 ِحاٍ ػاختاسب واٞؾ ديدٜ يػت.  

ٓ   لٛيٓذ تشسػي پشٚ٘ذٜدس خلٛف ٞيئت ي٘تِأيت ٘أـخق تٛدٖ   ٞاب تخّف ٚ كاذٚس حىا

ٚ  ت(ٓاذْ ؿافافيت  ) يب يص ّٕٓىشد يناٗ ٟ٘ااد   فمذيٖ ٌضيسؿات ؿفاف ٚ دٚسٜ ت(فمذيٖ سٚنٝ ِ٘استي)

ْ  ) دس يناٗ ٞيئات   ٞا تا٘هٟٕٔتش يص آٖت ٓوٛنت نه ٘فش تٝ ٓٙٛيٖ ٕ٘انٙذٜ  ّٕٓىاشد   ت(تٔااسم ٔٙااف

                                                            
1. Cooling off Period 

2. Conflict of Interests 
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ٞااب   وُ ٓذْ ؿفافيت دس خلٛف وٕيؼٖٛواسآٔذ ينٗ ٟ٘اد ٟٔٓ ِ٘استي سي واٞؾ ديدٜ يػت. ٔٔ

 ؿٛد. تخللي تا٘ه ٔشوضب ٘يض ٔـاٞذٜ ٔي

ٞيئات ٓأاُت   ) دس تعٔذ ٔاِيت تشسػي لٛي٘يٗ ٔشتٛى تٝ حمٛق ٚ ٔضينااب يسوااٖ تا٘اه ٔشواضب    

ٕٞاٙيٗ تشسػي كٛست ػٛد ٚ صناٖ تا٘ه ٔشواضب ٚ ؿايٜٛ تٛصناْ ػاٛد ٚناظٜ آٖ       (ٞيئت ِ٘اس ٚ...

سيتٌٝ ٔاِي ٔؼتميٕي ٔياٖ تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىي ٚجاٛد ٘اذيسد.   دٞذ وٝ ُاٞشيً  تا٘ه ٘ـاٖ ٔي

دٞاذ   ٞاب تا٘ه ٔشواضب ٘ـااٖ ٔاي    تش كٛست ػٛد ٚ صناٖ ٚ يجضيء دسآٔذٞا ٚ ٞضنٙٝ ئا تحّيُ دليك

يص تا٘ه ٔشواضبت دس سدناف    ٞا تا٘هتشديؿت  ٞاب دسنافتي تا٘ه ٔشوضب يص ٔحُ يهافٝ وٝ جشنٕٝ

تٝ ٓٙٛيٖ دسآٔذ تا٘اه   ٞا تا٘ه. ِٔٙٛس ؿذٖ جشنٕٝ يهافٝ تشديؿت ٌشدد ِٔٙٛس ٔي« ػانش دسآٔذٞا»

يص لٛي٘يٗ ٚ ٔمشسيتت ٔٙاتج تاٝ يفاضينؾ دسآٔاذٞاب تا٘اه       ٞا تا٘هؿٛد تخّف  ٔشوضبت ٔٛجة ٔي

ٞاب تا٘ه ٔشوضبت كشفاً ٘يااص تاٝ    ٔشوضب ؿٛد. يص آ٘جا وٝ يكلا  يسلاْ ٔشتٛى تٝ دسآٔذٞا ٚ ٞضنٙٝ

ٞااب   ٛست يفضينؾ دسآٔذٞاب تا٘ه ٔشوضب ئىاٖ يفضينؾ ٞضنٙٝٔلٛتٝ ٔجْٕ ٕٓٛٔي ديسدت دس ك

ينٗ تا٘ه ٘يض ٚجٛد خٛيٞذ ديؿت. تٙاتشينٗ يفضينؾ تخّفات ؿثىٝ تا٘ىي ٔٙجش تٝ ي٘تفاّ تاِمٜٛ تا٘ه 

 تٛي٘ذ تؼياس خٌش٘ان تاؿذ. ٌشدد ٚ ينٗ ٔٛهّٛ ٔي ٔشوضب ٔي

 لاتُ تشسػي يػت: يػتملاَ ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا٘ه ٔشوضب يص ؿثىٝ تا٘ىي دس چٟاس تخؾ

يٓآ  ) سيتٌٝ سػٕي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا٘ه ٔشوضب تا ؿثىٝ تا٘ىي دس حيٗ خذٔت دس تا٘ه ٔشواضب  -

 .(يص سٚيتي ػٟأذيسبت ديؿتٗ ػٕت ُٔٛف ٚ نا غيش ُٔٛف ٚ...

يسيئاٝ  ) سيتٌٝ غيشسػٕي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا٘ه ٔشوضب تا ؿثىٝ تا٘ىي دس حيٗ خذٔت دس تا٘ه ٔشواضب  -

 .(ٌيشب ٚ.... دس تلٕيٓ ٞا تا٘هٔـاٚسٜت يسيئٝ يًلآاتت تؼشنْ ئٛست دس ِ٘ش ٌشفتٗ ٔلاِح تشخي يص 

 پغ يص تاص٘ـؼتٍيت تا ؿثىٝ تا٘ىي.سيتٌٝ سػٕي ٚ غيشسػٕي ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي تا٘ه ٔشوضب  -

 ٞاب ٔذنشنتي تٛػي ٔذنشيٖ ٚ ٔتخللاٖ ؿثىٝ تا٘ىي دس يسواٖ تا٘ه ٔشوضب. تلذب ػٕت -

تٛي٘اذ يثاشيت ٔثثتاي يص     ٞاب ٔٔيٗت ٔي چٟاس ّ٘ٛ سيتٌٝ فٛقت دس كٛست پيشٚب يص چاسچٛب ٞش

لثيُ ي٘تماَ تجشتٝ ٚ دي٘ؾ يص تخؾ خلٛكي تٝ حاوٕيت ٚ تأِىغ ؿٛد. ئا دس كاٛستي واٝ يناٗ    

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
10

 ]
 

                            46 / 52

http://qjerp.ir/article-1-1581-en.html


 33      ضرورت، ابعبد و وضعیت استقلال مقبم نبظر ببنكي در ايران

ٞاااب ٔـااخق تاؿااٙذت ٔٛجااة ٘اواسآٔااذب دس ي٘جاااْ ُٚااانف  سٚيتااي فالااذ هااٛيتي ٚ ٔحااذٚدنت

 خٛيٞذ ؿذ. (ب پِٛي ٚ ِ٘است تا٘ىيٌزيس ػياػتحٛصٜ  دس) حاوٕيتي تا٘ه ٔشوضب

ٖ        ٌٔأِٝ حاهش ٘ـاٖ ٔاي  ٌازيس لاشيس ٌشفتاٝ ٚ     دٞاذ تٟٙاا سٚيتاي يص ٘اّٛ يَٚ ٔاٛسد تٛجاٝ لاا٘ٛ

ٌٛ٘ٝ هٛيتي ٔـخلي تشيب سٚيتي ّ٘ٛ دْٚ تاا چٟااسْت ٔيااٖ ٘ياشٚب ي٘ؼاا٘ي تا٘اه ٔشواضب ٚ         ٞيچ

ػااصب سٚيتاي ٘ياشٚب     لاصْ تاشيب ؿافاف   ؿثىٝ تا٘ىي ٚجٛد ٘ذيسد. ٕٞاٙيٗ ػااصٚواسٞاب يجشيناي  

ي٘ؼا٘ي فٔاَ دس ؿثىٝ تا٘ىي ٚ تا٘ه ٔشوضب ٘يض ًشيحي ٘ـذٜ يػت. يص ػٛب دنٍشت تشسػي يجٕااِي  

دٞذ ٌشدؽ ٔذنشيٖ ٔياٖ ؿثىٝ تا٘ىي ٚ تا٘اه   ػٛيتك يسواٖ تا٘ه ٔشوضب ٚ ؿثىٝ تا٘ىيت ٘ـاٖ ٔي

 ٔشوضب تؼياس سينج ٚ پشتؼأذ يػت.

دٞاذت ٔؼائّٝ ٌاشدؽ ٔاذنشيٖ ٚ      ٘يض ٘ـاٖ ٔي 2009ٌٔأِات كٛست ٌشفتٝ پغ يص تحشيٖ ٔاِي 

ب حاوٕيتي دس ِ٘اْ ٔااِيت ّٓياشغٓ ٚجاٛد    ٞا تخؾ٘يشٚب ي٘ؼا٘ي ٔتخلق تيٗ تخؾ خلٛكي ٚ 

ٞااب ٟٔآ وـاٛسٞاب تٛػأٝ نافتاٝ يػات. ٌٔأِاٝ         ٞاب لا٘ٛ٘يت ٕٞاٙاٖ نىي يص چااِؾ  ٔحذٚدنت

ٞااب لاا٘ٛ٘ي    دٞاذ ٔحاذٚدنت   ٚ تشخي وـٛسٞاب ٔٙتخة ٘ـااٖ ٔاي   آٔشنىأمشسيت يتحادنٝ يسٚپات 

حيٗ خذٔت ٚ پغ يص خذٔتت خلٛكاً يِاضيْ دٚسٜ يػاتشيحتت تاشيب يؿاتغاَ واسوٙااٖ ٔمااْ ٘ااُش        

سػاذ ػاأا٘ذٞي ٌاشدؽ ٘ياشٚب     ‌تا٘ىي دس تؼياسب يص وـٛسٞاب پيـشٚ ٚجٛد ديسد. ِزي تٝ ِ٘اش ٔاي  

ٞااني ِ٘ياش دٚسٜ    دس يناشيٖت يص ًشناك ٚهاْ ٔحاذٚدنت     ي٘ؼا٘ي ٔياٖ تا٘ه ٔشواضب ٚ ؿاثىٝ تاا٘ىي   

ػااصب ٌاشدؽ ٘ياشٚب    ‌يػتشيحت پغ يص يتٕاْ ٕٞىاسب تا تا٘اه ٔشواضب ٚ ٕٞاٙايٗ يِاضيْ ؿافاف     

    ي٘ؼا٘ي ٔياٖ ينٗ دٚ تخؾت هشٚسب يػت.
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 هٌابغ

حوشُ - دجٝ ؿشوت نيآؿٙا (ت1394) د. ،ابَ ِٚت بٞا تا تٛ  .ييػلأ بٔجّغ ؿٛسي بٞا ٔشوض پظٚٞؾ تيد

تا٘اه   يٚ تا٘ى يپظٚٞـىذٜ پِٛ تآٖ بيجشي ٞاب يٜٛٞا ٚ ؿ ِ٘است تش تا٘ه ت(1388) ى. اسذی، -

 .نشيٖي بٔشوض

 ٞا. تا٘ه٘أٝ ديخّي ؿٛسيب ٕٞاٍٞٙي  آنيٗ -

 ت28/10/1393٘أٝ ٘حٜٛ تمػيغ ٚ يديسٜ ٔ ػؼات يٓتثاسب غيشدِٚتي ٔلٛب  آنيٗ -

 91تا  83ب ٞا ػاَت تزاسًاهِ باًك هزكشی -

 ٌضيسؽ ّٕٓىشد پظٚٞـىذٜ پِٛي تا٘ىي تا٘ه ٔشوضب ينشيٖ.( 1390فْين،آ.) -

 1389ت ٔلٛب قاًَى بزًاهِ پٌجن تَسؼِ -

 1351ت ٔلٛب قاًَى پَلي ٍ باًكي -

 .ٞا واٖ٘ٛ تا٘ه نخاٝتاس ت(1394) ّا ٍ هؤسسات اػتباری خصَصي كاًَى باًك -
 ( ٔتشجٓ تب . لواٚ) .ئاِ بٚ تاصيسٞا بيلتلاد پَٛت تا٘ىذيس (.1389) ف. هيطكيي، -

 26/09/1394تا٘ه ٔشوضب ٔٛسه  274748/94٘أٝ ؿٕاسٜ  -

 ( لاتُ دػتشع:DEN-653649(ت ؿٕاسٜ خثش )28/4/1391) 2692رٍسًاهِ دًيای اقتصاد، ضوارُ  -

http://www.donya-e-eqtesad.com/news/653649 

(ت آٌٟي تلٕيٕات ؿشوت تا٘ه پاػاسٌاد )ؿٕاسٜ 30/9/1388) 18879ضوارُ رٍسًاهِ رسوي،  -

 . لاتُ دػتشع: 1318004348(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 254300

http://www.rrk.ir/News/ShowNews.aspx?Code=11215465 

ت آٌٟي تلٕيٕات ؿشوت تا٘ه پاػاسٌاد )ؿٕاسٜ  (15/5/1393)20218وارُ رٍسًاهِ رسوي ض -

 . لاتُ دػتشع: 13933040090138765(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 254300

http://www.rrk.ir/News/ShowOldNews.aspx?Code=1538849 

(ت آٌٟي تغييشيت ؿشوت ٌؼتشؽ ي٘شطب پاػااسٌاد  19/8/1390) 19426 اهِ رسوي ضوارُرٍسً -

 لاتُ دػتشع: 20145000011101016657(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 319887) 

http://www.rrk.ir/News/ShowOldNews.aspx?Code=11425399 

ت آٌٟي تلٕيٕات ؿشوت تا٘ه پاػاسٌاد )ؿإاسٜ  (17/9/1386) 18286رٍسًاهِ رسوي ضوارُ  -

 . لاتُ دػتشع:1167214555(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 254300

http://www.rrk.ir/News/ShowNews.aspx?Code=10985126 
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آٌٟي تلٕيٕات ؿشوت تا٘اه پاسػاياٖ )ؿإاسٜ     ت(21/2/1391) 19568رٍسًاهِ رسوي ضوارُ  -

 . لاتُ دػتشع:20145000011103406252(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 178028

http://www.rrk.ir/News/ShowNews.aspx?Code=570660 

آٌٟاي  تلإيٕات ؿاشوت تا٘اه پاسػاياٖ )ؿإاسٜ        ت(2/3/94)20450رٍسًاهِ رسموي ضموارُ    -

 . لاتُ دػتشع:139430400901014391(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 178028

http://www.rrk.ir/News/ShowNews.aspx?Code=12167627 

آٌٟي  تلٕيٕات ؿشوت تا٘ه يلتلاد ٘اٛنٗ )ؿإاسٜ    (،6/2/93)  20137رٍسًاهِ رسوي ضوارُ -

 . لاتُ دػتشع:139430400901003774(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 177132

http://www.rrk.ir/News/ShowOldNews.aspx?Code=1401977 
آٌٟي  تغييشيت ؿاشوت تا٘اه يناشيٖ صٔايٗ )ؿإاسٜ       (،29/3/92) 19891رسوي ضوارُ  رٍسًاهِ -

 . لاتُ دػتشع:1655653(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 399279

http://www.rrk.ir/News/ShowOldNews.aspx?Code=1074606 

آٌٟي  تلٕيٕات ؿشوت تا٘ه ينشيٖ صٔايٗ )ؿإاسٜ    ، (22/2/92) 19860رسوي ضوارُ رٍسًاهِ -

 . لاتُ دػتشع:1639378(ت ؿٕاسٜ پيٍيشب سٚص٘أٝ سػٕي 154444

http://www.rrk.ir/News/ShowOldNews.aspx?Code=1041710 

 . لاتُ دػتشع:96782ت وذخثش(28/11/91خبزگشاری اًتخاب ) -

http://www.entekhab.ir/fa/news/96782 

 . لاتُ دػتشع:33218وذ ٌّّٔة  (،17/2/94اخبار باًك )  -
 http://www.akhbarbank.com/vdcg7x9w.ak9wq4prra.html 

 . لاتُ دػتشع:  678438وذ خثش (،12/11/93خبزگشاری تسٌين ) -

http://www.tasnimnews.com/Home/Single/638784 

 سٚيتي ٕٓٛٔي. لاتُ دػتشع: (،6/8/92پَرتال باًك اقتصاد ًَيي) -
 http://www.enbank.ir/Site.aspx?ParTree=1113&LnkIdn=14892 

  لاتُ دػتشع: (،20/6/94پَرتال باًك تجارت ) -
 http://www.tejaratbank.ir/organization_chart/1538724-%D8%B9%D9%84%DB%8C- 

%D8%%AD% D8 %B3%D9%86%D8 %A7%D9%86%DB%8C.html 

  ت يٓواب ٞيئت ٓأُ ٚ ٔٔاٚ٘يٗ تا٘هت لاتُ دػتشع:(13/5/94پَرتال باًك هزكشی -
http://www.cbi.ir/simplelist/2319.aspx 
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