
 ی مالی و اقتصادیهاسیاستفصلنامه 

 23-42 ، صفحات1395 پاییز، 15، شماره چهارمسال  
 

 1کشور هایبانک مالی ثبات بر مؤثر عوامل تبیین و مالی ثبات ارزیابی

 

 هیر میر ناصر میر باقری

 نور امیدانشگاه پ ،دانشکده اقتصاد ،اقتصاد اریاستاد
mirbagheri_hir@yahoo.com 

 

 زیرخیام یدیمحمدرضا ناه

 رانیا ،یزتبر ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یزگروه اقتصاد، واحد تبر
nahidi@iaut.ac.ir 

 

  سیامک شکوهی فرد

 )نویسنده مسئول( رانیا ل،یاردب ،یآزاد اسلام دانشگاه ل،یواحد اردب باشگاه پژوهشگران جوان و نخبگان،
siyamak.shokohifard@gmail.com 

 
 مورد هاسیاستگذاری در پیش از بیش سیستم اقتصادی، هدف یک عنوانبه مالی ثبات اخیر هایدهه در

 پول، المللیبین صندوق جمله بسیاری، از مالی مؤسسات و مرکزی هایبانک است. قرار گرفته توجه

 بخش و منتشر کرده مالی ثبات زمینه در را فراوانی هایگزارش الملل،تسویه بین بانک و جهانی بانک

ساده،  تعریف یک اند. درداده اختصاص زمینه این در به مطالعه را خود تحقیقاتی هایفعالیت از بزرگی

عوامل متعددی بر  .باشد نشده مواجه شرایط بحرانی با سیستم که شودمی اطلاق شرایطی به مالی ثبات

)تورم، تولید ناخالص  توان به متغیرهای اقتصاد کلانترین آن میثیرگذارند که از مهمأثبات مالی ت

نسبت ها و ها، نسبت وام به دارایی آن)میزان سودآوری بانک هاه بانکداخلی، نرخ ارز( و شرایط ویژ

و کارایی  ردثیر مثبتی داأها تسسات مالی و بانکؤها( اشاره کرد. ثبات مالی بر عملکرد مهزینه به درآمد بانک

های بانکرو در این مقاله هدف این است که ثبات مالی در دهد. از اینها را ارتقا میهای آنفعالیت

ی ثبات مال زانیم دهد کهو با هم مقایسه گردد. نتایج مطالعه نشان می ودسازی شایرانی منتخب شاخص

 .یستهای خصوصی و دولتی یکسان نهای مورد مطالعه متفاوت بوده و ثبات مالی در بانکدر بانک
 

 .JEL :G01, G21, G32طبقه بندی 
 . بانکی، متغیرهای کلان اقتصادی متغیرهای، Zمالی، معیار  ثبات :کلیدیهای واژه
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 مقدمه. 1

 سمتبه را بسیاری توجه جهانی، اخیر بحران با مواجهه در اسلامی هایبانک بهتر عملکرد

 اسلامی هایبانک جانب از شدهارائه خدمات برای تقاضا. نمود جلب هااین بانک ساز و کار چگونگی

 ایملاحظه قابل رشد اخیر هایسال در هابانک این نتیجه در و کرده طی را مثبت روندی

 اقتصاد واقعی بخش بر تمرکز و تجاری ارتباطات ماهیت اساس بر اسلامی هایبانک اند؛داشته

 آن زیان و سود و بانکی مراودات در را طرفین که سود نرخ مقابل در پذیریانعطاف همچنین و

 مالی اخیر نوسانات مقابل در توانستند است، نشده تعیین قبل از طرف دو سود و انددانسته دخیل

 هادارایی بازدهی متوسط لحاظ از اسلامی هایبانک. باشند داشته بیشتری پذیریانعطاف

 نسبت همچنینو  است بوده ترسریع و بیشتر هاآن هایدارایی رشد و دارند بهتری عملکرد

 کمتری ایهزینه مدیاکار اسلامی هایبانک اما ،اندداشته کمتری وام به اتکا و بالاتر سرمایه

 هابانک این در مقیاس از ناشی هایجوییصرفه عدم در را امر این دلیل توانمی که دارند

 (. 2010 مولای، و حبیب) دانست

 به هابانک این که دهدمی نشان اخیر مالی بحران در اسلامی هایبانک وضعیت بررسی

 سنتی هایبانک کهحالی در اند،دیده آسیب 2008 سال در بحران نخست موج از کمتری میزان

 تأثیرات معرض در بیشتر بهادار، اوراق گذاریارزش در بازار بر مبتنی رویکرد از استفاده دلیلبه

 در مثبت روند این اما ،دیدند آسیب بحران این از کمتر اسلامی هایبانک. اندداشته قرار بحران

 اسلامی هایبانک سودآوری 2009 سال نخست نیمه در و نکرده پیدا ادامه اسلامی هایبانک

 (. 2009 پول، المللیبین صندوق) دهدمی نشان متعارف هایبانک به نسبت را بیشتری کاهش

 مواجه بانکی سیستم در شده تعریف ریسک با متعارف هایبانکمانند  اسلامی هایبانک

 .کندمی تهدید را بانکی سیستم دو هر که باشد ریسکی ترینمهم تواندمی اعتباری ریسک و هستند

 سنتی، هایبانک خلاف بر اسلامی هایبانک مالی، اخیر بحران همچون موارد از دیگر یرخب در اما

 سنتی مالی نهادهای بهادار اوراق یا مالی مشتقات در گذاریسرمایه ریسک معرض در مستقیمطور به

. کند محافظت هاآن از بحران منفی تأثیرات مقابل در چتری مانند توانست امر همین و اندنداشته قرار

 این مقررات و قوانین در شفافیت لزوم اسلامی، هایبانک برای تقاضا رشد به رو روند به توجه با

  .شود معرفی هابانک این ساز و کار دقیق جزئیات بایستمی و شودمی احساس پیش از بیش هابانک
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 اصل یک بر شد مطرح 1950 دهه در بارنخستین که اسلامی مالی مینأت و بانکداری ایده

 در اسلام شریعت تنهانه که است کلی اصلی ربا تحریم. است ربا تحریم آن و بوده استوار کلی

 و یهودیت مسیحیت،: مانند بزرگ ادیان سایر بلکه کرده، نفی را آن متعدد هایروایت و هاآیه

 کنندمی رد را آن نیز (دهندمی تشکیل را جهان نخست مذهب چهار اسلام با همراه که) هندو آیین

 (. 1997 پرسلی، و میلز)

توان در بحث بانکداری اسلامی مطالعه کرد، بحث ثبات مالی است. یکی از مفاهیمی که می

و  ها بودهبانک نظیرسسات مالی و اعتباری ؤهای مهم در ممالـی یکی از شاخص مفهوم ثبات

 مالی هایبحران که شودمی گفته وضعیتی به مالی همواره مورد توجه قرار گرفته است. ثبات

در  سریع و ناگهانی تغییر یک به مالی بحران .ننماید تهدید را کلان اقتصاد ثبات سیستماتیک،

 بهادار، )اوراق هادارایی قیمت و مدتکوتاه بهره هاینرخ مالی، شامل هایشاخص اکثر یا همه

با توجه به  رو،شود. از اینمی اطلاق مالی سساتؤم سقوط و ورشکستگی و زمین( مستغلات، سهام،

های منتخب داخل اهمیت مفهوم ثبات مالی، این مطالعه قصد دارد تا ثبات مالی را در بانک

 کشور مطالعه و با هم مقایسه کند. 

 

 های مالیبحراندلایل ثبات بانکداری اسلامی در . 2

های مالی عملکرد قابل قبولی داشته است. در این قسمت بانکداری اسلامی در مقابله با بحران

 :گرددهای مالی اخیر ذکر میصورت خلاصه مواردی از دلایل ثبات بانکداری اسلامی در بحرانبه

کمتر بر مبنای آوردن سهم و نظام بانکداری اسلامی بیشتر بر مبنای پدید خلق پول در -

ین دلیل بانکداری اسلامی از ثبات بیشتر و ریسک اپذیرد. به آوردن بدهی صورت می پدید

 .داری برخوردار استکمتری در مقایسه با بانکداری سرمایه

بانکداری اسلامی فاقد ریسک ناشی از نرخ بهره است. نبود این ریسک منجر به نوسانات  -

ای( بیشتر است. استفاده از عقود اسلامی )مشارکتی و مبادلهاقتصادی کمتر و ثبات اقتصادی 

 دهیسود بندیرتبه از اسلامی بانکداری در زیرایی بیشتری دارد. اجای استفاده از بهره، کاربه

 و شودمی منابع بهینه تخصیص به منجر بندیرتبه اینشود. بندی اعتباری استفاده میجای رتبههب

 .دارد اعتباری بندیرتبه نظام به نسبت بیشتری ییاکار
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های بازی، عدم همزمانی تعهدهایی چون سفتهداری ویژگیدر نظام بانکداری سرمایه -

 آید. وجود میهای مالی ناشی از پدید آمدن بازارهای بدهی بهثباتیها و بیبانک با دریافتی

اقتصادی را ندارد. برابری کننده ثباتهای بیکه نظام بانکداری اسلامی این ویژگیدر حالی

 .ها یکی از دلایل ثبات بانکداری اسلامی استهای پرداخت با دریافتیتعهد

آوردن  های واقعی اقتصاد را از راه پدیدنظام بانکداری اسلامی، توانایی جذب شوک -

هزینه کند. با تغییر سودآوری در نظام بانکداری اسلامی، تغییر مناسب در هزینه سرمایه فراهم می

نرخ  داری ممکن استکند، اما در نظام بانکداری سرمایهمین سرمایه نیز مطابق با سود تغییر میأت

ای ـهای شدید در تقاضبهره متناسب با تغییر سودآوری تغییر نکند و همین امر منجر به واکنش

 .های مالی شودمین مالی و در نتیجه منجر به بحرانأت

 شود،کننده سرمایه و متقاضی سرمایه توزیع میمینأسلامی بین تریسک در نظام بانکداری ا -

شود. بنابراین داری تنها متوجه متقاضی سرمایه میاما این ریسک در نظام بانکی سرمایه

 .داری داردبانکداری اسلامی ریسک کمتری در مقایسه با بانکداری سرمایه

کند. خرید و فروش وام با ایجاد می ایمین مالی از راه استقراض، بازار بدهی گستردهأت -

شود و ریسک نکول )عدم بازپرداخت صورت مکرر منجر به توسعه بازار بدهی میبه های بهرهنرخ

 بارز نمونه اروپا و آمریکا اخیر مالی بحرانشود. مالی میدهد و منجر به بحرانرا افزایش می وام(

 در مشارکت اصل جهت به اسلامی بانکداری نظام که است حالی در این. است واقعیت این

 .شودنمی بدهی بازار گسترش دچار زیان و سود

 ها در نظام متعارف استمین مالی اسلامی کمتر از این هزینهأهای معاملاتی در نظام تهزینه -

که علت آن نیز همبستگی بیشتری است که بین بخش مالی و بخش واقعی در نظام بانکداری 

 .اسلامی وجود دارد

گیرد، داری، بخش اعتباری مستقل از بخش واقعی شکل میدر نظام بانکداری سرمایه -

 ستا ممکن نتیجه درکند. ای که هر یک از دو بخش، راه و اهداف خاص خود را دنبال میگونهبه

 داشته دیگر بازار به نسبت بیشتری رشد بازار یک و باشد نداشته را لازم هماهنگی بازار دو رشد

 گیرد،می شکل واقعی بخش و اعتباری بخش بین هماهنگی اسلامی بانکداری نظام در اما .باشد

 .است واقعی بخش رشد از تابعی مالی بازار رشد که ایگونهبه
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ی امعنشود که با ربا )بهره(، بهموضوع سود مطرح می در مبحث بانکداری اسلامی -

شرط شده باشد، تفاوت دارد. سود با  که قبلاًدریافت هر مبلغ اضافه روی دین، مشروط بر این

دهنده تعیین ربا از طرف وام اماشود، های مورد توافق پرداخت میتوافق طرفین تعیین و به نسبت

 .شودشده پرداخت میبل تعیینهای ثابت از قو به هر نرخ یا نرخ
 

 سابقه پژوهش. 3

 با ،"بانکداری در بازار قدرت و ریسک سپرده، هبیم" عنوان تحت ایمقاله در (1990) کیلی

 مشکل بررسی به ،(1970ـ1986) هایسال طی بانک 85 هنمون و زمانی هایسری از استفاده

 طی که رسیده نتیجه این به و پرداخته میلادی 80 دهة در سپرده هبیم ثابت نرخ وجود از ناشی

 . دهدمی افزایش را ریسک و کاهش را مجوز ارزش رقابت، افزایش دوره، این

بحران  :آمده مانندپدید های مالی که در نظام متعارف با اشاره به بحران (2007) چپرا

. وی این کار را در پردازدها مییابی این بحرانجنوب شرق آسیا، به بررسی مفهومی و علت

 هایی چون ثبات و کارایی(اساس شاخص ای بین دو نظام اسلامی و متعارف )برچارچوبی مقایسه

 (.2007 )چپرا، دهدانجام می

های نظام بانکداری اسلامی را تحت های نظری مرتبط با توانمندیبحث (2008) صدیقی

هایی به این نتیجه از ذکر نکته پسدهد و مورد بررسی قرار می "حکمت تحریم ربا"عنوان 

بلکه عدالت و  ،دهدتنها ثبات و کارایی بیشتری را نوید میرسد که نظام بانکداری اسلامی نهمی

هدف اصلی صدیقی آن است که نشان دهد  ،رشد بیشتری را نیز به همراه دارد. در حقیقت

 ات، بلکه در همین دنیا نیز اثراطاعت از فرمان الهی در باب تحریم ربا نه تنها اجر اخروی دارد

مادی به همراه دارد که همان دستیابی به نظام اقتصادی سالم است؛ و از این به حکمت تحریم 

  کند.ربا تعبیر می

ثباتی در نظام بانکداری متعارف را وجود بهره در این اصلی بی دلیل (1375) توتونچیان

های متعددی خواهد داشت. از دیدگاه وی د فایدهداند و معتقد است حذف بهره از اقتصانظام می

های زمانی کوتاه و های متنوع و مکرر اقتصاددانان غربی یکی پس از دیگری و در فاصلهتوجیه

دهنده داری، نشانهای اقتصاد سرمایهها در پیدا کردن علت اساسی عدم تعادلآن عدم توانایی

 .وجود تضاد و تناقض درونی در این نظام است
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گزارش نمود که جایگزینی نظام مشارکت بر متغیرهایی خود در تحقیق  (1381) موسویان

آورد. همچنین بیان ، تولید و اشتغال اثر داشته و ثبات بیشتری پدید میگذاریانداز، سرمایهپسمانند 

 .تر بوده؛ بنابراین ثبات بیشتر استهای رونق و رکود هر دو ملایمکه در نظام اسلامی دوره کندمی

 در ربا بدون بانکدارى کارایى بررسى" عنوان با ایمقاله در (1382) کزج و صادقینادری

 از استفاده با) جهان در ربوی هایبانک با ربوی غیر هایبانک مقایسة و مختلف هاىکشور

  .پرداختند اسلامی غیر هایبانک با اسلامی هایبانک کارایی همقایس به ،"(هاداده پوششى تحلیل روش

 با 2001 سال در اسلامی بانک 46 و 2000 سال در اسلامی بانک 41 کارایی تحقیق، این در

 تراکار هایبانک و شده بررسی مقیاس به نسبت متغیر و ثابت بازدهی مدل دو از استفاده

با  (2001 سال در) جهان در ربوی بانک 64 و ربوی غیر بانک 46 کارایی همچنین،. شدند مشخص

 که است آن از حاکی نتایج. شدند مقایسه یکدیگر با هابانک این و شده محاسبه ثابت بازدهی روش

 شرایط در که ربوی غیر هایبانک کلی، طوربه و قطر و بحرین ربوی غیر هایبانک کارایی

 بانکداری نظام تحت که هاییبانک از ،کنندمی فعالیت ربوی هایبانک کنار در رقابتی

 2001 سال در مجموع در. است بیشتر پاکستان و سودان ایران، مانند کنندمی فعالیت غیرربوی

 . است بوده کمتر ربوی هابانک از ربوی غیر هایبانک کارایی

با  گذاری در واکنش به نرخ سود بانکی،در بررسی حساسیت سرمایه (1383) پژویان و دوانی

عنوان قیمت در بازار مالی یکی از متغیرهای مهم اشاره به این نکته که متغیر نرخ بهره به

ثباتی مالی و اقتصادی دانسته و شکاف موجود میان نرخ این متغیر را عامل بی ،اقتصادی است

 کنند و الی در اقتصاد ایران را از موضوعات مهم معرفی میبهره بازار رسمی و غیر رسمی م

رسند که اگر دولت با رعایت توالی آزادسازی، دست آمده به این نتیجه میبر اساس نتایج به

سمت تعادل حرکت کرده و ضمن اقدام به افزایش نرخ بهره بازار رسمی کند، نرخ بهره به

گذاری از محل این بانکی و افزایش سرمایهکاهش شکاف، زمینه گسترش اعتبارات سیستم 

رسمی، کاهش یافته و آورد و شکاف بین دو نرخ بهره بازار رسمی و غیراعتبارات را فراهم می

 گردد. گذاری، اشتغال و تولید نیز فراهم میموجبات افزایش سرمایه

کند؛ که میبه ریسک کمتری که بانکداری اسلامی با آن روبرو است توجه ( 1386)جمالیان 

 چهار ریسک اصلی ،در حقیقت بعُد خاصی از ثبات در نظام بانکداری اسلامی است. در تحقیق وی
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از  پسعبارتند از: ریسک نرخ بهره، نقدپذیری، اعتبار و بازار. وی اند که مورد بررسی قرار گرفته

دهد که نظام بانکداری اسلامی در کل و با در نظر گرفتن چهار ه تحلیل مفصل، نشان میئارا

 ، با ریسک کمتری روبرو است. ذکر شدهمورد 

 بانکداری کارایی و ثبات نظری بررسی" عنوان با ایمقاله در (1387) میسمی و عیوضلو

 از که اقتصادی منافع از مورد دو بر نظری صورتبه ،"متعارف بانکداری با مقایسه در اسلامی

. کردند تمرکز( کارایی و ثبات یعنی) رودمی انتظار ربا تحریم هدربار الهی قانون کارگیریبه

 و ترباثبات متعارف، مالی تأمین به نسبت اسلامی، مالی تأمین که دهدمی نشان پژوهش این نتایج

  .دهدمی نوید نیز را بیشتری رشد گوناگون، دلایل به و است تراکار

 اب ،"بهتر کارایی بیشتر، ثبات اسلامی؛ بانکداری" عنوان با ایمقاله در( 1386)موسویان 

 که نشان داده است ،متعارف بانکداری جایبه اسلامی بانکداری نظام از استفاده بازتاب بررسی

 نظام و داشت خواهند بهتری وضعیت اساسی، متغیرهای ههم اسلامی، بانکداری جایگزینی با

 گرفت. خواهد بیشتری ثبات اقتصادی و بانکی

که بحران ) های مالی در نظام اقتصادیای ایجاد بحرانعلل زمینه( 1392) و همکاران ندری

و ظرفیت نظام بانکداری اسلامی در کاهش ( ای از آن استمالی اخیر در اقتصاد آمریکا نمونه

 د. نکنها را بررسی میاین زمینه

 ثباتی، برای پذیری و بیای بحران در دو حوزه آسیبضمن تفکیک علل زمینهاین مقاله 

ها مواردی را ذکر و نقش نظام بانکداری اسلامی را در هر یک از این هر یک از این حوزه

پذیری عبارتند ای بحران در حوزه آسیبعلل زمینهلفان عقیده دارند که ؤم .کندموارد بیان می

های واقعی اقتصاد، وجوه پرداختی با تعهدات وجوه دریافتی، شوک از: ناهمسانی تعهدات

ک شدید سرمایه و عدم رشدن بخش غیر واقعی اقتصاد، تحبازی و بزرگگسترش سفته

کم دو عامل ثباتی نیز دستهای اقتصادی. در حوزه بیشفافیت، نظارت و کنترل بر فعالیت

 ه عبارتند از: مکمل بودن استراتژیک و مسئله سرایت.شوند کای بحران تبیین میعنوان علل زمینهبه

دهد نشان می های نظری و به روش تحلیل محتوا به دست آمدهاساس استدلال مقاله که بر نتایج

های ای ظهور بحرانشود عوامل زمینههای بالقوه نظام بانکداری اسلامی باعث میکه ظرفیت

 .تی کمتر از نظام متعارف باشدثباپذیری و بیمالی در هر دو حوزه آسیب
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 15های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   30

 ها با توجه به اهمیت نقش بانکای در مقاله (1392) آقامحمدی رنانی و همکاران

ترین عنوان عمدههای تجاری بهگری مالی بانکثباتی اقتصادی، به بررسی نقش واسطهدر بی

های بانک محصولبخشی ثباتی اقتصادی پرداخته و میزان اثرهای تجاری بر بیمحصول بانک

های این بررسی نشان داد که بانک اند.دادهمورد آزمون قرار  را ثباتی اقتصادیتجاری بر بی

  .اندتأثیر منفی بر ثبات اقتصادی ایران داشته (1360-1386)های های مالی طی سالعنوان واسطهتجاری به

شکنندگی نظام بانکی )تجربه تعهدات بدهی در ای اثر در مقاله (1393و همکاران ) قلیچ

 بانک اسلامی،  71ارزیابی مدل عملکرد  را بررسی کردند. های اسلامی در بحران اخیر(بانک

های اسلامی در وضعیت قبل و بعد دهد میانگین عملکرد بانکشاخص منتخب نشان می 11اساس بر 

در رویارویی با بحران اخیر  عبارتی بانکداری اسلامیاز بحران اخیر تفاوت معناداری نیافته و به

 . از پایداری مناسبی برخوردار بوده است

)ارزیابی و تعریف انواع ریسک "ای با عنوان ( در مقاله1394) فردمیرباقری هیر و شکوهی

  نوسانات نرخ بهره به این نتیجه رسیدند که در بانکداری ربوی "در بانکداری ربوی و غیر ربوی(

در  . و نیزثیرگذار استأخالص ارزش بانک ت درآمد بانک و هم برخالص  در بازار، هم بر

دلیل تحریم صریح ربا در احکام اسلامی و نفی صریح بهره در قانون هب غیر ربویبانکداری 

نظام بانکداری اسلامی با ریسک  و در نتیجهبهره وجود ندارد  اساساً ،عملیات بانکداری اسلامی

 .نوسان نرخ بهره هم مواجه نیست

 . دارد برعهده را مهمی وظیفه بانکی بخش دیگری، اقتصاد هر مانند نیز ایران اقتصاد در

 مالی پایداری بحث به بوده دولتی ایران، اقتصاد در بانکی سیستم عمده بخش کهاین به توجه با

 بخش پایداری میزان بررسی برای هاییشاخص یا شاخص و نشده چندانی توجه بانکی سیستم

 بانکی سیستم در که فراوانی هایدخالت وجود با نیز دولتی بخش. است نشده تعریف بانکی

 یک از ایران، در بانکی سیستم. است نداده نشان بانکی سیستم پایداری میزان به توجهی داشته،

 دیگر سوی از و ندارد خارج دنیای با چندانی ارتباطات و کندمی فعالیت بسته فضای یک در سو

 بالا در مواردی که به توجه با .دارد تفاوت دنیا در رایج بانکی سیستم با نیز ماهیت لحاظبه

 که است لازم کشور، هر اقتصاد در بانکی بخش سلامت و پایداری اهمیت دلیلبه و شد گفته

 تحلیلوتجزیه مورد آن بر مؤثر عوامل و ایران در بانکی سیستم مالی ثبات زمینه در مطالعاتی
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 جمهوری کشور هایبانک در مالی ثبات فوق، هایدیدگاه به توجه با نتیجه در .گیرد قرار

  .گرفت قرار ارزیابی مورد حاضر تحقیق در مالی ثبات بر مؤثر عوامل و شده مقایسه ایران اسلامی

 

 روش انجام پژوهش. 4

کشور و مقایسه های ارزیابی ثبات مالی در بانک"منظور بررسی و آزمون فرضیه اول با عنوان به

 استفاده شده است.  z-scoreاز شاخص  "هاآن

گیری ثبات مالی ارزش مجوز برای اندازه هرا بر اساس نظریشاخصی  (2009) سیهک و هسی

ری یمجوز نزدیک باشد؛ این شاخص متغ ارزش هرسد به نظرینظر میها معرفی کردندکه بهبانک

گذاری مطرح شده، اما با اصول در محیط سرمایه z-scoreاست. گرچه شاخص  z-scoreوابسته به نام 

های اسلامی است. این شاخص قابل تعمیم به بانکو  های نظام مالی اسلامی همخوانی داشتهو ویژگی

ورشکستگی بانک به این صورت تعریف  معکوس دارد. هبا احتمال ورشکستگی بانک رابط

صورت هایش باشد؛ این شاخص بهرزش بدهیهای بانک، کمتر از اشود که ارزش داراییمی

 شود:زیر نشان داده می

 

Z =
k+μ

δ
(1)                                                                                                                          
 

 که در آن:

: k مجموع  به نقدی سرمایه تقسیم از که است دارایی به نقدی سرمایه نسبت همان

 .آیدمی دستهب بانک مالی هایدارایی

μ هابانک زیان و سود صورت در شایان ذکر است که .است بانک هایدارایی بازدهی میانگین 

 .مشاع غیر و مشاع هایاست: درآمد شده ذکر درآمد نوع دو

 گذارانسپرده سهم وقتی که است تسهیلات اعطای از ناشی درآمد همان مشاع هایدرآمد

 این در و باشدمی مشاع هایدرآمد از بانک سهم همان ماندمی باقی آنچه شود، آن کسر از

 مشاع غیر هایاست. درآمد شده گرفته نظر در مشاع هایفعالیت از ناشی عنوان بازدهیبه مطالعه

 الوکالهحق دریافتی، کارمزد ارزی، معاملات از ناشی درآمد قبیل مواردی از شامل هم

 و مشاع هایدرآمد میانگین از μدر این مطالعه برای محاسبه  .باشدمی... و هاسپرده کارگیریبه

 شود.تقسیم می بانک مالی هایدارایی سطح بر آمده دستهب میانگین در نهایت و شده استفاده مشاعغیر
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 15های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   32

 عنوان تقریبی برای دفعات تغییر بازده )ریسک بازده( است. ؛ انحراف معیار بازدهی دارایی بهδ و

 شود.از انحراف معیار درآمدهای مشاع و غیر مشاع استفاده می δبرای محاسبه 

 بزرگتر باشد، احتمال ورشکستگی بانک کمتر است.  Zمشخص است که هرچه 

طور واضح، آن است که میزان ثبات را به z-scoreهای مهم شاخص یکی از ویژگی

بازده  -استراتژی ریسک بالا دارایدهد. این شاخص، هم برای بانکی معقولانه و قابل استناد نشان می

 کند. قابل استناد است.بازده پایین استفاده می -برای بانکی که از استراتژی ریسک پایینو هم  بالا

 :مدل زیر را در نظر بگیرید های کشوربرای آزمون فرضیه بررسی عوامل مؤثر بر ثبات مالی بانک
  

Z = α + βBit + γMit + εit (2)                                                                                          
 

 که در این مدل:

  Bit از:  دهنده بردار مربوط به متغیرهای خاص بانکی است. این متغیرها عبارتندنشان

. شاخص (ID)و شاخص تنوع درآمد  (CI)، نسبت هزینه به درآمد (LA)نسبت بدهی به دارایی 

 شود:صورت زیر محاسبه میتنوع درآمد به
 

ID = 1 − |
RI−OI

TI
|                                                                                                         (3 )  

 

کل درآمدهای  TIسایر درآمدهای عملیاتی و   OIای،خالص درآمد بهره RIدر این معادله 

عملیاتی بانک است. شایان ذکر است که در این مطالعه برای محاسبه شاخص تنوع درآمد، 

عملیاتی جای سایر درآمدهای ای از متغیر سهم بانک از درآمدهای مشاع و بهجای درآمد بهرهبه

در صورت باشد استفاده شد. ها موجود مینکاز درآمدهای غیر مشاع که در صورت سود و زیان با

ها، سهم بانک از درآمدهای مشاع برابر است با درآمد ناشی از اعطای سود و زیان بانک

دهنده تنوع گذاران. مقادیر بزرگتر این شاخص نشانتسهیلات منهای سود پرداختی به سپرده

 درآمدی بیشتر است.

 Mit صادی است. این متغیرها عبارتند از: بیانگر بردار متغیرهای کلان اقت 

 ، (INF)نرخ تورم 

 ( و RGDPنرخ رشد تولید ناخالص داخلی )
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 . (ER)نرخ رشد ارز 

 این از برخی. است شده استفاده هابانک زیان و سود و ترازنامه هایداده از تحقیق این در

 بررسی، مورد هایبانک. است شده گرفته مرکزی بانک از دیگر برخی و هابانک خود سایت از هاداده

. است موجود نظر مورد دوره در هاآن زیان و سود و ایترازنامه هایداده که هستند هاییبانک

 توسعه مسکن، کشاورزی، رفاه، ملت، تجارت، صادرات، سپه، ملی،: از عبارتند هابانک این

 .اقتصادنوین و پارسیان سامان، کارآفرین، معدن، و صنعت صادرات،

 

 برآورد مدل. 5

 در نمودار زیر ارائه شده است. البته باید این نکته را در نظر گرفت z-scoreنتایج حاصل از محاسبه شاخص 

باشد، برای هر بانک مقدار متوسط می (1383-1393)که دوره مورد بررسی که با توجه به این

های شاخص محاسبه شده است. با توجه به نتایج مشخص است که در دوره مورد بررسی، بانک

 های صنعت و معدن،ترتیب دارای بیشترین میزان ثبات مالی و بانکتجارت، توسعه صادرات و ملت به

 اند. کارآفرین و پارسیان دارای کمترین ثبات مالی بوده

 

 
 .تحقیق نتایج: أخذم

 (1383-1393)های مختلف در دوره متوسط شاخص ثبات مالی برای بانک. 1 نمودار
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های مورد بررسی، های خصوصی و دولتی از بین بانکدر مقایسه ثبات مالی بانک

های خصوصی و سایر عنوان بانکهای پارسیان، سامان، اقتصاد نوین و کارآفرین بهبانک

شود میانگین مشاهده می( 1) طور که در جدولدولتی در نظر گرفته شده است. همانها، بانک

باشد و می 88/98و  69/50ترتیب برابر با های خصوصی و دولتی بهشاخص ثبات مالی بین بانک

های های دولتی بیشتر از بانکبیانگر این است که احتمالاً میزان شاخص ثبات مالی بانک

  خصوصی است.

 وجهتنماید. با ها هم این نتیجه را تأیید میبرای اختلاف میانگین این دو دسته از بانک tج آزمون نتای

توان گفت که فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود اختلاف داری میاو سطح معن tبه مقدار آماره 

درصد  5داری ادار بین میانگین دو نمونه مورد بررسی، رد و فرضیه مقابل در سطح معنامعن

های های دولتی از بانککه میزان شاخص ثبات مالی بانک این معناهب ،شودپذیرفته می

 خصوصی در دوره مورد بررسی بیشتر است. 
 

 (1383-1393های خصوصی و دولتی در دوره ). مقایسه ثبات مالی بانک1جدول 

 z-score خصوصی z-score دولتی

 68515/63 سامان 9407/31 معدنوصنعت

 24215/65 اقتصاد نوین 26147/53 سپه

 74864/35 کارآفرین 51029/56 مسکن

 11472/38 پارسیان 52918/74 ملی

 49748/93 رفاه
 

 

 55632/94 کشاورزی
  

 0875/97 1صادرات
  

 4588/117 ملت
  

 8609/145 توسعه صادرات
  

 1972/224 تجارت
  

 69766/50 میانگین 88999/98 میانگین

 49/0 داریاسطح معن t 03/2آماره 

 .تحقیق نتایج: أخذم         

 

                                                 
شده های خصوصیبندی صورت گرفته در نظام بانکی ایران، بانک صادرات جزء بانک. لازم به توضیح است طبق دسته1

 شود.محسوب می
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 35      مالی ثبات بر مؤثر عوامل تبیین و مالی ثبات ارزیابی

 Panelیا  Pooledصورت توان آن را بهبرای برآورد مدل رگرسیونی در این تحقیق می

عبارت دیگر با هشود. بلیمر استفاده می Fبرای تشخیص این امر از آزمون  بنابراینتخمین زد، 

وجود یک عرض از مبدأ مشترک برای تمام دلیل که مدل اثرات مشترک بهتوجه به این

مقید برای انتخاب  Fتوان از آزمونها در مقابل مدل اثرات ثابت، مدل مقیدی است، میشرکت

بین دو مدل مذکور استفاده نمود. در واقع از آماره آزمون مذکور برای تعیین وجود یا عدم 

 کندشود. فرضیه صفر بیان میمی ها استفادهوجود عرض از مبدأ جداگانه برای هر یک از شرکت

 پستوان از مدل اثرات مشترک استفاده نمود. ها یکسان هستند و میشرکتبرای تمام  هاiکه 

 :توان نوشتمی

  

0 1 2 n

1 i j

H : ....

H :

       

               
                                                

                      )4( 
 

 

در صورتی که  بنابراینباشد. می Pooledصورت فرض صفر این آزمون تخمین مدل به

 درصد و حتی یک درصد بزرگتر است، 5 اجدول در سطح معن Fشده از مقدار محاسبه Fمقدار آماره 

را  ثابتعبارت دیگر مدل اثرات شود. بهها پذیرفته میبنابراین فرضیه صفر رد شده و اثرات شرکت

صورت توان رد کرد. برای انجام این آزمون، ابتدا مدل را بهدر مقابل مدل اثرات مشترک نمی

دهیم. این آزمون از آن آزمون زاید بودن اثرات ثابت را انجام می پساثرات ثابت تخمین زده و 

انجام شده و نتایج آن در جدول زیر آورده شده است. نتایج آزمون حاکی  Eviewsافزار در نرم

 دیتا تخمین زد.صورت پانلتوان فرضیه صفر را رد کرده و مدل را بهاز آن است که می

تعیین شود که کدام روش )اثرات ثابت یا اثرات تصادفی( برای  داکنون در گام دوم بای

شود. در استفاده می 1(1980) این کار نیز از آزمون هاسمنباشد. برای مناسب می Panelتخمین

اخلال معادله و متغیرهای توضیحی  ءمعنای این است که بین جزآزمون هاسمن فرضیه صفر به

باشند. این در حالی است که فرضیه هیچ ارتباطی وجود ندارد و در واقع مستقل از یکدیگر می

ل و متغیرهای توضیحی همبستگی وجود دارد. نتایج اخلا ءاست که بین جز امقابل به این معن

 ددهد که بایگزارش شده است. آماره آزمون هاسمن نشان می (2)این آزمون نیز در جدول 

                                                 
1. Hausman 
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 15های مالی و اقتصادی   شماره فصلنامه سیاست   36

 صورت اثرات ثابت برآورد شود.روش برآورد اثرات تصادفی رد شده و مدل نهایی به
 

 لیمر و آزمون هاسمن  Fنتایج آزمون .2جدول 

 نتیجه آزمون سطح معناداری آزمونآماره  نوع آزمون

 دیتادیتا در برابر مدل پولدتأیید مدل پانل 00/0 28/11 آماره آزمون لیمر

 00/0 5/103 آماره آزمون هاسمن
یید روش اثرات ثابت در برابر روش أت

 اثرات تصادفی

 .تحقیق نتایج: مأخذ
 

روش اثرات ثابت برآورد کرد. نتایج دیتا و با صورت پانلتوان مدل نهایی را بهرو میاز این

 گزارش شده است.( 3) در جدول دست آمده از تخمین مدلهب
 

 با روش اثرات ثابت نتایج تخمین مدل .3جدول

 z- scoreمتغیر وابسته: 

 های ترکیبیآزمون داده متغیر توضیحی

 t P – valueآماره  ضریب

أعرض از مبد  2/274  7/6  00/0  

به دارایینسبت بدهی   1/6-  3/2-  02/0  

-3/34 نسبت هزینه به درآمد  5/1-  14/0  

2/195 شاخص تنوع درآمد  4/3  00/0  

-44/0 نرخ تورم  08/2-  04/0  

-8/3 نرخ رشد ارز  2/4-  00/0  

8/1 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  7/4  00/0  

F 8/105آماره   

P-value 00/0  

2R 91/0  

2R 87/0 تعدیل شده  

95/1 دوربین واتسونآماره   

 .تحقیق نتایج: أخذم
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 (LA)شود، ضریب متغیر نسبت بدهی به دارایی ( مشاهده می3طور که در جدول )همان

دهد که افزایش نسبت دار ارزیابی شده است. این امر نشان میادرصد معن 5منفی و در سطح 

و سبب کاهش ثبات مالی  های مردم را افزایش دادهها، ریسک عدم بازپرداخت سپردهبدهی

عبارت دیگر عدم توازن در رشد بدهی به ها گردد.پذیری آنبع افزایش آسیبطها و بالبانک

ها را به مخاطره بیاندازد. ضریب متغیر تواند فعالیت بانکها میها در مقایسه با دارایی آنبانک

ین ضریب در سطح اما ا ،منفی ارزیابی شده است (CI)توضیحی نسبت هزینه به درآمد 

 باشد. درصد به لحاظ آماری معنادار نمی 5معناداری 

 ها غیر از درآمد ناشی از اعطای تسهیلات، دهد که بانکشاخص تنوع درآمد نشان می

چه تفاوت درآمد کنند. هرکنند و چقدر درآمد کسب میهای دیگری فعالیت میدر چه زمینه

ها که بانک بتواند از سایر فعالیتیعنی این ؛ا کمتر باشدناشی از اعطای تسهیلات و سایر درآمده

شود و تنوع درآمدی بانک هم درآمد خوبی کسب کند، مقدار شاخص تنوع درآمد بزرگتر می

ها و غیر از فعالیت اصلی خود ها بتوانند در سایر زمینهتوان گفت که اگر بانکبیشتر است. می

توانند تا حدودی و تنوع سبد درآمدی خود می فعالیت داشته باشند، با افزایش درآمد

پذیری مالی خود را کاهش داده و ثبات و پایداری مالی خود را افزایش دهند. ضریب آسیب

( بوده و نشانگر این است که تنوع درآمد در 2/195) مثبت (ID)متغیر شاخص تنوع درآمد 

دهد. این لی را افزایش میدوره مورد نظر باعث افزایش سلامت بخش بانکی شده و ثبات ما

تر باشد، احتمال و ها بیشتر و گستردهیک نتیجه منطقی بوده و هر قدر منابع درآمدی بانک

ریسک عدم دستیابی به این درآمدها در کل پایین خواهد بود. این ضریب نیز در سطح 

متغیر از بقیه باشد. شایان ذکر است که ضریب این درصد به لحاظ آماری معنادار می 5معناداری 

دهنده این است که در مقایسه با سایر متغیرهای بانکی موجود در مدل، ها بزرگتر و نشانمتغیر

 ها دارد.شاخص تنوع درآمدی اثر بیشتری بر روی ثبات و پایداری مالی بانک

 ارد.ها دثیر منفی بر ثبات مالی بانکأعنوان یکی از متغیرهای کلان اقتصادی تمتغیر نرخ تورم به

دار است. علامت منفی این متغیر بیانگر ادرصد به لحاظ آماری معن 5این اثر در سطح معناداری 

زیرا از یک طرف با افزایش  ؛یابدها کاهش میاین است که با افزایش تورم ثبات مالی بانک

تورم، قدرت خرید مردم کاهش یافته و تقاضای پول مردم افزایش یافته و برای خرید به پول 
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ها و بالا رفتن نرخ تورم، نرخ بهره واقعی از طرف دیگر با افزایش سطح قیمت ،بیشتری نیازمندند

از ر خروج سرمایه خود ها کمتر شده و به فکگذاری مردم در بانکیابد و سپردهکاهش می

نرخ  یابد.ها کاهش میبنابراین با افزایش نرخ تورم ثبات و پایداری مالی بانک ،ها خواهند شدبانک

درصد، اثر  5عنوان یکی دیگر از متغیرهای کلان اقتصادی، در سطح معناداری رشد ارز نیز به

درصد  5ثیر در سطح معناداری أدارد. این ت (1383-1393)ها در دوره منفی بر ثبات مالی بانک

به لحاظ آماری معنادار است. علامت منفی این متغیر بیانگر این است که با افزایش نرخ رشد 

بع افزایش طافزایش نرخ رشد و بال عبارت دیگریابد. بهها کاهش میارز ثبات مالی بانک

 شدهها گذاری بانکسرمایهانداز و های دیداری، پسسبب کاهش در سپرده، نوسانات نرخ ارز

 دهد.ها را کاهش میمحدود شدن جذب منابع بانکی شده است که این مقوله ثبات مالی بانک موجبو 

شایان ذکر است که از بین متغیرهای کلان اقتصادی متغیر نرخ رشد ارز دارای بیشترین تأثیر بر 

ملی مثبت و در سطح معناداری ضریب متغیر نرخ رشد تولید ناخالص  .است هاثبات مالی بانک

دهنده این است که افزایش نرخ رشد تولید دار ارزیابی شده است که نشانامعن درصد، 1

های کشور شده است. شایان ناخالص داخلی در دوره مورد نظر باعث افزایش ثبات مالی بانک

های بانکی سپرده دار براذکر است که افزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی تأثیر مثبت و معن

 ها نیز افزایش داشته است.با افزایش تولید و درآمد ملی ثبات مالی بانکدهد که داشته که نشان می

 با توجه به تخمین صورت گرفته آماره مربوط به معنادار بودن کل مدل رگرسیون

(8/105F=است که بیانگر معناداری کل رگرسیون می ) باشد. در مدل مورد بررسی مقدار

است دهندگی خوبی برخوردار دهد مدل از قدرت توضیحدست آمده که نشان میهب =91/0

دهد که بین جملات نزدیک بوده و نشان می 2همچنین آماره دوربین واتسون تقریبا به عدد 

 ندارد.اخلال همبستگی سریالی وجود 

 

 گیری. نتیجه6

 و صادرات توسعه تجارت، هایبانک ،z-score شاخص محاسبه از حاصل نتایج به توجه با

 پارسیان و کارآفرین معدن، و صنعت هایبانک و مالی ثبات میزان بیشترین دارای ترتیببه ملت

 شاخص از استفاده با بانکی سیستم کل مالی همچنین وضعیت. اندبوده مالی ثبات کمترین دارای

 دارای بانکی بخش پایداری و ثبات (1383-1393) هایسال در که دهدمی نشان مالی، ثبات

2R
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 یگرو در بانک مالی سلامت که اندداده نشان بسیاری مطالعات .است یافته بهبود و بوده افزایشی روند

 هایحوزه برخی وارد نباید خود سلامت حفظ برای هابانک. است بانک هر عملیاتی استقلال

 وجود نباید اقتصادی هایفعالیت به هابانک ورود برای فشار اعمال هیچگونه و شده اقتصادی

 برنامه این تحقق در جدی بسیار نقش توانندکشورمی خصوصی هایبانک همچنین. باشد داشته

 با ویژهبه و خصوصی بخش فعالان از حمایت و تولید از حمایت با هابانک این .باشند داشته

 و کنندهتعیین واقعاً ملی اقتصاد و کشور برای خوب بسیار بازدهی باکه  هاییپروژه از حمایت

 نشان حاضر تحقیق نتایج. باشند داشته را خاصی جایگاه و نقشتوانند می باشد، سازسرنوشت

 به بیشتر توجه که دارند خصوصی هایبانک به نسبت بیشتری مالی ثبات دولتی هایبانک که داد

 .یابدمی ضرورت هابانک این در مالی ثبات شاخص افزایش جهت خصوصی هایبانک
 

 گذاریپیشنهادهای سیاست. 7

این تحقیق  ،نتایجی که از برآورد ضرایب متغیرهای مدل تحقیق صورت گرفته است بر اساس

 دارد:را برای سیاستگذاران کلان اقتصادی در راستای نتایج این تحقیق به شرح زیر ارائه می هاییپیشنهاد

های کشور داشته است، بانک های بانکی تأثیر منفی بر ثبات مالی بانکاز آنجا که هزینه -

های مرتبط با بانکداری کشور از جمله پژوهشکده مرکزی جمهوری اسلامی ایران و پژوهشکده

 و های بانکیمنظور کاهش هزینهبه هاروش یسازنینوانکی کشور برنامه جامعی جهت پولی و ب

 ین منظوراه. بدارندهای کشور قرار ها در دستور کار بانکها بر ثبات مالی بانکثیر این هزینهأکاهش ت

 هنیکاهش هز ی وبانک اتیعمل عیتسر رایب یتالیجید عیو صنا یرااز دانش و فن شتریبه استفاد

 گردد.های کشور پیشنهاد میمنظور بالا بردن ثبات مالی بانکی بهاسلام یهاخدمات بانک

 ممکن است  بنابراینازآنجا که بانکداری غیر ربوی نوپاتر از بانکداری ربوی است،  -

ی از تنگناهای این سیستم ظهور پیدا کند؛ بنابراین رخبه مرور زمان و در حین عملیات اجرایی ب

سسه تحقیقاتی تشکیل و با مطالعه و تحقیق علمی، مشکلات احتمالی ؤشود یک مپیشنهاد می

 بانکداری غیر ربوی را مرتفع کند و راهکارهایی را برای بهبود این سیستم بانکداری ترسیم کند.

با حذف بهره و مشارکت آن در سود هر افزایش عرضه پول و پرداخت اعتبارات بانکی  -

کنند. همچنین ز بوده و هر دو نقش مکملی را در مسیر رشد ایفا میانداجانشین نزدیکی با پس

 .آوردحذف بهره شرایط پایداری برای رشد را در مقایسه با دخالت بهره و بازار پول پدید می
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شود که این نتیجه آثار رفاهی زمان کمتری حاصل می درمدت با حذف بهره، مسیر رشد بلند

 شود راهکارهای لازم برای حذف بهرهپیشنهاد می بنابراینبرای مصرف و رفاه جامعه دارد.  بسیاری

 .ان محترم اتخاذ شودسیاستگذاراز سیستم بانکی توسط 
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