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( ثاب سَخاِ ثاِ    1969ّب فطیسهي ) ثطاًگیع اؾز. گطٍّی اظ اقشصبززاًبى ٍ زض ضأؼ آى ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی ثؿیبض ثحث

ّب ثِ ّای  نٌاَاى ًجبیاس اظ     گیطًس کِ هیعاى ثْیٌِ هبلیبر سَضهی صفط اؾز ٍ زٍلز ّی هبلیبر سَضهی ًشیدِ هیّعیٌِ ضفب

کٌٌاس کاِ هبلیابر     قسم ثَز، ازنب های  ( زض آى دیف1973ایي اثعاض اؾشفبزُ کٌٌس. زض هقبثل، ثطذی اقشصبززاًبى کِ فلذؽ )

اؾز ٍ عجق قبنسُ ضهعی ًطخ ثْیٌاِ هثجاز زاضز. داػٍّف     -لیبرًِ خبیگعیٌی ثطای هب–سَضهی ثِ هثبثِ یک ًَع هبلیبر 

هبلیابر   سأثیط( ثِ ثطضؾی SVECXحبضط ثب اؾشفبزُ اظ هسل سصحیح ذغبی ثطزاضی ؾبذشبضی ثب هشغیط ثطًٍعای ضعیف )

)آذطیي اعلانبر زضزؾشطؼ ؾطهبیِ ثركی  1391-1358ّبی کكبٍضظی، صٌعز ٍ ذسهبر عی زٍضُ  سَضهی ثط ثرف

ّبی هبلیبر سَضهی ٍ ؾطکَة ثْطُ ذٌثای   ّب ًكبى زاز کِ ثرف کكبٍضظی ًؿجز ثِ ؾیبؾز دطزاظز. یبفشِ هی( 1396زض 

اًس. دیبهسّبی هٌفی هبلیبر سَضهی ثط ثرف سَلیاس،   ّب هَخت کبّف سَلیس صٌعز ٍ ذسهبر قسُ اؾز؛ اهب ایي ؾیبؾز

ّابی ایاطاى زض    ثبیاس هاس ً اط زٍلاز    اؾاز کاِ    -ؾیبؾاز ًاطخ صافط هبلیابر ساَضهی     –زلیلی ثط صحز قبنسُ فطیسهي 

 ای قطاض گیطز. گصاضی ثَزخِ ؾیبؾز

 قبنسُ فطیسهي، قبنسُ فلذؽ، هبلیبر سَضهی، ضٍیکطز ؾبذشبضی ثلٌسهسر: JEL ثٌسیعجقِ

  C32، H62، O40ٍاغگبى کلیسی: 

 

 

  

                                                            
  :11/4/1397سبضید دصیطـ:   16/6/1396سبضید زضیبفز 
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 هقذهِ. 1

 1920قل اظ زّاِ  هبلی کؿطی ثَزخِ حسا سأهیيّبی  چبح دَل ثِ قیَُ هسضى ٍ ثِ نٌَاى یکی اظ ضاُ

کٌس، هبلیبر سَضهی قکلی اظ هبلیبر اؾز کاِ نواَم    ( ثیبى هی1923) 1هَضز سَخِ ثَزُ اؾز. کیٌع

سَاًٌس  ّب ّن هی سطیي زٍلز آٍضی ًساضز ٍ حشی ضعیف سَاًٌس اظ آى فطاض کٌٌس، ّعیٌِ خوع هطزم ًوی

. ٍی زض خابیی زیگاط ثاب    ّاب زاضز  ّبی ظیبزی ثاطای زٍلاز   آى ضا اخطا کٌٌس ٍ اظ ایي خْبر خصاثیز

ّاب ّان    ساطیي زٍلاز   کٌس کاِ حشای ضاعیف    آلوبى ٍ ضٍؾیِ ثیبى هی 2ّبی ثؿیبض قسیس اقبضُ ثِ سَضم

ّبیكبى یعٌی چابح داَل زاضًاس )ثاِ ًقال اظ  دیلاکشایؽ ٍ        ّوَاضُ ضاّی ثطای دطزاذز صَضسحؿبة

 (.1993، 3سیلَض

یبض قسیس زض کكَضّبی اضٍدبیی هاَضز  ّبی ثؿ ی سَضم هبلی سَضهی اثشسا ثِ ٍاؾغِ سأهیيثٌبثطایي 

قس. اهب زض ازاهِ ثطذی ثب سکیِ ثط ایي  سَخِ قطاض گطفز کِ زض ًشیدِ ثِ زیسُ هٌفی ثِ آى ًگطیؿشِ هی

هثجاز گاصاضز، سداَیع     سأثیطسَاًس ثط ثرف حقیقی اقشصبز ٍ ثِ ٍیػُ سَلیس  ازنب کِ هبلیبر سَضهی هی

 اؾشفبزُ اظ آى ضا ًبهَخِ ًساًؿشٌس.

ُ  گاطٍُ   ّابی کیٌاعی ّؿاشٌس کاِ ثاط اؾابؼ اقاشغبل ًابقا ٍ اًش اابضار          اٍل عطفاساضاى زیاسگب

هبلی هربضج زٍلاز اظ عطیاق چابح داَل عجاق       سأهیيکٌٌس کِ  هسر نَاهل اقشصبزی ازنب هی کَسبُ

(. گطٍُ 1994، 5؛ گبلی1989، 4قَز )ثبضٍ فطآیٌس ضطیت فعایٌسُ هَخت سحطیک سَلیس ٍ اقشغبل هی

قبضُ زاضًس کِ زض کكَضّبی زض حبل سَؾعِ، ثِ زلایل دبیِ هبلیبسی کَچک، ً ابم  زٍم، ثط ایي ایسُ ا

 ّاااابی  ثجاااابسی هبلیاااابسی ًبکبضآهااااس، نااااسم اهکاااابى فكاااابض هبلیاااابسی ظیاااابز )سااااطؼ اظ ثاااای   

داصیطسطیي   ساطیي ٍ اهکابى   هبلی سَضهی ؾْل سأهیياخشوبنی( ٍ ثی اًضجبعی هبلی، اؾشفبزُ اظ -ؾیبؾی

ِ   ساأهیي ز. ایاي ضٍـ ثاب   هابلی ثَزخاِ زٍلاز اؾا     سأهیيضٍـ  ّابی زٍلشای ٍ    گاصاضی  هابلی ؾاطهبی

                                                            
1. Keynes 

2. Hyperinflation 

3. Phylaktis and Taylor 

4. Barro 

5. Gulley 
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، 1کٌاس )هبًاسل   ّبی سَلیسی ثِ زؾشیبثی ثِ ضقس اقشصبزی ثبلا ٍ افعایف اقشغبل کوک هی ظیطؾبذز

 (. 2008، 3؛ آیؿي ٍ ٍگب2005، 2؛ آزام ٍ ثَاى1965

  زٍضُ ّااب ؾاابلقااَز کااِ زٍلااز زض ا لاات  ثااب ًگاابّی ثااِ ٍضااعیز زٍلااز ایااطاى هكاارا هاای

قاَز   ثب کؿطی ثَزخِ هَاخِ ثَزُ کِ ضًٍاس ضٍ ثاِ ثْجاَزی ًیاع زض آى هكابّسُ ًوای       1358 -1391

زّس  ّبی هشٌَنی اؾشفبزُ قسُ اؾز؛ اهب قَاّس ًكبى هی ّب ضٍـ ایي کؿطی سأهیي(. ثطای 1)ًوَزاض 

ٍ  4هابلی ساَضهی   سأهیياًس کِ ایي ضٍـ  هبلی قسُ سأهیيّب نوسسبً اظ عطیق چبح دَل  کِ ایي کؿطی

 قَز.   ًبهیسُ هی 5زضآهس حبصل اظ آى هبلیبر سَضهی

 
 1391-1358کسری بًدجٍ ي مالیات تًرمی در ديرٌ  .1ومًدار 

 هلاح ِ قَز(. 2: ثبًک هطکعی )خسٍل هأذص

یکی اظ زلایلی کِ ّوَاضُ زض سَخیِ ؾیبؾزِ سساٍم کؿطی ثَزخِ ٍ هبلیبر سَضهی ثیابى قاسُ،   

ٍ ثِ ٍیػُ سَلیس ٍ ضقس اقشصبزی اؾز. ثِ ّط حبل، ّوبى عَض آثبض هثجز آى ثط ثرف حقیقی اقشصبز 

هبلی سَضهی ثط سَلیس ٍ ثْیٌِ ثَزى  سأهیي سأثیطقَز، اظ لحبػ ً طی  کِ زض ازثیبر هَضَع سكطیح هی

ضٍ اؾز. زض ّویي ضاؾاشب، داػٍّف حبضاط ثاِ ثطضؾای       ؾیبؾز هبلیبر سَضهی ثب سطزیس ثؿیبضی ضٍثِ

ی سَضهی ثط ؾِ ثراف سَلیاس  یطًفشای اقشصابز ایاطاى )کكابٍضظی،       هبل سأهیيآثبض ذغی ٍ  یطذغی 

 دطزاظز.  صٌعز ٍ ذسهبر( هی

                                                            
1. Mundell  

2. Adam and Bevan 

3. Aisen and Veiga 

4. Inflationary finance 

5. Inflation tax 

-۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۰ 

۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۵۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۳۵۸ ۱۳۶۱ ۱۳۶۴ ۱۳۶۷ ۱۳۷۰ ۱۳۷۳ ۱۳۷۶ ۱۳۷۹ ۱۳۸۲ ۱۳۸۵ ۱۳۸۸ ۱۳۹۱ 

 (میلیون ریال)کسری بودجه حقیقی 

 (میلیون ریال)مالیات تورمی حقیقی 
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قاَز.   ّبی ً طی ٍ سدطثی هاطٍض های   ایي دػٍّف قبهل دٌح ثرف اؾز. زض ثرف زٍم هغبلعِ

ّب سحلیل  قَز. زض ثرف چْبضم ثطآٍضز زض ثرف ؾَم، ضٍیکطز ٍ هسل اؾشرطاخی دػٍّف اضائِ هی

 قَز. هْوشطیي ًشبیح دػٍّف زض ثرف دٌدن اضائِ هیقَز. ؾطاًدبم  هی

 هَضَع ادبیات. 2

ثطاًگیعسطیي هجبحث اقشصبز کلاى ٍ اقشصبز داَلی اؾاز    هؿئلِ ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی یکی اظ ثحث

ثِ ثعس هَضز هدبزلِ ثؿیبض قطاض گطفشِ اؾز. ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی ثطای اٍلیي ثبض  1970کِ اظ زِّ 

 ( هَضز سَخِ قطاض گطفز. 1956) 2( ٍ کیگبى1956) 1زض زٍ هغبلعِ کلاؾیک ثبیلی 1956زض ؾبل 

( ثط اؾبؼ ایاي فاطک کاِ ثاطٍر حقیقای ٍ زضآهاس حقیقای زض        1956اظ یک عطف، کیگبى )

قطایظ سَضم ثؿیبض قسیس ثبثز ّؿشٌس، سغییط زض سقبضابی حقیقای داَل ضا نواسسبً ًبقای اظ ًَؾابًبر       

 کٌاس.   سقبضبی دَل ضا ثِ صَضر سبثعی اظ اًش بضار ساَضهی سعطیاف های    قیوز زاًؿشِ ٍ ثٌبثطایي سبثع

زّاس کاِ ایاي ًاطخ ثاب       ثط ایي اؾبؼ، ٍی یک ًطخ سَضم حساکثطکٌٌسُ زضآهاس ضا اضائاِ ٍ ًكابى های    

هشَؾظ ًطخ سدطثِ قسُ کكَضّبی زاضای سَضم ثؿیبض قسیس ّورَاًی زاضز. اظ عاطف زیگاط، ثابیلی    

ّعیٌِ ًْابیی اخشوابنیح حبصال اظ افاعایف     »ى ثط اؾبؼ قطط ثطاثطی سَا کٌس کِ هی ( ثیبى هی1956)

، ًطخ ثْیٌِ هبلیبر ساَضهی  «ّعیٌِ ًْبیی اخشوبنی هٌبثع زضآهسیح خبیگعیي»ثب « زضآهس زٍلز اظ سَضم

کٌس کِ ّط چقسض ّعیٌِ هٌبثعح زضآهسی زٍلز )هبًٌس هبلیبر( ثیكشط ثبقاس،   ضا سعییي کطز. ٍی ثیبى هی

 ر سَضهی ثعضگشط ذَاّس ثَز.ًطخ ثْیٌِ هبلیب

( هبلیابر  1969) 3ّاب فطیاسهي   ثعس اظ ایي زٍ هغبلعِ اٍلیِ، گطٍّی اظ اقشصبززاًبى ٍ زض ضأؼ آى

( هَضز ثطضؾی قطاض زازًس. ایي ضٍیکطز، دَل ضا ثِ نٌَاى کبلا 1956سَضهی ثْیٌِ ضا زض قبلت کیگبى )

طز کِ هبلیابر ساَضهی ثبیاس صافط ثبقاس. زض      گی زض ً ط گطفشِ ٍ ثب سَخِ ثِ ّعیٌِ ضفبّی آى ًشیدِ هی

 4هابلی نواَهی   ساأهیي هقبثل، گطٍّی زیگط اظ اقشصبززاًبى سلاـ کطزًس ایي هؿئلِ ضا زض چبضچَة 

                                                            
1. Bailey  

2. Cagan 

3. Friedman  

4. Public finance 
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( 1973) 1( هغطح قسُ ثَز، سدعیاِ ٍ سحلیال کٌٌاس. زض ایاي ضٍیکاطز فلاذؽ      1956کِ سَؾظ ثبیلی )

 3(1927) 2کٌَاذز حبصل اظ قبناسُ ضهاعی  قسم ثَز. ضٍیکطز زٍم ثب سکیِ ثط هؿئلِ هبلیبر  یطی دیف

. ثِ سسضیح هجبحث 4ٍ گطفشي هبلیبر ثط هصطف اظ دَل، ثِ ًطخ ثْیٌِ هثجز ثطای هبلیبر سَضهی ضؾیس

سَؾعِ ٍ سکبهل یبفشٌس کِ زض ازاهاِ   6ٍ قبنسُ فلذؽ 5ایي زٍ ضٍیکطز، سحز زٍ نٌَاى قبنسُ فطیسهي

 قًَس. ثِ عَض هرشصط هطٍض هی

 يقاعذُ فریذه. 2-1

قَز کاِ   زاضی دَل )ًطخ ثْطُ اؾوی( هَخت هی کٌس کِ ّعیٌِ فطصز ًگِ ( ثیبى هی1969فطیسهي )

ِ  ّوااِ هصااطف زاضی کٌٌااس؛ زض ًشیدااِ قااسضر  کٌٌااسگبى سصااوین ثگیطًااس سااطاظ ًقااسی کوشااطی ًگاا

یبثس. ثط ایي اؾبؼ، ثبیس ًطخ  کٌٌسگی دَل زض هعبهلار کبّف یبفشِ ٍ ثٌبثطایي ضفبُ کبّف هی سؿْیل

یبثاس کاِ    ای سعییي قَز کِ ایي ظیبى ضفبّی حساقل قَز ٍ ایي ٌّگبهی سحقق هی اؾوی ثِ گًَِ ثْطُ

کٌٌسُ ثطاثط ثبقس ٍ ّوچٌیي ًطخ ضقس دَل ثب ًطخ سَضم  ًطخ ثْطُ حقیقی ثب ًطخ سطخیح ظهبًی هصطف

َاّاس  )اًش بضی( ثطاثط ثبقس. ایي زٍ ثطاثطی ثِ هعٌبی ًطخ ثْطُ اؾوی صفط ٍ هبلیابر ساَضهی صافط ذ   

ثَز. ثِ یک سفؿیط زیگط، زض چبضچَة فطیسهي دَل یک کبلای آظاز اؾز، ّعیٌاِ سَلیاس آى صافط    

                                                            
1. Phelps 
2. Ramsey 

طزاظز کاِ ثاب فاطک کؿات یاک ؾاغح زضآهاس هبلیابسی هكارا، اًاَاع           د ( ثِ ثطضؾی ایي هَضَع هی1927. ضهعی )3

ُ       ًطخ ای ضا ثاطای سعیایي    ّبی هبلیبر چگًَِ سعییي قًَس سب هغلَثیاز اظ زؾاز ضفشاِ حاساقل قاَز. ضٍـ ٍی، قبناس

 ّبی ثْیٌِ هبلیبر ثِ ّوطاُ زاقز کِ سحز نٌَاى قبنسُ ضهعی هعطٍف گكشِ اؾز. ًطخ

کٌٌس، زٍ زیاسگبُ هرشلاف    ( ثیبى هیAtkinson and Stiglitz؛ 1972ٍ اؾشیگلیشع ). زض ٍاقع آى چٌبى کِ آسکیٌؿَى 4

ای ثطای آى اؾز ٍ  گیطی ٍخَز زاضز. یگ گطٍُ ثِ هبلیبر  یطیکٌَاذز هعشقسًس کِ قبنسُ ضهعی دكشَاًِ زض هبلیبر

زگی اخطایی هبلیبر سأکیس گطٍُ زیگط ثِ هبلیبر یکٌَاذز )ثِ ٍیػُ هبلیبر ثط اضظـ افعٍزُ( هعشقسًس کِ ثیكشط ثط ؾب

    ُ ( Metaphoricalای اظ ) زاضًس. عطفساضاى ضٍیکطز فطیسهي، هبلیبر سَضهی ضا یک خابیگعیي ٍ ًْبیشابً یاک اؾاشعبض

( هاسنی قاس   1973کطزًس. اهب فلذؽ ) زاًؿشٌس ٍ اظ ایي خْز زض چبضچَة سقبضبی دَل آى ضا ثطضؾی هی هبلیبر هی

گیاطی، ضٍیکاطز هبلیابر  یطیکٌَاذاز ضا      ؾذؽ اظ هیبى زٍ ضٍیکاطز هبلیابر  کِ ذلق دَل ٍاقعبً یک هبلیبر اؾز ٍ 

 یبثس. اؾشفبزُ ٍ ثِ ًشیدِ یبز قسُ زؾز هی
5. Friedman Rule 
6. Phelps Rule 
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اؾز، ٍ زض ًشیدِ ًطخ ثْیٌِ قیوز آى یعٌی ثْطُ اؾوی ًیع صفط اؾز. الجشِ ًبگفشِ ًوبًاس کاِ هغبلعاِ    

  ِ  ( اؾاز. ؾیسضاؾاکی ثاب عاطح هاسل داَل زض سابثع       1967) 1ؾیسضاؾاکی   فطیسهي زض ضاؾاشبی هغبلعا

 زّس کِ ًطخ ثْطُ اؾوی ثبیس صفط ثبقس. هغلَثیز ًكبى هی

 ساأهیي ّابی ضفابّی    ( زض چبضچَة یک هسل سقبضبی دَل ثِ ثطضؾی ّعی1983ٌِ، 1972) 2ثبضٍ

زّس کِ ّعیٌِ ضفابّی ساَضم ثؿایبض ظیابز اؾاز ثاِ عاَضی کاِ          دطزاظز. ٍی ًكبى هی هبلی سَضهی هی

یابر )حشای زض کكاَضّبی زض حابل سَؾاعِ( ًیاع ثیكاشط        احشوبلاً حشی اظ ّعیٌِ ضفبّی ؾبیط اًاَاع هبل 

 ذَاّس ثَز.  

( ثاب گؿاشطـ هاسل فطیاسهي ٍ لحابػ      1980) 4( ٍ سطًَفؿکی ٍ ثطٍک1975ٍ  1974) 3ثطٍک

ّب اظ زضیچاِ ؾابظگبضی ظهابًی ثاِ ثطضؾایح کلای        کٌٌس. آى اًش بضار نقلایی، قبنسُ ٍی ضا سأییس هی

گیطًس کِ ّطگبُ اثعاض ؾیبؾز زض سبثع هغلَثیاز   دِ هیّبی هبلی ٍ دَلی دطزاذشِ ٍ چٌیي ًشی ؾیبؾز

ّابی داَلی    زٌّس کِ ؾیبؾز ّب ًكبى هی  یطهؿشقین ٍاضز قَز، آى ؾیبؾز ًبؾبظگبض ذَاّس ثَز. آى

ی فلاذؽ ًبؾابظگبض ٍ    ّبی هبلی ًبؾبظگبضًس. زض ًشیدِ ؾیبؾز هبلیبر سَضهی ثْیٌِ ؾبظگبض ٍ ؾیبؾز

  یطثْیٌِ اؾز.

قبنسُ فطیسهي ٍ فلذؽ ضا زض قطایظ هرشلف هَضز ثطضؾای قاطاض زازُ ٍ    (1999) 5کَضیب ٍ سلؽ

ّبی دَلی قبثلیز اعویٌبى ثیكاشطی ًؿاجز    زٌّس کِ هبلیبر ثْیٌِ اؾشرطاخی اظ هسل ؾطاًدبم ًكبى هی

ّب ّوچٌیي هعشقسًس کِ قبنسُ فطیسهي یک ًشیدِ نوَهی اؾز کاِ   هبلی زاضز. آى سأهیيّبی  ثِ هسل

 ّب زاضز، ًیؿز.  سُ فلذؽ کِ ثؿشگی ثِ ؾبذشبض سطخیحبر ٍ سکٌَلَغیقبثل هقبیؿِ ثب قبن

زاضی دَل ذبضخی  سَاًٌس ثب اؾشفبزُ اظ ًگِ ( ثب فطک ایي کِ افطاز هی2006) 6َّلوي ٍ ًیٌیسیؽ

کٌٌاس.   الضطة ضا زض هقبثل هبلیبر ثط زضآهس هقبیؿِ های  اظ هبلیبر سَضهی فطاض کٌٌس، آثبض ضفبّی حق

                                                            
1. Sidrauski 

2. Barro 

3. Brock 

4. Turnovsky and Brock 

5. Correia and Teles 

6. Holman and Neanidis 
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قاَز کاِ ایاي     هبلی سَضهی هَخت اًحطاف سرصایا هٌابثع های    سأهیيزّس کِ  هی ّب ًكبى ًشبیح آى

 ًشیدِ ثطای کكَضّبی زض حبل سَؾعِ ًیع قَی اؾز. 

ّابی  یطذٌثابیی داَل کاِ قابهل       ( زض چبضچَة هسل2011ٍ  2006) 1گطٍ ٍ یَضیت-اقویز

ٍ زض ّواِ هاَاضز   قًَس، ثِ ثطضؾی ًطخ سَضم ثْیٌِ دطزاذشاِ   ّبی اؾوی ٍ حقیقی هی اًَاع اصغکبک

( زض سَضایح ًاطخ ثابلاسط اظ صافط     2011گاطٍ ٍ یَضیات )  -کٌٌس. اقاویز  قبنسُ فطیسهي ضا سأییس هی

گصاضی سَضم زض کكَضّبی زًیب، ؾِ زلیل نسم سَاًبیی ثبًک هطکعی زض زؾشیبثی ثاِ هَفقیاز    ّسف

گیاطی ًاطخ    ظُزض اًسا 2ًبدصیطی ثِ ؾوز دبییي زؾشوعز ٍ سَضـ کیفیز زض سثجیز اقشصبزی، اًعغبف

اًس کِ سٌْب ثِ زلیل سَضـ کیفیاز،   ّب ًكبى زازُ اًس. آى سَضم ضا ًبم ثطزُ ٍ ثِ ثطضؾی ّط یک دطزاذشِ

( 2017) 3گصاضی ذَز ضا ثِ ؾوز ثبلاسط اظ صفط زضصس سعسیل کٌس. آلَؼ ثبًک هطکعی ثبیس ّسف

طخ ثْاطُ حقیقای ثاِ    زّس کِ ثطای حساکثطؾبظی ضفبُ، ؾیبؾز دَلی ثْیٌِ ایي اؾاز کاِ ًا    ًكبى هی

 کٌس. ؾوز صفط ثطٍز ٍ ثط ایي اؾبؼ اظ قبنسُ فطیسهي حوبیز هی

 قاعذُ فلپس. 2-2

( 1971( ٍ فطیسهي )1967) 4(، هبضسی1965(، هبًسل )1956ّبی ثبیلی ) ( اظ هغبلع1973ِفلذؽ )

. ٍی زض گیطز زض ً ط هی -ًِ خبیگعیي هبلیبر-اًشقبز کطزُ ٍ ذلق دَل ضا ثِ نٌَاى یک ًَع هبلیبر 

قبلت یک ً طیِ سعبزل نوَهی ٍ ثط اؾبؼ ّعیٌِ ضفبُ اظ زؾز ضفشاِ هبلیابر، ًاطخ ثْیٌاِ اؾاشفبزُ اظ      

( کاِ ٍی آى ضا  1969( زض هقبثلح ضٍیکطز فطیسهي )1973کٌس. ثٌبثطایي فلذؽ ) ذلق دَل ضا سعییي هی

َ 1927ًبهس، قبنسُ ضهعی ) گفشوبى ًطخ سَضم ثْیٌِ قیکبگَ هی هی ذاطز ثاِ ؾاغح    ( ضا اظ سعبزل نوا

 گیطز. کلاى آٍضزُ ٍ ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی هثجز ضا ًشیدِ هی

( ٍ 1967کٌس کِ ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی صفط ؾیسضاؾاکی )  ( ثیبى هی1987ٍ  1983) 5آیعهي

سَاًس ثِ یک هقساض هثجز افعایف یبثس. اًساظُ ثْیٌاِ   نَاهلی اؾز کِ هی سأثیط( سحز 1969فطیسهي )

                                                            
1. Schmitt-Grohé and Uribe 

2. Quality bias 

3. Alves 

4. Marty 

5. Aizenman 
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آٍضی  ً بم هبلیبسی، ّعیٌِ ضفبّی )یب ظیبى اظ زؾز ضفشِ( اًَاع هبلیبر ٍ کبضایی خوعزٍلز، ظطفیز 

 قًَس.   هبلیبر ٍ هقبهبر اخطایی هبلیبر اظ خولِ ایي هَاضز هحؿَة هی

هغطح اؾز زض حبلی  2زّس کِ قبنسُ فطیسهي فقظ ثِ نٌَاى ثْیٌِ اٍل ( ًكبى هی1985) 1چبهلی

قَز. ٍی یک هسل دَیب  سأییس هی 3نسُ فلذؽ ثِ نٌَاى ثْیٌِ زٍمّبی هسل، قب کِ ثب لحبػ هحسٍزیز

ّبی هیابى داَل، هصاطف، ًیاطٍی      ّبی نَاهل سَلیس زضًٍعا زض ً ط گطفشِ ٍ ثب سَخِ ثِ کٌف ثب قیوز

زّس کِ ّعیٌِ کبضایی ًْابیی هبلیابر ثاعض  ٍ قبثال سَخاِ اؾاز، ثاِ         کبض ٍ قیوز نَاهل ًكبى هی

 کٌس. ییس هیعَضی کِ صحز قبنسُ فلذؽ ضا سأ

الضاطة ٍ ًاطخ ساَضم اضسجابط      زّاس کاِ حاق    ( زض یک هغبلعِ هشفبٍر ًكبى های 1987) 4هٌکیَ

هؿشقیوی ثب هربضج زٍلز زاضًس. ثسیي سطسیت ٍی حبکویز قبنسُ فلاذؽ ضا ثاط ضفشابض زٍلاز سأییاس      

ساَضم ضا  سَاًس ضفشبض ًبدبیبی ًطخ ثْطُ اؾاوی ٍ   الضطة ثْیٌِ هی زّس کِ ً طیِ حق کٌس ٍ ًكبى هی هی

 سَضیح زّس. 

هابلی ساَضهی هاَضز     سأهیيآٍضی هبلیبر ضا ثط ًطخ ثْیٌِ  ّبی خوع ٍقفِ سأثیط( 1991) 5زیکؿیز

کٌس. ثِ ً ط ٍی، ثِ ٍیػُ زض کكاَضّبی   زّس ٍ ثط اؾبؼ آى قبنسُ فلذؽ ضا سأییس هی ثطضؾی قطاض هی

   ٍ خاَز زاضز، آثابض هثجاز هبلیابر     زض حبل سَؾعِ ٍ ثب سَضم ًؿجشبً ثبلا کِ ٍقفِ هبلیابسی قبثال ساَخْی 

 سَضهی ثِ هطاست ثیف اظ ّعیٌِ ضفبّی آى ذَاّس ثَز.  

( ًطخ ثْیٌِ هبلیبر سَضهی ضا زض اقشصبزّبی کَچک ثبظ هاَضز ثطضؾای قاطاض زاز.    1989) 6ٍ 

الوللاای ثااطای  ٍی ؾااِ ًااَع زاضایاای دااَل زاذلاای، دااَل ذاابضخی ٍ اٍضاا قطضااِ قبثاال سداابضر ثاایي

هٌجع زضآهسیح هبلیبر سَضهی ٍ هبلیبر ثط هصطف ثاطای زٍلاز زض ً اط     کٌٌسُ ٍ ّوچٌیي زٍ هصطف

زّس کِ حشی اگط ًطخ ّعیٌِ هبلیبر صافط ثبقاس، قبناسُ فلاذؽ      گیطز. ثط ایي اؾبؼ ٍی ًكبى هی هی

                                                            
1. Chamley 
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زّس کِ ثب ًاطخ   ( زض ضاؾشبی سکویل هغبلعِ قجلی ذَز، ًكبى هی1995قَز. ثِ نلاٍُ، ٍ  ) سأییس هی

بر سَضهی ثْیٌِ ًیع هثجز ذَاّس ثَز ٍ ّط گًَاِ افاعایف آى هَخات ثْیٌاِ     ثْطُ ذبضخی هثجز، هبلی

 ثَزى اؾشفبزُ ثیكشط اظ هبلیبر سَضهی ذَاّس قس.  

زّس کِ اگط فطک ًطخ ضقس ثبثز دَل ثطزاقشِ قَز، ؾیبؾز هبلیابر   ( ًكبى هی1987) 1کبلٍَ

ْیٌاِ فطیاسهي ثیكاشط یاک     سَضهی صفط  یطثْیٌِ ٍ ًبؾبظگبض ًرَاّس ثَز. ثِ ً ط ٍی، ؾیبؾز داَلی ث 

( ثب فطک زٍلز ضفبُ )ثب اًگیعُ 1992) 2اؾشثٌب اؾز سب آى کِ یک قبنسُ کلی ثبقس. کبلٍَ ٍ لیسضهي

زٌّس کِ ًطخ هبلیبر ثبیس ثب ًطخ ساَضم ٍ ًاطخ ثْاطُ اؾاوی      حساکثطؾبظی ضفبُ افطاز خبهعِ( ًكبى هی

ّب گاصضا ثبقاٌس،    کِ اگط ّوِ قَک زٌّس ( ًكبى هی1993) 3افعایف یبثس. ّوچٌیي کبلٍَ ٍ گبیشَسی

ّابی اًشقابلی زٍلاز اظ عطیاق هبلیابر ساَضهی        ؾیبؾز دَلی ثْیٌِ ایي اؾز کاِ ًَؾابًبر دطزاذاز   

 دَقف زازُ قَز.

( زض یک هسل ضقس زضًٍعا ثِ ایي ًشیدِ ضؾیسًس کِ زض ثلٌسهسر ّعیٌِ 1995) 4دبلیٍَؼ ٍ ییخ

( زض چابضچَة  2011) 5ز. لاَ ٍ ّوکابضاى  الضطة کوشط اظ هبلیبر زضآهاسی اؾا   ضفبّی هبلیبر حق

الضطة ٍ هبلیبر ثاط هصاطف ضا هقبیؿاِ ٍ     ّبی ضفبّی هبلیبر حق یک هسل ضقس ًئَکلاؾیک ّعیٌِ

 کٌٌس. اظ ًشیدِ فلذؽ حوبیز هی

زّاس   ( زض چبضچَة کیٌعیي خسیس ٍ ثب فطک ثبظاض ضقبثز اًحصبضی ًكابى های  2012) 6دبًشیگیب

ثط ًطخ سَضم ٍ قکبف سَلیس سعطیف قَز، ًطخ ثْیٌِ سَضم، هثجز  کِ اگط سبثع ّسف هقبم دَلی هجشٌی

هحَض سعطیف قَز، ًاطخ ثْیٌاِ ثلٌسهاسر ساَضم هثجاز ذَاّاس       -ًیؿز. اهب اگط یک سبثع ّسف ضفبُ

زٌّاس   ( هسلی ثب دَل زض سبثع هغلَثیز زض ً ط گطفشِ ٍ ًكبى های 2014) 7ثَز.ّیطاگَچی ٍ کَثبیبقی
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سَاًاس هَخات    طکز ثِ ؾوز یاک ًاطخ ساَضم ٍ ثْاطُ هثجاز های      کِ اًحطاف اظ قبنسُ فطیسهي ٍ ح

 افعایف هحصَل ٍ ضفبُ خبهعِ قَز.  

ّبی ّوذَقبى زض ً ط گطفشِ کِ هبلیبر ثط زضآهاس   ( یک هسل ثب ًؿل2014) 1گبٍاضی ٍ هیچلشَ

ّبی هرشلاف داَلی )ؾاٌشی، داَل زض      ّب هسل آى  یطذغی ثَزُ ٍ اهکبى فطاض هبلیبسی ًیع ٍخَز زاضز.

 قَز.  زّس کِ زض قبنسُ فطیسهي ًقض هی غلَثیز( ضا زض ً ط گطفشِ ٍ ًكبى هیسبثع ه

ّبی کیٌعی خسیس ًطخ سَضم ثْیٌِ هثجز ٍ قبنسُ فلاذؽ ضا   ( زض چبضچَة هسل2015) 2ظیس-اثَ

( ثااط اؾاابؼ اضسجاابط هشقبثاال  2016) 3کٌٌااس. زض ّواایي ضاؾااشب، کبضلؿااَى ٍ ٍؾااشطًوبضک  سأییااس هاای

ِ    ّبی خؿشدَی قغل زض ثبظاض کبض ًكبى هی زؾشوعزّبی اؾوی ثب اصغکبک ضیاع ثاط    زٌّاس کاِ ثطًبها

ثط ذلق قاغل ٍ کابّف ثیکابضی، ضفابُ ضا افاعایف زّاس. ثاسیي         سأثیطسَاًس ثب  اؾبؼ قبنسُ ضهعی هی

 کٌٌس.  ّب اظ یک ًطخ سَضم ثْیٌِ هثجز ٍ قبنسُ فلذؽ حوبیز هی سطسیت آى

کاِ داَل ًقاف ٍاؾاغِ هجابزلار ٍ       ّبی ّوذَقبى ثطای حبلشی ( یک هسل ًؿل2017) 4خبًگ

زّاس کاِ قبناسُ فطیاسهي زض قاطایظ       گیطز. ؾذؽ ًكبى های  کٌس، زض ً ط هی شذیطُ اضظـ ضا ایفب هی

قاَز ٍ زض   ّبی اقشصبزی هَخت کبّف ؾغح هصطف ثِ کوشاط اظ ؾاغح ثْیٌاِ های     ًباعویٌبًی نبهل

 کٌس. أییس هییبثس. دؽ ٍی ًیع ًطخ ثْیٌِ هثجز ثطای سَضم ضا س ًشیدِ ضفبُ کبّف هی

 ّای داخلی هطالعِ. 2-3

اًگیعاى ٍ  هغبلعبر زاذلی هشعسزی زض ظهیٌِ کؿطی ثَزخِ ٍ سَلیس اًدبم گطفشِ اؾز. ثِ اؾشثٌبی زل

 (، ؾبیط دػٍّكگطاى ثِ ثطضؾی آثابض کؿاطی ثَزخاِ    1391( ٍ ضحوبًی ٍ ّوکبضاى )1390ّوکبضاى )

قاًَس ٍ ؾاذؽ    ّاب هاطٍض های    هِ اّن ایي داػٍّف اًس. زض ازا سوطکع زاقشِ -هبلی سَضهی سأهیيٍ ًِ  -

 قَز. ٍخَُ سوبیع دػٍّف حبضط ثیبى هی

                                                            
1. Gahvari and Micheletto 

2. Abo-Zaid  

3. Carlsson and Westermark  

4. Jung 
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( اضسجبط هیبى کؿطی ثَزخِ ٍ ضقس اقشصبزی ضا ثاب ثاطآٍضز   1385خعفطی صویوی ٍ ّوکبضاى )

ّاب ًشیداِ    کٌٌاس. آى  ثطضؾی هی 1383-1357( عی زٍضُ VECM) 1یک هسل سصحیح ذغبی ثطزاضی

زاض ٍ هٌفی ثط ضقس اقشصبزی ایطاى زاقشِ اؾاز.   هعٌی سأثیطثلٌسهسر  گیطًس کِ کؿطی ثَزخِ زض هی

گاصاضی کؿاطی ثَزخاِ ثاط ضقاس اقشصابزی ایاطاى        سأثیط( ًیع ثِ ثطضؾای  1385قغویطی ٍ ّوکبضاى )

 1382-1346( ثاطای زٍضُ  ARDL) 2ّاب یاک هاسل ذَزسَضایحی ثاب ٍقفاِ ساَظیعی        دطزاظًس. آى هی

 قَز. کؿطی ثَزخِ ثط ضقس اقشصبزی ایطاى ضز هی سأثیطکٌٌس کِ ثط اؾبؼ آى  ثطآٍضز هی

الضطة ثط سَلیاس ضا عای    حق سأثیط( ثب ضٍـ ضگطؾیَى حسآؾشبًِ 1390اًگیعاى ٍ ّوکبضاى ) زل

الضطة ثط سَلیس ضا سأییس کطزُ اؾز.  هٌفی حق سأثیطّب  کٌٌس. ًشبیح آى ثطآٍضز هی 1386-1345زٍضُ 

کؿاطی   ساأثیط  1385-1350ثطای زٍضُ  VECMسل ( ثب ثطآٍضز یک ه1390ثرف ) ٍـ ٍ فطح فطظیي

کٌٌس. ًشبیح ایي دػٍّف گَیبی ضاثغِ هٌفی هیبى کؿطی  ثَزخِ ثط ضقس اقشصبزی ایطاى ضا ثطضؾی هی

 ثَزخِ ٍ ضقس اقشصبزی اؾز.

ُ  ساأثیط ( ثاِ ثطضؾای   1391زلاٍضی ٍ ثصیط ) هاسر ٍ ثلٌسهاسر کؿاطی ثَزخاِ ثاط ضقاس        کَساب

( زض زٍضُ OLS) 3طآٍضز ضگطؾیَى ثِ ضٍـ حساقل هطثعابر هعواَلی  ّب ثب ث دطزاظًس. آى اقشصبزی هی

ُ    ًشیدِ هی 1385-1352ظهبًی  هٌفای ٍ   ساأثیط هاسر ٍ ثلٌسهاسر    گیطًس کِ کؿاطی ثَزخاِ زض کَساب

 زاضی ثط ضقس اقشصبزی ایطاى زاقشِ اؾز. هعٌی

ا عی هبلیبر سَضهی ثط ضقس اقشصبزی ایطاى ض سأثیط ARDL( ثب ضٍـ 1391ضحوبًی ٍ ّوکبضاى )

هبلیبر ساَضهی ثاط ضقاس     سأثیطزّس کِ  ّب ًكبى هی ّبی آى کٌٌس. یبفشِ اضظیبثی هی 1352-1386 زٍضُ

 هسر ٍ ّن زض ثلٌسهسر هٌفی اؾز. اقشصبزی ایطاى ّن زض کَسبُ

ثطآٍضز کاطزُ ٍ ثاسیي    1359-1390 ثطای زٍضُ VECM( یک هسل 1392هَلایی ٍ گلرٌساى )

گاصاضز،   هثجز هی سأثیطهسر ثط ضقس اقشصبزی  ثَزخِ زض کَسبًُشیدِ زؾز یبفشٌس کِ اگطچِ کؿطی 

 آى هٌفی اؾز. سأثیطاهب زض ثلٌسهسر 

                                                            
1. Vector error correction model 

2. Autoregressive distributed lag 

3. Ordinary least squares 
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ّابی یابز قاسُ اؾاز.      ِ ثیبى قس، دعٍّف حبضط اظ ؾِ خْز هشوبیع اظ دػٍّفچثب سَخِ ثِ آً

ّبی سدطثی قجلی زض هَضز اقشصبز ایطاى صاطفبً ثاِ ثطضؾای آثابض هؿاشقین کؿاطی ثَزخاِ         اٍلاً هغبلعِ

هبلیابر   ساأثیط هبلی سَضم هشوطکاع اؾاز. ثبًیابً،     سأهیياًس، زض حبلی کِ هغبلعِ حبضط ثِ  عغَف ثَزُه

ّبی  یطًفشی اقشصبز ایطاى ثاِ سفکیاک ؾاِ ثراف کكابٍضظی، صاٌعز ٍ ذاسهبر         سَضهی ثط ثرف

قَز. ثبلثبً، ّوچٌیي ضٍـ هَضز اؾاشفبزُ زض داػٍّف حبضاط سصاحیح ذغابی       ثطآٍضز ٍ اضظیبثی هی

 ( اؾز کِ سب ثِ حبل زض ایي حَظُ اؾشفبزُ ًكسُ اؾز.SVECX) 1ب هشغیط ثطًٍعای ضعیفثطزاضی ث

 پژٍّص رٍشهذل ٍ . 3

 هذل پژٍّص. 3-1

  سَلیس اقشصبز ایطاى ثِ چْبض ثرف کكبٍضظی )
  (، صٌعز ) 

  (، ذسهبر ) 
  ( ٍ ًفز ) 

( سقؿاین   

     ی ثِ صَضر اسحبز قَز. ثٌبثطایي سَلیس  یطًفش هی
    

    
    

قَز کِ ّاسف   ثیبى هی  

  قااَز. عاای زٍضُ هكاابّسُ هاای 2دااػٍّف حبضااط اؾااز. سَلیااس ؾااِ ثرااف  یطًفشاای زض ًوااَزاض    

زضصاس   66ٍ  25، 9ّبی کكبٍضظی، صٌعز ٍ ذسهبر ثِ سطسیت  ، هشَؾظ ؾْن ثرف 1389-1358

 قَز. ِ ثرف ذسهبر ثعضگشطیي ثرف سَلیس یطًفشی ایطاى هحؿَة هیثَزُ اؾز کِ زض ًشید

 

 
 1391-1358َای تًلیذ غیروفتی در ديرٌ  ارزش افسيدٌ بخص .2ومًدار 

 هلاح ِ قَز(. 2: ثبًک هطکعی )خسٍل هأذص

 

                                                            
1. Structural vector error correction model with weakly exogenous variable 

۰ 

۳۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۶۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۹۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۲۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۵۰۰۰۰۰۰۰۰ 

۱۳۵۸ ۱۳۶۱ ۱۳۶۴ ۱۳۶۷ ۱۳۷۰ ۱۳۷۳ ۱۳۷۶ ۱۳۷۹ ۱۳۸۲ ۱۳۸۵ ۱۳۸۸ ۱۳۹۱ 

میلیون  )ارزش افسوده بخص کشاورزی 

 (ریال
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اؾاز کاِ ثعاس اظ     1367عجق ایي ًوَزاض، زٍ قکؿز قبثل هكبّسُ اؾز. قکؿز اٍل زض ؾبل 

اؾاز.   1387قَز؛ ٍ قکؿز زیگط ثعس اظ ؾبل  ذسهبر ٍ صٌعز آ بظ هیآى ضًٍس صعَزی ثرف 

ّب زض ً اط   زض هسل 1387-1391 ٍ 1358-1367 ثط ایي اؾبؼ، هشغیطّبی هدبظی هطثَط ثِ زٍ زٍضُ

ّب اظ لحبػ آهبضی ًیع ّن ثطای اضظـ افعٍزُ ٍ ّان ثاطای اضظـ افاعٍزُ     اًس. ایي قکؿز گطفشِ قسُ

 (.1قًَس )خسٍل  ؾطاًِ سأییس هی

  سبثعی اظ ًیطٍی کبض )  سَلیس ّط ثرف 
  ( ٍ ؾطهبیِ ) 

( ثِ کبض گطفشِ قسُ زض آى ثرف اؾز  

  کِ ثِ صَضر 
      

    
ٍاثؿشِ اؾاز کاِ اهکابى      قَز. ایي سبثع ثِ ظهبى  زض ً ط گطفشِ هی     

َ    زّس. ایي  سغییطار سکٌَلَغی ضا ًكبى هی ( ثاِ صاَضر   1957، 1956) 1سبثع ثاط اؾابؼ الگاَی ؾاَل

 قَز: ّیکؽ ذٌثی سعطیف هی

  
            

    
       (1)  

        زض ایي سبثع، فطآیٌس سکٌَلَغی ثِ صَضر 
          

   سعطیف قسُ کِ زض آى     

  لَغی اؾز. ًطخ ضقس سکٌَ
زٌّسُ خع ذغبی ؾبذشبضی سکٌَلَغیکی اؾز کِ یک فطآیٌس  ًكبى   

 قَز. سصبزفی ثب هیبًگیي صفط فطک هی

 َای مذل آزمًن ضکست .1جذيل 

 آظهَى قکؿز
 ثرف ذسهبر ثرف صٌعز ثرف کكبٍضظی

 ًشیدِ احشوبل آهبضُ ًشیدِ احشوبل آهبضُ ًشیدِ احشوبل آهبضُ

1358  

 سب 

1367 

  40/105 00/0  11/231 00/0  20/0 68/1  آهبضُ 

  82/70 00/0  12/95 00/0  16/0 60/3    آهبضُ 

  81/210 00/0  23/462 00/0  19/0 35/3 آهبضُ ٍالس

1387 

 سب 

1391 

  21/3 05/0  31/5 01/0  00/0 26/31  آهبضُ 

  60/6 04/0  30/10 01/0  00/0 29/38   آهبضُ 

  43/6 04/0  61/10 01/0  00/0 52/62 آهبضُ ٍالس

 سأییس قکؿز اؾز. ًجَز قکؿز ٍ  سَضیحبر: 

 ًشبیح سحقیق هأذص: 

                                                            
1. Solow  
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( ًؿجز ًیاطٍی کابض قاب ل زض ّاط ثراف ثاِ       2006، 2003) 1گبضار ٍ ّوکبضاىثط اؾبؼ الگَی 

  خوعیز ثِ صَضر 
             

  قَز.  سعطیف هی    
یک فطآیٌس سصابزفی ثاب هیابًگیي صافط        

زّاس.   ضا حَل ًاطخ ثیکابضی سعابزلی دبیاساض ًكابى های        اؾز کِ ًَؾبًبر ازٍاضی ًطخ ثیکبضی ثرف 

  ؾطاًدبم، سبثع سَلیس ثط اؾبؼ ؾطاًِ ًیطٍی کبض ثِ صَضر 
              

    
سعطیف ٍ ثب سَخاِ     

 آیس: هی زؾز ثِثِ ًؿجز ثبثز ًیطٍی کبض ثِ خوعیز، سقطیت لگبضیشن ذغی آى ثِ صَضر ظیط 

     
           

                     
    

     
     

      (2 )  

زّس. اکٌاَى ثاب اضابفِ کاطزى      ضا ًكبى هی  ، اضظـ افعٍزُ ؾطاًِ ثرف خعء عطف ضاؾز هعبزلِ ثبلا

( هعابزلار ؾاِ ثراف  یطًفشای کكابٍضظی،       ( ٍ ؾطکَة ًطخ ثْطُ )  هشغیطّبی هبلیبر سَضهی )

 قَز: صٌعز ٍ ذسهبر ثِ سطسیت ثِ صَضر ظیط ثبظًَیؿی هی

     
        

    
          

    
     

           
           

    
     

        
    

          
    

     
           

           
    

     
        

    
          

    
     

           
           

                 (3 )  

ّبی دَلی ٍ هبلی اصلیح اقشصابزّبی زض   هبلی سَضهی ّط زٍ خعء ٍیػگی سأهیيؾطکَة هبلی ٍ 

گی ثب یکسیگط زاضًس. زض ازثیابر سَؾاعِ هابلی ثیابى     قًَس کِ اضسجبط سٌگبسٌ حبل سَؾعِ هحؿَة هی

قَز کِ ؾطکَة هبلی )ثِ ٍیػُ ؾطکَة ًطخ ثْطُ( ٍ هبلیبر ساَضهی هکوال یکاسیگط ّؿاشٌس ٍ      هی

ّبی هبلی ٍ کبّف هبلیبر سَضهی ثبیس ّوعهبى هَضز سَخِ قطاض گیطًس. ثِ ّویي  ّوچٌیي آظازؾبظی

، 2قاَز )کَضؾاشلَا   کٌشطل زض هسل زض ً ط گطفشاِ های  زلیل ًطخ ثْطُ حقیقی ًیع ثِ نٌَاى یک هشغیط 

 (.2010، 3؛ کَضؾشلَا ٍ لاؾَى2007

 ّا دادُ. 3-2

زض زؾاشطؼ ثَزًاس. ثاِ ّوایي      1394ثِ خع هشغیطّبی هَخَزی ؾطهبیِ فیعیکی ؾبیط هشغیطّب سب ؾبل 

  ( ثااطای زٍض3ُخْااز ثااط اؾاابؼ اعلاناابر زض زؾااشطؼ ؾااطهبیِ ثركاای، هشغیطّاابی هعاابزلار )    

                                                            
1. Garratt et al. 

2. Korosteleva 

3. Korosteleva and Lawson 
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هحبؾجِ قسًس. ثِ نلاٍُ، قیَُ هحبؾجِ هبلیبر سَضهی ثاط اؾابؼ هفْاَم     2عجق خسٍل  1391-1358

 قَز.   آى اؾز کِ زض ازاهِ ثیبى هی

 َای پژيَص محاسبٍ دادٌ .2جذيل 

 ّا هٌبع دادُ هحاسبِ هتغیر )بذٍى لگاریتن( ًام هتغیر

    
  

افعٍزُ حقیقی  لگبضیشن اضظـ
 ؾطاًِ کكبٍضظی

 /  1383ّبی ثبثز  عٍزُ ثرف کكبٍضظی ثِ قیوزاف اضظـ 

 کل خوعیز کكَض
 ثبًک هطکعی ایطاى

    
  

ًیطٍی -لگبضیشن ًؿجز ؾطهبیِ
 کبض زض کكبٍضظی

 / 1383ّبی ثبثز  هَخَزی ؾطهبیِ ثرف کكبٍضظی ثِ قیوز

 ًیطٍی کبض قب ل زض ثرف کكبٍضظی

ثبًک هطکعی ٍ 
 هطکع آهبض 

    
  

افعٍزُ حقیقی  بضیشن اضظـلگ
 ؾطاًِ صٌعز

 / 1383ّبی ثبثز  افعٍزُ ثرف صٌعز ثِ قیوز اضظـ

 کل خوعیز کكَض
 ثبًک هطکعی ایطاى

    
  

ًیطٍی -لگبضیشن ًؿجز ؾطهبیِ
 کبض زض صٌعز

 / 1383ّبی ثبثز  هَخَزی ؾطهبیِ ثرف صٌعز ثِ قیوز

 ًیطٍی کبض قب ل زض ثرف صٌعز

ثبًک هطکعی ٍ 
 کع آهبض هط

    
  

افعٍزُ حقیقی  لگبضیشن اضظـ
 ؾطاًِ ذسهبر

 / 1383ّبی ثبثز  افعٍزُ ثرف ذسهبر ثِ قیوز اضظـ

 کل خوعیز کكَض
 ثبًک هطکعی ایطاى

    
  

ًیطٍی کبض زض -لگبضیشن ؾطهبیِ
 ذسهبر

 /   1383ّبی ثبثز  هَخَزی ؾطهبیِ ثرف ذسهبر ثِ قیوز

  ل زض ثرف ذسهبرًیطٍی کبض قب

ثبًک هطکعی ٍ 
 هطکع آهبض

 لگبضیشن هبلیبر سَضهی حقیقی     
  دبیِ دَلی حقیقی زٍضُ گصقشِ  

 ّبی خبضی ٍ گصقشِ سبثعی اظ ًؿجز ؾغح قیوز
 ثبًک هطکعی ایطاى

    
لگبضیشن ًطخ ثْطُ ًبذبلا 

 حقیقی

 –سهسر هسر ٍ ثلٌ ّبی کَسبُ )هیبًگیي هَظٍى ًطخ ؾَز ؾذطزُ

 ًطخ سَضم( + یک 
 ثبًک هطکعی ایطاى

 هأذص: ًشبیح سحقیق 

سَاًس ایدابز زضآهاس کٌاس     زٍلز زاضای حق اًحصبضی چبح دَل اؾز ٍ ثب سکیِ ثط ایي حق هی

قَز. ثب افعایف هقاساض حقیقای هجابزلار ٍ ضقاس اقشصابزی، سقبضابی        الضطة دَل ًبهیسُ هی کِ حق

سَاًاس هشٌبؾات ثاب افاعایف      یبثس ٍ زض ًشیداِ زٍلاز های    ف هیخبهعِ ثطای سطاظّبی حقیقی دَل افعای

قاَز. اهاب    الضطة زاٍعلجبًِ یب ذبلا ًبهیسُ های  سقبضب، ثِ افعایف دبیِ دَلی هجبزضر ٍضظیسُ کِ حق

یبثس. ثاِ زیگاط    ٌّگبهی کِ زٍلز دبیِ دَلی ضا ثیكشط اظ افعایف سقبضب افعایف زّس، سَضم افعایف هی

کٌٌاسگبى ٍ سَلیسکٌٌاسگبىح ثراف     کابّف قاسضر ذطیاس هصاطف     ؾري، زضآهاس زٍلاز ثاِ ثْابی    
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 الضطة  یطزاٍعلجبًِ یب هبلیبر سَضهی ًبم زاضز. ثط ایي اؾبؼ، اگط آیس کِ حق هی زؾز ثِذصَصی 

ثاِ صاَضر ظیاط      گبُ هبلیبر سَضهی حقیقی زض ظهبى  قبذا قیوز ثبقس، آى     دبیِ دَلی ٍ    

 :1(2007، قَز )کَضؾشلَا هحبؾجِ هی

                                     (4)  

 رٍش پژٍّص. 3-3

( اظ هعبزلار ّوعهبى 1980) 2( زؾشبٍضز سطکیت اًشقبز ؾیوعVECMالگَی سصحیح ذغبی ثطزاضی )

ّابی   ی زازُ( هجٌای ثاط ًبدبیابی   1982) 3ی ًلؿاَى ٍ دلاؾاط   زض اقشصبزؾٌدی کلاؾیک ٍ ًشبیح هغبلعِ

کٌٌاس، زض حابلشی کاِ سعاساز ضٍاثاظ       ( ثیابى های  2002) 4کلاى اؾز. اهب ّوچٌبى کاِ دؿاطاى ٍ قایي   

 5ّابی آهابضی یَّبًؿاي    ٍ ضٍـ VECMّوگطایی ثلٌسهسر ثیكشط اظ یک اؾز، اؾشفبزُ اظ الگاَی  

 ای زاضًس. کٌٌسُ ثرف ًیؿشٌس ٍ ًشبیح گوطاُ ( ضضبیز1995، 1991) 6( ٍ فیلیذؽ1991، 1988)

ّبی  ثِ ٍیػُ ثب هغبلعِ 7ثِ ّویي زلایل، اظ اثشسای قطى ثیؿز ٍ یکن ضٍیکطز ؾبذشبضی ثلٌسهسر

هغطح قسُ ( 2002( ٍ دؿطاى ٍقیي )2000(، دؿطاى ٍ ّوکبضاى )2006، 2003) 8گبضار ٍ ّوکبضاى

ّبی آهبضی زض کٌابض ّان هاَضز     ّبی اقشصبز کلاى ٍ آظهَى ٍ ثط اؾبؼ آى سلاـ قسُ اؾز سب ً طیِ

گیطی ّوعهابى   ثْطُشفبزُ قطاض گیطًس سب اهکبى ثطضؾی ضٍاثظ ّوگطایی هشعسز فطاّن قَز. ثٌبثطایي اؾ

یح سعسز ضٍاثظ ّوگطایی  گطایبًِ ّبی آهبضی، سکیِ ثط فطک ٍاقع ّبی اقشصبز کلاى ٍ آظهَى اظ ً طیِ

ی ًبدبیاب اظ  ثلٌسهسر، ثطآٍضز ٍ آظهَىح ضٍاثظ ؾبذشبضی ٍ اهکبى لحابػ هشغیطّابی زضًٍاعا ٍ ثطًٍاعا    

 ّبی ایي ضٍیکطز زض هقبثل ضٍیکطز ؾٌشیح ؾطی ظهبًی اؾز.  هْوشطیي ٍیػگی
                                                            

 ضًد: الضرب حقیقی بٍ صًرت زیر تجسیٍ می الضرب باضذ، حق حق    . اگر 1

                                  

                                                                   ⏞                      

مالیات تًرمی

  
2. Sims  

3. Nelson and Plosser  

4. Pesaran and Shin 

5. Johansen 

6. Phillips 

7. Long-run structural approach 

8. Garratt et al. 
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ثااط ایااي اؾاابؼ، زض دااػٍّف حبضااط ضٍاثااظ ثرااف سَلیااس اقشصاابز ایااطاى زض قبلاات یااک هااسل    

قاَز. هغابثق هاسل ضیبضای، ثاطزاض هشغیطّابی        هسلؿابظی های   1ذَزثبظگكز ثطزاضی ؾبذشبضی ّوگطا

        زضًٍاااعای هاااسل ثاااِ صاااَضر 
      

      
      

      
      

ٍ ّوچٌااایي ثاااطزاض     

             هشغیطّبی ثطًٍعای ضعیف ثِ صَضر 
زّس کِ ّوِ  قًَس. ًشبیح ًكبى هی سعطیف هی  

س ّؿشٌس )ًشبیح زض دیَؾاز آٍضزُ قاسُ اؾاز(. ثٌابثطایي ثاطزاض      زاضای یک ضیكِ ٍاح هشغیطّبی زضًٍعا

گیطز. ثسیي سطسیت ثاط اؾابؼ    یک فطآیٌس دبیب اؾز کِ سغییطار سَلیس ضا زض اقشصبز ایطاى زض ثط هی    

 قَز: ظیط زض ً ط گطفشِ هی ثطزاضی، هسل هیبًگیي هشحطک (2002) 3ٍلفِ( ٍ 2006) 2خبًگ

          ,  (5)  

∑        کااِ زض آى     
  

 هااسر اؾااز.  ّاابی ؾاابذشبضی کَساابُ ثااطزاض قااَک   . خولااِ    

قَز کاِ زض   سعطیف هی      ̃     قسُ ثِ صَضر  ثط ایي اؾبؼ، هسل هیبًگیي هشحطک ذلاصِ

∑       ̃ آى   ̃  
  

قاسُ، ثاط    قسُ اؾز. هسل ذلاصِ ّبی هسل ذلاصِ غبثطزاض ذ   . خولِ    

ثِ هسل سصحیح ذغبی ثطزاضی ثب هشغیطّابی ثطًٍاعای ضاعیف ظیاط سجاسیل       4اؾبؼ ً طیِ سدعیِ ٍلس

 قَز: هی

 ̃                                        (6)  

∑       ̃ کِ زض آى   ̃  
    

  ّابی ثلٌسهاسر ؾابذشبضی ٍ     هابسطیؽ ضاطایت ّوگطایای     .    

هبسطیؽ ضطایت سعسیل ؾبذشبضی اؾز کِ ؾطنز سعسیل هشغیطّاب ضا ًؿاجز ثاِ اًحاطاف اظ ضٍاثاظ      

(، ٍخاَز ؾاِ ضاثغاِ ّوگطایای     3زّس. هشٌابظط ثاب هعابزلار )    ّوگطایی ثلٌسهسر ؾبذشبضی ًكبى هی

 ِ صَضر ظیط ذَاّس ثَز:ث  ضٍز ٍ هبسطیؽ  ثلٌسهسر اًش بض هی

    (
   
   
   

    

    

    

  
   

 

  
   

 

  
   

 

)                                                            (7)  

                                                            
1. Structural cointegrating vector autoregressive 

2. Jang 

3. Welfe 

4. Wold decomposition theorem 
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ِ     زاضای یک ض   اظ آى خبیی کِ فطآیٌس  ّابی ثلٌسهاسر زض    یكاِ ٍاحاس اؾاز، آظهاَى فطضای

قاَز. زض   ( اؾاشفبزُ های  2002ضٍـ دؿطاى ٍ قایي ) صحیح ًیؿز ٍ اظ  1عجق آظهَى ٍالس  هبسطیؽ 

ایي ضٍـ اثشسا زٍ حبلز هقیس زقیقابً قٌبؾاب ٍ فطاقٌبؾاب ثاب ضٍـ قاجِ حاساکثط ضاؾاشٌوبیی ثاطآٍضز         

 قَز: هحبؾجِ هیقًَس. ؾذؽ آهبضُ ًؿجز ضاؾشٌوبیی ثِ صَضر ظیط  هی

        ̂ 
  

     ̂ 
  

      ,   (8)  

 ̂   کِ زض آى 
  

   ٍ   ̂ 
  

ّؿاشٌس. سَظیاع   زٍ حبلز یبز قسُ لگبضیشن ضاؾشٌوبیی ثِ سطسیت   

ثسیي سطسیت  ّبی فطاقٌبؾب اؾز. هدبًجی ایي آهبضُ، سَظیع چی زٍ ثب زضخِ آظازی سعساز هحسٍزیز

ثط اؾبؼ ضٍیکاطز گابضار ٍ   ؾطاًدبم ًیع قَز.  اهکبى سكریا ضٍاثظ ّوگطایی ثلٌسهسر فطاّن هی

 ( سَاثع ٍاکٌف ٍ سدعیِ ٍاضیبًؽ هسل قبثل ثطآٍضز اؾز.2006ّوکبضاى )

 ّای تجربی یافتِتحلیل . 4

سعیایي  ّبی ثلٌسهاسر   سعساز ثطزاضّبی ّوگطاییآهبضُ اثط هقساض ٍیػُ زض هطحلِ ًرؿز ثب اؾشفبزُ اظ 

ّب ٍخَز ؾاِ ثاطزاض ّوگطایای     زّس، زض ا لت حبلز ًكبى هی 3قَز. ّوبى عَض کِ ًشبیح خسٍل  هی

قَز. اظ آى خبیی کِ هسل قبهل ؾِ ثرف کكبٍضظی، صٌعز ٍ ذاسهبر اؾاز،    ثلٌسهسر سأییس هی

( 3ق هعابزلار ) ثٌبثطایي سعساز آهبضی ثطزاضّب ثب اًش بضار قجلیح حبصل اظ سئَضی ؾابظگبض اؾاز. عجا   

سبثع سَلیس قبهل نطک اظ هجسأ ٍ ضًٍس ذغی اؾز، زض ًشیدِ حبلز ثب نطک اظ هجسأ ًبهقیاس ٍ ضًٍاس   

 قَز. هقیس ثطای ضاثغِ ّوگطایی ثلٌسهسر اًشربة هی

  

                                                            
1. Wald test 
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 آزمًن تعذاد ريابط َمگرایی بلىذمذت یًَاوسه .3جذيل 
ثسٍى نطک اظ  ( سعساز ثطزاض )

 هجسأ ٍ ضًٍس

یس نطک اظ هجسأ هق
 ٍ ثسٍى ضًٍس

نطک اظ هجسأ 
ًبهقیس ٍ ثسٍى 
 ضًٍس

نطک اظ هجسأ 
 ًبهقیس ٍ ضًٍس هقیس

نطک اظ هجسأ ٍ 
 فطک صفط ضًٍس ًبهقیس

فرض 
 جایگسیي

    یک   صفط
**65/190 **62/216 **73/170 **12/199 **18/196 

    دٍ     یک
**51/123 **18/149 **27/111 **61/137 **36/135 

    سِ    زٍ
**16/67 **67/92 07/67 **23/88 **01/86 

 94/50 88/52 17/35 76/58** 55/36    چْار    ؾِ

 61/19 04/21 67/5 69/28 15/10    پٌج   چْبض

 60/2 62/2 52/2 14/3 14/2    ضص    دٌح

 3 3 2 4 3 ًشیدِ
 ز.زضصس اؾ 5زاضی آهبضی زض ؾغح  زٌّسُ هعٌی ًكبى **سَضیحبر: 

 هأذص: ًشبیح سحقیق 

 

ثبیس ثجبر زاقشِ ثبقس. ثِ نجبضر زیگط، اگط ؾیؿشن اظ ٍضعیز سعبزل ذبضج  SVECXیک هسل 

 1قس، ّوگطایی هیبى هشغیطّب اظ ثیي ًطفشِ ٍ ؾیؿشن ثِ سسضیح ثِ ٍضعیز اٍلیِ ثطگاطزز. لای ٍ دؿاطاى   

یي ضٍـ، اگط سَاثاع ٍاکاٌف   اًس. ثط اؾبؼ ا ( ضٍـ ظیط ضا ثطای ثطضؾی ثجبر هسل اضائِ کطز1993ُ)

 ثِ هحَض صفط ثابظ گطزًاس، هاسل ثبثجابر ذَاّاس ثاَز.        2ضٍاثظ ثلٌسهسر ًؿجز ثِ یک سکبًِ فطاگیط

ّبی کكبٍضظی، صاٌعز ٍ   ثط ایي اؾبؼ، آثبض یک سکبًِ فطاگیط ثط ضٍاثظ ّوگطایی ثلٌسهسر ثرف

ؾاِ ثراف ثاِ عاَض     (. اثشاسا ّاط   3سکطاض ثاَر اؾاشطح ثاطآٍضز قاس )ًوَزاضّابی       1000ذسهبر ثب 

گیطًس، اهب ثِ ساسضیح ثاِ ؾاوز     زضصس اظ ٍضعیز سعبزلی فبصلِ هی 95زاضی زض ؾغح اعویٌبى  هعٌی

 کٌس. ّب ضا سأییس هی کٌٌس کِ صحز ّوگطایی صفط هیل هی

                                                            
1. Lee and Pesaran 
2. System-wide shock 
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 تًابع ياکىص ريابط َمگرایی بلىذمذت بٍ تکاوٍ فراگیر  .3ومًدار 

 اًس. زؾز آهسُِ سکطاض ث 1000س ّؿشٌس کِ ثط اؾبؼ ضٍـ ثَر اؾشطح ثب زضص 95چیي فبصلِ اعویٌبى  سَضیح: ذغَط ًقغِ

 

ّاب ثاِ    قاًَس. ایاي آظهاَى    ( آظهاَى های  8عجق هعبزلاِ )   ّبی ثلٌسهسر هبسطیؽ  اکٌَى هحسٍزیز

اًس. زض هطحلِ اٍل سوبم نٌبصط صافط   گعاضـ قسُ 4ای ٍ قطعی اًدبم گطفشِ ٍ زض خسٍل  صَضر هطحلِ

ّابی هقاساضی سأییاس     قًَس. ّوبى عَض کاِ هكارا اؾاز، ایاي هحاسٍزیز      ٍ یک هبسطیؽ آظهَى هی

 قَز.  اًس ٍ ثٌبثطایي ضاثغِ ثلٌسهسر ّط ثرف سَلیسی ثِ ذَثی اظ زٍ ثرف زیگط سفکیک هی قسُ

 قااَز.  زاضی ضااطایت زض ضٍاثااظ ّوگطایاای ّااط ثرااف ثطضؾاای هاای     زض هطحلااِ زٍم، هعٌاای 

سر ثرف صٌعز ٍ ذسهبر ٍ ّوچٌیي حضَض ثط ایي اؾبؼ، حضَض هبلیبر سَضهی زض ضٍاثظ ثلٌسه

قَز. داؽ ایاي هشغیطّاب ثبیاس زض      هشغیط ؾطکَة ًطخ ثْطُ زض ضاثغِ ثلٌسهسر ثرف صٌعز سأییس هی

ّابی   ضاثغِ ثلٌسهسر ثرف هصکَض گٌدبًسُ قًَس. زض هطحلِ ؾَم، ثطای اعویٌابى ّواِ هحاسٍزیز   

 قَز.  ب زض هسل سأییس هیّ گیطًس کِ ثطقطاضی آى سأییس قسُ هدسزاً هَضز آظهَى قطاض هی

  

۰.۰۰ 

۰.۵۰ 

۱.۰۰ 

۰ ۱ ۲ ۳ ۴ ۵ ۶ ۷ ۸ ۹ ۱۰ 

 بخص کشاورزی

۰.۰۰ 

۰.۵۰ 

۱.۰۰ 

۰ ۱ ۲ ۳ ۴ ۵ ۶ ۷ ۸ ۹ ۱۰ 

 بخص صنعت

۰.۰۰ 

۰.۵۰ 

۱.۰۰ 

۰ ۱ ۲ ۳ ۴ ۵ ۶ ۷ ۸ ۹ ۱۰ 

 بخص خذمات  
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 َای فراضىاسای بلىذمذت آزمًن محذيدیت .4جذيل 

حلِ
هط

 

 ̂    ّبی فطاقٌبؾبی اضبفِ قسُ هحسٍیز
  

     

بل
حشو
ا

 

دِ
ًشی

 

ٍل
ا

 

  19/0 645/8 40/436 (4زض هعبزلِ )   ضطایت صفط ٍ یک زض هبسطیؽ 

ٍم
ز

 

  
  16/0 57/10 44/435 هبلیبر سَضهی ثط کكبٍضظی(ثلٌسهسر  سأثیط)نسم     

  
  21/0 73/9 86/435 ثلٌسهسر ؾطکَة ثْطُ ثط کكبٍضظی( سأثیط)نسم     

  
  00/0 78/32*** 33/424 ثلٌسهسر هبلیبر سَضهی ثط صٌعز( سأثیط)نسم     

  
  01/0 19/18** 66/431 ثلٌسهسر ؾطکَة ثْطُ ثط صٌعز( سأثیط)نسم     

  
  02/0 91/16** 30/432 ثلٌسهسر هبلیبر سَضهی ثط ذسهبر( سأثیط)نسم     

  
  12/0 34/11 06/435 ثلٌسهسر ؾطکَة ثْطُ ثط ذسهبر( سأثیط)نسم     

َم
ؾ

 

  11/0 75/14 49/433 ّبی سأییس قسُ زض هطحلِ اٍل ٍ زٍم کل هحسٍزیز

ضم
چْب

 

        
  14/0 78/14 34/433 ًیطٍی کبض زض ذسهبر زٍ ثطاثط صٌعز(-)ضطیت ؾطهبیِ

 ضز هحاسٍزیز ٍ   زضصاس ّؿاشٌس.    5ٍ  1زاضی آهبضی زض ؾغح  زٌّسُ هعٌی ثِ سطسیت ًكبى **ٍ  ***سَضیحبر: 

 ̂   ; 73/440سأییس آى اؾز. ّوچٌیي  
  

 اؾز.  

 هأذص: ًشبیح سحقیق

 

قاَز کاِ ًشابیح زض     ، ضطایت ثطزاضّبی ّوگطایی ؾبذشبضی ثطآٍضز هی4یح خسٍل ثط اؾبؼ ًشب

گعاضـ قسُ اؾز. هشغیط سَضیحی اصلی ًؿجز ؾطهبیِ ثِ ًیطٍی کبض اؾز کِ زض ّط ؾاِ   5خسٍل 

زاض ًیؿاز. ایاي    ثرف زاضای نلاهز هَضز اًش بض اؾز. زض ثرف کكبٍضظی ضطیت ایي هشغیط هعٌی

ؾابیط نَاهال سَلیاس     سأثیطقس کِ سَلیس ؾطاًِ ثرف کكبٍضظی ثیكشط سحز ًشیدِ قبیس ثِ ایي زلیل ثب

 )اظ قجیل ظهیي( ٍ قطایظ آة ٍ َّایی ٍ فٌی اؾز. 

زاضی ثب ؾطهبیِ ؾطاًِ ًیطٍی کبض  ّبی صٌعز ٍ ذسهبر ضاثغِ هؿشقین ٍ هعٌی سَلیس ؾطاًِ ثرف

ِ   ّب زاضز. ًکشِ خبلت زض ایي ثرف بض زض ثراف ذاسهبر   ًیاطٍی کا  -سط آى کِ ضطیت ًؿاجز ؾاطهبی

( ًیع 4سقطیجبً زٍ ثطاثط ثرف صٌعز اؾز کِ ثط اؾبؼ اًدبم آظهَى آهبضی )هطحلِ چْبضم زض خسٍل 

قَز. ثٌبثطایي ثِ اظای ّاط ٍاحاس افاعایف ؾاطهبیِ ؾاطاًِ ًیاطٍی کابض زض ثلٌسهاسر، اضظـ          سأییس هی

بثاس. زض ٍاقاع،   ی افعٍزُ ثرف صٌعز یک ٍاحس ٍ اضظـ افعٍزُ ثرف ذسهبر زٍ ٍاحس افعایف هی
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گصاضی زض ثرف ذسهبر زٍ ثطاثط ثرف صاٌعز اؾاز کاِ ثاِ زلیال هبّیاز        ّط ٍاحس ؾطهبیِ سأثیط

زٌّاسُ ؾاَزآٍضی ثیكاشط     ضؾس. ایي هؿئلِ ًكابى  ّبی صٌعشی هٌغقی ثِ ً ط هی ثط ثَزى فعبلیز ؾطهبیِ

ثرف ذسهبر ًیع ّؿز کِ زض ثلٌسهسر هَخت ثعضگشط قسى ثرف ذسهبر زض هقبیؿاِ ثاب ثراف    

 قَز. صٌعز هی

ّب هكرا قس کِ هبلیبر سَضهی ٍ ًطخ ثْطُ زض ثلٌسهسر زض ضٍاثظ ّوگطایای   اظ ًشبیح آظهَى

(. ثٌبثطایي ثرف حقیقی کكبٍضظی ًؿاجز  4ثلٌسهسر سَلیس ؾطاًِ کكبٍضظی حضَض ًساضًس )خسٍل 

ساَضهی زض   هبلیابر  ساأثیط ی ًساضز. اهاب  سأثیطثِ ایي هشغیطّب ذٌثی اؾز ٍ ؾیبؾز زٍلز زض ایي ظهیٌِ 

(. ثٌابثطایي  5زاض ٍ هٌفای اؾاز )خاسٍل     ضاثغِ ّوگطایی ثلٌسهسر ثراف صاٌعز ٍ ذاسهبر هعٌای    

ؾیبؾز هبلیبر سَضهی هَخت کبّف سَلیس ؾطاًِ صٌعز ٍ ذسهبر زض ثلٌسهسر قاسُ اؾاز. ایاي    

زّس کِ حشی اگط ازنبّبی هجٌی ثط آثبض هثجز هبلیبر سَضهی ثاط سَلیاس صاحیح ثبقاس      ًشیدِ ًكبى هی

ّب(، زض اقشصبز ایطاى دیبهاسّبی هٌفای هبلیابر     کطز آى ثطای هربضج نوطاًی ٍ ظیطؾبذز لاً ّعیٌِ)هث

 سَضهی ثط دیبهسّبی هثجز  لجِ زاقشِ اؾز ٍ اؾشفبزُ اظ ایي ؾیبؾز ثْیٌِ ًیؿز.

 

 SVECXَای بلىذمذت ساختاری  ريابط َمگرایی .5جذيل 
 ضًٍس ؾطکَة ًطخ ثْطُ هبلیبر سَضهی ؾطهبیِ ؾطاًِ ثركی سَلیس ؾطاًِ ثرف 

 01/0***( 004/0) ̶ ̶ 11/0( 09/0) -1 کكبٍضظی

 04/0***( 004/0) -06/0***( 02/0) -37/0***( 16/0) 14/1***( 30/0) -1 صٌعز

 01/0***( 002/0) ̶ -03/0***( 01/0) 02/2***( 21/0) -1 ذسهبر

 زضصس ّؿشٌس. 1زاضی آهبضی زض ؾغح  زٌّسُ هعٌی ىًكب ***سَضیحبر: انساز زض دطاًشع اًحطاف هعیبض هدبًجی ّؿشٌس. 

 هأذص: ًشبیح سحقیق 

 

ثِ هٌ َض اعویٌبى اظ ًشبیح، یک حس آؾشبًِ صفط ثطای ًطخ ضقس هبلیبر ساَضهی زض ً اط گطفشاِ    

(  یطذغای ثاطآٍضز قاس.    SURّبی ثِ ظبّط ًبهطسجظ ) ( ثب ضٍـ ضگطؾیَى3قس ٍ هدوَع هعبزلار )

قاَز. اٍلاً ؾاطهبیِ ؾاطاًِ ًیاطٍی      ُ اؾز. هدسزاً ًشبیح قجلی سکطاض هیقبثل هكبّس 6ًشبیح زض خسٍل 

زاض اؾاز. ثبًیابً ضاطیت     هعٌای ٍ زض ثراف صاٌعز ٍ ذاسهبر هعٌای      کبض زض ثراف کكابٍضظی ثای   
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گاصاضی ایاي هشغیاط زض    سأثیطگصاضی ؾطهبیِ ؾطاًِ زض ثرف ذاسهبر ثایف اظ زٍ ثطاثاط ضاطیت     سأثیط

 زّس. کبضثط ثَزى آى ضا ًؿجز ثِ صٌعز ًكبى هی ثرف صٌعز اؾز کِ ثبظزّی ثكشط ذسهبر ٍ

ثط ایي اؾبؼ، هبلیبر سَضهی چِ زض قطایغی کِ اؾشفبزُ اظ آى زض حبل کبّف اؾز )کوشاط اظ  

یبثاس )هبًٌاس    هقبزیط گصقشِ ذَز( ٍ چِ زض حبلشی کِ ثاِ عاَض صاعَزی اؾاشفبزُ اظ آى افاعایف های      

ّابی   زاضی ثط سَلیس ثراف  هعٌی سأثیطزّس(،  هیّبی قشبثبى ضخ  ضٍیکطز کیٌعی یب حبلشی کِ زض سَضم

ضؾس کِ قبنسُ فطیسهي زض ایي هَضز کِ ثْشطیي ؾیبؾز اؾشفبزُ اظ   یطًفشی ًساضز. ثٌبثطایي ثِ ً ط هی

 هبلیبر سَضهی اؾز، صحیح ثبقس.« ًطخ صفط»

 با حذ آستاوٍ صفر برای ورخ رضذ مالیات تًرمی SURمذل  .6جذيل 

زلِ
هعب

 

 نطک اظ هجسا
یِ ؾطاًِ ؾطهب

 ثركی

هبلیبر سَضهی 
 ًعٍلی

هبلیبر سَضهی 
 صعَزی

 ؾطکَة ًطخ ثْطُ
 زاهی
58-67 

 زاهی
87-91 

 ضًٍس

ی
ضظ
كبٍ
ک

 

***54/13 10/0 002/0 002/0 07/0- 05/0- ***23/0- ***02/0 

(23/0) (06/0) (006/0) (005/0) (09/0) (03/0) (03/0) (003/0) 

ز
صٌع

 

***80/10 ***76/0 001/0- 003/0 ***68/0 06/0 05/0- ***04/0 

(33/1) (25/0) (02/0) (01/0) (24/0) (10/0) (09/0) (004/0) 

ر
سهب
ذ

 

***96/5 ***74/1 004/0- 002/0- ***45/0 03/0- **15/0- ***01/0 

(11/1) (19/0) (01/0) (01/0) (17/0) (06/0) (06/0) (003/0) 

 5ٍ  1زاضی آهابضی زض ؾاغح    زٌّاسُ هعٌای   ثِ سطسیت ًكبى **ٍ  *** سَضیحبر: انساز زض دطاًشع اًحطاف هعیبض ّؿشٌس.

 زضصس ّؿشٌس.

 هأذص: ًشبیح سحقیق 

ثاب اؾاشفبزُ اظ ضٍـ گابضار ٍ     SVECXیبفشاِ هاسل    زض دبیبى ًیع ًشابیح سدعیاِ ٍاضیابًؽ سعواین    

ح آٍضزُ قسُ کِ ًشبی زؾز ثِاؾشطح  سکطاض ثَر 1000( ثطای سَلیس ؾطاًِ ثط اؾبؼ 2006ّوکبضاى )

قبثل هكبّسُ اؾز )ًوَزاض ٍؾظ ثاطاٍضز ٍاقعای ٍ ًوَزاضّابی ؾاوز چاخ ٍ       6سب  4زض ًوَزاضّبی 

 زٌّس(. ضاؾز آى، هقبزیط فبصلِ اعویٌبى ضا ثِ صَضر حساقل ٍ حساکثط ًكبى هی

ٍقفاِ ذاَزـ ٍ ساب     ٍؾیلِ ثِزضصس  70هسر ٍ ثلٌسهسر سب  ًَؾبًبر ثرف کكبٍضظی زض کَسبُ

ّب سَضیح زازُ قسُ اؾز. ثٌبثطایي ؾاْن   بی ذَزـ ٍ ّوچٌیي ؾبیط ثرفّ ٍقفِ ٍؾیلِ ثِزضصس  99
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هبلیبر سَضهی ٍ ؾطکَة ًطخ ثْطُ کوشط اظ یک زضصس اؾز. زض زٍ ثرف صاٌعز ٍ ذاسهبر، زض   

ِ زضصس  5ثرف حقیقی ٍ حسٍز  ٍؾیلِ ثِزضصس ًَؾبًبر  95ی اٍلیِ ثِ عَض هشَؾظ ّب ؾبل ِ  ثا  ٍؾایل

طُ( دَقف زازُ قسُ اؾز. ثِ ّاط حابل ؾاْن ثراف داَلی زض      ثرف دَلی )هبلیبر سَضهی ٍ ًطخ ثْ

 ساأثیط زضصس ضؾیسُ کِ نوسسبً ثِ هبلیبر ساَضهی هطثاَط ثاَزُ اؾاز. ایاي ًشیداِ ثاب         10ثلٌسهسر ثِ 

زاض هبلیبر سَضهی ثط سَلیس ؾطاًِ صٌعز ٍ ذسهبر ّورَاًی زاضز )سَاثع ٍاکاٌف ًیاع گَیابی     هعٌی

 اًس(. عاضـ ًكسُّویي ًشبیح ّؿشٌس کِ ثِ ؾجت اذشصبض گ

 
 یافتٍ بخص کطايرزی  تجسیٍ ياریاوس تعمیم .4ومًدار 

ِ  5/2سَضیح: ًوَزاض ؾوز ضاؾز کوشطیي هقبزیط ) ای ٍ ًواَزاض ؾاوز چاخ     زضصس دبییي(، ًوَزاض ٍؾظ ثطآٍضز ًقغا

 اًس. آهسُ زؾز ثِسکطاض  1000زٌّس کِ ثط اؾبؼ ضٍـ ثَر اؾشطح ثب  زضصس ثبلا( ضا ًكبى هی 5/97ثیكشطیي هقبزیط )

  

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 هبلیبر سَضهی

 ثْطُ حقیقی

 ؾطهبیِ ؾطاًِ ذسهبر

 ؾطهبیِ ؾطاًِ صٌعز

 ؾطهبیِ ؾطاًِ کكبٍضظی

 سَلیس ؾطاًِ ذسهبر

 سَلیس ؾطاًِ صٌعز

 سَلیس ؾطاًِ کكبٍضظی
۰ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1۰ 

۰ 

1۰۰ 

۰ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1۰ 
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 یافتٍ بخص صىعت  تجسیٍ ياریاوس تعمیم .5ومًدار 

ِ  5/2سَضیح: ًوَزاض ؾوز ضاؾز کوشطیي هقبزیط ) ای ٍ ًواَزاض ؾاوز چاخ     زضصس دبییي(، ًوَزاض ٍؾظ ثطآٍضز ًقغا

 اًس. آهسُ ززؾ ثِسکطاض  1000زٌّس کِ ثط اؾبؼ ضٍـ ثَر اؾشطح ثب  زضصس ثبلا( ضا ًكبى هی 5/97ثیكشطیي هقبزیط )

  

 

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 هبلیبر سَضهی

 ثْطُ حقیقی

 ؾطهبیِ ؾطاًِ ذسهبر

 ؾطهبیِ ؾطاًِ صٌعز

 ؾطهبیِ ؾطاًِ کكبٍضظی

 سَلیس ؾطاًِ ذسهبر

 سَلیس ؾطاًِ صٌعز

 سَلیس ؾطاًِ کكبٍضظی
۰ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1۰ 

۰ 

1۰۰ 

۰ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1۰ 
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 یافتٍ بخص خذمات  تجسیٍ ياریاوس تعمیم .6ومًدار 

ِ  5/2سَضیح: ًوَزاض ؾوز ضاؾز کوشطیي هقبزیط ) ای ٍ ًواَزاض ؾاوز چاخ     زضصس دبییي(، ًوَزاض ٍؾظ ثطآٍضز ًقغا

 اًس. آهسُ زؾز ثِسکطاض  1000زٌّس کِ ثط اؾبؼ ضٍـ ثَر اؾشطح ثب  زضصس ثبلا( ضا ًكبى هی 5/97ثیكشطیي هقبزیط )

  

 گیری ًتیجِ. 5

ّبی کكابٍضظی،   هبلیبر سَضهی ثط ثرف سأثیطثِ ثطضؾی  SVECXدػٍّف حبضط ثب اؾشفبزُ اظ ضٍـ 

ِ   1358 -1391 صٌعز ٍ ذسهبر زض زٍضُ ّاب ًكابى زاز کاِ ثراف کكابٍضظی       دطزاذشِ اؾاز. یبفشا

سهسر ذٌثی اؾز ٍ ّبی زٍلز زض ظهیٌِ هبلیبر سَضهی ٍ ؾطکَة ًطخ ثْطُ زض ثلٌ ًؿجز ثِ ؾیبؾز

ّب زض ثلٌسهسر هَخات کابّف سَلیاس ؾاطاًِ صاٌعز ٍ       دصیطیس. اهب اؾشفبزُ اظ ایي ؾیبؾز ًوی سأثیط

قَز کِ هبلیبر سَضهی صطفٌ ط اظ آى کاِ اؾاشفبزُ اظ آى    ذسهبر قسُ اؾز. ثِ نلاٍُ، هكرا هی

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 هبلیبر سَضهی

 ثْطُ حقیقی

 ؾطهبیِ ؾطاًِ ذسهبر

 ؾطهبیِ ؾطاًِ صٌعز

 ؾطهبیِ ؾطاًِ کكبٍضظی

 سَلیس ؾطاًِ ذسهبر

 سَلیس ؾطاًِ صٌعز

 1۰ 9 8 7 6 5 4 3 2 1 ۰ سَلیس ؾطاًِ کكبٍضظی

۰ 

1۰۰ 

۰ 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1۰ 
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ّابی   سَلیاس ثراف  زاضی ثاط   هعٌای  ساأثیط ّابی قاشبثبى(،    زض حبل کبّف یب افعایف ثبقس )هبًٌس ساَضم 

 یطًفشی ًساضز. دؽ حشی اگط ازنبّبی هجٌی ثط آثبض هثجز هبلیبر سَضهی ثط سَلیس صحیح ثبقس )هثلاً 

ّب(، زض اقشصبز ایطاى دیبهسّبی هٌفی هبلیبر ساَضهی   کطز آى ثطای هربضج نوطاًی ٍ ظیطؾبذز ّعیٌِ

یؿاز. زض ٍاقاع، قبناسُ فطیاسهي     ثط دیبهسّبی هثجز  لجِ زاقشِ اؾز ٍ اؾشفبزُ اظ ایي ؾیبؾز ثْیٌِ ً

 هبلیبر سَضهی اؾز، صحیح اؾز.« ًطخ صفط»هجٌی ثط ایي کِ ثْشطیي ؾیبؾز زٍلز اؾشفبزُ اظ 

قَز کِ اگطچِ اهطٍظُ کؿطی ثَزخِ ثِ نٌَاى یک ؾیبؾز هبلی  زض ّویي ضاؾشب ذبعطًكبى هی

بض هشفبٍر اؾاز. ضٍـ  ّب زض ثطذَضز ثب آى ثؿی زض ا لت کكَضّبی زًیب ضایح اؾز، اهب قیَُ زٍلز

ّب ثب سغییطار ؾابذشبضی ثاِ ؾاوز حبکویاز ساَاظى ازٍاضی ثَزخاِ دایف         ثْیٌِ آى اؾز کِ زٍلز

ّابی ثَزخاِ سجاسیل ثاِ      ؾبظی زٍلز ٍ افعایف دبیِ هبلیابسی، کؿاطی   ضًٍس، ثِ عَضی کِ ثب کَچک

 ّبی زٍلز سؿَیِ گطزز.  ّبی آسی قسُ ٍ ثسّی هبظاز ثَزخِ

( ًكبى زازُ اؾز، کؿطی ثَزخاِ  1981) 1هغبلعِ ؾبضخٌز ٍ ٍالاؼزض  یط ایي صَضر، چٌبى 

ّبی هرشلف  ّبی هرشلف ثب ضٍـ قَز. ایي هؿئلِ زض ایطاى زض زِّ ًبچبضاً ثب هبلیبر سَضهی ّوطاُ هی

کؿطی ثَزخِ افشبزُ اؾز )اؾشقطاک هؿشقین اظ ثبًک هطکاعی، اؾاشقطاک اظ ؾیؿاشن ثابًکی،      سأهیي

ّابی زٍلشای ثاب دكاشیبًی قاجکِ ثابًکی،        ّبی ًفشی، ٍاگصاضی قاطکز افعایف ًطخ اضظ سجسیل زضآهس

 ؾطکَة ًطخ ثْطُ ٍ ...(.  

ای )کِ دَقاف   قَز کِ زٍلز ثِ اثطگصاضی اخعای سطاظ هبلی ٍ ؾطهبیِ ثط ایي اؾبؼ سَصیِ هی

زٌّسُ کؿطی سطاظ نولیبسی ایطاى ّؿشٌس( ثط ذلق دَلح هبظاز ثط ضقس اقشصبزی ٍ ایدبز هبلیبر سَضهی 

ّبی سحویلی آى ثط ثرف سَلیس  یطًفشی ثِ حاساقل ثطؾاس. زض ایاي ضاؾاشب ساسٍیي       ِ کٌس سب ّعیٌِسَخ

الاخاطا   یک ضاٌّوبی صبزقبًِ ٍ زٍضاًسیكبًِ ثاطای ثَزخاِ نولیابسی زض یاک ؾاٌس فطازؾاز ٍ لاظم      

ضطٍضی اؾز ثِ عَضی کِ ؾقف ًؿجز ثسّی ٍ کؿاطی ثَزخاِ نولیابسی ثاِ سَلیاس سعیایي قاسُ ٍ        

ظا ثاط دبیاِ داَلی     ًْبیی ساَضم  سأثیطهکلف ثِ لعٍم دبیساضی هبلی ثَزخِ نولیبسی ثسٍى صطیحبً زٍلز 

 )زضآهسّبی حبصل اظ ًفز، ؾطکَة ًطخ ثْطُ ٍ ...( ثبقس.

                                                            
1. Sargent and Wallace 
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 آزهَى پایایی هتغیرّا :پیَست

 

 آزمًن ریطٍ ياحذ. 1جذيل 

 ؾغح هشغیط هشغیط

 

 سفبضل هطسجِ اٍل

 ًشیدِ

 نطک اظ هجسأ 
نطک اظ هجسأ ٍ 
 ضًٍس

 نطک اظ هجسأ ٍ ضًٍس نطک اظ هجسأ

    
 یک ضیكِ ٍاحس 79/6** 82/6**  67/2 42/1  

    
 ک ضیكِ ٍاحسی 65/5** 90/1  53/1 70/2  

    
 یک ضیكِ ٍاحس 16/5** 90/4**  56/2 06/0  

    
 یک ضیكِ ٍاحس 66/3** 25/3**  06/0 71/1  

    
 یک ضیكِ ٍاحس 19/3 02/3**  19/2 24/0  

    
 یک ضیكِ ٍاحس 47/3* 39/2  14/0 57/1  

 یک ضیكِ ٍاحس 23/6** 87/5**  18/2 87/0     

 ثسٍى ضیكِ ٍاحس 82/5** 96/5**  19/3** 93/3**    

 زضصس ّؿشٌس. 10زضصس ٍ  5زاضی آهبضی زض ؾغح  زٌّسُ هعٌی ثِ سطسیت ًكبى *ٍ  **سَضیحبر: 

 هأذص: ًشبیح سحقیق 
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