
 

١٣٩

  های اقتصادی ها و سیاست فصلنامه پژوهش
 139 – 160 ، صفحات1390، زمستان 60سال نوزدهم، شماره 

  
  ∗ای دولت بر مصرف واقعی بخش خصوصی ایران های مخارج یارانه اثر شوک

  
  پور ییمحمد رضا

  های بازرگانی علمی مؤسسه مطالعات و پژوهش عضو هیأت
m_rezaeepoor59@yahoo.com 

 
  مجید آقایی خوندابی

  پژوهشگر پژوهشکده آمار مرکز آمار ایران
majid_aghaei3@yahoo.com 

  
های دولت بر مصرف واقعی بخش خصوصی ایران با  های مالی ناشی از افزایش یارانه دراین مطالعه آثار شوک

نتایج حاصل از . گیرد  مورد بررسی قرار می)ARDL(های گسترده  برداری با وقفه استفاده از تکنیک خود توضیح
های  مدت بین مصرف واقعی بخش خصوصی و شوک دهندکه روابط بلندمدت و کوتاه برآورد مدل نشان می

های  که شوک ای وجود دارد و سرعت رسیدن به تعادل بلندمدت مصرف واقعی بخش خصوصی زمانی یارانه
های مصرف  واحد از عدم تعادل65/0که در هر دوره ا است، به این معن-65/0شوند معدل   میای به اقتصاد واردیارانه

برطرف و به تعادل بلندمدت منجر ) ای ایجاد شده است های یارانه که در اثر شوک(واقعی بخش خصوصی 
ای منفی  های یارانه  تورمی حال حاضر اقتصاد ایران، ایجاد شوک–با توجه به نتایج تحقیق در شرایط رکود . شود می
 اما با توجه به سرعت تعدیل .دهد شدت کاهش می مدت به طور حتم مصرف واقعی بخش خصوصی را در کوتاه به

مدت رفع شود و مصرف  ها در میان نسبتاً بالای بدست آمده از مدل جای امیدواری وجود دارد که اثر این شوک
  . مدت نزدیک شود واقعی بخش خصوصی به وضعیت تعادلی خود در بلند

  
  .JEL :C32, E62 بندی طبقه
  .ای، رکود و رونق اقتصادی های یارانه مصرف واقعی بخش خصوصی، شوک: کلیدی های واژه

  
  
  

                                                            

 4/10/1390 :                          تاریخ پذیرش    17/4/1390: تاریخ دریافت *
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140  60های اقتصادی شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش          

  مقدمه. 1
ها  ها را در اختیار دارند که با اعمال این سیاست  ای دو گروه وسیع از سیاست سیاستگذاران اقتصادی در هر جامعه

دار آن  های پولی هستند که بانک مرکزی عهده نخستین گروه، سیاست. تأثیر قرار دهند حتقادرند اقتصاد را ت
. های مالی هستند که در حیطه وظایف دولت و مجلس قرار دارند ها، سیاست است و دومین گروه از این سیاست

باشند  ی بودجه دولت میها در اختیار دارند همان متغیرها ها برای اعمال این سیاست ای که دولت ابزارهای عمده
  .تواند اقتصاد را در توازن نگهدارد های سیاستی دولت می که با تغییر مناسب این اهرم

 وشوک بودن  مانند موقتی یا دائمیشده توسط دولت  مالی اعمال) های سیاست(های  های شوک یژگیو
 ندنوات می ،باشند یارانها کاهش ی ها و  افزایش مالیات،ناشی از کاهش مخارج عمومیها  شوکاینکه آیا این 

 دنبرجای بگذارتأثیرات متفاوتی بر متغیرهای کلان اقتصادی ) رونق و رکود(متناسب با شرایط اقتصاد 
  ).2000کیاوزی و همکاران (

های مستقیم و غیرمستقیم همواره متغیرهای مختلف اقتصاد را  های ناشی از پرداخت یارانه در ایران شوک
ای  این متغیر دارای جایگاه ویژه. یکی از این متغیرها، مصرف بخش خصوصی است.  داده استتأثیر قرار تحت

ترین معیار رفاه نیز  کنندگان بوده و مهم در اقتصاد است، چراکه هدف نهایی در اقتصاد افزایش رفاه مصرف
ها با   است و دولتترین جزء تقاضای کل ترین و باثبات همچنین، مصرف عمده). 2005مارو، (باشد  مصرف می
 ،)2005گارسیا، (پردازند  های خود به مدیریت تقاضای کل جامعه می های مالی در واقع با مدیریت هزینه اعمال شوک

ای را بر  های یارانه ها، در این تحقیق برآنیم تا میزان تأثیر شوک لذا با توجه به اجرای قانون هدفمندشدن یارانه
ها را در شرایط  ت و بلندمدت به بوته آزمون بگذاریم و تأثیرات این شوکمد مصرف حقیقی ایران درکوتاه

  .  رونق و رکود اقتصادی ایران بررسی نماییم
  
  مبانی نظری تحقیق. 2
  های مصرف نظریه. 2-1

تأکید اولیه بر این متغیر . مصرف از متغیرهای اصلی و بسیار مرتبط با سطوح تولید و درآمد ملی در اقتصاد است
در . گرفت و با دیگر اقتصاددانان تداوم یافت  صورت1936 اقتصادی برای نخستین بار توسط کینز در سال کلان

درآمد دائمی ، نظریه مودیگلیانی ـ آندو  دوره زندگی مصرفنظریه های مختلفی همچون این راستا، نظریه
. در مورد مصرف ارائه شد) 1978( هال  انتظارات عقلایی و نظریه درآمد نسبی دوزنبری فریدمن، نظریهمصرف

ای  دورهیابی بین  های مربوط به توابع مصرف براساس مدل عمومی رفتار بهینه اما با توجه به اینکه اغلب نظریه
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141 ... بر مصرف واقعیای دولت مخارج یارانههای  شوکاثر 

استفاده  کنندگان جهت تحلیل رفتار مصرفی مصرفمدل ده است و مطالعات انجام شده قبلی نیز از این  بنا ش1مصرف
 دولت از ای های یارانه یز به منظور بررسی ارتباط بین مصرف بخش خصوصی و شوکاند، در مطالعه حاضر ن کرده

  ).  1991 و کوربو، 2005گارسیا، (کنیم  متدولوژی فوق استفاده می
  
  خصوصی  و مصرف بخش) ها پرداخت یارانه(های دولت ارائه الگوی هزینه. 2-2

) ای دوره بین(حداکثرسازی مطلوبیت زمانی در این تحقیق، عوامل مؤثر بر مصرف بخش خصوصی در چارچوب 
های موجود در ایران به برآورد مدل در ابتدا، مدل مربوطه معرفی گردیده و سپس با استفاده از داده. شودبحث می
  .شود اقدام می

باشد که طبق آن و دارای یک تابع مطلوبیت می) to(کنیم شخص در زمان صفر واقع شده است فرض می
او درصدد حداکثرکردن مطلوبیت . کنداع کالاهای خصوصی، عمومی وارث مطلوبیت کسب میاز مصرف انو

 بنابراین، تابع مطلوبیت این شخص از سه متغیر. سازد او را محدود می... خویش است، اما امکانات وی شامل درآمد و 
 مؤثر در مطلوبیت سایر متغیرهای. اساسی شامل کالاهای خصوصی، کالاهای عمومی وارث تشکیل شده است

  . فوق گنجاندای  توان در سه متغیر اساسی و پایهاین شخص را می
 بایست کننده به دنبال حداکثرکردن مطلوبیت است، اما قیودی دارد و لذا جریان حداکثرسازی را می مصرف

ثر شود، ای ترتیب دهد که جریان مصرفی را به وی ارائه دهد که در طول زمان مطلوبیت وی حداک گونه به
  :بایست نسبت به قیود وی حداکثر شود بنابراین مطلوبیت این شخص می

   

U= U (C0, C1,… CT,… G0, G1,…GT,… A)  )1(                                                                                                                 
  

ای  مخارج یارانه t ،Gtمصرف کالاهای خصوصی در زمان  Ct  بیانگر مطلوبیت فردی،Uدر تابع، 
  . باشد  ارث میA و  tدولت در زمان

منبع عمده درآمد فرد ناشی از کاراوست، علاوه بر آن ثروتی نیز دارد که از بابت آن درآمد کسب 
علی جریان توان ارزش ف  سال عمرکند میT+1، بنابراین اگر شخص ... دار و های مدت کند مثل سپرده می

  : درآمدی وی را به صورت زیر تعریف کرد
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1. Intertemporal Optimizing Model of Consumption 
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142  60های اقتصادی شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش          

Lمجموع ارزش حال جریان درآمد،  PVoکه در آن، 
tY درآمد ناشی از کار در زمان tp,tY 

  .باشد زمان میt نرخ بهره و rهای کاری او،   کل سالt،T زمان درآمد ناشی از ثروت در
توان تابع مصرف  با توجه به قید درآمد فرد در نهایت می) 1(ازطریق حداکثرسازی تابع مطلوبیت 

  : صورت زیر نوشت جمعی را به
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  .  ضرایب ثابت هستندiβ,iγ,iµ,iθکه در آن 
صورت  نهایت ضریب رگرسیونی در این تابع، در ، تخمین بی)3(با نگارش تابع مصرف به صورت تابع

باشد و همچنین متغیرهای فوق دارای ارزش آتی هستند که برای بودن مشاهدات و درجه آزادی، ممکن نمی کم
کنیم هر کدام از ضرایب فرض می. شود  استفاده می1دیل کویکبرای رفع این مشکلات از تب. ما معلوم نیستند

با این فرض روش مذکور مبتنی بر این . هستند) مثلاً مثبت(دارای علایم یکسان ) هاθها و µها، γها، β( فوق
  :کندق بطور هندسی طبق رابطه زیر کاهش پیدا میاست که ضرایب فو

  

  1λ0,1,...,0k,λθθ  , λµµ  , λγ  γ, λββ k
0k

k
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k
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k
0k pp=====   

  

توان مدل  به این ترتیب می. باشد  سرعت تعدیل میλ-1 های توزیعی و ، نرخ کاهش وقفهλ که در آن
  : نهایت وقفه فوق را بصورت زیر نوشت با بی
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نهایت پارامتر است معمول اقتصادسنجی قابل برآورد نیست، زیرا اولاً دارای بی با روش ) 4(اکنون مدل 

برای حل این مشکل از تبدیل . ست غیرخطی اλزده شود و ثانیاً مدل فوق بر حسب  بایست تخمین که می
 ضرب نموده و نتیجه بدست آمده را از λرا یک دوره به جلو برده، در ) 4(کنیم و مدل  کویک استفاده می

  :، در این صورت خواهیم داشت.کنیم کم می) 4(مدل 

                                                            
1. Koyk Transformation 
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143 ... بر مصرف واقعیای دولت مخارج یارانههای  شوکاثر 

t0t0t0
L
t0t1t GµWθrγyβλ)a(1λCC ++++−+=+ )5(                                                         

  

بیانگر  Ct، 5در معادله . راحتی قابل برآورد است درصورت کفایت مشاهدات و اطلاعات آماری به
 مخارج Gt و t نرخ بهره در زمان t ،rt در آمد حقیقی ناشی از کار در زمان ttL,Yمصرف خصوصی در زمان 

  ). 1374 عبدلی،( باشد میtمان ثروت در ز t ،Wtای دولت در زمان  یارانه
  

  مطالعات انجام شده قبلی. 3
دولت های ناشی از مخارج  بعد از شوکچرا مصرف بخش خصوصی " تحت عنوان ای در مطالعه) 2007(بوکز 

 در این .های مالی بر مصرف بخش خصوصی در کشور آمریکا پرداختند ، به بررسی تأثیر شوک"یابد؟ افزایش می
 با استفاده از متغیرهایی همچون RBC(1(ها یک مدل سیکل تجاری حقیقی  رسی تأثیر این شوکمطالعه برای بر

مخارج عمومی، خصوصی دولت و مخارج مصرفی خانوار طراحی کردند و آن را با استفاده از روش حداکثر 
ادار بین مخارج نتایج حاصل از برآورد این مدل حاکی از ارتباط مثبت، قوی و معن . برآورد کردند2راستنمایی

های مالی ناشی از افزایش   است و شوک مصرفی بخش خصوصی در کشور آمریکامصرفی دولت و مخارج
  . دهد مخارج دولت میزان مصرف بخش خصوصی را در این کشور افزایش می

 به "OECDتأثیر مخارج دولت بر مصرف بخش خصوصی در کشورهای "ای تحت عنوان  در مقاله) 2007(بربن 
آنها در این .  پرداختندOECDخصوصی در کشورهای عضو  ی تأثیر مخارج دولت بر میزان مصرف بخشبررس

نتایج حاصل از . مطالعه یک رابطه غیرخطی را بین مصرف بخش خصوصی مخارج دولت برآورد کردند
رند  که مخارج دولتی بالایی داOECDبرآورد مدل در این مطالعه حاکی از آن است که در کشورهای عضو 

شود و برعکس در   می3یک شوک مالی با کاهش در مصرف بخش خصوصی در این کشورها جانشین
که مخارج دولتی پایینی دارند مصرف بخش خصوصی نسبت به تغییرات مخارج دولت حساس  کشورهایی

یی که مخارج دولتی بالا  در کشورهایی4های مالی در نوسانات سیکل تجاری بنابراین تأثیرات سیاست. است
  . دارند کمتر است
  به بررسی"های مالی در اسپانیا تأثیرات کلان اقتصادی سیاست"عنوان  ای تحت ، در مطالعه)2006( دکاسترو
در  وی.  پرداختVARهای مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی در کشور اسپانیا با استفاده از متدولوژی  تأثیرات سیاست

  . های مالی تأثیری قوی و معنادار بر میزان مصرف بخش خصوصی دارند وکاین مطالعه به این نتیجه رسید که ش

                                                            
1 .Real Business Cycle  
2 .Maximum - Likeligood 
3 .Crowding Out 
4. Business Cycle fluctuations 
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144  60های اقتصادی شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش          

های دولت روی مصرف خصوصی   هزینه اثراتیادداشتی بر"عنوان  ای تحتدر مقاله) 1992( تریدماس
های  ر مصرف در یونان در طول سالبهای دولت  به بررسی چگونگی تاثیر هزینه "بر اساس فرضیه درآمد دائمی

های  وی بر آثار جزئیات متفاوت هزینه،های تجربی قبلیشباهت به طراحیاما بی، پردازد می)1978-1958(
عنوان سیاست عمومی  های دولت اهداف متفاوتی را بهکند که چون هزینهوی استدلال می. کنددولت تاکید می
   .ذارندگ مصرف خصوصی بر جای میبر آثار متفاوتی را  کنند، دولت دنبال می

های مالی بر مصرف و اشتغال در  بررسی سیاست"نامه خود بتحت عنوان  در پایان) 1381( اهیم رضاییابر
مدل خود (های سری زمانی   آثار مخارج دولت بر متغیر مصرف با استفاده از تکنیک"اقتصاد ایران
متغیرها استفاده ) 1350- 1381(های  مورد بررسی قرار گرفته است و از آمار سری زمانی سال) برداری رگرسیون
پس از برآورد مدل مشخص شده است که بین مصرف و متغیرهای سیاست مالی روابط بلندمدت . شده است
دهد که در اثر  انباشتگی یوهانس تخمین زده شده و نتایج نشان می این رابطه از طریق آزمون هم. وجود دارد

  . دهد وک منفی مالیات مصرف را کاهش میکه ش یابد در حالی شوک مثبت مخارج دولت مصرف افزایش می
 

  ها  داده معرفی الگوی تجربی، روش تحقیق و .4
 معرفی الگوی تجربی. 4-1

، درآمد حقیقی و نرخ بهره )ها یارانه(ای مصرف، متغیرهای مخارج دولتی  یابی بین دوره  اساس مدل بهینهبر
توجه به هدف اصلی این تحقیق یعنی بررسی با . توانند بر مصرف واقعی بخش خصوصی تأثیرگذار باشند می

های مالی دولت در دوران رکود و رونق اقتصادی بر مصرف واقعی بخش خصوصی در مدل تحقیق  آثار شوک
 هرچه در یک رگرسیون) اصل قلت متغیرها (1از سوی دیگر، مطابق قاعده آکام. نیز بیشتر به این متغیرها توجه شده است

لذا برای ). 1378گجراتی،(حی کمتر بتوان ضریب تعیین بالاتری بدست آورد بهتر است با تعداد متغیرهای توضی
های دولتی بر مصرف واقعی بخش خصوصی مدل تجربی  های مثبت و منفی ناشی از یارانه بررسی تأثیر شوک

  :گردد تحقیق به صورت زیر معرفی می
  

PC = f (PC (-1), DUBOOMGSU, DURECGSU, X) )6(                                                                                             
 

PCPC: باشد  می1376 مصرف واقعی بخش خصوصی به قیمت ثابت.BOOM  : متغیر مجازی دوران
 یریمتغ:  ٢REC.ها صفر است های رونق اقتصادی یک و برای سایر سال رونق اقتصادی است که مقدار آن  برای سال

 ها صفر های رکود اقتصادی برابر با یک و سایر سال مجازی دوران رکود اقتصادی است که مقدار این متغیر برای سال

                                                            
1. Occam, S. 

  .کامل توضیح داده شده استطورشناسی تحقیق ب تصادی رونق و رکود در روشهای اق نحوه استخراج دوران. 2
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. ای در دوران رونق اقتصادی است های یارانه  شوکدهنده غیری مجازی است که نشانمت: DURECGSU .است
  . های دولت بدست آمده است رخ رشد کل یارانهو ن) رونق اقتصادی  (BOOMاین متغیر از حاصلضرب متغیر مجازی 

DURECGSUهای مالی در دوران رکود اقتصادی است دهنده شوک ، متغیری مجازی است که نشان .
های دولت بدست آمده  و نرخ رشد کل یارانه) رکود اقتصادی  (REC این متغیر از حاصلضرب  متغیر مجازی

دهنده  باشد که نشان  متغیر کنترلی استفاده شده در مدل می،X. های دولت است نرخ رشد یارانه: GSU.است
سایر متغیرهای تأثیرگذار بر مصرف بخش خصوصی در این تحقیق . باشد سایر متغیرهای توضیحی الگو می

 جانشینی عنوان  به(MM)های ثابت  ، حجم نقدینگی به قیمت)YD(، درآمد حقیقی )R(عبارتند از نرخ بهره 
به و تغییرات ثروت حقیقی جامعه منجراساس اثر پیگچراکه بر. است شده مدل وارد امعهج حقیقی ثروت برای

  :سبه نرخ بهره حقیقی از رابطه زیر استفاده شدحادر این مطالعه برای م. شود تغییرات مستقیم مصرف می
  

1001]
))/(CP1CP1(CP11

r1
[tR

1t1tt

t ×−
−+

+
=

−−

)7   (                                                                         
 

  

نرخ سود : rtشاخص بهای کالا و خدمات مصرفی و : CPIنرخ بهره واقعی، : Rtدر رابطه فوق، 
 های افزوده بخش نفت و مالیات درآمد قابل تصرف نیز ازطریق کسر ارزش. مدت بانکی است های بلند سپرده

  . مستقیم ازتولید ناخالص داخلی بدست آمده است
 مالی های های اقتصادی رونق، رکود و شوک توجه در این الگو نحوه استخراج دوران و قابلیکی از نکات مهم 

های رکود و رونق و  شناسی استخراج دوران در قسمت بعدی روش. است) مثبت و منفی(انبساطی و انقباضی 
  .شود های مالی انبساطی و انقباضی توضیح داده می شوک

  
  شناسی تحقیق روش. 4-2

های مالی بر مصرف حقیقی بخش خصوصی در شرایط  برای آزمون فرضیه اثرگذاری شوکنخستین قدم 
براساس ادبیات اقتصاد کلان، دوران اقتصادی . های رکود و رونق است رکود و رونق اقتصادی، تشخیص دوران

 و یا رونق نامیده مفهوم انحراف تولید از روند طبیعی بوده و هرگونه انحراف به پایین و بالای روند طبیعی رکود به
. شودهای اقتصادی در قالب نرخ رشد تشریح می ها، دوران از دیدگاه کلاسیک). 1382اختر و انیس، (شود می

  . در این چارچوب رکود اقتصادی به معنای حداقل داشتن دو دوره نرخ رشد منفی اقتصادی است
 ند زمانی متغیر سری زمانی تولید حقیقیهای اقتصادی، استفاده از رو های بدست آوردن دوران یکی از روش

توان با برازش ای که می گونه به. هایی مانند روش رگرسیونی استفاده کرد توان از روشبرای این منظور می. است
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  )1383(صمدی و جلایی . های اقتصادی را بدست آورد تولید روی زمان و مقایسه مقادیر واقعی با مقادیر روندی دوران
اند، اما باید توجه   استخراج کرده)1338 –1382(های اقتصادی ایران را طی دوره   از این روش دوران با استفاده

های  کرد که با توجه به ماهیت تصادفی تولید ناخالص داخلی استفاده از این روش صحیح نیست و باید از روش
  .  پرسکات استفاده کرد–میانگین متحرک و یا فیلتر هودریک 

ای انتخاب شود که با مدت گونه شود طول دوره میانگین متحرک بهین متحرک سعی میدر روش میانگ
مشکل اصلی این روش تعیین طول دوره میانگین متحرک ). 1380جعفری،  دانش(دوران اقتصادی برابر باشد 

بوجود مدت و بلندمدت  است و علاوه بر آن، استفاده از این روش اختلالات بسیاری را در فرایندهای میان
  . آورد می

های اقتصادی بکارگیری روش روند زمانی فیلتر  های استخراج دوران ترین روش یکی از متداول
کنند اثبات می) 1995( و نیز کوگلی و نیسون ) 1993( کینگ و ری بلو . است) 1998 (1 پرسکات–هودریک 

  ). 1384اصغرپور، (ن نمایند توانند در یک سری زمانی ایجاد دورا پرسکات می–که فیلترهای هودریک 
نیاز اطلاعاتی درخصوص  گونه پیش ترین ویژگی این است که هیچ  پرسکات مهم–در فیلتر هودریک 

 در روش میانگین متحرک،. صورت مکانیکی مورد استفاده قرار داد توان آن را به اوج و حضیض لازم نیست و می
 پرسکات – اقتصادی را تغییر دهد، اما در فیلتر هودریک تواند نتایج رکود و رونق ها می انتخاب تعداد سال

تواند به تفکیک یک  پرسکات آن است که این روش می–منطق استفاده از فیلتر هودریک . اینگونه نیست
تفاوت مشخص بین شوک دائمی و موقت در این . شوک مشاهده شده به اجزای دائمی و موقت کمک نمایند

 با این وجود،. می بر متغیر حقیقی دارد، اما شوک موقت آثار موقتی بر متغیر حقیقی دارداست که شوک دائمی آثار دائ
  . شود می تمایز بین دو شوک دائمی و موقت تر شدن های موقت منجر به پیچیده تداوم شوک

را بتوان در قالب مجموع   xtاگر یک سری زمانی مشاهده شده ) 1995(براساس مطالعه کولی و پرسکات 
کننده واریانس نسبی جزء روند   پارامتری باشد که بیانaزء نوسانی و یک جزء روند تشریح کرد و اگر یک ج

 ).1384اصغرپور، (درمقابل نوسان باشد، در این صورت پارامتر مذکور بیانگر چگونگی کنترل همواری مسیر روند است 
 انحراف tΓکردن مجموع مجذورات  ل پرسکات عبارت است از حداق– مسئله فیلتر هودریک aبا معلوم شدن 

 پرسکات مقادیری –در واقع، مقادیر روند فیلتر هودریک . آید  بدست می)T(از روند  Xtمتغیر سری زمانی 
  : کند هستند که رابطه زیر را حداقل می

∑ ∑ −+−= =
−

−
−

T
1t

1T

2t

2
1Tx,tx,

2
tx,t )]τ[(τa)τ(Xj )8                                              (                      

  

                                                            
1. Hodrick-Prescott (HP) 
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. کند پارامتر عامل موزون است که میزان هموار بودن روند را تعیین میa تعداد مشاهدات، Tکه در آن، 
تأثیر این پارامتر . باشد  می1600های فصلی   و برای داده100های سالانه برابر با  مقدار متعارف آن برای داده

این . کند سال را حذف می8های با فرکانس کمتر از  بررسی، دورهآمار سری زمانی مورد دراین است که از 
مشکل این روش  فیلتر، نامشخص بودن . برد فیلتر دوطرفه بوده و از این رو مشکل تغییر فاز دوره را از بین می

کور کاهش ای که اگر پارامتر مذ گونه سازد، به  است که مقدار انحراف را با تغییر مواجه میaمقدار دقیق پارامتر 
استخراج رکود و رونق اقتصادی . کندو یا افزایش یابد، در این صورت مقدار روند دائمی و موقت تغییر می

  :  پرسکات به شرح زیر است–براساس فیلتر هودریک 
 پرسکات استخراج کرده و –ابتدا اندازه روند تولید ناخالص داخلی بدون نفت را براساس فیلتر هودریک 

و در ادامه ) دهنده تولید ناخالص داخلی بدون درآمدهای نفتی است  نشانGDP(نامیم   میHPGDP آن را 
نوسانات تولید ناخالص داخلی بدون نفت نامگذاری نموده و سپس براساس آن رکود و رونق را استخراج 

ه و در  از روند طبیعی خود بیشتر باشد، در این صورت رونق اقتصادی حاکم بودGDPاگر مقدار . کنیم می
داخلی حقیقی از روند طبیعی خود کمتر باشد، براساس تعریف در آن سال  ناخالص هایی که مقدار تولید سال

توان از تفاوت مقدار فیلتر تولید ناخالص داخلی و مقدار  بدین ترتیب می. رکود اقتصادی وجود خواهد داشت
  : ورد را به شرح زیر بدست آSEGDPواقعی آن، انحراف از روند طبیعی 

SEGDP t = GDPt - HPGDPt 

BOOM t = Max (0, SEGDPOt )9(                                                                                                          
RECt= Min (SEGDPOt, 0) 

  

خلی بدون نفت از روند دهنده مقدار انحراف تولید ناخالص دا  نشانترتیب بهREC, BOOM که در آن، 
های  شوک(با معلوم شدن مقادیر انحراف از روند . های رونق و رکود اقتصادی است طبیعی آن در سال

  : توان رکود و رونق را به صورت زیر معلوم کرد می) موقت
DUBOOMهای رونق اقتصادی بوده و   برای نشان دادن دورانDURECدادن تواند برای نشان  نیز می 

 رکود اقتصادی بکار گرفته شوند، لذا براساس ادبیات اقتصادسنجی متغیرهای موهومی برای های سال
حال اگر در الگوی اقتصادسنجی . شود شرایط حقیقی اقتصاد دو حالت رکود و رونق در نظر گرفته می

د استفاده شود، مقدار آن برای دوران رونق برابر با یک و در شرایط رکوDUBOOM از متغیر موهومی 
های رکود   این متغیر برای سال استفاده شود مقدارDURECصفر است، اما چنانچه از متغیر موهومی 

  . های رونق اقتصادی مقدار صفر است مقدار یک و برای سال
ای و سیستم معادلات  معادله های تک از لحاظ اقتصادسنجی، جملات پسماند معادلات رگرسیون

برداری، تغییرات  عمولاً در الگوهای اقتصادسنجی خودرگرسیونم). 1992کارو، (گویند  را شوک می
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در این راستا، هم مخارج دولت . شود عنوان شوک همان متغیر درنظرگرفته می متغیرهای سری زمانی به
در تحقیقات تجربی که . های مالی مطرح شود عنوان شوک تواند به ها و هم نرخ رشد آنها می و مالیات

از هر دو متغیر حجم ) 1377 و مهرآرا ،1380جعفری ، دانش(لی انجام شده است های پو در زمینه شوک
 مالی های توان گفت سیاست با این تعریف، می. اند های پولی استفاده کرده عنوان شوک پول و نرخ رشد پول به

 شوند، زیرا استفاده از روش پسماند رگرسیونی ممکن است با خطای های مالی تلقی می به نوعی شوک
. بایست با نتایج بدست آمده با احتیاط برخورد کرد ها مواجه شود و در نتیجه می گیری شوک اندازه

  ).2004گرین، ( استفاده کرد) متغیر مجازی( 1توان از روش متغیرهای موهومی برای رفع این مشکل می
غیر مجازی های اقتصادی رکود و رونق برای بدست آوردن مت در این تحقیق پس از استخراج دوران

مربوطه استفاده ای دولت و متغیر مجازی  ضرب نرخ رشد مخارج یارانه های مالی در هر دوران از حاصل شوک
بدین ترتیب که شوک مالی ناشی از این متغیرها در دوران رکود برابر است با حاصلضرب نرخ رشد . شود می

بر حاصلضرب نرخ رشد برای دوران رکود برااین متغیرها و متغیر مجازی دوران رکود اقتصادی که مقدار آن 
متغیر مجازی . ها صفر است است و برای سایر سال) دوران رکود (RECای دولت و متغیر مجازی   یارانهمخارج
 ای دولت و متغیر مجازی های مالی در دوران رونق اقتصادی نیز از حاصلضرب نرخ رشد مخارج یارانه شوک

BOOM )های مالی در دوران رونق برابر حاصلضرب نرخ رشد  مقدار شوک. آید بدست می) دوران رونق
  .ها برابر با صفر است های دولت و در سایر سال  دولت و یارانهمخارج کلی

  
  های تحقیق داده. 4-3

های اقتصادی و ترازنامه بانک مرکزی طی دوره  های آماری برای انجام این تحقیق از گزارش تمام داده
از آنجایی که اطلاعات سری زمانی سالانه متغیرهای مذکور توسط . اند استخراج شده) 1353 -1386(

 کشور دست نمودن اطلاعات صرفاً از این منبع رسمی آماری بانک مرکزی ایران ارائه شده است، لذا برای یک
اقعی متغیرها علاوه براین، در این تحقیق برای حذف آثار اسمی تورم از مقادیر و. استفاده شده است
  . استفاده شده است

  
  تخمین الگو، بحث و تفسیر نتایج. 5

زده  در این قسمت، پس از بررسی ایستایی متغیرها، الگوی اقتصادسنجی تحقیق معرفی و سپس تخمین
های تشخیص مختلف بررسی و بعد از اطمینان  صحت نتایج حاصل از تخمین با توجه به آزمون. شود می
  .گیرند دی نتایج حاصله مورد بررسی قرار میصحت مدل برآور از

                                                            
1. Dummy Variables  
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  متغیرها )ریشه واحد (1 آزمون ایستایی.5-1
 و 2 فولر-یافته دیکی  های ریشه واحد تعمیم برای بررسی ایستایی متغیرها در مطالعه حاضر از آزمون

آزمون شود، براساس  مشاهده می) 1(طور که در جدول  همان. استفاده شده است 3)PP(  پرون_فیلیپس 
 درصد در ناحیه بحرانی قرار 1 و 5، 10دیکی ـ فولر، از آنجایی که قدرمطلق این آماره در هر سه سطح 

  . درصد غیرایستا هستند99 و 95، 90گیرد، لذا متغیرهای مدل در تمام درجات اطمینان  نمی
  

   ـ فولریکی دییستایج آزمون اینتا. 1 جدول
  

درجه   )درصد (مقادیر بحرانی
  1  5  10  ایستایی

 متغیر  در سطحآماره محاسبه شده

1  62/2- 96/2-  67/3-  5/2  PC 

1  62/2- 96/2-  67/3-  26/3 GDP 

 GSU  93/11  -64/3  -95/2 -61/2  سطح

1  61/2- 95/2-  64/3-  84/0 R 

1  62/2- 96/2-  67/3-  74/2  YD 

 mm  -84/4  -67/3  -96/2 -62/2  سطح

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

 فولر درصورت –از روش آزمون ریشه واحد دیکی ) 1988( ادهای فیلیپس پرون انتقدنبال به
وجود . ن ریشه واحد پرون استفاده نمودبایست از آزمو های زمانی می وجود تغییرات ساختاری در سری

های اخیر و با توجه به اینکه این تغییرات  چنین تغییراتی در تحولات سیاسی و اقتصادی ایران در سال
منطقی به ) در دوره مورد بررسی(اند  ت شگرفی در متغیرهای کلان اقتصادی جامعه ایجاد کردهتاثیرا

 فولر –های ریشه واحد دیکی  در نتیجه، اگر وجود چنین تغییراتی را بپذیریم، نتایج آزمون. رسد نظر می
یرها ضروری است که بنابراین، برای اطمینان کامل از وضعیت ایستا بودن متغ. اطمینان نخواهند بود قابل

 بدست PPبا توجه به آماره . آمده است) 2(نتایج این آزمون در جدول . تفاده شوداز آزمون پرون اس
  .باشند آمده در سطوح مختلف مقادیر بحرانی، متغیرهای مدل در تمام سطوح اطمینان غیرایستا می

  
  

                                                            
1. Stationary Test  
2. Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 
3. Phillips-Porron 
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   پرون-پسیلی فییستایج آزمون اینتا. 2جدول
درجه  )درصد ( بحرانیمقادیر

  1  5  10  ایستایی
 متغیر  در سطحشده آماره محاسبه

1  61/2- 95/2-  64/3-  2/3  PC 

1  61/2- 95/2-  64/3-  28/3 GDP 

 GSU  94/11  -64/3  -95/2 -61/2  سطح

1  61/2- 95/2-  64/3-  95/0 R 

1  61/2- 95/2-  64/3-  41/4  YD 

1  61/2- 95/2-  64/3-  58/1  mm 

  .نتایج تحقیق: مأخذ   
 

اگرچه در . های مرتبه اول ایستا هستند  سایر متغیرهای مدل با تفاضلGSUمطابق جدول فوق، بجز متغیر 
شود، اما مشکل اساسی استفاده از  گیری استفاده می های زمانی از تفاضل اغلب موارد برای ایستا نمودن سری

اغلب . دهیم یرها از دست می رابطه با سطح متغتفاضل متغیرها این است که اطلاعات ارزشمندی را در
مدت بین متغیرها را به  های اقتصادی مانند تئوری مقداری پول و فرضیه درآمد دائمی فریدمن رابطه بلند تئوری

صورت تفاضل مرتبه اول یا دوم آنها، بنابراین هرچند ایستایی متغیرهای زمانی  کنند و نه به شکل سطح بیان می
مدت در رابطه با  گیری تأمین کرد، اما برای حفظ اطلاعات بلند  از طریق تفاضلتوان یک رابطه رگرسیونی را می

یی کند تا بتوانیم الگو انباشتگی به ما کمک می در اینجاست که هم. توان کار خاصی انجام داد سطح متغیرها نمی
  .اساس سطح متغیرهای سری زمانی برآورد کنیمرا بدون هراس از کاذب بودن بر

دار بودن برآوردها در  هایی از قبیل تورش نیز دارای محدویت) 1978( 1 گرنجر-تگی انگل انباش روش هم
. اعتبار است معمول بیهای  های کوچک است و بنابراین انجام تخمین و بررسی فرضیه با استفاده از آماره نمونه

در شرایطی که بیش از انباشتگی استوار است و  فرض وجود یک بردار هم  گرنجر، بر پیش-همچنین روش انگل
ها،  با وجود این محدودیت. انباشتگی وجود داشته باشد استفاده از این روش کارا نخواهد بود یک بردار هم

توان مورد استفاده قرار  را می) ARDL(های گسترده  برداری با وقفه های دیگری مانند روش خودتوضیح روش
کند، زیرا این روش نسبت به درجه جمع بستگی متغیرهای  میداد که نواقص مربوط به این برآوردها را برطرف 

توان برآورد سازگاری از ضرایب  توضیحی حساس نبوده و نیز با انتخاب تعداد وقفه مناسب در مدل می

                                                            
1. Engel-Granger Two-Steps Test 
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به این دلیل که متغیرهای اصلی از مرتبه صفر و یک ایستا هستند برای بررسی لذا . دست آورد بلندمدت مدل به
  .شود  استفاده میARDLروش پویایی مدل از 

 
   های یارانه بر مصرف واقعی بخش خصوصی بررسی تأثیر شوک. 5-2

نظری ارائه  های یارانه بر مصرف واقعی بخش خصوصی با توجه به مبانی در این مطالعه برای بررسی تأثیر شوک
  :کنیم زیر استفاده می شده و مطالعات انجام شده قبلی از مدل

 
PC = f (PC(-1), DUBOOMGSU, DURECGSU, R, YD, MM) )10(                                                

   

برای تخمین معادله لازم است در ابتدا وقفه بهینه متغیرها مشخص شود، برای این منظور از ضابطه 
  . استفاده شده استMicrofit4.1افزار   در فضای نرم1 بیزین-شوارتز

  
  بر مصرف واقعی بخش خصوصی در دوران رکود و رونق اقتصادیای یارانه ه آثار شوک. 3جدول 

  

  
 انتخاب ARDL(1,0,0,0,0)های مدل با معیار شوارتز بیزین بصورت  وقفه

  است شده
 tآماره   ضرایب  

PC(-1)  35/0  94/3  
DUBOOMGSU  8/7917  29/2  

DURECGSU  6/1276  51/2  
R  1859-  3/6-  

YD 59/0  9/8  
Const  20203  55/4  

R2  99/0  -  
F 6/1341  Prob [0.000]  

DW-statistic 1/2  -  
  .نتایج تحقیق: مأخذ   

  

شود در مدل برآوردی بالا تمام متغیرها از علایم سازگار با  طور که در جدول فوق مشاهده می همان
 ضریب 2.ستندهای اقتصادی برخوردار بوده و از لحاظ آماری نیز در سطح اطمینان بالایی معنادار ه تئوری

                                                            
1. Schwaez – Bayesian Criterion (SBC) 

ه صفر رد شده و اگر یتر باشدفرض داری بزرگ از حداقل سطح معنا) درصد 5عنوان مثال  به (ک قاعده کلی اگر سطح خطایعنوان  به. 2
  .شود رفته نمییه صفر پذیتر باشد، فرض سطح خطا از حداقل معناداری کوچک
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های مالی مثبت ناشی از افزایش   بر این دارد که شوکدلالتDURECGSU  و DUBOOMGSUمتغیرهای 
 دار بر مصرف واقعی بخش خصوصی ایران دارند، رونق اقتصادی تأثیر مثبت و معناای دولت در دوران مخارج یارانه

  واحد917/9 مصرف واقعی بخش خصوصی را های رونق، ای در سال های یارانه که اعمال یک واحد شوک طوری به
های  العمل مصرف بخش خصوصی به شوک از سویی، عکس. دهد  افزایش می276/1های رکود  و در سال

های مالی در دوران رکود تقریباً تأثیر کمتری بر  ای در دوران رکود و رونق اقتصادی یکسان نبوده و شوک یارانهمالی 
های  باشند که در اقتصاد ایران سیاست این نتایج بیانگر این واقعیت می.  واقعی بخش خصوصی دارندمصرف

ای هم در دوران رکود و هم در دوران رونق اقتصادی موجب افزایش مصرف بخش خصوصی  مالی یارانه
درآمد قابل . ها در دوران رونق بیشتر از دوران رکود اقتصادی است شوند و همچنین اثرگذاری این سیاست می

ز تاثیر معناداری بر مصرف واقعی بخش خصوصی دارد، اما از لحاظ کمی میزان تأثیرگذاری درآمد تصرف نی
طوری که با  به. باشد ای بسیار ناچیز می رانههای یا حقیقی افراد بر مصرف واقعی بخش خصوصی نسبت به شوک

 بهره واقعی نیز تأثیر منفی نرخ. یابد  واحد افزایش می59/0افزایش یک واحدی درآمد حقیقی افراد مصرف تنها 
که با افزایش یک واحدی نرخ بهره حقیقی مصرف  ای مصرف واقعی بخش خصوصی دارد، به گونهو معنادار بر 

گذاری در   افراد به سرمایهیابد و انداز افزایش می میزان پسیابد، زیرا با افزایش نرخ بهره  کاهش می  واحد859/1
 با وجود که تصریح مدل در ضمن به این دلیل. یابد نتیجه میزان مصرف کاهش میآورند در  بازارهای مالی روی می

  . باشد، متغیر مذکور از مدل حذف شد متغیر نقدینگی فاقد نتایج معنادار می
  

  های شناختی مدل   نتایج آزمون.4جدول
  

F-Version  LM Version Test Statistics 
F(   1,  19)=   
.19460[.664]  CHSQ(   1) =   .26359[.608] A:Serial Correlation  

F(   1,  19)=   
1.0366[.321] CHSQ(   1)=   1.3451[.246] B:Functional Form  

Not applicable CHSQ(   2)=   1.2425[.537] C: Normality  
F(   1,  24)=   
.10687[.747]  CHSQ(   1)=   .11526[.734] D:Heteroscedasticity 

  . نتایج تحقیق:مأخذ   

  
  های شناختی معادلات آزمون. 5-2-1

 بین همبستگی سریالی کننده عدم  بیانگر آزمون ضریب لاگرانژ و تأییدAشود،  ملاحظه می) 4(طورکه در جدول  همان
 صورت صحیح شده مدل را به  است که فرم تصریحF) 1/19(آزمون رمزی با توزیع خی دو و آماره : B. هاست باقیمانده

  ). ها با توجه به مقدار آماره(دهنده صحت تصریح در مدل است  نشان: LMدر اینجا آماره . کند سی میبرر
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C : آزمون تشخیص توزیع نرمال جملات پسماند است که براساس آمارهLM بدست آمده، نرمال بودن این 
 است که F) 1/24(و و آماره بیانگر آزمون واریانس ناهمسانی با توزیع خی ـ د: D. شود توزیع در مدل تأیید می
های  اساس نتایج حاصل از آزمون بربنابراین،. هاست دهنده واریانس همسانی باقیمانده نتایج بدست آمده نشان

  . شود ید مییشناختی بالا اعتبار آماری نتایج تأ
  
  های مالی بر مصرف واقعی بخش خصوصی  تحلیل بلندمدت تأثیر شوک. 5-3

ای بر مصرف واقعی بخش  های یارانه مدت شوک لندمدت و سپس تحلیل کوتاهدر این بخش به تحلیل ب
صورت زیر  ای به برای تخمین رابطه بلندمدت بین متغیرها از روش دومرحله. پردازیم خصوصی در ایران می

شود، لذا برای آزمون  در مرحله اول وجود ارتباط درازمدت بین متغیرهای مدل آزمون می. کنیم استفاده می
  ):1378نوفرستی، (بایست آزمون فرضیه زیر انجام شود  مگرایی میه

∑ <−

∑ ≥−

=

=
m

1i0

m

1i0

01β:H

01β:H

i

i
)11                                                                                                                                   (  

  

مدت است، زیرا شرط آنکه رابطه پویای   یا رابطه بلندانباشتگی فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم
برای انجام . سمت تعادل بلندمدت گرایش یابد آن است که مجموع ضرایب کمتر از یک باشد مدت به کوتاه

این آزمون باید عدد یک را از مجموع ضرایب باوقفه متغیر وابسته کسر و بر مجموع انحراف معیار ضرایب 
  :شود صورت زیر محاسبه می  مورد نیاز برای انجام آزمون فوق بهtت آماره کمی. مذکور تقسیم کرد

  

7/22
0/09

0/35

β̂S

1β̂
t(2) m

1i i

m

1i i
−==

∑

∑ −
=

=

=  )12                                                                                                       (  

  

 بزرگتر 1و مستر  شده توسط بنرجی، دولادوه بدست آمده از قدرمطلق مقادیر بحرانی ارائtگر قدرمطلق ا
 محاسباتی برای مدل tبا توجه به اینکه آماره . شود باشد فرضیه صفر رد شده و وجود رابطه بلندمدت پذیرفته می

) -92/4(درصد  99از کمیت بحرانی ارائه شده توسط بنرجی، دولادو و مستر در سطح اطمینان ) -22/7(
مدت بین متغیرهای مدل در  رابطه بلند. شود درازمدت بین متغیرهای مدل اثبات میبزرگتر است، رابطه پایدار 

  :ارائه شده است) 5(جدول 

                                                            
1. Banerjee, Dolado and Mestre  
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  ARDLبا استفاده از برآورد ضرایب بلندمدت مدل . 5جدول
 

  . انتخاب شده استARDL(1,0,0,0,0)صورت  های مدل با معیار شوارتز بیزین به وقفه
  صوصیمصرف واقعی بخش خ: یر وابستهمتغ

 tآماره   ضریب  متغیر توضیحی

DUBOOMGSU 12128  33/2  
DURECGSU 1955  51/2  

R 2847-  6/8-  
YD 9/0  4/31  

Const  88/7  30947  
  .نتایج تحقیق: مأخذ         

  
 .تمام ضرایب بلندمدت بین متغیرها از لحاظ آماری در سطح بالایی معنادار هستند) 5(براساس ارقام جدول 

 ای در دوران رکود و رونق اقتصادی در بلندمدت نیز تأثیر مثبت بر مصرف واقعی بخش خصوصی انههای یار شوک
 ،بنابراین. های مربوط به نرخ بهره در بلندمدت تأثیر منفی برمصرف واقعی بخش خصوصی دارند دارند و سیاست

 زان مصرف واقعی بخش خصوصیای می های یارانه چه در دوران رکود و چه در دوران رونق دولت با اعمال سیاست
ای بر مصرف در دوران رونق از تأثیر منفی این  های یارانه میزان تأثیر مثبت شوک. را به شدت افزایش داده است

ترتیب تأثیر  نرخ بهره واقعی و درآمد واقعی افراد نیز در بلندمدت به. ها در دوران رکود نیز بیشتر است شوک
  .  خصوصی دارند مثبت برمصرف واقعی بخش ومنفی

  
  های مالی بر مصرف واقعی بخش خصوصی مدت شوک تحلیل کوتاه. 5-4

ن یمدت ب  روابط کوتاهید شد، برای بررسییرهای اقتصادی در مدل تأین متغینکه رابطه بلندمدت بیبا توجه به ا
 )ECM(ح خطا ی مدل را با استفاده از متدولوژی تصحی بخش خصوصیای و مصرف واقع های یارانه شوک

  :ارائه شده است) 6(ن برآورد در جدولیج حاصل از ایم که نتایبرآورد کرد
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 نتایج حاصل از برآورد مدل تصحیح خطا  . 6جدول 
  

  . انتخاب شده استARDL(1,0,0,0,0)صورت  های مدل با معیار شوارتز بیزین به وقفه
  متغیر وابسته مصرف واقعی بخش خصوصی

 tاره آم  ضریب  متغیر توضیحی

dDUBOOMGSU29/2  8/7917  های یارانه در رونق اقتصادی تفاضل مرتبه اول شوک  
dDURECGSU51/2  1276  رکود اقتصادیهای یارانه در   مرتبه اول شوک تفاضل  

dR3/6  -7/1858   تفاضل مرتبه اول نرخ بهره-  
dYD86/8  59/0   تفاضل مرتبه اول در آمد حقیقی  

dConst55/4  20203  رض از مبدأ مرتبه اول عتفاضل  
ecm(-1)41/7  -65/0   جزء تصحیح خطا-  

  .نتایج تحقیق: مأخذ     
  

 از شود و تمام ضرایب مدت بین متغیرها نیز تأیید می شود روابط کوتاه طورکه در جدول بالا مشاهده می همان
همیت اساسی است ضریب  مورد توجه و دارای ا)ECM( اما آنچه بیشتر در مدل. لحاظ آماری معنادار هستند

ecm(-1)گونه که از جدول مشخص است،  همان. .دهد  است که سرعت تعدیل فرایند عدم تعادل را نشان می
دهنده این است که در صورت وارد آمدن  این ضریب نشان.  است -65/0 برابر با ecm(-1)ضریب برآوردی 

 انجام 65/0، تعدیل این انحرافات با سرعت ای های یارانه هرگونه شوک و عدم تعادل از طریق اعمال شوک
 عبارت دیگر، به. شود های مصرف واقعی بخش خصوصی برطرف می  از عدم تعادل65/0یعنی در هر دوره . شود می

 نسبت به رابطه بلندمدتدرصورت بروز هرگونه انحراف از عدم تعادل معادله مصرف واقعی بخش خصوصی 
رافات در دوره بعد تعدیل شده و به سمت رابطه تعادل بلندمدت خود  از این انح65/0خود در یک دوره، 

  . کند حرکت می
های  این سرعت تعدیل نسبتاً بالا بیانگر این واقعیت است که در اقتصاد ایران انحرافات و عدم تعادل

ای دولت، با شتاب به سمت تعادل  های یارانه بوجود آمده در مصرف واقعی بخش خصوصی در اثر شوک
  .کند لندمدت حرکت میب

  
  گیری  بندی و نتیجه جمع. 6

مدت بین مصرف واقعی بخش خصوصی  دهندکه روابط بلندمدت و کوتاه نتایج حاصل از برآورد مدل نشان می
ای دولت بر  های مالی ناشی از افزایش مخارج یارانه که تأثیر شوک ای گونه ای وجود دارد، به های یارانه و شوک

  ه های رکود و رونق اقتصادی مثبت است و میزان تأثیر این شوک خصوصی در دورانمصرف واقعی بخش 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
19

 ]
 

                            17 / 22

http://qjerp.ir/article-1-190-fa.html


156  60های اقتصادی شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش          

ها در دوران  با توجه به ضرایب بدست آمده برای متغیرها در دوران رونق اقتصادی بیشتر از تأثیر این شوک
قعی های رونق مصرف وا ای در سال های یارانه  اعمال یک واحد شوککه ای گونه رکود اقتصادی است، به

   .دهد  افزایش می276/1های رکود   واحد و در سال917/7بخش خصوصی را 
 های که شوک سرعت رفع انحرافات و رسیدن به تعادل بلندمدت مصرف واقعی بخش خصوصی در زمانی

های مصرف واقعی   از عدم تعادل65/0 است یعنی در هر دوره -65/0شود برابر با  ای به اقتصاد وارد می یارانه
  .شود شود و به تعادل بلندمدت منجر می  برطرف میای ایجاد شده های یارانه اثر شوکخصوصی که در بخش 

 های  تورمی حال حاضر اقتصاد ایران ایجاد شوک–توان گفت که در شرایط رکود  با توجه به نتایج مذکور می
دهد، زیرا  اهش میمدت به شدت ک ای منفی به طور حتم مصرف واقعی بخش خصوصی را در کوتاه یارانه

 اما با توجه به. شود یابد و باعث کاهش مصرف واقعی بخش خصوصی می میزان در آمد حقیقی افراد کاهش می
مدت رفع شود  ها در میان  بالای بدست آمده از مدل جای امیدواری است که اثر این شوکسرعت تعدیل نسبتاً

  .  مدت نزدیک شود دو مصرف واقعی بخش خصوصی به وضعیت تعادلی خود در بلن
  
  
  

 منابع 
، رساله دوره دکتری علوم اقتصادی، های پولی بر تولید و قیمت در ایران آثار نامتقارن شوک، )1384 (اصغرپور، حسین

 .دانشگاه تربیت مدرس، بهمن

 .نشر نی: ، ترجمه عباس شاکری، تهرانهای اقتصاد کلان تئوری و سیاست، )1378(  ویلیام اچ،برانسون

، ترجمه محمد آسیایی و مسعود های پولی و مالی در کشورهای درحال توسعه سیاست، )1382 (اختر، چودری انیس حسین
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 .نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه تهران ، پایانهای اقتصادی در ایران بررسی آثار بودجه دولت بر متغیر، )1374 (عبدلی، قهرمان

 .، دانشگاه علامه طباطباییVARهای مالی بر مصرف و اشتغال با استفاده از  بررسی آثار سیاست، )1381 (رضایی، ابراهیم

 .، ترجمه حمید ابریشمی، انتشارات دانشگاه تهرانمبانی اقتصاد سنجی، )1378( جراتی، دامودارگ

 . سنوات مختلفگزارش اقتصادی و ترازنامه بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران،

 .53ره ، شمامجله تحقیقات اقتصادی :، تهران"تعامل میان بخش پولی و حقیقی در اقتصاد ایران"، )1377 (مهرآرا، محسن

  سسه خدمات فرهنگی رسا، چاپ اول، تهرانؤ، مریشه واحد و همجمعی در اقتصادسنجی، )1378( نوفرستی، محمد
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  .1پیوست
  

  
  استخراج روند تولید ناخاص داخلی بدون نفت و نقاط اوج و حضیض آن بر اساس فیلتر هودریک پرسکات. 1نمودار 
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های که رکود یا رونق  در سال. اند های رکود با علامت مثلث مشخص شده های رونق با علامت دایره و سال سال 

  .باشند ها صفر می ه رکورد و یا رونق وجود ندارد این علامتهای ک ها یک و در سال وجود دارد این علامت
  دوران رکود ورونق در اقتصاد ایران. 2نمودار 
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 ای دولت در دوران رکود اقتصادی های یارانه شو ک. 3نمودار 

  
  

  
  ای دولت در دوران رونق اقتصادی های یارانه شو ک. 4نمودار 
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