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  های اقتصادی ها و سیاست فصلنامه پژوهش
  101 - 128 ، صفحات1390 پاییز،59هم، شماره نوزدسال 

 

  1:نهیبراساس روش به هیتورم پا یریگ اندازه
  رانیاقتصاد ا یموردمطالعه 

  
  ینیاحمد تشک

 های بازرگانی سسه مطالعات و پژوهشؤت علمی مأعضو هیدکترای اقتصاد و 
atashkini@gmail.com  

  

  ین افضلیحس
  های بازرگانی سسه مطالعات و پژوهشؤپژوهشگر م

kashan43h@yahoo.com 
  

 ییعنوان راهنما  به و مختلفیها روشبه ران یه در اقتصاد ای تورم پایریگ اندازهحاضر به مطالعه 
روش که  دنده ینشان م  از این تحقیقبه دست آمدهج ینتا .پردازد یم یاست پولیت سی هدایبرا

ه ی تورم پایریگ  اندازهی برانهی بهیها روش  ، در شمارSVARروش  و لیغذا و تحصخارج کردن 
 و  بودهرانیدار تورم در اقتصاد ای گروه مسکن جزء پا،گری دیاز سو. هستندران یدر اقتصاد ا

ب یترت ه بهیرپایمت واردات و تورم غیه، قی تورم پایها تکانهن یهمچن .باشد  میهماهنگ با انتظارات
شنهاد ی پبه دست آمدهج یبراساس نتا .دنکن  یح میانس در تورم را تشری درصد از وار6 و 40 ، 54

رد ی قرار گمورد توجهساله  پنجک برنامه یدر قالب  تورم ی هدفگذاریاستیچارچوب سشده است تا 
ن یی، عدم تعی همچون عدم وجود سلطه مالی و تحقق الزاماتینسبت به برقرار، ن راستایو در ا
 50 متضمن کنترل حدود استیسن یا ی اجرا.گام برداشته شود...   ولاتی نرخ سود تسهیوردست

   .باشد  یران میدرصد از تورم در اقتصاد ا
 

  .JEL:  E52، E31 بندی طبقه
 بر مدل، یکرد مبتنی، رویکرد آماریرو، یدار و موقتیاجزاء پاه، یتورم پا تورم، یارگذهدف :های کلیدی واژه

 . مرتب و روش خارج کردننیانگیروش م

  
 
 

                                                 
   1390/4/8 :تاریخ پذیرش     1389/7/18:  تاریخ دریافت
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102 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

 

  مقدمه. 1
ن حوزه یامهم مباحث  از جمله ی پولیها استی سییهدف نهاعنوان  به ها متیثبات ق به یابینحوه دست
ن ی به ایابی دستیبرارا هدفگذاری تورم کشورها چارچوب  یرخ ب،ن راستایدر ا. شود یمحسوب م

هنگام و قابل اتکا   بهیمتیق شاخصانتخاب ، آن یرااج یها لفهؤن میتر  که از جمله مهمدندیبرگزهدف 
جاد اختلال در ی و اکننده مت مصرفیشاخص ق بالا در های وجود نوسان. باشد یم عنوان هدف به

ا از تورم  رهای موقتی معیاری که اثر اختلالات یا تکانه تا انتخاب شدهمنجرذاری پولی سیاستگ
تورم  ،ن اساسیبرا. )ه نام داردیار تورم پاین معیا (ردی گرمورد توجه قرا ،حذف کندشده  گیری اندازه

 یها استی سییکارا  همچنینو دده میر بلندمدت تورم کل را نشان یا مسیروند  است که یه شاخصیپا
ه ی تورم پایریگ  اندازهیها روش .دهد دهی نسبت به اختلال افزایش می علامتش یق افزای را از طریپول
کرد یرو .بندی کرد  طبقهمبتنی بر مدل کرد یرو و آماریرویکرد مشتمل بر  تهتوان در دو دس یرا م
 یها روش اساس بر مدل بریکرد مبتنیروو   مجددیده ا وزنی اقلام و یق حذف برخی از طریآمار

 براساس آنچه عنوان شد .پردازد یه می تورم پایریگ به اندازه) VARهمچون (ره ی چندمتغیاقتصادسنج
  : عبارتندازباشد  مینهاه آ بیی پاسخگواین مقاله در پی که ی اصلهای پرسش

 ک کدامند؟ی هر یها تیا و محدودی مزاوه ی تورم پایریگ  اندازهیها روش •

 ؟چیستران یه در اقتصاد ای تورم پایریگ  اندازهین روش برایتر مناسب •

 ؟چیستران ی کنترل تورم در اقتصاد ای مناسب برایاستیچارچوب س •

 ،قسمت اول.  شده استیشش قسمت سامانده در های فوق پرسش پاسخ به یراباین مقاله 
 یها روشها و  یژگیمفهوم تورم پایه، وه ئ و قسمت دوم به اراهی تورم پایاستیاهداف س بر یمرور
 و در قسمت رانیه در اقتصاد ای تورم پایریگ اندازهبه قسمت سوم در .  پرداخته است آنیریگ اندازه

شرایطی برای معیار ه ئقسمت پنجم به ارا.  اشاره شده استهی تورم پایات آماریل خصوصیتحلچهارم به 
  . پرداخته استیریگ جهی و نتیبند جمع به در بخش پایانیت یدر نها  وتورم پایه

  
  هی تورم پایاستیاهداف س .2

یسه هدفگذاری تورم چارچوبی برای هدایت سیاست پولی است که در آن تصمیمات سیاستی با مقا
درجه استقلال  همچون یالزامات. شوند تورم آتی مورد انتظار و هدف اعلام شده برای تورم اتخاذ می

عدم تعهد قطعی از سوی مقامات پولی در جهت هدفگذاری سطح هر  و عدم سلطه مالیبانک مرکزی، 
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103  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

این   کهان ذکر استی شا. استی ضرورمتغیر اسمی دیگری همچون دستمزد، اشتغال یا نرخ ارز اسمی
، افق هدف تورم، دامنه هدف، انتخاب سطح هدفشامل لفه اساسی ؤچند موجود چارچوب مستلزم 

هنگام بوده  کننده به شاخص قیمت مصرفاگرچه  . استانتخاب شاخص قیمت مناسب و بینی تورم پیش
 این  استفاده از ممکن است مبین آن است که کشورهایبرخ تجربه اما  ،به آسانی قابل درک استو 

 تأثیر  است که تورم کل تحته این دلیلاین امر ب. ذاری تورم عملی و مناسب نباشدهدفگدر شاخص 
 مت نفت وی قهای نوسان طرف عرضه، یها  همچون تکانهی اقتصادیها استی خارج از کنترل سیعوامل

طور بالقوه کننده استخراج شود که ب های مصرف تری از قیمت رو باید معیار دقیق از این .است... 
اورفانیدز، آساناسیوس و  ()هیتورم پا (بینی آن افزایش یابد  کلی را کاهش داده و امکان پیشهای نوسان
  :باشد میشرح  این به هی تورم پایبرا یاستیاهداف س یبرخ ).1998، ویلندر

  
  1شاخص مناسبی از روندهای جاری و آتی تورم. 1-2

کند، راهنمایی برای سیاستگذاران  ا از روند بلندمدت جدا میمدت ر  کوتاههای نوسانکه  لیدل نیاه ب
از طریق ار ین معی ا،گریعبارت د به .استجهت بررسی موقعیت سیاست پولی در دستیابی به هدف 

عنوان ابزاری مفید جهت  تواند به  موقتی برای سیاستگذاران میهای نوسانکردن امکان مشاهده  فراهم
  .د گذشته باشهای ارزیابی سودمندی سیاست

  
  2هدف عملی و مناسب برای سیاست پولی .2-2
عنوان  تواند به  میبه دست آمده قیمت ناشی از منابع غیرپولی حذف شود، معیار تورم پایه های نوساناگر 

عنوان  اند بهتو  لذا می،معیاری از تورم که نتیجه و برآمده از سیاست پولی است در نظر گرفته شود
  . قرار گیردورد توجهشده م  نسبت به آمارهای تورم منتشر لمعیاری قابل کنتر

  
   آنیریگ  اندازهیها روشها و  یژگی، ومفهوم تورم پایه .3

 آن پرداخته یریگ  اندازهیها روش مطلوب و انواع یها  یژگیه، ویم تورم پایه مفاهئ به ارابخشن یدر ا
  .شود یم

  
  هیم تورم پای مفاه.1-3

                                                 
1. A Good Indicator of Current and Future Trend in Inflation 
2. Aviable Target for Monetary Policy 
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104 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

یافته تورم  جزء تعمیم و 1گیری شده جزء پایدار تورم اندازهو دسته شامل ددر ه یپام تورم یمفاه
  . استیبند قابل طبقه 2شده گیری اندازه

  عنوان تورم پایدار تورم پایه به. 1-1-3
 صورت افزایش پایدار و مستمر در از تورم به ، تعریف فریدمنن مفهومیان ایبنقطه شروع مناسب برای 

 تأکید 3 بر تمایز بین نرخ تورم پایدار و نرخ تورم متناوبدر این تعریف. اشدب میها  سطح عمومی قیمت
همین دلیل قابل   جزء پایدار و دائمی تورم تمایل دارد با انتظارات هماهنگ شود و به.شده است

ک مفهوم تورم ی ،ن اساسیبرا .استبینی   جزء گذرا یا متناوب تورم کمتر قابل پیشامابینی است،  پیش
عنوان جزء   تعریف تورم پایه به،عبارتی به. استوار است و جزء گذرا براساس تمایز بین جزء ماندگار پایه

ات موقتی بر قیمت دارند و تأثیر تنهاهای قیمتی که  گیری شده بر تمایز بین تکانه ماندگار تورم اندازه
  .)1998سکوت، ا ( داردتأکید پایدارتری دارند، آثاری که یها تکانه

  
  عنوان تورم عمومی تورم پایه به -2-1-3

ها تمرکز دارد و در تعاریف ارائه شده توسط   قیمت4های نوسانمفهوم دیگر از تورم پایه بر عمومیت 
نرخی که در آن سطح عمومی  -6 و جان فلمینگ-ها  شرایط عمومی افزایش قیمت-5آرتور اوکان

رم مورد  در این نگرش، تورم پایه با تو.شود  منعکس می-ها در کل اقتصاد در حال تغییر است قیمت
های عرضه را منعکس  ها که بطور اساسی تکانه  یک تغییر نسبی در قیمتانتظار بسط پولی بعلاوه

  .  مرتبط است،کند می
  

  گیری تورم پایه ی اندازهها روش. 2-3
دو  در قالب توان یه وجود دارد که مجموعه آنها را میتورم پاگیری  ی متعددی برای اندازهها روش

رویکرد آماری با درنظرگرفتن شاخص قیمت کل در  .بندی کرد  و مبتنی بر مدل دستهآماریرویکرد 
رویکرد مبتنی بر  .شود دهی مجدد شاخص جدیدی ساخته می برخی از اقلام حذف و یا از طریق وزن

. شوند راحی میهای اقتصادی ط های اقتصادسنجی چندمتغیره است که براساس نظریه بر مدلز ینمدل 
کننده آن استفاده  شده براساس این رویکرد از ارتباط گذشته بین تورم و عوامل تعیین معیار محاسبه

                                                 
1. Persistent Component of Measured Inflation 
2. Generalised Component of Measured Inflation 
3. Intermittent Inflation 
4. Generality of Movements 
5. Arthur Okun 
6. John Flemming 
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105  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

های موقتی تمیز  فشارهای تورمی اساسی است را از تکانه دهنده نشان تورمی که های نوسانکند تا  می
  .ر مدل شرح داده شده استی مبتنی بر رویکرد آماری و مبتنی بها روش انواع ،در ادامه. دهد

  
  ی رویکرد آماریها روشانواع . 1-2-3

کردن  خارج بر مبتنی معیارهای سازی، مرتب بر ی رویکرد آماری شامل معیارهای مبتنیها روش ،ادامهدر 
  .اند شده یمعرفو معیارهای مبتنی بر کل توزیع قیمت 

  
  1کردن معیارهای مبتنی بر خارج •

اقلامی از . آید دست می طریق خارج ساختن برخی اجزاء از شاخص کل بهدر این روش، تورم پایه از 
تقاضا در تورم ثباتی بالایی هستند و لذا علامتدهی فشارهای  شوند که دارای بی شاخص کل خارج می

و ...) آب، برق و (، انرژی )غذا و سبزیجات( کالاهای کشاورزی ،عنوان مثال به. کند کل را مبهم می
منکیکار، آلان و  (شوند  در این روش خارج میتی از جمله اقلامی هستند که معمولاًکالاهای واردا

  .)2004پیسلی، 
 
  2سازی معیارهای مبتنی بر مرتب •

در این روش، تورم پایه از طریق خارج کردن درصد معینی از بزرگترین و کوچکترین تغییرات قیمت 
ها بزرگترین و   طریق صفرکردن وزن از،گریعبارت د به. آید دست می در اجزای شاخص کل به

 و سپس میانگین وزنی  شده در یک دوره زمانی مشخص خارجها نوسانکوچکترین انحرافات از دامنه 
ن ای) 1993 ،برایان و سچتی(ن روش ی ای شده براارائه یه اقتصادیتوج .شود اقلام باقیمانده محاسبه می

، بنابراین استاطلاعات کمتر مفیدی  یع دارایوزنسبت به مرکز تتغییرات حدی توزیع قیمت است که 
 با ی حدی قیمت به شاخصهای نوسانکردن  توان از طریق حذف این استدلال وجود دارد که می

  .)1999بخشی و یاتس،  (کل رسید اطلاعات مفیدتر نسبت به تورم
  
 3روش انحراف معیار میانگین مرتب شده •

که مشاهداتی (ای مشخص است  های قیمت در دوره ها یا کاهش حذف جهش ،ایده اساسی این روش
 بنابراین در ،)روند شمار می  بهی دیگرها های متناسب سال دورافتاده در مقایسه با تغییرات قیمت در دوره

                                                 
1. Measures Based on Exclusion 
2. Measures Based on Trimming 
3. Standard Deviation Trimmed Means Method 
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106 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

های قیمت بسیار شدید از توزیع تغییرات  ها یا کاهش گیری تورم پایه، جهش این روش برای اندازه
  .شوند قیمت خارج می

 
  
 
  1های مبتنی بر کل توزیع قیمتمعیار •

دهی مجدد  صورت که با وزن شود به این در این روش از تمام اطلاعات موجود قیمتی استفاده می
هایی که شرایط عرضه در تعیین قیمت   بخش،عنوان مثال به. علامتدهی نسبت به اختلال حداکثر شود

 وزن هر زیربخش  کهبرخی معتقدند. دگیرن های دیگر وزن بیشتر می آنها مهم است وزن کمتر و قیمت
  .ثباتی داشته باشد  رابطه معکوسی با بیبایست می
  

 معیارهای مبتنی بر مدل. 2-2-3

استفاده  ،اند های اقتصادی طراحی شده های اقتصادسنجی که براساس نظریه در این روش از تکنیک
. شود  میتأکید) متناوب(جزء گذرا و ) ا پایداری(ها بر تمایز بین جزء ماندگار  در این مدل. شود می
 آثاری که یها ات موقتی بر قیمت دارند و تکانهتنها تأثیرهای قیمتی که  عبارت دیگر، به تمایز بین تکانه به

صورت تعریف  تورم پایه را به این )1995( کواه و واهی،عنوان مثال به. شود  میتأکیدپایدارتری دارند، 
با  مدت تا بلندمدتی بر تولید حقیقی ندارد ات کوتاهتأثیرگیری شده که  زه جزئی از تورم اندا کهکنند می

های  عنوان تکانه  بلندمدت بر تولید ندارند اغلب بهتأثیری که یها توجه به اینکه در ادبیات مربوطه، تکانه
ه از تقاضا عنوان تورم ناشی شد تورم پایه به  در مدل کواه و واهی ،بنابراین. شوند تقاضا درنظرگرفته می

  .)1998، اسکوت (شود تفسیر می
شامل تولید و  (VARآنها مبتنی بر اعمال قیود بلندمدت بر سیستم ه یتورم پاگیری  روش اندازه

 روند تصادفی دارند، اما  هر دوفرض شده است که تولید و تورمآنها در مطالعه . باشد می) تورم
  :ه کردندارائصورت   این شد تولید و نرخ تورم به را برحسب رVARآنها سیستم . انباشته نیستند هم

  

∑
∞

=
−==













0j
j)D(j)η(j

t∆Π

t∆Y

tZ )1                 (                                                                                         

  

                                                 
1. Measures Based on the Whole Price Distribution 
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107  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

/، که در آن
21 ]η,η[η   و دارای واریانسشود متعامدند  جملات اختلالی هستند که فرض می=

I)η(Var ∑صورت قید خنثایی بلندمدت تولید به. باشند می=
∞

=
=

0j
11 0)j(dیند تورم نیز اباشد و فر  می

  :صورت زیر نمایش داده شده است به
  

j)(t2η0j
(j)22dj)(t1η0j

(j)21dt∆Π −∑
∞

=
+−∑

∞

=
= )2                    (                                                      

 

jt(η)j(d( معیار تغییرات تورم پایه در مطالعه کواه و واهی 1
0j

21 −∑
∞

=

در این مطالعه پس از . باشد می 

 اختلالات تورم پایه و غیرپایه بر تورم تأثیر به بررسی 1العمل  با استفاده از توابع عکسVARتخمین مدل 
 از آن است که تکانه تورم غیرپایه ی بررسی حاکنتایج این. گیری شده و تولید پرداخته شده است اندازه

های غیرپایه منجر به ایجاد   که تکانهبه این معنا(باشد  گیری شده محدود و باثبات می بر تورم اندازه
ات تأثیرها دارای   این تکانه،عبارت دیگر  به.باشند یند آن نمیاشوند و جزیی از فر اختلالاتی در تورم می
 بیشتری بر تورم تأثیر تکانه تورم پایه ، از سویی.)باشند گیری شده می زهموقتی بر تورم اندا

 اما ،رود باشد و سریع از بین می  تکانه غیرپایه بر تولید محدود میتأثیر ،همچنین. شده دارد گیری اندازه
ی در ج با وجود منحنی فیلیپس عمودین نتاای( محسوسی بر تولید خواهد داشت تأثیربروز تکانه غیرپایه 

  .)بلندمدت همخوانی دارد
  
  رانیه در اقتصاد ای تورم پایریگ اندازه. 4

کردن،   مختلف از جمله روش خارج     یها  روشران به   یه در اقتصاد ا   ی تورم پا  یریگ  به اندازه  بخشن  یدر ا 
  . پرداخته شده استSVARن مرتب و مدل یانگیدار، می پایها وزن

  
  کردن رجه به روش خای تورم پایریگ اندازه. 1-4
 تحت عنوان یدی خانوار شاخص جدی اقلام موجود در سبد مصرفیق حذف برخین روش از طریدر ا

و علامتدهی در  بوده یی بالایثبات ی بیباشند که دارا ی میاقلام محذوف اقلام(شود  یه ساخته میتورم پا
ن روش با استفاده یاساس اران بری اقتصاد ایه برایدر محاسبه شاخص تورم پا). کنند تورم کل را مبهم می

  : شده استیر طیمراحل ز) 1383-1387( یاز اطلاعات ماهانه دوره زمان

                                                 
1. Impulse Response 
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108 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

 یریرپذیی با تغی اصلیها گروه ،یفرع منتخب و یلاص یها گروه ی آماریها مشخصه براساس )الف
 بالاتر از اری با انحراف معیها گروهریز(ار ین امر براساس شاخص انحراف معیا. ار بالا انتخاب شدندیبس
 .رفته استیصورت پذ) 3

 و ات، حبوبیها و خشکبار، انواع سبز وهی بالا شامل غلات و نان، میریرپذیی با تغیها گروه )ب
 .باشند یل می و تحصی سبزیها فرآورده

 لیو تحص یسبز یها فرآورده و اتحبوب ،یسبز انواع ها و خشکبار، وهینان، م و غلات یها گروه) ج
د ساخته شدند یت جدیب اهمی خانوار حذف و ضرای درصد در سبد مصرف15/8 معادل یبا سهم

  ).1جدول (
 دوره یه برای تورم پای اصلیها گروهک از ید و نرخ رشد ماهانه هر یت جدیب اهمیبراساس ضرا

  ).1نمودار ( استخراج شده است )1383:1-1387:7( یزمان
  

-1

0

1

2

3

4

1383,2 1383,5 1383,8 1383,11 1384,2 1384,5 1384,8 1384,11 1385,2 1385,5 1385,8 1385,11 1386,2 1386,5 1386,8 1386,11 1387,2 1387,5

تورم پایه
تورم کل

  
  .قیقایران و نتایج تح یبانک مرکز: مأخذ          

  

  )1383-1387(  زمانی روند تورم کل و تورم پایه طی دوره.1نمودار 
  

 به ی مسکن شخصی و ارزش اجاریرشخصی مسکن غی اجاره بهایها گروهگر، ی دیویدر سنار
 خانوار، ی درصد در سبد مصرف24/97 معادل ی در طول زمان با سهمیکلی سهای نوسان همچون یلیدلا

  ).1 جدول(خته شدند د سایت جدیب اهمیحذف و ضرا

  تورم پایه  
 تورم کل   
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109  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

 یه برای، تورم پای اصلیها گروهک از ید و نرخ رشد ماهانه هر یت جدیب اهمیبراساس ضرا
  ).2 نمودار( استخراج شده است )1383-1387( یدوره زمان

  
  
  
  

-2

-1

0

1

2

3

4

5

1383,2 1383,5 1383,8 1383,11 1384,2 1384,5 1384,8 1384,11 1385,2 1385,5 1385,8 1385,11 1386,2 1386,5 1386,8 1386,11 1387,2 1387,5

تورم پایه
تورم کل

  
  .ایران و نتایج تحقیق یبانک مرکز:   مأخذ         

  

  )1383-1387(  زمانی روند تورم کل و تورم پایه طی دوره.2نمودار 
  

  داری پایده ه به روش وزنی تورم پایریگ  اندازه.2-4
ود و علامتدهی ش ی شاخص کل محاسبه میها گروهدهی مجدد به  ق وزنیه از طری تورم پا،در این روش

ن روش با یران براساس ای اقتصاد ایه برایدر محاسبه شاخص تورم پا .حداکثر شودنسبت به اختلال 
  : شده استیر طیمراحل ز) 1383-1387( یت ماهانه دوره زماناستفاده از اطلاعا

براساس اطلاعات ماهانه و  (ی اصلیها گروهک از ی هر یو مرتبه اول برایمدل خودرگرس) الف
  :ر برآورد شده استیصورت زبه) نرخ تورم سالانه

  

12ti,Πiρiαti,Π −+= )3                                                (                                                            
  

   تورم پایه 
 تورم کل  
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110 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

.  موردنظر استیها گروهک از ی هر یدار برای پایها  وزندهنده  نشانiρب برآورد شده یضرا
ع به روند ی بازگشت سردهنده د که نشانیدست آ  بهیب برآورده شده منفیان ذکر است اگر ضرایشا

  .ودش ی گروه مربوطه در نظر گرفته مین است وزن صفر برایانگیا میت بلندمد
د، براساس مجموع نباش ی سهم در بودجه خانوار مدهنده  نشان)iρ (ها ت به آنکه وزنیبا عنا) ب

  ).1جدول (اند  ک نرمال شدهی
  
  

  
  هی تورم پایریگ ه مختلف اندازیها روش در ی اصلیها گروهت یب اهمی ضرا.1جدول 

 

 
ت یب اهمیضرا

 یاصل

ت روش یب اهمیضرا
غذا و ( کردن خارج

 )لیتحص

ت یب اهمیضرا
 کردن روش خارج

 )مسکن(

ت یب اهمیضرا
 یها روش وزن

 داریپا

 100 100 100 100 شاخص کل

 3/9 37/97 17/57 28/49  ها یدنیها و آشام یخوراک

 7/5 0/69 0/62 0/52 اتیدخان

 15/5 8/29 7/38 6/22 پوشاک و کفش

ر یگاز و سا مسکن، آب، برق و
 ها سوخت

28/6 33/95 4/84 17/1 

مورد استفاده اثاث، لوازم و خدمات 
 در خانه

6/26 7/43 8/34 3/6 

 11/1 7/38 6/58 5/54 و درمان بهداشت

 9/3 15/95 14/21 11/97 حمل و نقل

 3/3 2/17 1/93 1/63 ارتباطات

3/8 یح و امور فرهنگیتفر  4/51 5/06 4/3 

 5/8 2/76 0 2/07 لیتحص

 17/7 2/29 2/04 1/72 رستوران و هتل

 0/93 4/24 3/77 3/18 کالاها و خدمات متفرقه

  .و نتایج تحقیق  ایرانی بانک مرکز:أخذم
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111  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

 یه برای تورم پای اصلیها گروهک از ید و نرخ رشد ماهانه هر یت جدیب اهمیبراساس ضرا) ج
  ).3نمودار ( استخراج شده است )1383-1387( یدوره زمان

  
  
  
  
  
  

-1

0

1

2

3

4

1383,2 1383,5 1383,8 1383,11 1384,2 1384,5 1384,8 1384,11 1385,2 1385,5 1385,8 1385,11 1386,2 1386,5 1386,8 1386,11 1387,2 1387,5

تورم پایه
تورم کل

  
  .ایران و نتایج تحقیق ی بانک مرکز:مأخذ          
 

  ) 1383-1387 ( زمانیروند تورم کل و تورم پایه طی دوره. 3نمودار 
  

  ن مرتبیانگیه به روش می تورم پایریگ  اندازه.3-4
مت دورافتاده را خارج یرات قییردند که تغشنهاد کی را پیا هیار تورم پایمع) 1993 (یان و سچتیبرا
 تورم یها ن روش، نرخیبراساس ا. ار فاصله دارندین بسیانگی که از میمت انفرادیرات قیی تغیعنیکند  یم

 که تورم را در بلندمدت ی نسبیها متیرات قییستند، تغیها ن متیرات متوسط قیی تغمبین که یا دورافتاده
با ن روش یران براساس ای اقتصاد ایه برایدر محاسبه شاخص تورم پا. هدد یکنند را نشان م یثر نمأمت

  : شده استیر طیمراحل ز) 1383:1-1387:7( یاستفاده از اطلاعات ماهانه دوره زمان
 یها گروهریآن ز یها ستون و ) ماه55 (ی آن دوره موردبررسی که سطرها)25×55( سیماتر )الف

  .ل شده استیتشک) رگروهی ز25(باشند  ی می و منتخب فرعیاصل

)
زن
ش و

رو
 

ی پا
ها

ی
  )دار

  تورم پایه  
 تورم کل   
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112 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

) از کوچک به بزرگ(رات ییاندازه تغ برحسب) سطرها هر یک از یبرا(مت ماهانه یرات قییتغ )ب
  .اند مرتب شده

  

n∆p...2∆p1∆p <<<  )4(                                                                                                              
 

} مرتب شده یها گروهک از ی متناسب با هر یها وزن) ج }n21 w,...,w,w در نظر گرفته شده 
  .است

اند  حذف شده) یمتیرات قیین تغین و کمتریشتریب(ن یی بالا و پایها  از دنبالهیدرصد مشخص) د
)α .(10ن مطالعه یدر ا%α α%50 و =   . قرار گرفته استمورد توجه) انه نمونهیم( =

ع استخراج یانه توزی و م درصد80 یانیم متیرات قیی تغین وزنیانگیه براساس میشاخص تورم پا) ه
  ).5 و 4 ینمودارها(شده است 

  

-1

0

1

2

3

4

1383,2 1383,6 1383,10 1384,2 1384,6 1384,10 1385,2 1385,6 1385,10 1386,2 1386,6 1386,10 1387,2 1387,6

تورم پایه
تورم کل

  
 .ایران و نتایج تحقیق ی بانک مرکز:أخذم        
  

   )1383-1387(  زمانیایه طی دوره روند تورم کل و تورم پ.4نمودار 
  

ن یدنباله با کمتر(ع ی منتخب در دنباله چپ توزی و فرعی اصلیها گروهن درصد حذف یشتریب
ها و خشکبار،  وهی، می سبزیها  فرآوردهو ات حبوب،یانواع سبز یها گروهمربوط به ) متیرات قییتغ

ن یشتریب).  است درصد36روه اول درصد حذف دو گ(باشد  یات و تخم پرندگان میگوشت، آب و لبن
) متیرات قیین تغیشتریدنباله با ب(ع ی منتخب در دنباله راست توزی و فرعی اصلیها گروهدرصد حذف 

وانات ی و حی، ماهی سبزیها  فرآوردهو ات حبوب،یانواع سبزها و خشکبار،  وهی میها گروهمربوط به 

)
ب 

مرت
ن 

نگی
میا

80
انی

 می
زیع

 تو
صد

 در
( 

  تورم پایه  
 تورم کل   
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113  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

در ). باشد ی م درصد41درصد حذف دو گروه اول (باشد  یل میات و تخم پرندگان و تحصی، لبنییایدر
  . شده استهئارا ی و منتخب فرعی اصلیها گروهدرصد حذف ) 2(جدول 

  
  
  
  

-1

0

1

2

3

4

1383,2 1383,6 1383,10 1384,2 1384,6 1384,10 1385,2 1385,6 1385,10 1386,2 1386,6 1386,10 1387,2 1387,6

تورم پایه
تورم کل

  
  .ایران و نتایج تحقیق یبانک مرکز: أخذم        

  

  )1383-1387(روند تورم کل و تورم پایه طی دوره . 5نمودار 
  

  عیتوز) راست و چپ (یها ب در دنباله منتخی و فرعی اصلیها گروه درصد حذف .2جدول 
  

  بیشترین تغییرات قیمت  کمترین تغییرات قیمت
  21  ها و خشکبار وهیم  19  ی سبزیها  فرآوردهو ات حبوب،یانواع سبز

  19  ی سبزیها  فرآوردهو ات حبوب،یانواع سبز  17  ها و خشکبار وهیم
  7  ییایوانات دری و حیماه  11  گوشت

  7  گانات و تخم پرندیلبن  8  آب
  6  لیتحص  8  ات و تخم پرندگانیلبن
  .ایران و نتایج تحقیق ی بانک مرکز:مأخذ

  
 SVARه به روش ی تورم پایریگ  اندازه.4-4

  تورم پایه  
 تورم کل   

)
میان

ونه
 نم

ه
( 
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114 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

است که ) 1995 (ی بر مدل کواه و واهی مبتنبخشن ی در اSVARه براساس روش ی تورم پایریگ اندازه
 در مقابل جملات اختلال اما ،دد نداری بر تولیات بلندمدتتأثیر که است ییا  تکانه1هیدر آن اختلال پا

ان ی بی برایه، شاخص مناسبیار تورم پای اگر مع،گریعبارت د به. د دارندی بر تولیات دائمتأثیره یرپایغ
 تورم داشته های نوسان در ید سهم معناداریه نبایرپای غیها  تکانهاقتصاد است آنگاه در ی تورمیفشارها

ت یالبته با عنا. ل نشده استی بر واکنش تورم نسبت به دو تکانه مذکور تحمیودیدر مدل آنها ق. دنباش
  ویا  واسطهیدات داخل به کالاهای تولی بالایران و وابستگی واردات در اقتصاد ایبه حجم بالا

. گذار وارد مدل شده استتأثیرر یعنوان متغ  بهی وارداتیمت کالاهایشاخص ق ،ی وارداتیا هیسرما
  .ل شده استی شناسا کردن بر مدل تحمی برایودین قیهمچن

  
  ) شناساکردنیبرا(ود یح مدل و اعمال قی تصر.1-4-4

/صورت  بهی کلان اقتصادیرهای مشتمل بر متغzبردار 
)tcpi,tgdp,tpm(tZ  را در نظر =∆∆∆

  :میم که در آن داریریگ یم
tpm∆:ی وارداتیلاهامت کایتم شاخص قی تفاضل مرتبه اول لگار   
tgdp∆:ید ناخالص داخلیتم تولی تفاضل مرتبه اول لگار   
tcpi∆:ی کالا و خدمات مصرفیتم شاخص بهای تفاضل مرتبه اول لگار   

  : استیر قابل مدلسازیصورت ز  بهVAR (zد یرمقیفرم غ(فرم خلاصه شده 
  

t
eα

t
A(L)z

t
e

pt
z

p
A...

1t
z

1
AαtZ

+=

+
−

++
−

+=

)5  (                                                                                              

 

)L(Aس عملگر وقفه و ی ماترteانسیس واری بردار جملات اختلال فرم خلاصه شده با ماتر-
 بر یودی مجموعه ق باید از فرم خلاصه شده2ی به مدل ساختاریابی دستی برا.باشد ی مΩانس یکووار
ن یانگیند میاتوان به فر یم را ییند مانایا هر فر3ش ولدی نمای تئوربر اساس. ل شودید تحمیرمقیمدل غ
) 1(ن متحرک رابطه یانگیش مینما. ل کردیتبد) رهمبستهی غیالیطور سر به( از جملات اختلال یمتحرک

  :ر قابل استیورت زص به
 

tt e)L(Cz = )6                    (                                                                                                         

                                                 
1. Core Disturbances 
2. Structural Model 
3. Wold Representation Theorem 
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115  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

  

IC  ,  1)L(A)L(C ،که در آن 0 =
زمان همبسته طور هم  بهte که ییاز آنجا.  است=−

ل ی با تحمteعناصر . ر و در نظر گرفته شوندی تفسی ساختاریها عنوان تکانه توانند به یباشند، لذا نم یم
  .  متعامد خواهند شد،ودیق

) یب خطیصورت ترک به (ی که در بردارنده بردار جملات اختلال اصلین متحرکیانگید میفرم مق
  :ش دادیر نمایصورت ز توان به یاست را م

  

tD(L)εtz = )7                                              (                                                                               
  

شوند که  ی نرمال میرتصو  بهی راحتیبرا( متعامد است ی جملات اختلال ساختارtε ،که در آن
)I)tεcovک داشته باشند یانس یوار با درنظر گرفتن ). =

0Cب یکه از ترکیس یصورت ماتر  به
00جه گرفت که یتوان نت یم) 7(و ) 6(معادلات  εDte  ,  jDDjC   :نی، بنابرا است==

 

)L(DD)L(C 0 = )8             (                                                                                                            
  

 L(C( زیرادست آورد،  را به) 3(ن متحرک یانگیش میتوان نما ی مشخص باشد م0Dاگر 
 از OLS به روش L(A( سازگار یبرآوردها. باشد ی مA)L( یا معکوس مرتبه نامحدود چند جمله

 یبرا. باشد ی عنصر م9 شامل 0Dس یر، ماتری متغسه با یستمی سیبرا. قابل استخراج است) 5(معادله 
م ی خواه)tεvar(ق نرمال کردن ی از طرابتدا. باشد یاز مید نیق 9امد کردن جملات اختلال متفاوت متع

  :داشت
 

/DD 00=Ω )9                                                     (                                                                            
  

ل متقارن بودن یدل به(ل خواهد کرد ی تحم0Dس یبر عناصر ماتر) دیق(ت ی محدودششن امر یا
ق اعمال یاز است که از طری ن0D شناسا کردن یگر برایت دیسه محدود). Ω انسیس کوواریماتر

  .باشد ی قابل حل مL(D(س ی بلندمدت بر ماتریها تیمحدو
c(/صورت  به) رهمبستهیغ یالیطور سر به( متعامد یساختار تکانه هس

tε,
nc
tε,

op
tε(tε باشند  ی م=

  :که عبارتنداز
Ic
tε:یه وارداتی تکانه تورم پا  
nc
tε:ه یرپای جمله اختلال غ  
dc
tε:هی تکانه تورم پا  
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116 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

  :ان استیر قابل بیصورت ز  بهیسیدر فرم ماتر) 3(دله ان بلندمدت معایب

t
dc
nc
Ic

DDD
DDD
DDD

tcpi
gdp
pm

ε
ε
ε

)1(33)1(32)1(31

)1(23)1(22)1(21

)1(13)1(12)1(11
=

∆
∆
∆

)10                  (                                                          

∑ ،که در آن
∞

=
=

0j jD)1(Dس بلندمدتی ماتردهنده  نشان )L(Dمانده یت باقیسه محدود.  است
  :ل استی قابل تحمD)1(س یر بر ماتریشرح ز به

• 0)1(23D  یبراساس منحن(د ندارد ی بر تولی بلندمدتتأثیر) یداخل(ه ی تورم پایها تکانه: =
 ). بلندمدتیپس عمودیلیف

• 0)1(13D)1(21D  ندارند، یقید حقیبر تول یمدتد بلنتأثیر یه وارداتی تورم پایها تکانه: ==
 . نداردی وارداتی کالاهای بر شاخص بهای بلندمدتتأثیر یه داخلی تورم پایها ن تکانهیهمچن

  
   مدلیج تجربی نتا.2-4-4

 شده یر طیح شده مراحل زی تصریها ه براساس مدلی و استخراج تورم پاSVAR برآورد مدل یبرا
  :است

  
  شه واحدی ریها انجام آزمون •
افته استفاده شده ی میتعم  فولر-یکی فولر و د-یکیشه واحد دیرها از آزمون ری متغییای پای بررسیبرا

  . شده استهیارا) 3(ج حاصل از آزمون مذکور در جدول ینتا. است
  

  افته ی می فولر تعم-یکی فولر و د-یکیشه واحد دیج حاصل از آزمون ری نتا.3جدول 
  

    یآماره محاسبات  یمقدار بحران  جهینت
 dpm  3/6-  2/9-  ایپا

 dgdp  3/7-  2/9-  ایپا

 dcpi  3/5-  2/9-  ایپا

  .باشند ی م درصد5 ی براساس سطح معناداریر بحرانیمقاد* 
  .نتایج تحقیق: مأخذ
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117  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

نرخ رشد شاخص ( مذکور یرهای از آن است که تمام متغیحاک) 3( شده در جدول ارائهج ینتا
 کالاها و خدمات ی و نرخ رشد شاخص بهایداخلد ناخالص ی، نرخ رشد تولی وارداتی کالاهایبها

 .باشند یمانا م) یمصرف
  

 برآورد مدل •

tcpi,tgdp,tpm(tZ(/(ر برآورد شده است ید زیرمقی غVARمدل  ∆∆∆=.(  

teαtA(L)z
teptzpA...1tz1Aαtz

+=

+−++−+= )11                                          (                                              
 

1(21D)1(13D(23D)1(0ود ی، قی استخراج جملات اختلال ساختاریبرا س ی بر ماتر===
)L(Dل و معادله ی تحمSVARبرآورد شده است .  

  

(1)33D(1)32D(1)31D
0(1)22D0
0(1)12D(1)11D

)12                                                                    (                                

 

  .اند رها استخراج شدهیک از متغی هر یانس برایه واری و تجزیالعمل آن توابع عکس
  

  
  .قنتایج تحقی: مأخذ            

  

  های تورم پایه تورم و تولید به تکانه) ساختاری(العمل آنی  تابع عکس. 6نمودار 
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118 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

  
  .قنتایج تحقی: مأخذ            

 

  های تورم غیرپایه تورم و تولید به تکانه) ختاریسا(العمل آنی   تابع عکس.7نمودار 

  
  .قنتایج تحقی: مأخذ           

 

  های قیمت واردات تورم و تولید به تکانه) ساختاری(العمل آنی  تابع عکس. 8نمودار 
  

 از یحاک) 6 نمودار(ه ی تورم پایها د نسبت به تکانهی تورم و تولی ساختاریالعمل آن توابع عکس
  : است کهآن

ن تکانه بعد از حدود دو یدهد اثر ا یش می افزایتوجه زان قابلیم  تورم را به،هیتکانه تورم پا −
 .رود ین میدوره از ب

  .باشد ی محسوس نمدهد اگرچه اثر ید را کاهش میه تولیتکانه تورم پا −
  :دهد ینشان م) 7 نمودار(ه یرپای غیها د نسبت به تکانهی تورم و تولی ساختاریآن العمل توابع عکس

 .رود ین میه تورم را کاهش و اثر آن بعد از حدود دو دوره از بیرپایتکانه تورم غ −

دهد و اثر آن تا حدود سه دوره  یش می افزایزان قابل توجهید را به میه تولیرپایتکانه تورم غ −
 . ماندگار است
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119  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

ز ین) 8نمودار  (ی وارداتیها متید نسبت به تکانه قی تورم و تولی ساختاریالعمل آن توابع عکس
  : از آن است کهیحاک

 .رود ین می از حدود چهار دوره اثر آن از بپسدهد و  یش میمت واردات تورم را افزایتکانه ق −

 .اگرچه اثر محدود استدهد  ید را کاهش میمت واردات تولیتکانه ق −
  

  :)4جدول (دهد که  یانس تورم نشان میه واریج تجزینتا
 .کند یح میانس در تورم را تشری وار درصد54حدود )  دوره10 یطور متوسط ط به(ه یتورم پا −

 .شود یه میمت واردات توجی قیها انس در تورم توسط تکانهی وار درصد40 −

 .شود یح داده میه توضیرپایغ) تورم(ق یز از طریانس در تورم نی از وار درصد6 −

  ) :4 جدول(دهد که  ید نشان میانس تولیه واریج تجزینتا
 ). درصد4 حدود ی سهمیدارا(د ندارد یانس تولیه واری در توجیسهمه یپا) تورم( −

 .شود یه میمت واردات توجی قیها د توسط تکانهیانس در تولی وار درصد2 −

 .ح استیه قابل توضیرپایغ) تورم(ق ید از طریانس در تولی وار درصد94 −
 

  دیانس تورم و تولیه واری تجز.4جدول 
  

 تورم

 هیتکانه تورم پا هیرپای تورم غتکانه مت وارداتیتکانه ق 

1 25/17 0/03 74/80 

2 40/20 0/46 59/34 

3 43/31 5/22 51/48 

4 41/81 8/23 49/95 

5 41/67 8/28 50/05 

6 41/46 8/34 50/02 

7 41/62 8/41 49/97 

8 41/60 8/44 49/96 

9 41/60 8/44 49/96 

10 41/60 8/44 49/96 

 دیتول

 هیتکانه تورم پا هیرپایتکانه تورم غ تمت واردایتکانه ق 

1 0/45 96/66 2/89 

2 1/06 96/20 2/73 
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120 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

3 1/13 94/25 4/62 

4 1/33 93/31 5/36 

5 1/74 92/91 5/35 

6 1/92 92/73 5/35 

7 1/95 92/68 5/37 

8 1/95 92/67 5/38 

9 1/95 92/67 5/38 

10 1/95 92/67 5/38 
  

 .قینتایج تحق: مأخذ

 
 )1353-1386( ی دوره زمانیه براین زده شده شاخص تورم پایتخم SVARت به معادلات یبا عنا

  ).9نمودار (استخراج شده است 
  

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

1353 1356 1359 1362 1365 1368 1371 1374 1377 1380 1383 1386

تورم کل 
تورم پایه

  
  .نتایج تحقیقبانک مرکزی ایران و : أخذم   

 

   )1353-1386(  زمانی روند تورم کل و تورم پایه طی دوره.9نمودار 
  
  هی تورم پایات آماریل خصوصی تحل.5

 بر یکرد مبتنی و رویکرد آماریه در دو حالت روی تورم پایات آماری خصوصی به بررسشبخن یدر ا
  .شود ی پرداخته ممدل

  
  )یکرد آماری بر رویمبتن(ه ی تورم پایات آماریخصوص. 1-5

  تورم پایه  
 تورم کل   

)
ش 

رو
SV

A
R

(( 
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121  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

ن و یشتریب(رات ییار و دامنه تغید که متوسط انحراف معنده ینشان م) 5( شده در جدول هئاراج ینتا
ن یهمچن. باشد ی درصد م0/8- و 3/9، 0/95، 1/29ب یترت  دوره موردنظر بهیورم طت) ن مقداریکمتر
  .نرمال است) یتیبراساس آزمون نرمال(رات تورم ییع تغیتوز

  
  
  
  
  
  
  

  )1383-1387( دوره یه طی تورم کل و تورم پایات آماری خصوص.5جدول 
  

 تورم کل 

  هیتورم پا
  کردن خارج(

 )لیغذا و تحص

  هیتورم پا
  کردنخارج (

  )مسکن

 هیتورم پا

  یها وزن(
 )داریپا

  هیتورم پا
 )عیانه توزیم(

هیتورم پا  
 )ن مرتبیانگیم(

 1/02 1/03 1/17 1/2 1/3 1/29 نیانگیم

 0/9 0/95 1/1 1/3 1/1 1/25 انهیم

 2/7 2/5 2/6 4/1 3/4 3/9 ممیماکز

 0/3 0/2 0/5 1/3- 0/1- 0/8- ممینیم

 0/51 0/49 0/51 1/1 0/7 0/95 اریانحراف مع

 1/08 0/77 0/69 0/16 0/71 0/37 یچولگ

 4/16 3/31 2/89 3/5 3/5 3/43 یدگیکش

 13/60 5/54 4/27 0/75 5/1 1/68 یتیآزمون نرمال

 0 0/06 0/12 0/7 0/07 0/43 یسطح معنادار

  .باشند می درصد 5مقادیر بحرانی براساس سطح معناداری * 
  .نتایج تحقیق: مأخذ

  
در محدوده ( یکمتر نیانگی می متفاوت دارایها ششده براساس رو یریگ ه اندازهیاار تورم پیمع −

 .باشند ینسبت به تورم کل م) 1/02- 1/3
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122 59های اقتصادی   شماره  ها و سیاست فصلنامه پژوهش  

 یکردن گروه اجاره بها جز روش خارجب (ها روش شده در تمام یریگ ه اندازهیار تورم پایمع  −
 و -3/4در محدوده  (یدتررات محدوییدامنه تغ)  است-1/3 و -4/1رات یی دامنه تغیمسکن که دارا

 .نسبت به تورم کل دارند) -0/1

جز تورم البته ب. تر است نیینسبت به تورم کل پا) 0/49-0/73در محدوده (ار آنها یانحراف مع −
 . است1/1ار ی انحراف معی مسکن که دارایکردن گروه اجاره بها ه در روش خارجیپا

 .باشد ینرمال م) ن مرتبیانگیبراساس روش مه محاسبه شده یجز تورم پاب(رات آنها ییع تغیتوز −
 

  ) بر مدلیکرد مبتنیرو(ه ی تورم پایات آماری خصوص.2-5
ن و یشتریب(رات ییار و دامنه تغیدهد که متوسط انحراف مع ینشان م) 6( شده در جدول هئاراج ینتا

  .اشدب ی درصد م6/9 و 49/5، 8/4، 18/8ب یترت  دوره موردنظر بهیتورم ط) ن مقداریکمتر
  
  

  )1352-1386( دوره یه طی تورم کل و تورم پایات آماری خصوص.6جدول 
  

  تورم کل 
  ه به یتورم پا

 SVARروش 

 18/8 18/8 نیانگیم

 17/4 17/4 انهیم

 33/8 49/5 ممیماکز

 10/3 6/9 ممینیم

 5/6 8/4 اریانحراف مع

 0/6 1/5 یچولگ

 2/8 6/4 یدگیکش

  .نتایج تحقیق: مأخذ
  

  : از آن است کهیحاک SVAR  شده به روش یریگ ه اندازهی تورم پایآمارات یخصوص
 .باشند یه و تورم کل برابر میپا) یها(ن تورمیانگیم −

 .تر است نیینسبت به تورم کل پا) 11/4-34/4در محدوده (ه یرات تورم پاییدامنه تغ −

  .استتر  نیینسبت به تورم کل پا) 4-4/35در محدوده (ه یار تورم پایانحراف مع −
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123  ...گیری تورم پایه براساس روش بهینه اندازه

  شرایطی برای معیار تورم پایه .6
*(را به دو قسمت شامل جزء دائمی ) tπ(، نرخ تورم )t(در هر دوره از زمان 

tπ ( که روند تورم یا تورم
  : در هر دوره از زمان خواهیم داشتبنا به تعریف. کنیم تقسیم می) tu( شود و جزء موقتی پایه نامیده می

 

t
*
tt uππ += )13           (                                                                                                          

  

tu رود دارای میانگین  ریف انتظار میمتناظر با اختلالات موقتی در نرخ تورم است که بنا به تع
*( و براین اساس تورم پایه I(1) متغیری tπشود  همچنین فرض می. صفر و واریانس محدود باشد

tπ (
*یعنی (باشند  انباشته می است که با یکدیگر هم I(1)نیز 

tπtπtz گین صفر  متغیری پایا با میان=−
*ذکر است که اگر  لازم به). باشد می

tπtπtz * دارای میانگین صفر نباشد، =−
tπکل جزء منظم tπ را 

* و tπشود یعنی تفاوت غیرقابل حذفی بین  شامل نمی
tπمعیار تورم پایه ،عبارت دیگر به.  وجود دارد 

 به سیاستگذاران پولی اشتباهسازد و لذا منجر به علامتدهی  مقدار دقیق جزء دائمی تورم را نمایان نمی
*همچنین اگر . شود می

tβπtπtz 1β اما ، مانا باشد=− * باشد آنگاه ≠
tπ ار  اجزاء پایدتمامtπ را 

*نتیجه خالص این امر منجر به رشد منظم سریعتر . آورد حساب نمی به
tπ) 1اگرβ و کندتر ) >

1βاگر(   .)2003مارکوس، نوس و موریس،  (خواهد شد tπنسبت به ) <
که تورم  زمانی. ای از شرایط لازم برای معیار تورم پایه را معرفی کرد توان مجموعه یحال م

)tπ(I(1) است *
tπ نامند اگر را معیار تورم پایه می:  

− *
tπ،I(1)و ،tπو *

tπباشته با ضریب واحد باشند یعنی ان  هم*
tπtπ  متغیری مانا با میانگین −

 .صفر باشد

*خطا بواسطه  -کار تصحیح و  ساز −
1tπ1tπ1tz  وجود داشته باشد یعنی ∆tπ برای −=−−−

tπ∆صورت زیر قابل نمایش باشد  به: 
 

tε)*
1tπ1tπ(γ

*
jtπ

n

1j jβjtπ
m

1j jαtπ +−−−−−∆∑
=

+−∆∑
=

=∆ )14    (                                              
 

− *
tπ زا باشد طور قوی برون برای پارامترهای معادله بالا به. 

توانند روندی واگرا نسبت به یکدیگر داشته  منطق شرط اول آن است که تورم و تورم پایه نمی
فریمن،  ( به سیاستگذاران پولی شوداشتباهایه نباید منجر به علامتدهی  تورم پ،عبارت دیگر  به.باشند
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خطا  - اگر شرط اول برقرار باشد آنگاه سازوکار تصحیح2براساس تئوری نمایش گرنجر. 1)1998
*یا  tπ(حداقل برای یکی از متغیرها 

tπ (نمایش را برای  وجود این،شرط دوم. وجود دارد tπ  نیاز
1tzدارد یعنی باید  * اگر متغیر .دلیل این امر ساده است. ظاهر شود ∆tπدر معادله  −

tπ عنوان روند  به
* صورت درنظر گرفته شود در آن tπبلندمدت 

tπ کننده  عنوان جذب بهtπ  به این عمل خواهد کرد
* به سمت بایست می tπ  که در بلندمدتمعنا

tπاگر شرط دوم محقق شود ،بنابراین.  همگرا باشد 
*) پایین(بالا  tπص از زمان توان انتظار داشت که اگر در هر دوره مشخ می

tπ  باشد دلیلی مبنی بر
*سمت  برای همگرا شدن به tπ) افزایش(کاهش 

tπباید توجه داشت که این شرط حالت .  وجود دارد
* که به این معناخاصی از علیت گرنجر است 

tπ علیت گرنجری tπ  تحت این شرایط (است*
tπ 

  ). شود محسوب می tπ برای 3عنوان شاخص پیشرو به
*کننده  نباید جذب tπکند که  شرط سوم نیز بیان می

tπ باشد و همچنین *
tπ  نباید نسبت به

*بینی مسیر آتی تورم بواسطه  صورت پیش در غیر این. حساس باشد tπ مشاهدات دورافتاده در
tπ  بسیار

* ،عبارت دیگر به(مشکل است 
tπ نباید تابعی از tπ اگر ). باشد*

tπزا باشد عبارت  طور قوی برون  به
*خطا در معادله ظاهر  -سازوکار تصحیح

tπیعنی (شود   نمی*
tπانباشتگی   برای پارامترهای معادله هم

*لیت گرنجری  عtπلذا ) زا است برون
tπکند که در مدل   شرط سوم بیان می،عبارت دیگر به. باشد  نمی

*خطا برای  -تصحیح
tπ 0 باید شرطsθ...2θ1θλ تحت این شرط، مدل .  برقرار باشد=====

  :صورت زیر قابل بیان است موردنظر به
 

tη)1tπ
*

1tπ(λjtπ
s

1j jθ
*

jtπ
r

1j jδ
*
tπ

tη
*

jtπ
r

1j jδ
*
tπ

+−−−−−∆∑
=

+−∆∑
=

=∆

+−∆∑
=

=∆

)15(                                          

  

                                                 
البته باید . بینی تورم را مطرح کرده است علاوه بر این، فریمن شرط دیگری تحت عنوان توانایی معیار تورم پایه برای پیش. 1

کننده  بینی بنا به تعریف یک پیش. یابی قرار دادبینی مورد ارز توجه داشت که معیار تورم پایه را نباید براساس توانایی در پیش
توان از معیار  مدت سطح عمومی قیمت را نیز مدنظر قرار دهد، این همان ویژگی است که نمی های کوتاه خوب باید نوسان

  .دهد تورم پایه انتظار داشت بدان دلیل که این معیار خصوصیات بلندمدت تورم را نمایش می
2. Granger’s Representation Theorem 
3. Leading Indicator 
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* وارد نشده و tπطورکه مشخص است در این معادله  همان
tπ خود باوقفه مقادیر از تنها تابعی 

 شده یریگ اندازه هیپا تورم یارهایمع یبرا مذکور یها یژگیو ).2003 موریوس، و نوس مارکوس،( باشد می

  .استخراج شده است) 7(ج جدول ی بر مدل آزمون شده و نتای و مبتنیکرد آماریبراساس دو رو
  

  )1383-1387( دوره یه طی تورم کل و تورم پایات آماری خصوص7جدول 
  

 

  هیتورم پا
  خارج کردن(

 )لیغذا و تحص

  هیتورم پا
  خارج کردن(

  )مسکن

 هیتورم پا

  یها وزن(
 )داریپا

  هیتورم پا
)عیه توزانیم(

هیتورم پا  
ن یانگیم(

 )مرتب

ه یتورم پا
براساس 
روش 
SVAR 

 بله بله بله بله بله بله  رابطه بلندمدت وجود دارد؟
 0/98 1/6 1/4 1/3 0/3 1/04 ب رابطه بلندمدتیضر

*
tπیت گرنجری عل tπاست ریخ بله بله بله ریخ   بله 

tπیگرنجر تیعل *
tπستی ن ریخ بله بله ریخ  ریخ   بله 

  .نتایج تحقیق: مأخذ
ه ی تورم پایها روشه براساس ی تورم پایریگ اندازهشود که تنها در  یمشاهده م) 7(براساس جدول 
  .دباش یتمام شروط مذکور برقرار م SVARروش  و )لیغذا و تحص(براساس خارج کردن 

  
  یریگ جهی و نتیبند  جمع.7
کردن   خارجیها روشران براساس ی شده در اقتصاد ایریگ ه اندازهی پایها  تورمیات آماریخصوص •

 درصد 80ن مرتب براساس یانگیع و میانه توزیدار، می پایها کردن مسکن، وزن ل، خارجیغذا و تحص
بجز  (استر کوچکتر نسبت به تورم کل ایرات محدودتر و انحراف معیی از دامنه تغاکی حیانیع میتوز

 .)استشتر نسبت به تورم کل یبار یرات بالاتر و انحراف معیی دامنه تغیداراکه کردن مسکن  روش خارج
   ).ن مرتبیانگیجز روش مب( نرمال است  مذکوریها روشمت در یرات قییع تغیتوزن یهمچن

رات یی از دامنه تغاکیح SVARشده به روش  یریگ ه اندازهی تورم پایات آماریخصوص •
 در SVARج حاصل از روش ینتا .تر نسبت به تورم کل دارد نییار پایمحدودتر و انحراف مع

، 54ب یترت ه بهیرپایمت واردات و تورم غیه، قی تورم پایها دهد که تکانه یه نشان می تورم پایریگ اندازه
 .دنکن یح میانس در تورم را تشریدرصد از وار 6 و 40
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 ی مختلف برایها روش شده به یریگ ه اندازهی پایها  تورمی مذکور برایها هیرضآزمون ف •
ن یانگیع، میانه توزیدار، می پایها ل، خارج کردن مسکن، وزنیخارج کردن غذا و تحص(ران یاقتصاد ا

 روش خارج یرش آنها تنها برای از پذیحاک) SVAR و روش یانیع می درصد توز80مرتب براساس 
 دو روش یه موردنظر تنها برایگر، هر سه فرضیعبارت د به .است SVARل و روش یحصکردن غذا و ت

کردن غذا و  ان داشت که روش خارجیتوان ب یم ،ن اساسی برا.رش واقع شده استیمذکور مورد پذ
 از .باشند یران میه در اقتصاد ای تورم پایریگ  اندازهی براها روشن ی بهترSVARل و روش یتحص

 یابیران مناسب ارزی اقتصاد ایبا انتظارات است براچون مطابق ش خارج کردن مسکن  روآنجایی که
 .شود ینم

از   قابل کنترلیا دهیپدران یدر اقتصاد اان داشت که تورم یتوان ب ی میاستیه سیعنوان توص به •
 چارچوب  کهشود یشنهاد مین اساس پیبرا. باشد ی تورم می هدفگذاریاستیق اتخاذ چارچوب سیطر
 .ردی قرار گمورد توجهساله توسعه  پنجک برنامه ی مذکور در قالب یاستیس
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