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ؾتٝ  ب ثت  ٞتب ثب٘ته  ػّٕىتطز  .ٞب ثط ػّٕىطز آٟ٘ب زض ایطاٖ پطزاذتٝ  اؾتت  ثطضؾی احط ٘ٛع ٔبِىیت ثب٘هحبضط  ثٝ  پػٚٞف

ٞتبی  ٌیطی قسٜ اؾتت  زاضایتی   ػّٕیبتی ا٘ساظٜ زضآٔسقبذم ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ زاضایی، ٘ؿجت ٞعیٙٝ ثٝ 

ٞب، ٘ؿجت تؿٟیلات ثٝ ؾپطزٜ، ٘ؿجت ٘مسیٍٙی، ٘ؿجت اٞطٔی، ٘ؿجت حبقیٝ ؾٛز ػّٕیبتی ٚ ٘ؿتجت وتُ ؾتپطزٜ ثتٝ     ثب٘ه

ؾتبظی ٚ    ؾٝ ٔتغیط زأی ثطای ثطضؾی احط ٔبِىیت، احط ذهٛنتی ا٘س وُ ثسٞی ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی وٙتطَ ٚاضز ٔسَ قسٜ

  ٝ ایتٗ  اؾتت    4959-4961 احط فٟطؾت قسٖ  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٘یع زض ٔسَ تؼطیف قسٜ اؾت  زٚضٜ ظٔتب٘ی ٔغبِؼت

ثب٘ه زِٚتیِ ذهٛنی قسٜ ا٘زبْ ٌطفتٝ اؾتت     1ثب٘ه زِٚتی ٚ  3ثب٘ه ذهٛنی،  4ثب٘ه ثٝ تطتیت  44ثطای تحمیك 

وتٝ  حبوی اظ آٖ اؾتت  stata14.2 افعاض  ٔؼبزلات ثطآٚضی تؼٕیٓ یبفتٝ زض ٘طْ رٕؼیت ٔیبٍ٘یٗعٛضوّی ٘تبیذ ٔسَ  ثٝ

ؾبظی  ذهٛنیٞبی زِٚتی ثطذٛضزاض ٞؿتٙس  أب  ٞبی ػّٕىطز ثٟتطی زض ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه ٞبی ذهٛنی اظ قبذم ثب٘ه

 ٞب ٘كسٜ اؾت فعایف وبضایی ثب٘هضفتٝ  ٔٙزط ثٝ ثٟجٛز ٚ اآ٘غٛض وٝ ا٘تظبض ٔیٞبی زِٚتی  ثب٘ه

 

 JEL 7G28، G21 ثٙسیعجمٝ

  ت،یٔبِى ؾبذتبض ،یؾبظ یذهٛن ،یذهٛن ثب٘ه ،یزِٚت ثب٘هٚاغٌبٖ وّیسی7 

 بفتٝی ٓیتؼٕ یثطآٚضز ٔؼبزلات تیرٕؼ ٗیبٍ٘یٔ ٔسَ

 

                                                            
  703/42/4964تبضید پصیطـ7   02/3/4964تبضید زضیبفت 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                             1 / 30

mailto:Alin110@atu.ac.ir
http://qjerp.ir/article-1-1994-en.html


 8998بهار  ،89 شماره ،هفتم و ستیب سال ،های اقتصادی و سیاست ها صلنامه پژوهشف          872

 
 

 مقدمٍ .1

ٞتبی   طنتا٘ساظٞب، قٙبؾبیی ف ٞب لّت ؾیؿتٓ ٔبِی ٞؿتٙس ٚ ٘مف ٟٕٔی زض فطآیٙس تزٟیع پؽ ثب٘ه 

وٙٙسٜ ٔٙتبثغ ٔتٛضز ٘یتبظ     تأٔیٗتطیٗ  ٞب انّی وٙٙس  ثب٘ه ؾبظی ضیؿه ایفب ٔی ٌصاضی ٚ ٔتٙٛع ؾطٔبیٝ

ٞتبی التهتبزی اظ    قٛ٘س ٚ عجیؼی اؾت وٝ ضقس ٞط یه اظ فؼبِیتت  ٞبی التهبزی ٔحؿٛة ٔی ثرف

 ( 0242، 4)ٞبً٘ ؾٖٛ پصیطز ٔی تأحیطٞبی ؾیؿتٓ ثب٘ىی  پٛیبیی

ٞبیی زض ضاؾتبی وبٞف ٔساذّتٝ زِٚتت ٚ    لازی ٚ زض پی اتربش ؾیبؾتٔی 4652زض اٚاؾظ زٞٝ 

ؾبظی ثؿتطٞبی لاظْ ثطای فؼبِیت ٞطچٝ ثیكتط ثرف ذهٛنتی ٚ ایزتبز ضلبثتت زض     اٞتٕبْ ثٝ فطاٞٓ

ٞتبی تؼتسیُ التهتبزی زض وكتٛضٞبی زض      ؾبظی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ؾیبؾتت  التهبز، ضاٞجطز ذهٛنی

وتتٝ اظ زیتتسٌبٜ عطفتتساضاٖ  (  ثتتٝ عتتٛضی4950یزتتب٘ی، حتتبَ تٛؾتتؼٝ ٔتتٛضز تٛرتتٝ لتتطاض ٌطفتتت )وٕ

ؾبظی، ایٗ الساْ رعء ٔٙغمی تغییط ٔؿیط اؾتطاتػی تٛؾؼٝ ٚ تىیٝ ثیكتط ثط ٔىتب٘یعْ ثتبظاض ٚ    ذهٛنی

٘هتیت   ٚضی ٚ وبٞف ا٘ساظٜ ثرف زِٚتی اؾت  ثرف ثب٘ىی ٘یتع اظ ایتٗ تحتٛلات ثتی     افعایف ثٟطٜ

 قٛز  ٞبی اذیط ٔكبٞسٜ ٔی ٗ حٛظٜ ٘یع عی زٞٝؾبظی زض ای ای اظ ذهٛنی ٘جٛزٜ ٚ ٔٛد ٌؿتطزٜ

ٚ زض ضاؾتبی  4946وٝ زض ؾبَ  تحٛلات ٔكبثٟی ٘یع زض حٛظٜ ثب٘ىی زض ایطاٖ ضخ زاز ثٝ عٛضی

ؾبظی ٘ظبْ ٔسیطیت ٔٙبثغ ٚ ٔهبضف، وبٞف ٔغبِجبت ؾطضؾیس ٌصقتٝ  زؾتیبثی ثٝ اٞسافی ٘ظیط ثٟیٙٝ

ٞتبی ذهٛنتی نتبزض قتس       زٛظ تأؾتیؽ ثب٘ته  ٞب، ٔ ٚ ٔؼٛق ٚ ثٝ عٛض وّی افعایف وبضایی ثب٘ه

( لتبٖ٘ٛ  11ٞتبی وّتی انتُ )   ( لبٖ٘ٛ ارطای ؾیبؾت0ٕٞچٙیٗ زض پی ارطایی ٕ٘ٛزٖ ٔٛضٛع ٔبزٜ )

ٞتبی   ٞب ٚ ٔؤؾؿتبت ٔتبِی، ثب٘ته    اؾبؾی رٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ ٚ اِعاْ زِٚت ثٝ ٚاٌصاضی قطوت

ٞتبی   ض ایتٗ ٔیتبٖ، پطؾتف   ثٝ ثؼس ذهٛنتی قتس٘س  ز   4954نبزضات، ّٔت، تزبضت ٚ ضفبٜ اظ ؾبَ 

ٖ  ٔتؼتتسزی ثتتٝ شٞتتٗ ٔتجتتبزض ٔتتی  آیتتب  ،ٞبؾتتت7 اَٚ قتتٛز وتتٝ ٞتتسف ایتتٗ ٔمبِتتٝ، پبؾتترٍٛیی ثتتٝ آ

ٞبی ػّٕىطز آٟ٘تب )٘ظیتط ثتبظزٜ حمتٛق      زاضی ثط قبذم ٔخجت ٚ ٔؼٙی تأحیطٞب  ؾبظی ثب٘ه ذهٛنی

                                                            
1. Hong Son 
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آیتب ٘تٛع   ، زْٚٞبی ػّٕیتبتی( زاقتتٝ اؾتت     زضآٔتس ٞب، ٘ؿجت ٞعیٙٝ ثتٝ   نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ زاضایی

آیتب ػطضتٝ   ؾتْٛ،  ٞبی ػّٕىتطز احطٌتصاض اؾتت      ٞب )زِٚتی یب ذهٛنی( ثط قبذم ٔبِىیت ثب٘ه

زاضی ثتط ػّٕىتطز   ٞبی زِٚتیِ ذهٛنی قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض احتط ٔخجتت ٚ ٔؼٙتی   ؾٟبْ ثب٘ه

 ٞب زاقتٝ اؾت آٖ

ٜ اؾتت   ٞبی ٔصوٛض، ٔمبِٝ حبضتط زض پتٙذ ثرتف ؾتبظٔب٘سٞی قتس      زض ضاؾتبی پبؾد ثٝ پطؾف

ٞب، ٔحٛض ثرف ٘رؿت ٔمبِتٝ اؾتت  زض    ٘ٛع ٔبِىیت ثب٘ىی ثط ػّٕىطز ثب٘ه تأحیطچبضچٛة ٘ظطی 

ثرف زْٚ، ٔطٚضی ٔرتهط ثط ٔغبِؼبت پیكیٗ نٛضت ذٛاٞس ٌطفت  ثرف ؾْٛ ٔمبِٝ، ثتٝ تكتطی    

ٞبی آٔبضی ٚ ٔؼطفی ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ، اذتهبل یبفتٝ اؾت  ٘تبیذ ثطآٚضز ٔتسَ ٚ ثحتج    پبیٝ

ٝ  ز ٞتبی   ضثبضٜ ٘تبیذ ترٕیٗ زض ثرف چٟبضْ اضائٝ ذٛاٞس قس ٚ زض ثرف پبیب٘ی ٘یع ٔكتبٞسات ٚ یبفتت

 قٛز ثٙسی  ٔی ٔمبِٝ رٕغ

 َا بس ػملکسد آوُا اثسگراز است؟. چازچًب وظسی؛ آیا وًع مالکیت باوک2

ٜ   ؾبذتبض ٔبِىیت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ػٛأُ تؼییٗ ٌطفتتٝ   ٞتب ٔتٛضز پتصیطـ لتطاض     وٙٙسٜ ػّٕىتطز ثٍٙتب

اؾت  یىی اظ اثؼبز ٟٔٓ ؾبذتبض ٔبِىیتت، ؾتبذتبض ٔبِىیتت ذهٛنتی زض ٔمبثتُ ؾتبذتبض ٔبِىیتت        

(، ٔبِىیت ذهٛنی ػٕٛٔبً ثتط ٔبِىیتت زِٚتتی    4665)4٘ظط قلایفط ثطاؾبؼزِٚتی یب ػٕٛٔی اؾت  

ٞبی التهبزی لتٛی   ٞب زض ثٍٙبٜ ٞبی ٘ٛآٚضی ٚ وبٞف ٞعیٙٝ وٝ اٍ٘یعٜ  ٔطر  اؾت ثٝ ٚیػٜ ٍٞٙبٔی

پتصیطی اضائتٝ ذتسٔبت     ، أىب0ٖٞبی قٟطت ٚ ذٛقٙبٔی وٙٙسٌبٖ، ٔىب٘یؿٓ ثبقس ٚ ضلبثت ثیٗ ػطضٝ

اِجتتٝ زض ثطذتی    ، ٚاضز رطیتبٖ ثتبظی قتٛ٘س    9ٞبی ذهٛنی، فؿبز ٚ لیٕٛٔیتت ؾیبؾتی   تٛؾظ ثٍٙبٜ

 ،(4664) 1ٞب ٘یع ٕٔىٗ اؾت ٔبِىیت ذهٛنی ثٟیٙٝ ٘جبقس  عجك ٔغبِؼتٝ قتلایفط ٚ ٚیكتٙی    ٔٛلؼیت

                                                            
1. Shleifer  
2. Reputational Mechanisms 

3. Political Patronage and Corruption 
4. Shleifer and Vishny 
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وٙتس ٔجٙتی ثتط    ٞبیی ضا ایزبز ٔی ػٕٛٔبً ٍ٘طا٘ی 9ٚ ٔجبحج تٛظیؼی 0، آحبض ذبضری4حهبضیلسضت ا٘

 ٕٔىٗ اؾت ٔبِىیت ذهٛنی، ثبلاتطیٗ ٔٙبفغ ضا زض پی ٘ساقتٝ ثبقس  وٝ ایٗ

ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ٚرٛز زاضز وٝ ػجبضتٙتس اظ   تأحیطثٝ عٛض وّی زٚ ٘ظطیٝ زض ذهٛل 

( ثٝ تفهیُ ٔغطح قسٜ اؾت ٚ ٘ظطیٝ 4664ؾظ قلایفط ٚ ٚیكٙی )وٝ تٛ 1«حىٕطا٘ی قطوتی»٘ظطیٝ 

( اضائتٝ ٌطزیتس    0222) 3وتٝ تٛؾتظ وتب٘ی    2«پصیط ٚ ٞعیٙٝ ٕ٘بیٙسٌی یب وبضٌعاضی ثبظاضٞبی ضلبثت»

ٞبی ثب ٔبِىیت زِٚتی ثٝ عٛض فٙی تٛؾظ زِٚت وٙتطَ قسٜ ٚ ثٝ ٚؾتیّٝ   ٘ظطیٝ ٘رؿت، ثٍٙبٜ ثطاؾبؼ

حمتٛق وٙتتطَ   »ٞب اظ  تٛاٖ تهٛض ٕ٘ٛز وٝ ایٗ ثطٚوطات ٛ٘س وٝ ٔیق ٞبی ؾیبؾی ازاضٜ ٔی ثطٚوطات

ُ  5«حمٛق ٌطزـ ٘متسیٍٙی »أب  ،ثطذٛضزاض٘س 4«وبٔلاً ٔتٕطوع ٞتبی   تتٛرٟی ٘ساض٘تس  ثطٚوتطات    لبثت

أب ٔٙبفغ ایكتبٖ ثتب ثٟجتٛز زض     ،قٛز ٔی تأٔیٗؾیبؾی، اٞسافی زاض٘س وٝ غبِجبً تٛؾظ ٔٙبفغ ؾیبؾی آٟ٘ب 

طؾبظی اضظـ ثٍٙبٜ زض تضبز ٞؿتٙس  زلاِت انّی ایتٗ ٘ظطیتٝ آٖ اؾتت وتٝ     ضفبٜ ارتٕبػی ٚ حساوخ

تتطی زض   ٞب، ػّٕىطز ضؼیف ٞب ٚ ٔسیطاٖ ثب٘ه ٞبی ذبل ثطٚوطات ٞبی زِٚتی ثٝ زِیُ اٍ٘یعٜ ثب٘ه

 ٞبی ذهٛنی زاض٘س  ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه

َ «پصیط ٚ ٞعیٙٝ وتبضٌعاضی  ثبظاضٞبی ضلبثت»( ثب اؾتفبزٜ اظ ٘ظطیٝ 0222وب٘ی ) ػٕتٛٔی اظ   ، ٔتس

ٞبی اٍِتٛی   ثٟتطی ضا اظ تفبٚت  اضائٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ ثیٙف 6«چطذٝ ظ٘سٌی ثحطاٖ ثب٘ىی ٘بقی اظ ٔمطضات»

وٙتس  ٚی زض ٔغبِؼتٝ ذتٛز ثتٝ ایتٗ       ٞبی زِٚتی ٚ ذهٛنی زض عَٛ ظٔبٖ فتطاٞٓ ٔتی   ػّٕىطز ثب٘ه

                                                            
1. Monopoly Power 
2. Externalities 
3. Distributional Issues 
4. Corporate Governance Theory 
5. Agency-Cost and Contestable-Markets Theory 
6. Kane 
7. Extremely Concentrated Control Rights 
8  Significant Cash Flow Rights 

ْ   ٞبیی ػُٕ ٔی ِتی ػٕلاً ٔب٘ٙس قطوتٞبی زٚ زض ٚالغ ایٗ ٔغّت اقبضٜ زاضز وٝ قطوت     قتبٖ ٔتٕطوتع    وٙٙس وتٝ ؾتٟب

ٞتبی ذهٛنتی    ٞبی زِٚتی ػٕلاً ٔكبثٝ ؾتٟبٔساضاٖ ثتعضي زض قتطوت    ٞب زض قطوت تٛظیغ قسٜ اؾت ٚ ثٛضٚوطات

 وٙٙس ثب ایٗ تفبٚت وٝ حك اؾتفبزٜ اظ رطیبٖ ٘مس قطوت ضا ٘ساض٘س   ػُٕ ٔی

9. General Model of Life Cycle of a Regulation-Induced Banking Crisis 
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عطیتك   ٞتبیی ٞؿتتٙس وتٝ زض ٌصقتتٝ اظ     پطزاظز وٝ ؾیبؾتٕساضاٖ أیسٚاض ثتٝ ا٘حتطاف ضا٘تت    ثحج ٔی

ا٘س  ٔیعاٖ ایزبز ایٗ ٘ٛع  ٞب ٚ احعاة لسضتٕٙس ؾیبؾی ثٝ زؾت آٚضزٜ ٞبی اضظاٖ ثٝ ثرف ٞسایت ٚاْ

ٞبی ثب ٔبِىیت ذهٛنی اؾت ٚ ٕٞیٗ  تط اظ ثب٘ه ٞبی زِٚتی ثعضي ای ثطای ثب٘ه ٞبی یبضا٘ٝ اظ ٚاْ

ٖ   ٔٛضٛع ؾجت ٔی طای آٟ٘تب  ٞتبی زِٚتتی ثتٝ ٚرتٛز آیتس وتٝ ثت        ٞتبیی ثتطای ثب٘ته    قٛز تتب اٚلاً ظیتب

ٜ  ٚ حب٘یبً چبضچٛة ٌعاضـ 4ٌیطی ٘كسٜ اؾت شذیطٜ ٞتبی زِٚتتی ٘یتع ثتٝ      زٞی ٚ لطاضزازی ثتطای ازاض

ٌٝ٘ٛ    ٝ قتٛز    ٞتب ٔتی  ای اؾت وٝ ٔٙزط ثٝ قىؿت پبؾرٍٛیی ٔؿتمیٓ آٟ٘ب ثطای وٙتتطَ ا٘تساظٜ یبضا٘ت

ٝ   وٝ ٔمیبؼ ظیبٖ ٍٞٙبٔی تٛا٘تبیی زِٚتت   ٞتب ٚ   ٞبی ا٘جبقتٝ افعایف یبثس، اٌط تطزیسی زضثتبضٜ ذٛاؾتت

ٞبی ضٚ ثٝ ضقس ٚ حٕبیت اظ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٚضقىؿتٝ ٚرتٛز زاقتتٝ ثبقتس     ثطای تضٕیٗ ٕ٘ٛزٖ ثسٞی

ثحطاٖ ثب٘ىی ثتطٚظ ذٛاٞتس وتطز  زض عتَٛ ثحتطاٖ ثتب٘ىی، ؾتطػت ثتستط قتسٖ ٚضتؼیت ػّٕىتطز            

ٖ    ثب٘ه ٜ   ٞبی زِٚتی ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز ظیتطا آٟ٘تب ظیتب ٝ     ٞتبی ٌؿتتطز ٘تس  ا تتطی ضا لجتُ اظ ثحتطاٖ زاقتت

 ( 0226، 0)وٛض٘ت ٚ ٕٞىبضاٖ

 . مسيزی بس مطالؼات پیشیه ي دستايزدَای اصلی آوُا3

تتٛاٖ   ٞب ٚ ػّٕىطز آٟ٘ب ٚرٛز زاضز وٝ ٔیای زضثبضٜ احط ٘ٛع ٔبِىیت ثب٘ه ٔغبِؼبت تزطثی ٌؿتطزٜ

 ز7ثٙسی ٕ٘ٛ آٟ٘ب ضا ثٝ ؾٝ ٌطٜٚ ػٕسٜ تمؿیٓ

 ٞبیی زض ؾغ  ثب٘ىی ٘ظیط ا٘ساضٜ،  آٖ ثط ٔكرهٝ تأحیطٞب ٚ  ٌطٜٚ ا7َٚ ٔغبِؼبتی وٝ ثط ٔبِىیت ثب٘ه

ٞسف انّی ایٗ زؾتٝ اظ ٔغبِؼتبت، ثطضؾتی ایتٗ ٔٛضتٛع اؾتت          تٕطوع زاض٘س  ؾبذتبض تطاظ٘بٔٝ ٚ

ٝ      وٝ آیب ٔبِىیت ثب٘ه ٞتب ٚ   ٞب ثط ػّٕىطز آٟ٘ب وٝ ثب ٔتغیطٞتبیی ٘ظیتط ؾتٛز، حبقتیٝ ػّٕیتبتی، ٞعیٙت

وٛ٘تت ٚ  -زاضز یتب ذیتط  ثتطای ٕ٘ٛ٘تٝ زٔیطٌتٛن      یطتتأح قتٛز،   ٌیطی ٔتی  ٞب ا٘ساظٜ ویفیت ؾجس ٚاْ

ٞتبی ذتبضری، حبقتیٝ     ( ثط ٔبِىیت ذبضری تٕطوع وطز٘س ٚ زضیبفتٙس وتٝ ثب٘ته  0222) 9ٞٛیعیٍٙب

وٙٙتس  ٔتبیىٛ، پتب٘یعا ٚ     ای ٚ ؾٛز ثبلاتطی ضا ذهٛنبً زض وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ ایزتبز ٔتی   ثٟطٜ

                                                            
1. Unbooked Losses 
2. Cornett et al. 

3. Demirgüç-Kunt and Huizinga 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                             5 / 30

http://qjerp.ir/article-1-1994-en.html


 8998بهار  ،89 شماره ،هفتم و ستیب سال ،های اقتصادی و سیاست ها صلنامه پژوهشف          :87

 
ٞتتب اضائتتٝ ٕ٘ٛز٘تتس ٚ  ب٘ىی ٚ ػّٕىتتطز ثب٘تته(، تحّیتتُ رتتبٔؼی ضا اظ ٔبِىیتتت ؾیؿتتتٓ ثتت0221) 4یتتب٘ع

ٝ  ٌیطی وطز٘س وٝ ثب٘ه ٘تیزٝ ٞتبی   ٞبی زِٚتی زض وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ، ؾٛزٞبی وٕتط، ٞعیٙت

ٞتبی   ٞبی ذهٛنی زاض٘س  اظ ؾٛی زیٍتط، ثب٘ته   ٞبی ٔؼٛق ثیكتطی زض ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه ثبلاتط ٚ ٚاْ

ٞط زٚی ایٗ ٔغبِؼتبت ٚ پتػٚٞف ثؼتسی    ٞبی وٕتطی زاض٘س  زض  ذبضری، ؾٛزآٚضی ثبلاتط ٚ ٞعیٙٝ

ٜ  0224) 0یبیبتی، ٔبیىٛ ٚ پب٘یعا-وٝ تٛؾظ ِٛی ا٘تس   ( ا٘زبْ قس، ٘ٛیؿٙسٌبٖ ثط ایٗ ٘ىتٝ تأویتس وتطز

زض ٔتخلاً  ) 9تٛا٘تس ثتٝ زِیتُ ٔساذّتٝ ٌؿتتطزٜ ؾیبؾتی       ٞبی زِٚتی ٔی وٝ ػّٕىطز ٔبِی ضؼیف ثب٘ه

ٚ ٕٞچٙتتیٗ ٚیتتبیف ٚ تىتتبِیف  1تیٞتتبی ػّٕیتتب اػغتتبی ٚاْ ٚ یتتب تهتتٕیٕبت اؾتتترساْ(، ٘بوتتبضایی

ا٘س وٝ ٕٞجؿتٍی لٛی ثیٗ ٔبِىیتت ٚ ػّٕىتطز ٔتبِی    ٞب ٘كبٖ زازٜٕٞچٙیٗ آٖ ثبقس  2قبٖ ای تٛؾؼٝ

ٞبی زِٚتی زض ایٗ وكٛضٞب لبزض ٞؿتٙس وٝ ثب ٚیتبیف ٚ   زض وكٛضٞبی نٙؼتی ٚرٛز ٘ساضز ٚ ثب٘ه

ت ثپطزاظ٘تس  اِجتتٝ ٔغبِؼتبت    تتطی ثتٝ فؼبِیت    تط ٚ ٔٙبؾتت  تىبِیف قفبف ٚ ؾبذتبض حىٕطا٘ی نحی 

  ٗ ٝ       ٔتؼسز زیٍطی ٘یع زض ؾغ  وكٛضی ٚ یتب ثتی ٞتبی آٟ٘تب زض    وكتٛضی ا٘زتبْ قتسٜ اؾتت وتٝ یبفتت

ٕٞچٙیٗ زض ٔغبِؼٝ زیٍطی وتٝ ثتطای ایتٗ ٔٙظتٛض زض وكتٛض ٚیتٙتبْ        ( ٌعاضـ قسٜ اؾت 4رسَٚ)

ی ثتتط زاضٔخجتت ٚ ٔؼٙتی   تتتأحیطثب٘ته ا٘زتتبْ ٌطفت،٘كتبٖ زاز٘تس وتتٝ ٔبِىیتت ذهٛنتی       11ثتطای  

)ٞٙتً   ٞتب زاضز ٞب زاضز ٚ ٘ؿجت تؿٟیلات ٔؼٛق  ضاثغٝ ٔٙفی ثب ؾتٛزآٚضی ثب٘ته  ؾٛزآٚضی ثب٘ه

  (0242، 3ؾٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ

  ٘ٛع ٔبِىیت )زِٚتی یب ذهٛنی( ثط تٛؾؼٝ ٔتبِی ٚ ضقتس التهتبزی     تأحیطٌطٜٚ ز7ْٚ ٔغبِؼبتی وٝ ثط

ا٘س وٝ ٞط چٝ ؾٟبْ زِٚت زض  زازٜ ( ٘كب0220ٖ) 4ؾیلا٘ؽ ٚ قلایفط-زی-   لاپٛضتب، ِٛپعتأویس زاض٘س

( ٘یع 0223) 5تط اؾت  ثبضث، وبپطیٛ ٚ ِٛیٗ ٞبی  ثیكتط ثبقس تٛؾؼٝ ٔبِی ٚ ضقس التهبزی آٞؿتٝ ثب٘ه

                                                            
1. Micco,Panizza and Yañez 

2. Levy-Yeyati, Micco and Panizza 
3. Extensive Political Interference 
4. Operational Inefficiencies 
5. Development Mandates 
6. Hong Son  et all 
7. La Porta, Lopez-de-Silanes and Shleifer 
8. Barth, Caprio and Levine 
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ٞتبی   ( ثتب اؾتتفبزٜ اظ زازٜ  0224یبیبتی، ٔبیىٛ ٚ پتب٘یعا ) -ثٝ ٘تیزٝ ٔكبثٟی زؾت یبفتٙس  زض ٔمبثُ، ِٛی

( ضا 0220بی وٙتطِی ثیكتط؛ ٔغبِؼتٝ لاپٛضتتب ٚ ٕٞىتبضاٖ )   ٞبی ترٕیٗ ثٟتط ٚ ٔتغیطٞ رسیستط، تىٙیه

ا٘س وٝ قٛاٞس ایٗ ازػب وٝ ػّٕىطز ثب٘ته زِٚتتی ٔٛرتت ضقتس      ٔٛضز ثبظٍ٘طی لطاض زازٜ ٚ ٘كبٖ زازٜ

ُ  التهتبزی ٚ تٛؾتتؼٝ ٔتتبِی وٕتتط ٔتتی   ( ٚ آ٘تتسضیب٘ٛآ، 0242) 4قتتٛز، لتتٛی ٘یؿتتٙس  وطٚ٘تتط ٚ اؾتتىٙبث

ٞب حبوی اظ آٖ ثتٛز وتٝ   ٘تبیذ ٔكبثٟی زؾت یبفتٙس  ثطضؾی آٖ ( ٘یع ث0242ٝ) 0زٔیتطیبزؼ ٚ قٛضتّٙس

اٌط تٛؾؼٝ ٔبِی ٚ ویفیت ٟ٘بزٞبی ؾیبؾی ا٘سن ثبقٙس، اضتجبط ٔٙفی ثیٗ ثبلا ثٛزٖ ٔبِىیت زِٚتی زض 

ٓ ثب٘ىی ٚ ضقس التهبزی ٚرٛز ذٛاٞس زاقت وٝ ایٗ قطایظ زلیمبً ثط وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ  ؾیؿت

ٔٙفی ٔبِىیت زِٚتی ٚ  تأحیطٞب ٘یع  (، آ0224ٖیبیبتی ٚ ٕٞىبضاٖ )-بِؼٝ ِٛیحبوٓ اؾت  ٕٞطاؾتب ثب ٔغ

ٔبِىیت زِٚتتی ثتط ضقتس، ویفیتت      تأحیط٘ىطز٘س، أب   تأییسیبفتٝ  ضقس التهبزی ضا زض وكٛضٞبی تٛؾؼٝ

 ٟ٘بزٞب ٚ حىٕطا٘ی ضا ثؿیبض ٟٔٓ لّٕساز وطز٘س 

  

                                                            
1. Korner and Schnabel 
2. Andrianova, Demetriades and Shortland 
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 ٔشٚسی تش ٔطاِؼات پیـیٗ )داخّی ٚ خاسخی(  .1خذَٚ 

 ٞای ػّٕىشد تا٘ىی ٘ٛع ٔاِىیت تا٘ىی تش ؿاخق تأثیشس حٛصٜ د

 ٞای ٔطاِؼٝ تشیٗ یافتٝ تٛضیحات ٚ ٟٔٓ اػأی ٔحممیٗ

 (2002) 4تٛ٘یٗ ٚ ٕٞىاساٖ

ػاختاس ٔاِىیت )دِٚتی، خلٛكی ٚ خاسخی( تش ػّٕىشد تا٘ه  تأثیشآ٘اٖ تٝ تشسػی 

 ٖ ٚ سٚٔا٘یوـٛس تّغاسػتاٖ، وشٚاػی، خٕٟٛسی چه، ٔداسػتاٖ، ِٟؼتا 6دس 

ٞای ٔاِی ٚ ٔاِىیتی ٔـاٞذٜ ٔـتُٕ تش دادٜ 222پشداختٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٟ٘ا ؿأُ 

تٛد. طثك ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛسد اػتفادٜ تٛػط ایٗ  2000ٚ  1999ٞای ٞا دس ػاَ تا٘ه

دسكذ آٟ٘ا وألاً  40ٞا وألاً خلٛكی ٚ حذٚد  پظٚٞـٍشاٖ، حذٚد ػٝ چٟاسْ تا٘ه

ؿت. ایٗ دس حاِی اػت وٝ دس وٕتش اص ٌزاساٖ خاسخی لشاس دادس دػت ػشٔایٝ

ٞا  ٞا تٝ دِٚت تؼّك داؿت. ٘تایح تشسػی آٖ دسكذ ٔٛاسد، اوثشیت ػٟاْ تا٘ه15

ٞا ٚ تاصدٜ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ( ٘ـاٖ داد وٝ ػٛدآٚسی )تا ٔؼیاس تاصدٜ داسایی

ٞایی اػت وٝ تخـی اص آٟ٘ا دِٚتی اػت ٚ  ٞای وألاً خلٛكی تیؾ اص تا٘ه تا٘ه

ٞای خاسخی ٞایی وٝ وألاً خاسخی ٞؼتٙذ اص ٕٞٝ تالاتش اػت. تا٘ه تا٘هػٛدآٚسی 

 دٞی تٝ ٔـتشیاٖ سا تدشتٝ وشد٘ذ.ٕٞچٙیٗ تیـتشیٗ ٔیضاٖ ٚاْ

 ( 2009) 0تشٌش ٚ ٕٞىاساٖ

ٞا سا تشای وـٛس  دس ایٗ ٔماِٝ، ٘ٛیؼٙذٌاٖ اثشات تغییشات ٔاِىیتی تش ػّٕىشد تا٘ه

ٞای خلٛكی ٚ خاسخی  داد٘ذ وٝ ػّٕىشد تا٘هچیٗ ٔٛسد تشسػی لشاس دادٜ ٚ ٘ـاٖ 

ٞای دِٚتی اػت ٕٞچٙیٗ ٘تایح ٔطاِؼٝ آ٘اٖ ٘ـاٖ داسی تالاتش اص تا٘هتٝ طٛس ٔؼٙی

پزیشی ٚ سٚیىشد حاوٕیت ؿشوتی ٚ اكلاحات تا٘ىی، ٘مؾ  دٞذ وٝ سیؼهٔی

ٞای تا٘ىی دس  ٟٕٔی دس ػّٕىشد تا٘ىی داؿتٝ ٚ اختلاف اػاػی سا دس ػیؼتٓ

 تّف تٝ ٕٞشاٜ داؿتٝ اػت.وـٛسٞای ٔخ

                                                            
1. Bonin et al. 

2. Berger, Hasan & Zhou 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                             8 / 30

http://qjerp.ir/article-1-1994-en.html


 177...           یبانک ستمیس عملکرد بر تیمالک نوع ریتأث یبررس

 
 ٞای ٔطاِؼٝ تشیٗ یافتٝ تٛضیحات ٚ ٟٔٓ اػأی ٔحممیٗ

  (2009) 4ِیٗ ٚ طاً٘

ٞا دس چیٗ تشسػی ؿذٜ دس ایٗ ٔطاِؼٝ، اكلاحات ٔاِىیت تا٘ىی ٚ ػّٕىشد تا٘ه

 2004-1997ٞای َ  تا٘ه سا تشای ػا 60ٞای  اػت. ٔحممیٗ دس ٔطاِؼٝ خٛد دادٜ

ای اص دِٚت  ٞای چیٗ صیشٔدٕٛػٕٝٞٝ تا٘ه 1978آٚسی وشد٘ذ. لثُ اص ػاَ  خٕغ

اكلاحات تا٘ىی دس چیٗ آغاص ٌشدیذ وٝ الذاْ اػاػی  1978ٛد٘ذ أا تؼذ اص ػاَ ت

آٖ تش اكلاح ػاختاس ٚ ػّٕیات ػیؼتٓ تا٘ىی چیٗ تٕشوض داؿت. دس ٔماِٝ ٔزوٛس 

 ػٙٛاٖ تحت ػاصیخلٛكی اثش ٚ ٔاِىیت تٛسع، تغییش اثش تشای ٞاییؿاخق

 وُ تٝ ایغیشتٟشٜ ٞایدسآٔذ ٘ؼثت داسایی، ٚ ٔتغیشٞای ٔؼتمُ ٔتغیشٞای

٘یض تٝ ػٙٛاٖ ٔتغیشٞای وٙتشِی  ٞاداسایی وُ تٝ تا٘ىی تیٗ ٞایٚاْ ٘ؼثت ٞا،دسآٔذ

ٔتغیشٞای یادؿذٜ، چٟاس ٔتغیش وٝ ػّٕىشد  واسٌیشی تٝٞا تا تٝ تؼشیف ؿذٜ اػت. آٖ

ٞا، ٘ؼثت  دٞذ یؼٙی تاصدٜ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ، تاصدٜ داسایی ٞا سا ٘ـاٖ ٔی تا٘ه

سا تشای  ٞا ٚاْ وُ تٝ غیشػّٕیاتی ٞایٚاْ ٘ؼثتٞای ػّٕیاتی ٚ ٔذدسآٞضیٙٝ تٝ 

ٞای داخّی تا ػٟاْ ٔـتشن )تذٖٚ  تضسي دِٚتی، تا٘ه ػیاػی، تا٘ه  چٟاس تا٘ه

تداسی ٞای  ٞای تداسی ؿٟشی )تذٖٚ تغییش ٔاِىیت(، تا٘ه تغییش ٔاِىیت(، تا٘ه

ٞایی وٝ  ٗ ٚ تا٘هٞای خاسخی چی ا٘ذ ٚ تا٘هٜ دسآٔذؿٟشی وٝ تٝ ٔاِىیت خاسخی 

تایی اص  322ی  ؿٛ٘ذ، دس یه ٕ٘ٛ٘ٝ ٔاِی ٔی تأٔیٗتٝ طٛس وأُ تا ٔٙاتغ خاسخی 

ٞا ٘ـاٖ داد وٝ؛ اٚلاً ؿاخق  ٔـاٞذات ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ، ٘تایح تشسػی آٖ

تشی ٘ؼثت تٝ  ٔاِىیت دس چٟاس تا٘ه تضسي دِٚتی تٝ ٔشاتة ػّٕىشد ضؼیف

ٞای وٝ تٝ تاصٌی تٝ  ـتشن تا خاسج داس٘ذ، تا٘هٞای تداسی ؿٟشی وٝ ػٟاْ ٔ تا٘ه

ٞایی تا ػشٔایٝ خاسخی داس٘ذ. ثا٘یاً ؿاخق  ا٘ذ ٚ تا٘هٜ دسآٔذٞا  ٔاِىیت خاسخی

ٞای  ٞای وٝ حذالُ تخـی اص آٖ تٝ ٔاِىیت ؿشوت دٞذ وٝ تا٘ه تٛسع ٘ـاٖ ٔی

 ا٘ذ ػّٕىشد تٟتشی ٘ؼثت تٝ لثُ اص تغییش ٔاِىیت داس٘ذ. ثاِثاًٜ دسآٔذخاسخی 

ٞای تحت ٔاِىیت خاسخی یا  دٞذ وٝ تا٘هػاصی ٘یض ٘ـاٖ ٔی ؿاخق خلٛكی

ا٘ذ وٝ اِثتٝ ایٗ ٘تیدٝ تا  ػٕٛٔی، تؼذ اص تغییش ٔاِىیت تٟثٛد ػّٕىشد سا تدشتٝ ٘ىشدٜ

 دػتاٚسدٞای لثّی ٕٞخٛا٘ی ٘ذاسد.

                                                            
1. Lin & Zhang 
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 ٞای ٔطاِؼٝ تشیٗ یافتٝ تٛضیحات ٚ ٟٔٓ اػأی ٔحممیٗ

 (2011) 1اٚدیٗ ٚ ػٛصوی

ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس  ٞای تٍٙلادؽ ٔاِىیت سا تش ػّٕىشد تا٘ه تأثیشایٗ دٚ ٔحمك، 

ٚاسد اكلاحات ٔاِی ؿذ ٚ ػٕذٜ ایٗ  1980ی  داد٘ذ. وـٛس تٍٙلادؽ دس دٞٝ

اكلاحات دس آغاص ػٕذتاً تش تخؾ تا٘ىی ٔتٕشوض تٛد، تٝ طٛسی وٝ تؼیاسی اص 

ٞایی تٛدٜ وٝ تٝ  تغییشات ٔشتٛط تٝ ٔاِىیت، تٕشوض تاصاس ٚ الذأات ٘ظاستی ٚ ػیاػت

تٝ  دسآٔذٞا ٘ـاٖ داد وٝ واسایی ؿذٜ اػت. ٘تایح آٖ ٞا ٔٙدش استماء ػّٕىشد تا٘ه

٘ؼثت  2008دسكذ دس ػاَ  28/15دسكذ ٚ واسایی ٞضیٙٝ تٝ ٔیضاٖ  84/37ٔیضاٖ 

ٞای غیشػّٕىشدی ٚ  افضایؾ یافتٝ اػت. تٝ طٛس ٔـاتٝ ػّٕىشد ٚاْ 2001تٝ ػاَ 

٘تایح  تٟثٛد یافتٝ اػت. 2001تاصٌـت ػشٔایٝ ٚ تاصدٜ داسایی ٘یض ٘ؼثت تٝ ػاَ 

داس ٚ لاتُ تٛخٟی تش  ٔثثت ٔؼٙی تأثیشدٞذ وٝ ٔاِىیت خاسخی،  ٕٞچٙیٗ ٘ـاٖ ٔی

ػّٕىشد تا٘ه داؿتٝ اػت. اص ػٛی دیٍش ٔاِىیت خلٛكی اثشات ٔطّٛب تش 

 تأثیشٞای غیشػّٕىشد داؿتٝ اػت دسحاِی وٝ  ، تاصدٜ داسایی ٚ ٚاْدسآٔذٚسی  تٟشٜ

صیادی دس تِٛیذ ٘اخاِق ّٔی تٝ  ٚسی ٞضیٙٝ داسد. ٕٞچٙیٗ سؿذ ٔٙفی تش تٟشٜ

تِٛیذ ٘اخاِق ّٔی حذٚد  2008ٚاػطٝ اكلاحات ایداد ؿذ، تٝ طٛسی وٝ دس ػاَ 

ای دس فشایٙذ تٛػؼٝ  ٞا ٘مؾ ػاص٘ذٜ تٛاٖ ٌفت تا٘ه دسكذ سػیذ. دس ٘تیدٝ ٔی 74

 ا٘ذ.التلادی وـٛس تٍٙلادؽ داؿتٝ

                                                            
1. Uddin & Suzuki 
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 ٞای ٔطاِؼٝ تشیٗ یافتٝ تٛضیحات ٚ ٟٔٓ اػأی ٔحممیٗ

 (2013) 4تایشت

ٞای تشویٝ اثش ٔاِىیت سا سٚی ػّٕىشد تا٘هتایشت تا اػتفادٜ اص یه ٔذَ پُٙ دیتا، 

ٞا دس ٔٛسد تشسػی لشاس داد. اػتذلاَ ٚی ایٗ تٛد وٝ أشٚصٜ تٝ دِیُ تثثیت تا٘ه

ٔاِىیت خاسخی  تأثیشٞای تشٖٚ ٔشصی دس ػیؼتٓ تا٘ىی إِّّی ٚ فؼاِیتػشكٝ تیٗ

ای سا تٝ خٛد خّة ٕ٘ٛدٜ اػت، تٝ طٛسی وٝ دس تش ػّٕىشد تا٘ه تٛخٝ ٚیظٜ

لاتُ  طٛس تٝٞا دس وـٛسٞای دس حاَ تٛػؼٝ ٞای أخیش ٔاِىیت خاسخی تا٘ه اَػ

تٛخٟی افضایؾ یافتٝ اػت. تٙاتشایٗ، ایٗ ٔطّة وٝ آیا ٔاِىیت خاسخی ٔٙدش تٝ 

ؿٛد یا خیش دس وـٛسٞای دس حاَ تٛػؼٝ تٝ ػٙٛاٖ یه تٟثٛد ػّٕىشد تا٘ه ٔی

ٞای ذف ٔمایؼٝ ػّٕىشد تا٘هػٛاَ ٟٔٓ ٔثٙا لشاس ٌشفتٝ اػت. ِزا دس پظٚٞـی تا ٞ

سا ٔٛسد تشسػی لشاس داد. ٞذف ایٗ ٔطاِؼٝ، تشسػی  ٔؼأِٝای ایٗ  خاسخی ٚ تشویٝ

ٞا دس تشویٝ ٚخٛد داسد. تشویٝ  تفاٚتی اػت وٝ تیٗ ػّٕىشد داخّی ٚ خاسخی تا٘ه

یه وـٛس دس حاَ تٛػؼٝ اػت وٝ تاصاسٞای ٔاِی آٖ تٝ طٛس وأُ آصاد٘ذ ٚ 

ٞای ، تؼذاد تا٘ه2010تٛا٘ٙذ آصادا٘ٝ واسوٙٙذ. دس پایاٖ ػاَ ٞای خاسخی ٔی تا٘ه

پزیش داخّی  تا٘ه ػپشدٜ 14، 2010ػذد سػیذ. دس ػاَ  32پزیش دس تشویٝ تٝ  ػپشدٜ

پزیش تالاتشیٗ  ٞای ػپشدٜپزیش خاسخی دس آٖ ٚخٛد داؿت. تا٘ه تا٘ه ػپشدٜ 17ٚ 

سا تٝ خٛد اختلاف ػٟٓ اص وُ داسایی ٚ اػطای ٚاْ دس تخؾ تا٘ىذاسی تشویٝ 

ٞای ٔتؼّك تٝ تا٘ه 2010دسكذ اص ٚاْ دس ػاَ  ٪96اص داسایی ٚ  ٪97داد٘ذ. 

ٞای داخّی تٝ داد وٝ تا٘ه ٘تایح حاكُ اص ایٗ ٔطاِؼٝ ٘ـاٖ ٔی پزیش تٛد. ػپشدٜ

 ٞای خاسخی داؿتٙذ. تشی اص تا٘هٚسی پاییٗطٛس ٔتٛػط تٟشٜ

 (2016) 0ِؼٛد

تداسی اص ٔٙطمٝ  تا٘ه 171ای ٔـتُٕ تش  اص ٕ٘ٛ٘ٝتا اػتفادٜ   دس ایٗ ٔطاِؼٝ

ٔاِىیت خاسخی ٚ  تأثیش، 2006-2012خاٚسٔیا٘ٝ ٚ ؿٕاَ آفشیما دس طَٛ دٚسٜ 

وٙٙذٜ  ٔٛسد تشسػی لشاس ٌشفتٝ اػت. ٘تایح پظٚٞؾ ٔٙؼىغ دِٚتی تش سیؼه تا٘ىی

پزیشی تیـتشی ػٛق  ٞا، آٟ٘ا سا تٝ سیؼه آٖ اػت وٝ دِٚتی تٛدٖ ٔاِىیت تا٘ه

دٞذ. ػلاٜٚ تش ایٗ،  پزیشی سا واٞؾ ٔی دٞذ. دس حاِی وٝ ٔاِىیت خاسخی سیؼه ٔی

ٞای دِٚتی تٕایُ تٝ افضایؾ ػشٔایٝ تٝ ٔٙظٛس ٔماْٚ تٛدٖ دس ٔماتُ  دس تا٘ه

ٞای ایٗ پظٚٞـٍش ٘ـاٖ حاوی اص آٖ تٛد وٝ  ٞای احتٕاِی تیـتش اػت. یافتٝ سیؼه

ای ٘ؼثت تٝ  سٚیىشد ٔحتاطا٘ٝٞای ػٟأذاساٖ ٕٞٝ ٔدٕٛػٝ 2008پغ اص تحشاٖ 

 ا٘ذ.ٞای خٛد لشاس دادٜ واٞؾ سیؼه سا دس دػتٛس واس ػیاػتٍزاسی

                                                            
1. Bayyurt 

2. Lassoued 
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 ٞای ٔطاِؼٝ تشیٗ یافتٝ تٛضیحات ٚ ٟٔٓ اػأی ٔحممیٗ

 4فشیذا آرسیٗ ػثذاِشحٕاٖ ٚ

 (2015) 0ٔذ سخا

ٞا دس ٔطاِؼٝ خٛد تا اػتفادٜ اص یه سٌشػیٖٛ چٙذٌا٘ٝ ا٘ٛاع ٔختّف ػاختاس آٖ

خاسخی سا تش ػّٕىشد  ٔاِىیت اص خّٕٝ ٔاِىیت داخّی، خا٘ٛادٌی، دِٚتی، ػاصٔا٘ی ٚ

ٞا ٘ـاٖ داد وٝ ٞای ٔاِضیایی ٔٛسد تشسػی لشاس داد٘ذ، ٘تایح  تشسػی آٖتا٘ه

ٞا، ػّٕىشدٞای ٔتفاٚت تا٘ىی سا تٝ ٕٞشاٜ داسد. تٝ ػاختاسٞای ٔتفاٚت ٔاِىیت تا٘ه

ٞا داسد، داسی تش ػّٕىشد تا٘هٔؼٙی تأثیشطٛسی وٝ ٔاِىیت داخّی ٚ ٔاِىیت دِٚتی 

داس ٚ تشای ٟ٘ادی تٟٙا تٝ تاصدٜ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ ٔؼٙی وٝ ٔاِىیت أا اص آ٘دا

تٛاٖ اثشات ٔاِىیت ٟ٘ادی سا تش ػّٕىشد تاؿذ، ٕ٘یداس ٕ٘یٞا ٔؼٙیتاصدٜ داسایی

دٞذ وٝ ٔاِىیت خا٘ٛادٌی ٚ ٌیشی ٕ٘ٛد. ٕٞچٙیٗ ٘تایح ٘ـاٖ ٔیٞا ٘تیدٝ تا٘ه

 ٞا ٘ذاسد.لاتُ تٛخٟی تش ػّٕىشد تا٘ه تأثیشٔاِىیت خاسخی 

 (1386اتارس )

وـٛس سا ٔٛسد تشسػی لشاس داد. ٚی  25تا٘ه فؼاَ دس  65ای، ػّٕىشد ٚی دس ٔطاِؼٝ

، تاصدٞی كاحثاٖ ػٟاْ ٚ حاؿیٝ ػٛد ػّٕىشد دسآٔذتا تٛخٝ تٝ ٔؼیاسٞای ٔثُ 

ػاصی ٔٛسد تشسػی لشاس داد. ٘تایح ٔطاِؼٝ ٚی ٘ـاٖ  ٞا سا لثُ ٚ تؼذ خلٛكی تا٘ه

ٞا تٛدٜ ٚ  ا دس تیـتش ٔٛاسد پغ اص ػشضٝ ػٟاْ ٔاِه اكّی تا٘هٞ داد وٝ دِٚت

وٙٙذ ٚ ایٗ ٘تیدٝ دس التلادٞای دس حاَ تٛػؼٝ سا د٘ثاَ ٔی دسآٔذتیـتش وؼة 

ٞا دس  ٘ؼثت تٝ التلادٞای تٛػؼٝ ٘یافتٝ تیـتش اػت. ػّٕىشد ٔاِی ٚ ػّٕیاتی تا٘ه

ٚسی ٚ واسایی ػّٕیاتی ٚ تؼیاسی ٔٛاسد تٟثٛد یافتٝ اػت تٝ طٛسی وٝ ٔیاٍ٘یٗ ػٛدآ

 ای افضایؾ ٚ دسخٝ اٞشْ واٞؾ یافتٝ اػت. ٞای غیشتٟشٜدسآٔذ

 ٔأذص7 ٘تبیذ تحمیك 

 

 ٞبی ؾیبؾی  ٞبی زِٚتی ٚ چطذٝ ٞبیی وٝ تؼبٔلات ٔتمبثُ ثیٗ ػّٕىطز ثب٘ه ٌطٜٚ ؾ7ْٛ پػٚٞف

ٔٛضز ؾٙزف لطاض ا٘س تب زضرٝ ٔساذّٝ ؾیبؾی ضا ثط ػّٕىطز ایٗ ٟ٘بزٞب  ضا ٔٛضز اضظیبثی لطاض زازٜ

َ      ( ثب اؾتفبزٜ اظ یه ٕ٘ٛ٘ٝ ثی0222ٗ) 9زیٙه زٞٙس  ٞتبی   وكتٛضی ٌؿتتطزٜ زضیبفتت وتٝ زض ؾتب

ٞتبی   أتب ضقتس اػتجتبضات ثب٘ته     ،ٞبی ذهٛنی وبٞف یبفتٝ ا٘تربثبت، ؾطػت اػتجبضزٞی ثب٘ه

( ٘یتع زض ٔغبِؼتٝ ٔتٛضزی ٞٙتس ثتٝ ایتٗ ٘تیزتٝ ضؾتیس وتٝ          0225) 1ٔب٘س  وَٛ زِٚتی حبثت ثبلی ٔی

                                                            
1. Azureen Abdul Rahman  

2. Farida Md Reja 
3. Dinc 
4. Cole 
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( ٘كتبٖ  0221) 4یبثتس  ؾتبپیٙعا   ٞبی ا٘تربثبت افعایف ٔتی  ٞبی زِٚتی زض ؾبَ زٞی تٛؾظ ثب٘ه اْٚ

ٞبی ثٟطٜ  تط اؾت، ٘طخ ٞبیی وٝ حعة ٞیئت ٔسیطٜ، لٛی ٞبی زِٚتی ایتبِیب زض ایبِت زاز وٝ ثب٘ه

ٖ   ٞب ٚضغ ٔی تطی ثط ٚاْ پبییٗ ٝ   0224) 0وٙٙس  زض ٕٞیٗ ضاؾتب، ٔیىتٛ ٚ ٕٞىتبضا  ( ٘كتبٖ زاز٘تس وت

ٞبی تزبضی زاض٘س  ٞبی ثبلاتطی زض ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه ٟ٘بزٞبی ٔبِی زِٚتی، ؾٛزآٚضی وٕتط ٚ ٞعیٙٝ

 قٛز  ٞبی ا٘تربثبت ثیكتط ٔی ٚ ایٗ قىبف زض عَٛ ؾبَ

ٝ وٝ زض ثرف عٛض ٕٞبٖ ٞتبی ٔرتّفتی زض ذهتٛل احطٌتصاضی ٘تٛع      ٞبی لجّی ثیبٖ قس، ٘ظطیت

ٝ    ٞب ٚرٛز زاضز، ٔغٞب ثط ػّٕىطز آٖٔبِىیت ثب٘ه ا٘تس   بِؼبت ٔتؼسزی ٘یع  ثتٝ آظٔتٖٛ آٟ٘تب  پطزاذتت

ثبقتس، ِتیىٗ   ٌصاضی ٚ قست آٖ زض ٔغبِؼتبت ٔرتّتف، ٔتفتبٚت ٔتی    تأحیطٞطچٙس ٘ٛع ٚ چٍٍٛ٘ی 

ٖ    ٞب ٚرٛز ضاثغٝ ٔؼٙیرٍّٕی آٖ ٕ٘بیٙتس   ٔتی  تأییتس ضا  زاضی ثیٗ ٘تٛع ٔبِىیتت ثب٘ته ٚ ػّٕىتطز آ

ٞتب زض زاذتُ   آٖ ثتط ػّٕىتطز ثب٘ته    أحیطتت ای ٘یع زض ذهٛل ٘ٛع ٔبِىیتت ٚ  ٞبی پطاوٙسٜپػٚٞف

ٞتب )ذهٛنتی یتب    ٞتب اٚلاً  ثتط ٌتطٜٚ ٚاحتسی اظ ثب٘ته     وكٛض نٛضت ٌطفتٝ اؾت، ِیىٗ ػٕسٜ آٖ

ٜ 9ٞبی ٔطؾْٛ پبُ٘ زیتبحب٘یبً  ثٝ وٕه ٔسَ ،ا٘سزِٚتی( تٕطوع زاقتٝ ٚ ؾّؿتٝ   1ٞتب ، تحّیُ پٛقتی زاز

 ا٘س ا٘زبْ قسٜ  2ٔطاتجی

ٌیتطز ٚ اظ یته ربٔؼتٝ آٔتبضی     اِصوط ربی ٔی َٚ ٔغبِؼبت فٛقٔغبِؼٝ حبضط زض ظٔطٜ زؾتٝ ا 

ثبقتس  ایتٗ   قتسٜ ٔتی  ٞبی ذهٛنی، زِٚتی ٚ ذهٛنتی تطتكىیُ قسٜ اؾت وٝ قبُٔ ثب٘ه ثعضي

ٞب فتطاٞٓ  ٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ ضا ثبتٛرٝ ثٝ ٘ٛع ٔبِىیت آٖٞب أىبٖ ٔمبیؿٝ ٕٞعٔبٖ ػّٕىطز ثب٘هزازٜ

ٞتتبی قتتبذم اضائتتٝثتتب 4(0226) 3ٔغبِؼتتٝ ِتتیٗ ٚ غا٘تتًؾتتبظز  ٕٞچٙتتیٗ ثتتب التجتتبؼ اظ اٍِتتٛی  ٔتتی

اٍِتٛی رسیتسی ضا ثتٝ     ،ؾبظی، تغییط ٔبِىیتت ٚ فٟطؾتت قتسٖ زض ثتٛضؼ اٚضاق ثٟتبزاض      ذهٛنی

                                                            
1. Sapienza 
2. Micco et al 
3. panel data 

4. Data Envelopment Analysis (DEA) 
5. Analytic Hierarchy Process (AHP) 
6. Lin, Zhang 

( 0222طٌتط ٚ ٕٞىتبضاٖ )  وبض ٌطفتٝ قسٜ زض ٔغبِؼٝ ِیٗ ٚ غاً٘ ٔغبثك اٍِٛی ٔؼطفی قسٜ زض ٔغبِؼتٝ ث ٝ ٔتسِٚٛغی ث  4

 ٔغبِؼٝ حبضط اقبضٜ وبُٔ قسٜ اؾت  ٞبی یبزقسٜ زض ضفط٘ؽاؾت  رٟت ٔغبِؼٝ ثیكتط ثٝ ٔمبِٝ
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ٞبی ایٗ حٛظٜ ٚاضز ٕ٘ٛزٜ اؾت   اظ آ٘زب وٝ اظ ٔسَ ٔیتبٍ٘یٗ رٕؼیتت ٔؼتبزلات ثتطآٚضزی     ثطضؾی

ٞبی ؾٙزف ىطز ٘ٛیٙی ضا زض ذهٛل ٔسَٞب اؾتفبزٜ قسٜ ضٚیثطای ثطآٚضز ضٌطؾیٖٛ 4تؼٕیٓ یبفتٝ

 ایٗ لجیُ ٔغبِؼبت فطاٞٓ ٕ٘ٛزٜ اؾت   

ایتطاٖ،   ثب٘ته  44ٞب ٚ ػّٕىطز آٟ٘ب ثطای پػٚٞف حبضط ضٕٗ آظٖٔٛ ضاثغٝ ثیٗ ٔبِىیت ثب٘ه

  وٙسا٘س ٔمبیؿٝ ٔیٞبیی وٝ اظ اثتسا ذهٛنی ثٛزٜٞبی زِٚتی ضا ثب ثب٘هتفبٚت ػّٕىطز ثب٘ه ،اَٚ

ٞبی زِٚتیِ ذهٛنی قسٜ ثٝ ثٛتتٝ آظٔتٖٛ   ٞب ضا ثب ثب٘هطز ایٗ زٚ ٌطٜٚ اظ ثب٘هتفبٚت ػّٕى زْٚ،

ٞتب ٚ ٔؤؾؿتبت   احط فٟطؾتت قتسٖ زض ثتٛضؼ اٚضاق ثٟتبزاض ضا ثتط ػّٕىتطز ثب٘ته        ؾْٛ،  ٌصاضزٔی

 ؾٙزس اػتجبضی ٔٛضز ٘ظط ٔی

 َای آمازی . مؼسفی متغیسَای مدل ي پای4ٍ

 ٚ ٖ  0226غِا٘تً،   ٔكبثٝ ؾبیط ٔغبِؼبت زاذّی ٚ ذبضری )ِِتٗ  ، اُزیتٗ ٚ  0،0226، ریب٘تً ٚ ٕٞىتبضا

ؾٝ قتبذم ثتٝ ػٙتٛاٖ     (0242، ًٞٙ ؾٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 0226 1ثطٌط ٚ ٕٞىبضاٖ، 90244ؾٛظوی، 

ٔتغیطٞبی ػّٕىطز زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت7 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ثبظزٜ زاضایی ٚ ٘ؿجت ٞعیٙٝ 

 ایٗ ٔتغیطٞب، یه ٔسَ پبُ٘ ثطآٚضز ذٛاٞس قس    ػّٕیبتی  زض ازأٝ ٔتٙبؾت ثب ٞط یه اظ زضآٔسثٝ 

ٞب، ٘ؿجت تؿٟیلات ثٝ ؾپطزٜ، ٘ؿجت ٘مسیٍٙی)٘ؿجت ٚرٜٛ ٘متس ثتٝ زاضایتی(،    ٞبی ثب٘هزاضایی

٘ؿجت اٞطٔی)٘ؿجت وُ ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ(، ٘ؿجت حبقتیٝ ؾتٛز ػّٕیبتی)٘ؿتجت ؾتٟٓ     

ٜ   زضآٔتس ٞبی ٔكبع ثٝ وتُ  زضآٔسثب٘ه اظ  ٞتب وتٝ اظ رّٕتٝ     ثتٝ وتُ ثتسٞی    ٞب( ٚ ٘ؿتجت وتُ ؾتپطز

، ریب٘تً  0224ِِٗ ٚ غِا٘تً،  ٌصاض ثط ٞط ٔؤؾؿٝ ٔبِی ٚ اػتجبضی اؾت )ٔكبثٝ ٔغبِؼٝ تأحیطٔتغیطٞبی 

، ٌتعاضـ اضظیتبثی ضیؿته    0226ثطٌتط ٚ ٕٞىتبضاٖ،   ، 0244، اُزیٗ ٚ ؾتٛظوی،  0226ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ٙتٛاٖ ٔتغیطٞتبی وٙتتطَ ٚاضز    ثتٝ ػ   (4963پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ ثب٘ىی،  ، ٚ 0243ؾیؿتٓ ثب٘ىی اضٚپب، 

ؾبظی ٚ احط ٚاضز قسٖ زض ثٛضؼ اظ ؾتٝ ٔتغیتط   ا٘س  ثطای اضظیبثی احط ٔبِىیت، احط ذهٛنیٔسَ قسٜ

                                                            
1. population-averaged  generalized  estimating equationsn 
2. Jiang et all 
3. Uddin and Suzuki 

4. Berger, Hasan & Zhou 
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، ریب٘تً  0224ِِٗ ٚ غِاً٘،  ،0242ًٞٙ ؾٖٛ ٚ ٕٞىبضاٖ،  زأی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت )ٔكبثٝ ٔغبِؼٝ

 (  0223، یٛاٖ ؾٛ ٚ ٕٞىبضاٖ، 0244 ،، اُزیٗ ٚ ؾٛظوی،0226ٚ ٕٞىبضاٖ،

ٞب ٚ ٔٙبثغ  ٞب ثب ٔطارؼٝ ثٝ پبیٍبٜ اؾت ٚ اعلاػبت تٕبٔی  ثب٘ه 4959-4961زٚضٜ ظٔب٘ی ٔغبِؼٝ 

، آٔبضی ٔرتّف ٘ظیط ٌعیسٜ آٔبضٞبی پتِٛی ٚ ثتب٘ىی ثب٘ته ٔطوتعی، پػٚٞكتىسٜ پتِٛی ٚ ثتب٘ىی       

 ٞب ٌطزآٚضی قسٜ اؾت  ثب٘ه  ٚ تطاظ٘بٔٝ ٔؤؾؿٝ ػبِی آٔٛظـ ثب٘ىساضی ایطاٖ

 

 ٌشفتٝ ؿذٜ دس ٔطاِؼٝ حاضش واس تٝٔتغیشٞای  ٔؼشفی .2خذَٚ
 تؼشیف ػّٕیاتی ٞا ؿاخق

ٞای  ؿاخق

 ػّٕىشدی

وُ سا ٘ـاٖ  دسآٔذ(: ٘ؼثت ٞضیٙٝ وُ تٝ Cost on Incom) دسآٔذ٘ؼثت ٞضیٙٝ تٝ 

ٞای تا٘ىی اػت ٚ ٞش چٝ ایٗ ٘ؼثت وٕتش تاؿذ،  دٞذ وٝ تٝ ٘ٛػی تیاٍ٘ش واسایی ٞضیٙٝ ٔی

 ی واساتش ٞؼتٙذ.ا ٞا تٝ ِحاظ ٞضیٙٝ تا٘ه

ٞای تا٘ه  (: تشاتش ٘ؼثت ػٛد تٝ داسایی اػت. داساییReturn on Assetتاصدٜ داسایی )

ؿٛ٘ذ  ا٘ذ ٚ تشای اداسٜ ٚخٜٛ تا٘ه اػتفادٜ ٔی ؿأُ ؿذٜ تذٞی ٚ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ اص

ٌزاسی ٕ٘ٛدٜ  دٞذ وٝ تا٘ه تا چٝ حذ دس تثذیُ پِٛی وٝ ػشٔایٝ ٘ـاٖ ٔی ایٗ ٘ؼثت ٔمذاس

تٟتش اػت صیشا تا٘ه پَٛ  ٘ؼثت یادؿذٜ  ػت تٝ ػٛد خاِق ٔٛفك تٛدٜ اػت. ٔمذاس تالایا

 .آٚسدٜ اػتدػت  تٝ ٌزاسی وٕتشی تیـتشی سا اص ػشٔایٝ

(:وٝ اص تمؼیٓ ػٛد تٝ حمٛق Return on equity٘ؼثت تاصدٜ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ )

دس خّك ػٛد خاِق  ؿٛد. ایٗ ٘ؼثت، ٔیضاٖ واسایی یه تا٘ه كاحثاٖ ػٟاْ حاكُ ٔی

وٙذ وٝ تا٘ه تٝ اصای ٞش یه  دٞذ. دس ٚالغ ایٗ ٘ؼثت تیاٖ ٔی تشای ػٟأذاساٖ سا ٘ـاٖ ٔی

 وٙذ. ٌزاسی ػٟأذاساٖ، چٝ ٔیضاٖ ػٛد خاِق تشای آٟ٘ا وؼة ٔی ٚاحذ ػشٔایٝ

 ٞای ٔؼتمُ  ؿاخق

ٞایـاٖ  (: تشای ػٝ تا٘ه ّٔت ٚ تداست ٚ كادسات وٝ ػٟاSelectionْاثش ٚسٚد تٝ تٛسع)

ٞای ػاصی( یه ٚ ٔاتمی تا٘ه تٝ تٛسع سفتٝ اػت اص ػاَ ٚسٚدؿاٖ تٝ تٛسع )ػاَ خلٛكی

اختٕاػی لشاس ٌشفت( كفش  تأٔیٗخلٛكی ٚ دِٚتی ٚ تا٘ه سفاٜ )وٝ ػٟاْ آٖ دس اختیاس 

 ػٙدذ.ِحاظ ٌشدیذٜ اػت. ایٗ ؿاخق اثش تٛسع سا ٔی

ٞایی وٝ دس دٚسٜ ٔٛسد  ای تا٘ه(: ٔتغیش دأی اػت وٝ تش:Dynamicػاصی)اثش خلٛكی

ػاصی ٚ ػاَ تؼذ خلٛكی ػاصی  تشسػی ٔـَٕٛ تغییش ٔاِىیت ؿذ٘ذ سا تا ػاَ خلٛكی

ٞای خلٛكی ٚ دِٚتی وٝ تغییش ٔاِىیت سا تدشتٝ كفش ٚ تؼذ آٖ یه ٚ تشای تٕأی تا٘ه

ػاصی سا دس ٔطاِؼٝ حاضش  ا٘ذ یه ِحاظ ٌشدیذٜ اػت. ایٗ ؿاخق تٝ ٘ٛػی خلٛكیٕ٘ٙٛدٜ

 وٙذ. ٌیشی ٔی٘ذاصٜا

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                            15 / 30

http://qjerp.ir/article-1-1994-en.html


 8998بهار  ،89 شماره ،هفتم و ستیب سال ،های اقتصادی و سیاست ها صلنامه پژوهشف          :88

 
 تؼشیف ػّٕیاتی ٞا ؿاخق

ٞایی وٝ دس دٚسٜ ٔٛسد تشسػی تغییش  ٔتغیشی دأی اػت وٝ تشای تا٘ه (:Staticاثش ٔاِىیت)

ٞا، كفش دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ایٗ ؿاخق تٝ  ا٘ذ یه ٚ تشای ٔاتمی تا٘ه ٔاِىیت داؿتٝ

 دٞذ.ٞای ٔٛسد ٔطاِؼٝ ٘ـاٖ ٔی ٘ٛػی اثش تغییش ٔاِىیت سا تش ػّٕىشد تا٘ه

 یشٞای وٙتشِیٔتغ

(: ٘مذیٍٙی ػثاستؼت اص تٛا٘ایی تا٘ه دس تثذیُ Liquidity Ratio٘ؼثت ٘مذیٍٙی )

ٞای غیش ٘مذی تٝ ٚخٝ ٘مذ ٚ یا تحلیُ ٚخٝ ٘مذ تٝ ٔٙظٛس پاػخٍٛیی تٝ تؼٟذات داسایی

ای وٛتاٜ ٔذت اػت ٚ اص ِحاظ دٚسٜ صٔا٘ی تشاتش یا وٕتش اص  خاسی خٛد. ٘مذیٍٙی اكٛلاً ٔمِٛٝ

ؿٛد. ٘ؼثت ٘مذیٍٙی ٔؼٕٛلا ؿأُ ػٝ ٘ٛع ٘ؼثت خاسی، آ٘ی یا ػشیغ   سا ؿأُ ْ یه ػاَ

تاؿذ وٝ تٝ خٟت تٛا٘ایی پشداخت تؼٟذات تا٘ه دس كٛست تٝ  ٚ ٘ؼثت پَٛ ٘مذ ٔی

ٚخٛدآٔذٖ ٔٛاسد اضطشاسی ٘ؼثت پَٛ ٘مذ دس ایٗ ٔطاِؼٝ ٔٛسد اػتفادٜ لشاس ٌشفتٝ اػت. 

 ٘ؼثت ٚخٜٛ ٘مذ تٝ داسایی اػت. 

(:ایٗ ٘ؼثت دس ٚالغ چٍٍٛ٘ی ٔذیشیت Facility to depositثت تؼٟلات تٝ ػپشدٜ )٘ؼ

ٞا ٔداص٘ذ، تشاػاع آٔاسٞای تا٘ه ٔشوضی تا٘ه. دٞذٞا سا ٘ـاٖ ٔیٔٙاتغ ٚ ٔلاسف تا٘ه

دسكذ اص ٔٙاتغ )ػپشدٜ ٞا( خٛد سا تٝ ػٙٛاٖ  80تا  75پغ اص وؼش ػپشدٜ لا٘ٛ٘ی تیٗ 

ٞا ٚ ؾ ایٗ ٘ؼثت تٝ واٞؾ اسائٝ تؼٟیلات اص خا٘ة تا٘هوٙٙذ. واٞ ٔی تؼٟیلات پشداخت

دٞذ وٝ تا٘ه ػشا٘داْ سوٛد التلادی ٔٙدش خٛاٞذ ؿذ. تٝ تیاٖ تٟتش ایٗ ٘ؼثت ٘ـاٖ ٔی

ٞایی ٕ٘ٛدٜ اػت وٝ ٞای خزب ؿذٜ اص ػْٕٛ ٔشدْ سا تثذیُ تٝ ػپشدٜچٙذ دسكذ اص ػپشدٜ

ـاع خٛد سا افضایؾ دٞذ. ِزا ٔثشٞٗ ٞای ٔدسآٔذتٛا٘ذ ػٛد وؼة ٕ٘ٛدٜ ٚ ٔیٞا  اص ٔحُ آٖ

ٞای ٔـاع تا٘ه افضایؾ تیـتشی خٛاٞذ دسآٔذٞؼت وٝ ٞشچٝ ایٗ ٘ؼثت تیـتش تاؿذ، 

تٛا٘ذ تٝ سٚ٘ذ تٟثٛد  داؿت. افضایؾ ایٗ ٘ؼثت دس وٙاس واٞؾ ٔیضاٖ ٔطاِثات غیشخاسی ٔی

 .ٞا ٚ چشخؾ خشیاٖ ٘مذیٍٙی دس تاصاس پَٛ وٕه وٙذ ٔٙاتغ تا٘ه

ٔٙاتؼی وٝ داسای اسصؽ التلادی تشای تا٘ه ٞؼتٙذ اص خّٕٝ  :(Assetا٘ه)َٞای تداسایی

ٞا ٚ ٔؤػؼات ٔاِی، خاِق ٞای ٘مذ، ٔطاِثات اص تا٘ه ٔشوضی، ٔطاِثات اص تا٘هداسایی

تؼٟیلات اػطایی ٚ ٔطاِثات اص تخؾ دِٚتی ٚ غیشدِٚتی ٚ ٞشآ٘چٝ دس تشاص٘أٝ تا٘ه تحت 

 ؿٛد.ػٙٛاٖ داسایی ثثت ٔی

ٔاِی  تأٔیٗ(: تٝ ٔٙظٛس اسصیاتی Deposits in Liabilityُ ػپشدٜ تٝ وُ تذٞی)٘ؼثت و

 ٌیشد.ٞا ٔٛسد تشسػی لشاس ٔیتا٘ه
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 تؼشیف ػّٕیاتی ٞا ؿاخق

 (:Operating profit marginٞا )حاؿیٝ ػٛد ػّٕیاتی تا٘ه

دػت  تٝ ٞای ٔـاعدسآٔذٞای ٔـاع تٝ وُ دسآٔذایٗ ٘ؼثت وٝ اص تمؼیٓ ػٟٓ تا٘ه اص 

ای تٛا٘ؼت اػت ػپشدٜ خزب وٙذ ٚ ٕضٔاٖ تا٘ه تا چٝ ٞضیٙٝدٞذ وٝ ٞ ٔی آیذ ٘ـاٖ ٔی

صا ٚ ٔٙاتغ ػٟأذاس( سا اػتفادٜ ٕ٘ٛدٜ ٚ چٍٛ٘ٝ چٝ ٔیضاٖ اص وُ ٔٙاتغ دس اختیاس خٛد )ٞضیٙٝ

تٛا٘ؼتٝ اػت اص ایٗ ٔٙاتغ ػٛد تؼاصد. ایٗ ٘ؼثت دسخٝ سیؼه ٚ واسایی تا٘ه سا ٘ـاٖ 

 .دٞذ ٔی

ُ تذٞی تمؼیٓ تش حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ. ایٗ ٘ؼثت (: وLeverage ratio٘ؼثت اٞشٔی)

ای تیٗ طّثىاساٖ ٚ ػٟأذاساٖ ٚخٛد داسد ٚ دس ٚالغ چٝ وٙذ وٝ چٝ ساتطٝ ٔی ٔـخق

ؿٛد. تٝ ػثاست تٟتش ایٗ  ٔی تٝ ٚػیّٝ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ پٛؿؾ دادٜٞا  دسكذی اص تذٞی

تشاتش حمٛق كاحثاٖ  ٔاِی داسایی ٞایؾ چٙذ تأٔیٗدٞذ وٝ یه تا٘ه تشای  ٔی ٘ؼثت ٘ـاٖ

تالاتش  ٌزاسی ػشٔایٝػٟاْ خٛد سا لشم ٕ٘ٛدٜ اػت. ٞشچٝ ایٗ ٘ؼثت تالاتش تاؿذ، سیؼه 

اػت. اص طشفی دیٍش پاییٗ تٛدٖ آٖ ٞٓ ٘ـاٍ٘ش تّٛوٝ ؿذٖ تخـی اص ٔٙاتغ ٔاِی ػٟأذاساٖ 

ا اػت. ِزا پاییٗ تٛدٖ آٖ سیؼه وٕتش تا٘ه سٞا  دس خزب ػپشدٜٞا  ٚ یا ػذْ ٔٛفمیت آٖ

وٙذ. تٝ ٕٞیٗ خٟت ٞشچٝ ٘ؼثت تذٞی تٝ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ پاییٗ تش تاؿذ  ٔی ٔـخق

 ؿٛد. ٔی أتیاص تالاتشی تٝ تا٘ه ٔشتٛط دادٜ

 4963-4961ٞبی پػٚٞكىسٜ پِٛی ٚ ٔبِی، ٌعاضـ( 4956)ضضب٘ػاز، (؛ 4963) ٕ٘بٌطٞبی ثب٘ه ٔطوعی رٕٟٛضی اؾلأی 7ٔأذص

 َا دز ایسانی مالی باوکَاآماز تًصیفی ي تحلیلی بس وسبت

نتٛضت   SPSS.16ضٚ ثٝ وٕه ٘طْ افعاض  ٞبی ٔتغیطٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ٔغبِؼٝ پیف تٛنیف ٌٛیٝ 

زض ازأٝ  تحّیُ ٔرتهطی اظ اضلتبْ ٔٙتؿتت ثتٝ    ( ٌعاضـ قسٜ اؾت  9) ٌطفت وٝ زض رسَٚ قٕبضٜ

 قٛز ٔی اضائٝٞبی ٔبِی ؾٝ ٌطٜٚ ثب٘ه زض رسَٚ ٔصوٛض ٘ؿجت
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 خلٛكی ٚ خلٛكی ؿذٜ ،ٞای دِٚتی آٔاس تٛكیفی ٔتغیشٞا تٝ تفىیه تا٘ه .3خذَٚ 

کمترین 

 مقدار

بالاترین 

 مقدار
 انحراف از معیار

انحراف  معیار از 

 میانگین
 میانگین

تعداد 

 مشاهدات
 متغیرها نوع مالکیت

 خلٛكی 76 91/4 059/0 516/0 6 4
ٍِاسیتٓ 

 داسایی ٞا
 دِٚتی 66 29/5 068/0 555/0 6 4

 خلٛكی ؿذٜ 44 57/5 064/0 427/0 6 5

٘ؼثت  خلٛكی 69 99/24 658/3 389/30 182 1

حاؿیٝ 

ػٛد 

 ػّٕیاتی

 دِٚتی 64 96/44 760/3 079/30 139 1

 خلٛكی ؿذٜ 38 96/22 185/2 470/13 53 2

 خلٛكی 77 47/1139 390/104 017/916 6943 3
٘ؼثت 

 اٞشٔی
 دِٚتی 65 84/3715 197/1415 680/11409 69851 63

 خلٛكی ؿذٜ 44 47/2336 925/331 741/2201 14696 881

٘ؼثت وُ  خلٛكی 77 16/110 611/17 536/154 917 2

ػپشدٜ تٝ 

 وُ تذٞی

 دِٚتی 66 03/54 137/3 482/25 100 2

 خلٛكی ؿذٜ 44 46/75 146/2 238/14 96 30

٘ؼثت  خلٛكی 77 62/200 602/61 555/540 4293 0

تؼٟیلات 

 پشدٜتٝ ػ

 دِٚتی 66 63/408 589/142 396/1158 6075 46

 خلٛكی ؿذٜ 43 97/82 912/2 098/19 130 45

 خلٛكی 76 91/0 227/0 978/1 16 0
٘ؼثت 

 ٘مذیٍٙی
 دِٚتی 66 99/0 101/0 817/0 4 0

 خلٛكی ؿذٜ 44 99/0 098/0 652/0 3 0

تاصدٜ حمٛق  خلٛكی 77 96/22 372/1 041/12 61 0

كاحثاٖ 

 اْػٟ

 دِٚتی 65 65/36 093/23 183/186 1401 0

 خلٛكی ؿذٜ 44 28/15 538/2 834/16 89 0

 خلٛكی 76 28/2 163/0 423/1 8 0
تاصدٜ ػٛد 

 داسایی ٞا
 دِٚتی 66 10/1 329/0 675/2 16 0

 خلٛكی ؿذٜ 44 77/0 114/0 757/0 5 0

٘ؼثت  خلٛكی 76 86/61 890/13 087/121 798 2

ٞضیٙٝ تٝ 

 ذدسآٔ

 دِٚتی 65 31/81 097/3 969/24 111 0

 خلٛكی ؿذٜ 44 78/82 981/1 143/13 141 63

 ٔأذص7 ٘تبیذ تحمیك 
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ٞبی زِٚتی ثطاثط قٛز، ٘ؿجت حبقیٝ ؾٛز ػّٕیبتی زض ثب٘هوٝ زض رسَٚ فٛق ٔكبٞسٜ ٔی عٛض ٕٞبٖ

سٜ ثطاثتط  ٞتبی زِٚتتیِ ذهٛنتی قت    زضنتس ٚ زض ثب٘ته   01ٞبی ذهٛنتی ثطاثتط   زضنس ٚ زض ثب٘ه 11

ٞتبی زِٚتتیِ    زض ٚالغ ػسزٞبی ٔطثٛط ثٝ حبقیٝ ؾٛز ثیبٍ٘ط ایٗ ٚالؼیت ٞؿتٙس وٝ ثب٘ه .زضنس اؾت00

ٝ   ذهٛنی قسٜ ٘ؿجت ثٝ زٚ ٌطٜٚ زیٍط ٔسیطیت ٔٛفك ٝ   تطی ٘ؿتجت ثتٝ ٞعیٙت ا٘تس  ایتٗ   ٞتبی ذتٛز زاقتت

ٕچٙیٗ اػساز تطی زاضز  ٞ ٘یع ٚضؼیت ٔٙبؾت ٞبی زِٚتیٞبی ذهٛنی ٘ؿجت ثٝ ثب٘هٚضؼیت زض ثب٘ه

ٞبی ذهٛنی زض پبؾتد ثتٝ تؼٟتسات رتبضی     ٔطثٛط ثٝ ٘ؿجت ٘مسیٍٙی ٘یع حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ثب٘ه

، ایٗ ٘ؿجت (  ثب ایٗ ٚرٛز0/2ا٘س )٘ؿجت ٘مسیٍٙی ثطاثط ذٛز ٘ؿجت ثٝ زٚ ٌطٜٚ زیٍط ٚضؼیت ثٟتط زاقتٝ

 ٞبی زِٚتیِ ذهٛنی قسٜ ثٟتط اؾت  ٞبی زِٚتی ٘ؿجت ثٝ ثب٘هزض ثب٘ه

ثٝ اػساز ٔطثٛط ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثیبٍ٘ط ٚضؼیت ثٟتتط ؾتٛزآٚضی ؾتٟبٔساضٖ زض     ٍ٘بٞی

ٞبی زِٚتی ٘ؿجت ثٝ ٚضؼیت ؾٟبٔساضاٖ زض زٚ ٌطٜٚ زیٍط اؾتت  اِجتتٝ ٚضتؼیت ؾتٛزآٚضی     ثب٘ه

 ٞبی زِٚتیِ ذهٛنی قسٜ ثٟجٛز یبفتٝ اؾت   ٞبی ذهٛنی ٘ؿجت ثٝ ثب٘هؾٟبٔساضاٖ زض ثب٘ه

ٚ  ٌصاضاٖ ثطای ؾطٔبیٝثعاضٞبی لبثُ اتىب ؾطٔبیٝٞبی ٔبِی یىی اظ ا٘ؿجت تٛا٘ٙتس    ٔتی  ٌتصاضی اؾتت 

ٞب زاضی وٝ ثیٗ ایٗ ٘ؿجتٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ثٍیط٘س  ثبتٛرٝ ثٝ اضتجبط ٔؼٙیثطای ثطضؾی ػّٕىطز ثب٘ه

ٝ   تٛاٖ ایٗقٛز، ٔیٔكبٞسٜ ٔی ٗ    ٌیتطی ٕ٘تٛز وتٝ ثب٘ته    ٌٛ٘تٝ ٘تیزت  تتط ٞتبی زِٚتتی اظ ؾتٛزآٚضی پتبیی

ٞتبیی وتٝ اظ اثتتسا    ٞبی ذهٛنی ثطذتٛضزاض ٞؿتتٙس  ٕٞچٙتیٗ ثب٘ته    ٘سٌی وٕتط ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه٘مسقٛ

 ا٘س  ٞبیی زاض٘س وٝ ثؼساً ذهٛنی ثٛزٜا٘س،  وبضایی ثٟتطی ٘ؿجت ثٝ ثب٘هذهٛنی ثٛزٜ

 َای تحقیق . بسآيزد مدل ي یافت5ٍ

ٔغبِؼتٝ ثطٌتط ٚ    ( ٚ ثطاؾتبؼ 0226ضٚـ قٙبؾی ٔغبِؼتٝ حبضتط ثتٝ تجؼیتت اظ ٔمبِتٝ ِتیٗ ٚ غا٘تً )       

( اضائٝ قتسٜ اؾتت ٚ ٔغتبثك ٔغبِؼتبت یتبز قتسٜ ٔتغیطٞتبی ػّٕىتطز ٚ ٔتغیطٞتبی          0222) 4ٕٞىبضاٖ

 ا٘س ٞب ثطٌعیسٜ قسٜتٛضی  زٞٙسٜ آٖ

                                                            
1. Berger et all 
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ٞب  وٝ عِٛی )پبّ٘ی( ٞؿتٙس ٚ ثتیٗ ٔكتبٞسات ٞتط ٌتطٜٚ ٕٞجؿتتٍی ٚرتٛز       ثبتٛرٝ ثٝ ٘ٛع زازٜ

ز، اظ ٔتسَ تزعیتٝ ٚ تحّیّتی ٔیتبٍ٘یٗ رٕؼیتت      قٛٞب ٕٞجؿتٍی ٔكبٞسٜ ٕ٘یزاقتٝ، ِیىٗ ثیٗ ٌطٜٚ

ً      ایٗ ٔسَثطای ثطآٚضز ٞط ٔسَ اؾتفبزٜ قس 4ٔؼبزلات ثطآٚضزی تؼٕیٓ یبفتٝ  0تٛؾتظ شٌِِتط ٚ ِیب٘ت

ثٝ ایٗ ٚالؼیت اقبضٜ زاضز وٝ ایٗ ٔتسَ تغییتط   « ٔیبٍ٘یٗ رٕؼیت»ضیعی قس  ػٙٛاٖ پبیٝ 4653زض ؾبَ 

ٚاحس افعایف زض یه ٔتغیط زض وُ رٕؼیت )پبُ٘( ٔحبؾجٝ  ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا، ثٝ اظای ٞط یه

ٜ      ثطاؾبؼ ایٗ ٔسَوٙس  ٕٞچٙیٗ ٔی ٞتب آظاز  ٞب، ضٌطؾتیٖٛ ذغتی تؼٕتیٓ یبفتتٝ اظ لیتس اؾتتملاَ زاز

ٌطٚٞتی ٔٛرتٛز ثتب    یبفتٝ، ٕٞجؿتٍی زضٖٚقٛز  ثٝ ثیبٖ زیٍط زض ضٚـ ٔؼبزلات ثطآٚضزی تؼٕیٓ ٔی

َ  9تتبثغ قتجٝ زضؾتتٕٙبیی   اؾتفبزٜ اظ ؾبذتبض ٕٞجؿتٍی فطضی زض  قتٛز  پتٙذ ؾتبذتبض    ؾتبظی ٔتی  ٔتس

ٞتتبی ٔغبِؼتتٝ حبضتتط اظ ؾتتبذتبض ٕٞجؿتتتٍی انتتّی ٔرتّتتف ٚرتتٛز زاضز وتتٝ  ثبتٛرتتٝ ؾتتبذتبض زازٜ

قتٛز وتٝ   اؾتفبزٜ قتس  زض ؾتبذتبض ٕٞجؿتتٍی ٔؿتتمُ  فتطو ٔتی       2ٚ لبثُ ٔجبزِٝ 1ٕٞجؿتٍی ٔؿتمُ

 ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔكبٞسات نفط اؾت 

ٝ جؿتٍی لبثُ ٔجبزِٝ ٘یع فطو ٔیٕٞچٙیٗ زض ؾبذتبض ٕٞ  ای ٔحتسٚز اظ  قٛز وٝ ثبتٛرٝ ثٝ ز٘جبِت

 ٜ تتط ٔكتبٞسات   ٔكبٞسات، تطتیت زٚثبضٜ ایٗ ز٘جبِٝ ثٝ ٕٞبٖ ا٘ساظٜ ٕٔىٗ اؾت ضخ زٞس  ثٝ ثیبٖ ؾتبز

 –زاذُ ٞط ٌطٜٚ زاضای ٕٞجؿتتٍی یىؿتب٘ی ٞؿتتٙس  ایتٗ ؾتبذتبضٞب ثتٝ ٚؾتیّٝ ٔتبتطیؽ ٚاضیتب٘ؽ          

ٖ  ا٘سٜوٛاضیب٘ؽ تٛضی  زازٜ قس (  زض 4653، 5ٚ ِیب٘تً ٚ ظٌِتطِ   0229، 4تٛیؿته  ،0244، 3)اِیؿتٛ

ٞبی ٔحٛضی ٔمبِٝ ثطآٚضزٞبی ٔٛضز ٞسف ٔغبِؼٝ ا٘زبْ ٌطفتٝ وتٝ  ازأٝ ٚ ثٝ ٔٙظٛض پبؾد ثٝ پطؾف

                                                            
1.  population-averaged generalised estimating equations 

2. Zeger  & Liang 
3. Quasi Likelihood 
4. Independent 
5. Exchangeable 
6. Allison 
7. Twisk 
8. Liang & Zeger 
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ثتطای ٔؼٙتبزاضی آٔتبضی ٔتلان لتطاض       p- value <0.05  ٔمبزیط 4قسٜ اؾت اضائٝ٘تبیذ زض رساَٚ ظیط 

 زازٜ قسٜ اؾت 

٘تٛع   تتأحیط ( ٚ ثٝ ٔٙظتٛض ثطضؾتی   0249) 0( ٚ ِیٛ ٚ چب0226ً٘ؼیت اظ ٔمبِٝ ِیٗ ٚ غاً٘ )ثٝ تج

ٞب، ؾٝ ضٌطؾیٖٛ ظیط ثطآٚضز ٌطزیس وٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض ٞط یته   ٞب ثط ػّٕىطز ثب٘ه ٔبِىیت ثب٘ه

 ٞب اؾت  وٙٙسٜ قبذم ػّٕىطز ثب٘ه اظ ایٗ ٔؼبزلات، ٔٙؼىؽ

(4) 
   3

  
                                                     9        

  1           2                

 

(0)    4
  
                                                                

                                      
 

 

(9) 
   5

  
                                             

                                                 
                   

 

قٛز، ثطای ٞط ؾٝ ٔتغیتط ػّٕىتطزی، ثبتٛرتٝ ثتٝ      ( ٔكبٞسٜ ٔی3( تب )1وٝ اظ رساَٚ ) عٛض ٕٞبٖ

)نفط ثٛزٖ تٕبْ ضتطایت(   ٔؼٙب ثٛزٖ وُ ٔسَ ٔجٙی ثط ثی   ، فطضیFٝٔمساض ٚ ؾغ  ٔؼٙبزاضی آٔبضٜ

ٗ  ِ ،قٛز ضز ٔی َ      صا وُ ٔسَ ٔؼٙبزاض اؾت  ِیىٗ ضتطیت تؼیتی ٞتبی ٔتٛضز ثحتج    ثتطای ٕٞتٝ ٔتس

حبوی اظ تٛضی  زٞٙسٌی ٔتغیط ٚاثؿتٝ تٛؾظ ٕٞٝ ٔتغیطٞتبی ٔؿتتمُ ٘جتٛزٜ ٚ ثتطای ٞتط ٔتسَ ایتٗ        

  ٘تیزٝ ٔتفبٚت اؾت 

                                                            
ثبقس،أب ثبتٛرتٝ  ٌطفتٝ قسٜ اؾت، ٔٛرٛز ٔیوبض ثٝٞبی ثطآٚضزی تؼٕیٓ یبفتٝ وٝ زض ٔغبِؼٝ حبضط   ٔجب٘ی ٘ظطی ٔسَ 4

ٖ حزٓ لبثُ تٛرٝ نفحبت ٔغبِؼٝ حبضط ٚ ٔحسٚزیت ثٝ ٞتب ذتٛززاضی ٚ   ٞبی ٔغطح قسٜ زض فهتّٙبٔٝ، اظ آٚضزٖ آ

 ٞب ثؿٙسٜ قسٜ اؾت ای اظ آٖتٟٙب ثٝ اضایٝ ذلانٝ

2. Liu and Chang 
3. Cost on Income 
4. Return on Asset 

5. Return on equity 
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ػّٕیتبتی   زضآٔتس ٘ؿجت ٞعیٙٝ ثٝ ؾبظی ثٝ عٛض ٔؼٙبزاضی ضٚی زٞس وٝ ذهٛنی ٘تبیذ ٘كبٖ ٔی

ذبِم ثٝ وتُ   زضآٔسٞب )٘ؿجت  ثبظزٜ زاضاییٌصاضی ثط قبذم تأحیطایٗ (  24/23) زاقتٝ اؾت تأحیط

ؾتبظی ثتط     زض ػتیٗ حتبَ ذهٛنتی   (91/0) ثبقتس ٞب( ٞطچٙس چكٍٕیط ٘جٛزٜ، أتب ٔخجتت ٔتی    زاضایی

 .قبذم ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ احطی ٘ساقتٝ اؾت

 (دسكذ٪)  دسآٔذ –ػّٕىشد:ٞضیٙٝ  ٘تایح حاكُ اص تشآٚسد سٌشػیٖٛ اَٚ، ٔتغیش. 4خذَٚ 

 ٔتغیش ٚاتؼتٝ

 ٔتغیشٞای تٛضیحی ٔذَ (prob) ضشایة ٚ

 Fآٔاسٜ 

)ٔؼٙاداسی 

 ٔذَ(

   
 ٔذَ

   
تؼذیُ 

ؿذٜ 

 ٔذَ

operating profit 

margin 

Liquidity 

Ratio 
static dynamic selection 

7/33 

(0/0) 
47/0 46/0 

Cost on 

Incom 

05/0- 

(7/0) 

72/14 

(001/0) 

19/76 

(0/0) 

51/56 

(0/0) 

3/51- 

(05/0) 

 تحمیك ٘تبیذ7 ٔأذص

 

 (دسكذ٪) ٞا٘تایح حاكُ اص تشآٚسد سٌشػیٖٛ دْٚ، ٔتغیش ػّٕىشد: تاصدٜ داسایی .5خذَٚ 

ٔتغیش 

 ٚاتؼتٝ

 ٔتغیشٞای تٛضیحی ٔذَ (prob)ضشایة ٚ 

F 
)ٔؼٙاداسی 

 ٔذَ(

 ٔذَ

R
2

 

   
تؼذیُ 

ؿذٜ 

 ٔذَ

operating 

profit 

margin 

Leverage 

ratio 
logAsset static dynamic selection 

97/28 

(0/0) 
56/0 55/0 

Return 

on 

Asset 

009/0 

(02/0) 

0004/0 

(0/0) 

3/0- 

(0.02) 

15/4 

(0.01) 

34/2 

(0/0) 

61/0- 

(0.3) 

 تحمیك ٘تبیذ7 ٔأذص
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 (دسكذ٪صدٜ حمٛق كاحثاٖ ػٟاْ )٘تایح حاكُ اص تشآٚسد سٌشػیٖٛ ػْٛ، ٔتغیش ػّٕىشد: تا .6خذَٚ 

ٔتغیش 

 ٚاتؼتٝ

 ٔتغیشٞای تٛضیحی ٔذَ (prob)ضشایة ٚ 

F 
)ٔؼٙاداسی 

 ٔذَ(

   
 ٔذَ

   
تؼذیُ 

ؿذٜ 

 ٔذَ

Deposits 

in 

Liability 

 

Leverage 

ratio 

Liquidity 

ratio 
static dynamic selection  

38/103 

(0/0) 

77/0 76/0 
Return 

on 

equity 

03/0 

(3/0) 

01/0 

(0/0) 

09/4- 

(0.1) 

43/33- 

(0.02) 

64/2- 

(0.6) 

08/28 

(0.1) 

 ٞبی تحمیك7 یبفتٝٔأذص

(  42/1) ٞتب ( ٚ ثتبظزٜ زاضایتی  46/43 )زضآٔتس تغییط ٔبِىیت ثتط ٘ؿتجت ٞعیٙتٝ ثتٝ      تأحیطٕٞچٙیٗ  

 ثبقتس آٖ ثتط ثتبظزٜ حمتٛق نتبحجبٖ ؾتٟبْ ٔٙفتی ٔتی        تتأحیط ٔؼٙبزاض ٚ ٔخجت  ثطآٚضز قسٜ اؾت  أتب  

ٕ٘بیتس ٚ آٖ  اظ ؾٛی زیىط ٍ٘بٜ ثٝ رساَٚ ثطآٚضز پیبٔس ٟٔٓ زیٍطی ضا ذتبعط ٘كتبٖ ٔتی   (  -19/99)

ثتبظزٜ حمتٛق    ٞبی ّٔت، تزتبضت ٚ نتبزضات ثتٝ ثتٛضؼ اٚضاق ثٟتبزاض ثتط       ٚضٚز ؾٟبْ ثب٘ه وٝ ایٗ

زضنتس    4/2 ثٝ تطتیتت ثطاثتط    t احط ٔؼٙبزاضی ٘ساقتٝ )احتٕبَ ضطیت ٞب نبحجبٖ ؾٟبْ ٚ ثبظزٜ زاضایی

(، أب ثط ٘ؿجت زضنس حبوی اظ غیطٔؼٙبزاضی ضطیت ٔتغیط ٔطثٛط ثٝ ٚاضز قسٖ ثٝ ثٛضؼ اؾت 9/2 ٚ

 (  -9/24) احط ٔٙفی زاقتٝ اؾت  زضآٔسٞعیٙٝ ثٝ 

 پیشىُادَابىدی ي  جمغ. 6

ٞتبی زِٚتتی،   غبِت ٔغبِؼبت ثب اقبضٜ ثٝ زلایُ ؾیبؾی ٚ ٘ظبْ ثٛضوطاتیه ذتبل حتبوٓ ثتط ثب٘ته     

ٔطٚضی ثط  ا٘س  زازٜ ٞبی ذهٛنی ٞبی زِٚتی ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه ثب٘هتط ثٛزٖ ػّٕىطز فحىٓ ثط ضؼی

َ  9ٞب زض وكٛض )رتسَٚ   ػّٕىطز ثب٘ه ٞتبی اذیتط ٘یتع حتبوی اظ آٖ اؾتت وتٝ زض اوختط         ( عتی ؾتب

ٞتبی زِٚتتی    ٞبی ذهٛنی اظ ػّٕىتطز ثٟتتطی ٘ؿتجت ثتٝ ثب٘ته      ثب٘ه ،ٞبی ٔبِی ٔٛضز ثحج ٘ؿجت

 تفبٚت آٟ٘ب چٙساٖ چكٍٕیط ٘جٛزٜ اؾت  ا٘س  اِجتٝ  ثطذٛضزاض ثٛزٜ
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ؾبظی، تغییط ٔبِىیتت )اظ زِٚتتی   ٕٞچٙیٗ،  ٘تبیذ ایٗ  ٔغبِؼٝ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ  ذهٛنی

ٞب ثٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ثط ذتلاف ا٘تظتبض، ٔٙزتط ثتٝ ثٟجتٛز      ثٝ ذهٛنی( ٚ ٚاضز قسٖ ؾٟبْ ثب٘ه

 ضا زض پی زاقتٝ اؾت   ٞب ٘كسٜ اؾت ٚ  زض ثطذی ٔٛاضز ذٛز ٔكىلاتی ػّٕىطز ثب٘ه

ٞتبی  تٛا٘س ٘بقی اظ ػٛأُ ظیط یب تطویجی اظ آٟ٘تب ثبقتس وتٝ ذتٛز ٔؿتتّعْ ثطضؾتی      ایٗ ٘تبیذ ٔی

 ای اؾت7رساٌب٘ٝ

 ثرتف  ٞتب   آٔیع ٘جٛزٜ اؾت چطا وتٝ ػٕتستبً زِٚتت   ٞب چٙساٖ ٔٛفمیتضٚـ ٚاٌصاضی ؾٟبْ ثب٘ه

ٞبی ٚاٌتصاض  تطَ ذٛز ثط ثب٘هٕ٘بیٙس ٚ اظ ایٗ عطیك وٙوٛچىی ضا ثٝ ػٙٛاٖ ؾٟٓ ذٛز حفظ ٔی

 وٙٙس قسٜ ضا حفظ ٔی

 ٞبی زِٚتی7 تىبِیف ٔتؼسزی اظ ٔحُ لٛا٘یٗ ٔٛرتٛز )اػتٓ    ٚضغ تىبِیف ٔتؼسز ثٝ ٚیػٜ ثطای ثب٘ه

اظ لٛا٘یٗ ثٛزرٝ ٚ ؾبیط لٛا٘یٗ( ٚ ٔهٛثبت زِٚت ثطای ٘ظبْ ثب٘ىی تؼیتیٗ قتسٜ اؾتت وتٝ اظ رّٕتٝ      

یتس وبلاٞتبی اؾبؾتی قتبُٔ ٌٙتسْ زاذّتی ٚ ؾتبیط        تٛاٖ ثتٝ پطزاذتت تؿتٟیلات ثتطای ذط     آٟ٘ب ٔی

ٔؿتىٗ ضٚؾتتبیی ثتب ٘تطخ     ٞعاض فمطٜ تؿتٟیلات ثتطای    022ٔحهٛلات وكبٚضظی، پطزاذت ؾبلا٘ٝ 

ٞعاض فمطٜ تؿٟیلات رٟت ثبظؾبظی ثبفت فطؾتٛزٜ قتٟطی،    922زضنس، پطزاذت ؾبلا٘ٝ 2ای  یبضا٘ٝ

ىٗ ٟٔتط، اِتعاْ ثتٝ پطزاذتت     پطزاذت تؿٟیلات ثبثت ٔؿىٗ ٘رجٍبٖ، پطزاذت تؿٟیلات ثبثت ٔؿت 

 ٜ زیتسٌبٖ حتٛازث غیطٔتطلجتٝ ثتب      ٞتبی ظٚزثتبظزٜ، پطزاذتت تؿتٟیلات ثتٝ آؾتیت       تؿٟیلات ثٝ ثٍٙتب

ٞتب ّٔتعْ ثتٝ اػغتبی تؿتٟیلات ثتٝ الكتبض         ای اقبضٜ ٕ٘ٛز  تحت ایٗ قطایظ وٝ ثب٘ته  ٞبی یبضا٘ٝ ٘طخ

ٖ     ذبل ٚ یب پطزاذت تؿٟیلات ثٝ عطح ٞتب زض ؾطفهتُ    ٞبی ٔؼطفی قتسٜ اظ ؾتٛی وتبضٌطٜٚ اؾتتب

ٞبی ظٚزثبظزٞی ٞؿتٙس وٝ ٌتبٞی زاضای تٛریتٝ فٙتی ٚ التهتبزی ٘یؿتتٙس ٚ احتٕتبَ ٘ىتَٛ ٚ         ثٍٙبٜ

ٞتبی ػّٕىتطز    ٞب زض ایٗ ٔٛاضز ثیكتط اؾتت  ایتٗ أتط ٔٛرتت ثتستط قتسٖ قتبذم        ٔؼٛق قسٖ ٚاْ

ٝ   ٞبی ذهٛنی ٔی ٞبی زِٚتی زض ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه ثب٘ه ای قٛز  اٌط چٝ ٕٔىٗ اؾت اظ ٘ظتط تٛؾتؼ

 ای اؾت ٞبی رساٌب٘ٝٞب لبثُ زفبع ثبقس وٝ ذٛز ٘یبظٔٙس ثطضؾیػّٕىطز ایٗ زؾتٝ اظ ثب٘ه

 ْٞبی ٔرتّف التهتبزی7 ثتب ٔزتبظ قتسٖ تأؾتیؽ       ٞبی اػغبیی ثٝ فؼبِیت ٔتفبٚت ثٛزٖ تطویت ٚا

ٞتبی   ٞبی ذهٛنی زض ثط٘بٔٝ ؾْٛ تٛؾؼٝ التهبزی وكٛض، زض عَٛ ظٔبٖ ثتط تؼتساز ثب٘ته    ثب٘ه
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ٞتبی ذهٛنتی    وتٝ ثتط قتٕبض ثب٘ته     4952ٚزٜ قسٜ اؾت  زض اٚاذتط زٞتٝ   ذهٛنی وكٛض افع

ٞبی ٔرتّف التهبزی اظ ٔب٘تسٜ تؿتٟیلات    ای زض ضٚ٘س ؾٟٓ ثرف ٔلاحظٝ افعٚزٜ قسٜ، تغییط لبثُ

ٞتبی وكتبٚضظی ٚ نتٙؼت اظ ٔب٘تسٜ تؿتٟیلات       وتٝ ؾتٟٓ ثرتف    اػغبیی ضخ زازٜ اؾت ثٝ عٛضی

زضنتس وتبٞف یبفتتٝ ٚ ؾتٟٓ تؿتٟیلات       92 ثٝ حتسٚز  4942زضنس زض ؾبَ  22ثب٘ىی اظ حسٚز 

ثتتٝ حتتسٚز  4942زضنتتس زض ؾتتبَ  12ٞتتبی ثبظضٌتتب٘ی، ذتتسٔبت ٚ ٔؿتتىٗ اظ  اػغتتبیی ثتتٝ ثرتتف

( ٍ٘بٜ وٙیس(  ٔطٚضی ثط آٔبضٞبی اضائٝ قسٜ اظ ؾتٛی  4)ثٝ ٕ٘ٛزاض ) 4زضنس افعایف یبفتٝ اؾت42

ٔٙبثغ ٔبِی ثتٝ  ٞبی ذهٛنی، ٘مف غبِجی زض ٞسایت  ثب٘ه ٔطوعی حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ثب٘ه

 ا٘س  ٞبی ثبظضٌب٘ی، ذسٔبت ٚ ٔؿىٗ زاقتٝ ؾٕت ثرف

 
 ٞای ٔختّف التلادی غیشدِٚتی اص ٔا٘ذٜ تؼٟیلات اػطایی تٝ تخؾ غیشدِٚتی  ػٟٓ تخؾ .1ٕ٘ٛداس 

 7 ثب٘ه ٔطوعی، ٌعیسٜ آٔبضٞبی التهبزی، ثرف پِٛی ٚ ثب٘ىیٔأذص           

 

                                                            
ا٘تساظٞب اظ ثرتف نتٙؼت ٚ وكتبٚضظی ثتٝ ذتسٔبت ٚ        ٚ ٞتسایت پتؽ   ثطضؾی آحبض ٚ تجؼبت تغییط زض ترهیم ٔٙبثغ. 1

 عّجس ٚ اظ حٛنّٝ ٔمبِٝ حبضط ذبضد اؾت  ؾبذتٕبٖ ٔغبِؼبت زیٍطی ضا ٔی
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ٞبی ضٕٙی ثرف  زض التهبز ایطاٖ وٝ ضقس قبذمتّفیك ٔكبٞسات فٛق ثب ایٗ ٚالؼیت وّیسی 

( ٍ٘تبٜ وٙیتس( ٔتب ضا    0ٞبی نٙؼت ٚ وكبٚضظی اؾت )ثٝ ٕ٘ٛزاض ) ؾبذتٕبٖ ٚ ذسٔبت ثبلاتط اظ ثرف

ٞبی  زِیُ اظ قبذم ایٗٝ ٞبی ذهٛنی ث ضؾس ثب٘ه ؾبظز وٝ ثٝ ٘ظط ٔی ثٝ ایٗ یبفتٝ ٟٔٓ ضٕٖٞٙٛ ٔی

ٞتبیی ٞتسایت    طذٛضزاض٘س وٝ ٔٙبثغ ضا ثٝ ؾٕت ثرفٞبی زِٚتی ث ػّٕىطز ثٟتطی زض ٔمبیؿٝ ثب ثب٘ه

ٌصاضی ثبلایی زض ٔمبیؿٝ ثب وكبٚضظی ٚ نٙؼت زاض٘س، ِصا اظ اؾتتغبػت ٚ   ا٘س وٝ لسضت لیٕت وطزٜ

 ٞبی ثبلا ثٝ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ثطذٛضزاض٘س  تٛا٘بیی ثیكتطی ٘یع ثطای پطزاذت ثٟطٜ

 

 
 دی وـٛسٞای التلا وٙٙذٜ تخؾ سٚ٘ذ ؿاخق ضٕٙی تؼذیُ .2ٕ٘ٛداس 

 7 ثب٘ه ٔطوعی، ٌعیسٜ آٔبضٞبی التهبزیٔأذص                             

 ٞب، ٔتطٚضی ثتط    ٘ظط اظ زلایُ ایزبز ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه 7 نطفٞبی زِٚتی ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه

ا٘تكتبض یبفتتٝ اؾتت     4961آذطیٗ آٔبضٞبی پِٛی ٚ ثب٘ىی وٝ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوتعی ثتطای ثٟٕتٗ    

ٞعاض ٔیّیتبضز تٛٔتبٖ ثتٛزٜ     444ثسٞی ثرف زِٚتی ثٝ ؾیؿتٓ ثب٘ىی وكٛض حبوی اظ آٖ اؾت وٝ 

ٞعاض ٔیّیتبضز   95ٞبی تزبضی،  زضنس( ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه 04ٞعاض ٔیّیبضز تٛٔبٖ ) 90اؾت وٝ 

زضنتس(   12ٞتعاض ٔیّیتبضز تٛٔتبٖ )    14ٞبی ترههتی ٚ  زضنس( ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه 99تٛٔبٖ )

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-1

0-
31

 ]
 

                            26 / 30

http://qjerp.ir/article-1-1994-en.html


 192...           یبانک ستمیس عملکرد بر تیمالک نوع ریتأث یبررس

 

ٖ ثٛزٜ اؾت  ثسیٗ تطتیت  ٞبی  غیطزِٚتی ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه قتٛز   وتٝ ٔكتبٞسٜ ٔتی    عتٛض  ٕٞتب

قسٜ اؾت  ایٗ زض حبِی اؾت وتٝ   تأٔیٗٞبی غیطزِٚتی  زضنس اظ ثسٞی زِٚت اظ ثب٘ه12حسٚز 

ٞتب ضا   زضنتس اظ وتُ ٔٙتبثغ ایتٗ زؾتتٝ اظ ثب٘ته       4/9ٞبی غیطزِٚتتی نتطفبً    ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه

زضنتس اظ   4/6ٞتبی ترههتی ٚ    ثب٘ته زضنس اظ وُ ٔٙبثغ  42زٞس حبَ آ٘ىٝ حسٚز  تكىیُ ٔی

ٗ ٞبی تزبضی ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾت  ثب تٛرتٝ ثتٝ    وُ ٔٙبثغ ثب٘ه ٝ  ایت َ   وت ٞتبی   عتی ؾتب

ِتصا ثتسٞی    ،ٞبی التهتبزی ٔحمتك ٘كتسٜ اؾتت     ٞبی زِٚت ثٝ زِیُ تحطیٓزضآٔساذیط، ثركی اظ 

ٜ ٚ اظ تٛا٘تبیی  ٞب ثٝ ٔخبثٝ آٖ اؾت وٝ ثركتی اظ ٔٙتبثغ ؾیؿتتٓ ثتب٘ىی ثّٛوتٝ قتس       زِٚت ثٝ ثب٘ه

 ٞب زض اػغبی ٚاْ وبؾتٝ قسٜ اؾت    ثب٘ه

ٞبی زِٚتی تبحسٚزی ٔٙزتط  قٛز وٝ ٞط چٙس تىبِیف ٚضغ قسٜ ضٚی ثب٘هزض پبیبٖ اضبفٝ ٔی

افعایتس، ثّىتٝ   قٛز وٝ ٘ٝ تٟٙب ثٝ تٛاٖ تِٛیسی وكٛض ٕ٘تی ا٘ساظٞب ثٝ ؾٕت ٔهبضفی ٔی ثٝ ٞسایت پؽ

أتب ایتٗ    ٕ٘بیتس  ٙس ٚ ؾیؿتٓ ثتب٘ىی ضا ثتب چتبِف ٔٛارتٝ ٔتی     وا٘جٛٞی اظ ٔغبِجبت ٔؼٛق ضا ایزبز ٔی

زٞی ثٝ زِٚتت،   ٞبی ذهٛنی زض ٚاْ تط ثب٘ه ٔغّت ثٝ آٖ ٔؼٙی ٘یؿت وٝ نطفبً ثٝ زِیُ ؾٟٓ پبییٗ

ثّىتٝ    ،ٞبی ذهٛنی قسٜ ثبقتس  ٞبی زِٚتی یب ثب٘ه ٞب ثٟتط اظ ثب٘ه ٞبی ػّٕىطز ایٗ ثب٘ه قبذم

ٞبی زِٚتی اؾتت ٚ  ٞبی ذهٛنی ثیف اظ ثب٘ه٘جبقتٝ ثب٘هثطآٚضزٞب حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ظیبٖ ا

ٞبی ذهٛنی ثٝ زِیُ  ثب٘ه وٝ ایٗا٘س  ضٕٗ ٞبی زیٍط لطاض ٌطفتٝزض ٔؼطو ازغبْ ثب ثب٘ه اوٖٙٛ

ا٘تس ٚ  ٞبی اذیط ثٝ ؾرتی ٔزٕغ ضا ثطٌعاض وطزٜا٘س زض ؾبَٞبی ٔبِی زاقتٝٔكىلاتی وٝ زض نٛضت

قسٖ ٕ٘بز آٟ٘ب زض ثتٛضؼ ثتب ٔؿتبٔحٝ ارتبظٜ تكتىیُ ٔزٕتغ ضا       ثب٘ه ٔطوعی ثطای ثبظ  اٚلبت یٌبٞ

  زازٜ اؾت

 مىابغ 

ٞبی زِٚتتی پتؽ اظ ٚاٌتصاضی ثتٝ ثرتف ذهٛنتی       ثطضؾی ػّٕىطز ثب٘ه"(،4953) اباذز، سسيش

  49-21، نم 34  قٕبضٜٔزّٝ ثٛضؼ  "ٞبی ذبضری( )ٔٛضز وبٚی ثب٘ه

  تٟتطاٖ   زض ایطاٖ)چتبح اَٚ(  اضظیبثی ػّٕىطز ؾیبؾتت ذهٛنتی ؾتبظی    (،4950) کمیجاوی، اکبس

 ٔؼبٚ٘ت أٛض التهبزی 
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)چتبح چٟتبضْ(  تٟتطا7ٖ     التهبز ؾٙزی پبُ٘ زیتتب (  4969)شادٌ، سیدحمیدزضا ي وادز مُسگان  اشسف

 ٔؤؾؿٝ تحمیمبت تؼبٖٚ زا٘كٍبٜ تٟطاٖ 

 ،تٟطا7ٖ ا٘تكبضات زا٘كٍبٜ تٟطاٖ ٞب( التهبزؾٙزی)ٔجب٘ی ٚ ضٚـ (،4952) وژاد، حسیه ػباسی

ٖ   "(، 4956) آبادی، ػلیی ي زحمیان ػلیی حسییىی     شوگی ثب٘ته ٚ  ، "ؾتیطتحَٛ ثب٘ىتساضی زض ایتطا
  442، قٕبضٜ التهبز

آٖ ثتط ثٟجتٛز ػّٕىتطز ٚ ضقتس      تتأحیط ٞب ٚ ذهٛنی ؾبظی ثب٘ه"( 4969) شُیکی تاش ي َمکازان

 ، زا٘كٍبٜ ٔبظ٘سضاٖ ی ٚ آ٘لایٗ التهبز ؾجعإِّّ ثیٗوٙفطا٘ؽ ، "التهبزی
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 پیًست 

 ٞای ٔٛسد ٔطاِؼٝ تشحؼة ٘ٛع فؼاِیت ٚ تؼذاد ؿؼةتا٘ه .1خذَٚ 

 ػاَ ٘ٛع ٘اْ تؼذاد
تؼذاد 

 ؿؼة

ػاَ 

خلٛكی 

 ػاصی

ػاَ ٚسٚد تٝ 

تٛسع ٚ اٚساق 

 تٟاداس

   251 1380 یتا٘ه غیشدِٚتی تداس تا٘ه التلاد٘ٛیٗ 1

   329 1380 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه پاسػیاٖ 2

   327 1384 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه پاػاسٌاد 3

   136 1378 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه ػأاٖ 4

   117 1384 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه ػشٔایٝ 5

   257 1364 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه ػیٙا 6

   107 1378 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی شیٗتا٘ه واسآف 7

 تا٘ه وـاٚسصی 8
تا٘ه دِٚتی تخللی ٚ 

 تٛػؼٝ ای
1312 1888   

9 
تا٘ه تٛػؼٝ 

 كادسات ایشاٖ

تا٘ه دِٚتی تخللی ٚ 

 تٛػؼٝ ای
1371 40   

   3161 1285 تا٘ه دِٚتی تداسی تا٘ه ّٔی ایشاٖ 10

 تا٘ه ٔؼىٗ 11
تا٘ه دِٚتی تخللی ٚ 

 تٛػؼٝ ای
1317 1255   

12 
تا٘ه كٙؼت ٚ 

 ٔؼذٖ

تا٘ه دِٚتی تخللی ٚ 

 تٛػؼٝ ای
1335 61   

   1703 1304 تا٘ه دِٚتی تداسی تا٘ه ػپٝ 13

 1388 1387 1664 1358 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه تداست 14

 1391 1055 1340 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه سفاٜ واسٌشاٖ 15
ٚاسد تٛسع 

 ٍ٘شدیذ.

 1388 1388 2495 1331 ا٘ه غیشدِٚتی تداسیت تا٘ه كادسات ایشاٖ 16

 1388 1388 1516 1358 تا٘ه غیشدِٚتی تداسی تا٘ه ّٔت 17

 74963 ثب٘ه ٔطوعی رٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ، آشض ٔأذص
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