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ی در معرض خطر استت  هابانکیی  و شناسا  هابانکیکی از وظایف مهم بخش نظارت بانک مرکزی ارزیابی علمکرد  

کنتتدا از آن تتا کتته اخطتتار رستتمی با صدور اخطار، اقدامات اجرایی را برای اصلاح عملیات بانکی آنهتتا شیهتتنهاد می  که

اخطتتار ریتتر رستتمی بتته بانتتک در معتترض خطتتر خس  ممکن اس  بانک را با خطر ورشکستگی مواجه سازد، در گام ن

دارای اهمیتت  استت ا در ایتتن   هتتابانکگرددا در این میان اثربخهی اخطارهای ریر رسمی بر بهبتتود عملکتترد  ارسال می

مقاله سعی شده اس  با توجه به عدم دسترسی به آمار اخطارهای بخش نظارت و همچنین با توجتته بتته ادبیتتات نظتتری و 

های بخش نظارت، شاخصی مناسب بتترای ایتتن متطیتتر وراثتتی و اثربخهتتی آن بتتر ه اعمال اخطارزمینت ربی موجود در  

گیری روش کاربتته  ور ابتتتدا بتتابررسی شودا بتته همتتین منظتت   ۱۳8۵-۱۳9۵  عملکرد شبکه بانکی کهور در در دوره زمانی

هتتای روش داده  ارگیریکبتتهشروبی ، اثتمال دریاف  اخطار از سوی بخش نظارت استتتخراو و ستتا  بتتا   سن یاقتصاد

نتایج ثاصل از مدل بیانگر این اس  که اعمتتال اخطتتار   بررسی شودا  هابانکتابلویی اثربخهی اعمال اخطار بر عملکرد  

 اثر داردا  هابانکاز سوی بخش نظارت با وقفه بر بهبود عملکرد  

 

 JEL :C23, C29, G21  بندیوبقه

 اوبی جرایی، سلام  بانکی، مدل شراخطار بخش نظارت، اقدامات اواژگان کلیدی:  

  

 
  : ۱۳99  /  0۳ /  ۱۵تاریخ شذیرش:   ۱۳98 /  0۵  /  04تاریخ دریاف 
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 مقدمه. 1

یکی از اهداف مهم بانک مرکزی ثفظ ثبات و سلام  شبکه بانکی اس  که برای تحقق این 

برای نظارت  ۱ثضوریکندا بانک مرکزی از نظارت هدف از نظارت بر عملیات بانکی استفاده می

ه کتت کنتتدا زمانیلام  بتتانکی استتتفاده میهای سو تطابق عملیات آنها با شاخص  هابانکبرعملکرد  

بخش نظارت ثضوری، بانکی را به عنتتوان بتتانکی کتته از ستتلام  رزم برختتوردار نیستت ، معرفتتی 

به ثفظ ستتلام   هابانکبرای الزام  2نماید، بانک مرکزی از انواع مختلف اقدامات اجرایی نظارتی

از جملتته اینکتته  ،کننتتدرا دنبتتال می ایتتن اقتتدامات اجرایتتی اهتتداف مختلفتتی  نداک بانکی استفاده می

، رفتارهایی که باعث ای اد مهکلات شده اس  را تطییر دهند، ثبتتات در نهتتاد متتالی ای تتاد هابانک

 کنند، از ضرر و زیان بالقوه به صندوق بیمه سارده ممانع  نمایندا 

ح ظیفتته هتتدای  آنهتتا بتته تصتتحیو هتتم و هتتانکبابخش نظارتی هم وظیفه نظارت بر عملکتترد 

توانتتد، یکی از ابزارهایی کتته می  هایهان جه  ثفظ سلام  و ثبات بانکی را برعهده داردافعالی 

را ملزم به رعای  سلام  نماید، اخطارهتتای بختتش نظتتارت بتته بانتتک در معتترض خطتتر و   هابانک

نظارتی، ممکن استت ، باعتتث شتتود اعمال اقدامات اجرایی برای آن اس ا اعمال اخطارهای بخش  

دارد دس  یابند یا به اندازه کافی برای استانجه  ثفظ سلام  بانکی به سطح سرمایه   هابانککه  

 های در معرض خطر، ذخیره نگهداری نمایند و یا اینکه مانع از شرداخ  سود به سهامداران شودوام

 ا ۳( 20۱4بویالیان و رویزوردو، )

تواند نقهی که بخش نظارت میه به اهمی  ثفظ سلام  و ثبات بانکی و  در این مقاله با توج

داشته باشد، اثربخهی اخطارهای بخش نظارتی مورد ت زیه و تحلیل قرار   هابانکم   بر ثفظ سلا

ی هتتابانکگیردا از آن ا که دسترسی به تعداد اخطارهای ارائه شده از سوی بختتش نظتتارت بتته می

 
1. On site 

2. Supervisory enforcement actions  
3. Boyallian and Ruiz-Verdu,2014  
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بیتتات نظتتری وت ربتتی، از این مقالتته ستتعی شتتده استت  بتتا توجتته بتته اد  شذیر نیس ، درکهور امکان

صورت عدم رعای  من ر به مخاوره بانک و در نتی ه دریاف  اخطار از سوی   هایی که درشاخص

ی کهتتور هتتابانکگیری صورت متتالی  کاربه  منظور با، استفاده شودا به همینشودمیبخش نظارت  

 هتتابانککرد به اثربخهی اخطارهای بخش نظارت بانک مرکزی بر عمل  ،۱۳8۵-9۵در دوره زمانی  

ا برای دستیابی به این هدف سعی شده اس ، ابتدا با وراثی یک مدل شروبیتت  بتته شودمیشرداخته  

گیری روش شانل دیتا اثر کاربه  تخمین اثتمال دریاف  اخطار برای هر بانک شرداخته شودا سا  با

ختار کلی مقالتته ی کهور بررسی گرددا در ادامه ساهابانکهای عملکرد  ها، بر شاخصاین اثتمال

ش  از مقدمه، در بخش دوم چتتارچوت ترتتوریکی مقالتته بیتتان شتتده استت  و در   به این شرح اس ا

بخش سوم ادبیات ت ربی مرتبط با موضوع مورد نظر مقاله بررستتی شتتده استت ا در بختتش چهتتارم 

های گیری و توصتتیهردد و در بختتش شایتتانی نیتتز نتی تتهسعی شده، مدل مورد نظر مقاله وراثتتی گتت 

 یاستی بیان شده اس اس

 چارچوب تئوریکی . 2

 1. ادبیات نظری نظارت بانکی 2-1

نظارت بانکی ابزاری اس  که به ممانعتت  از رختتداد ریستتک سیستتتماتیک و هتتم بتته افتتزایش 

 کنتتدگذاران ختترد کمتتک میشتتفافی  و اثربخهتتی بختتش بتتانکی بتترای ثفاظتت  از ستتارده 

شیهنهاد نموده  هابانکثی و برای اجرا آن را به کمیته بال اصول نظارتی را ورا  (ا2،2000کاسیاک)

بیتتان شتتده استت ا در برختتی از  هتتابانکاس ا در ادبیات نظری چند روش برای نظارت بر عملکرد 

 هابانکمسرول نظارت بر عملکرد  کند کهکهورها، دول  بخش م زا از بانک مرکزی تعریف می

هتتایی نظیتتر را بتتا روش  هتتابانکستتتگی  کنتتد، امکتتان ورشکاس ا در این کهورها دول  ستتعی می

گری متتالی کتتاهش دهتتدا های واسطه، ای اد محدودی  در فعالی هابانک، ادرام  هابانکمالکی   

نظارت  هابانککند که به وور کامل بر نظم و انضباط  چنین دولتی، بخش نظارتی قوی را ای اد می

 
1. Theories of Bank supervision 

2. Kasiak 
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در چتتارچوت بتتازار آزادانتته فعالیتت    اهتت بانکمایدا در موارد دیگر نظارت ملموس وجتتود دارد و  ن

و  2کنند که دیدگاه اول مربوط به دیتتدگاه نفتتع عمتتومیبیان می(  2004)  ۱کنندا بارث و دیگرانمی

دیتتدگاه (  ۱9۷4)  ۵و بکتتر و استتتیگلز(  ۱9۶8)  4استت ا بکتتر  ۳دومی مربوط به دیدگاه نفع خصوصتتی

د ناظر ده اس  که دول  به عنوان نهااین دیدگاه بر این فرض بنا ش  کنندارا بیان می  ۶نظارت رسمی

در تلاش اس  تا عدم تقارن اولاعات و هزینه معاملات بانکی را کاهش داده و ثاکمی  شتترکتی 

ملکتترد که نهتتاد خصوصتتی منتتابع کتتافی بتترای کنتتترل عخصوص زمانیرا بهبود ببخهدا به  هابانک

 نداشته باشدا  هابانک

نتتافع عمتتومی استت ا در ایتتن دیتتدگاه اه به دیدگاه منزدیکترین دیدگ  ۷دیدگاه مقرراتی سیاسی

را م بور به ارائه تسهیلات  هابانککنند و ممکن اس  سیاستمداران، رفاه اجتماعی را ثداکثر نمی

خصوصتتی استت  کتته بتتر استتاس آن این دیدگاه بر خلاف دیدگاه نفتتع    های سیاسی نمایندابه بنگاه 

 نه نفع جامعه راا  ؛ه نفع بانک را تأمین کنندتوانند ناظرانی را تعیین کنند ک می هابانک

سیاسی ممکن استت  کتتارایی   -دهند که دیدگاه مقرراتینهان می(  200۳)  8راجان و زینگال 

ا تحتت  عنتتوان دیتتدگاهی ر(  200۳)  9را در تخصیص سرمایه کاهش دهدا بک و همکاران  هابانک

 تتاد یتتک نهتتاد دیدگاه بنا شتتده کتته ای این تروری بر اساس این  کنندابیان می  ۱0دیدگاه ناظر مستقل

نظارتی رسمی که مستقل از دول  باشد، با ناظرانی که به دنبال تأمین رفاه اجتماعی باشند، در واقع 

در همان زمان برای ثفظ منافع ناشی از  کهدر ثالیاعتبارات رلبه کنندا   بر مسرله تخصیص ضعیف

 دهدا صوصی نیز عملیات نظارت را ان ام میبهبود عدم تقارن اولاعات نهاد ناظر برای بخش خ

 
1. Barth et al. 

2. Public interest view 

3. Private interest view 

4. Becker 

5. Becker and Stigler 

6. Official Supervision view 

7. The Political/Regulatory Capture view 

8. Rajan and Zingales 

9. Beck et al. 

10. Independent Supervision View 
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ا این دیدگاه نزدیکترین دیدگاه به دیدگاه  شود می بیان  ۱در شایان دیدگاه توانمندسازی خصوصی 

کننتتد کتته ایتتن  بیتتان می (  ۱980)   ۳گراستتمن و هتتارت و  (  ۱99۶)   2نفع خصوصی اس ا های و همکاران 

کند تا نتتاظرانی را بتتا قتتدرت کتتافی ای تتاد  تروری بیانگر محدودی  قدرت ناظران اس ، اما تلاش می 

را در اختیار بخش خصوصتتی قتترار دهنتتد تتتا بختتش خصوصتتی   ها بانک کند که آنها بتوانند اولاعات 

نمایدا در همان زمان مدیری  بانک بتترای تخصتتیص   را بهتر کنترل و مدیری    ها بانک بتواند عملکرد  

 کمتر با سیاستمداران مرتبط هستندا   ها بانک و اعتبارگیرندگان    شود می کاراتر منابع تهویق  

 . چارچوب نظری اخطارهای بخش نظارت2-2

توانتتد همتتراه بتتا نظتتم بتتازار باعتتث کنتتترل در ادبیات نظری اولاعات شفاف بخش نظارتی می

شوندا اما آشکار کردن نتایج ثاصل از نظارت ممکن استت  باعتتث ای تتاد ه تتوم   هابانکعملکرد  

که یک بانک اخطار رسمی از سوی بخش نظارت دریاف  کرده اس ، بانکی شودا اعلام این خبر  

کننتتد دیده شوندا به این دلیل کتته آنهتتا فکتتر میآسیبها از بانک  ممکن اس  باعث خروو سارده 

اند، اثتمتتال ختتروو بیهتتتری هایی کتته بیمتته نهتتده خصتتوص ستتارده هبانک ورشکسته خواهد شدا ب

ممکن اس  باعث خروو سارده   هابانکارائه اخطار به  خواهند داش ا برای درک دلیل اینکه چرا  

را  هتتابانککتته نتتاظران بتتانکی عملکتترد شود، ضروری اس  نقش ناظران بانکی تحلیل شودا زمانی

ختلتتف های ماز سرمایه کافی برای شوشش ریستتک  هابانککه  کنند  کنند و مهاهده میارزیابی می

رستتمی باعتتث بهبتتود دهندا اگر ارائه ایتتن اخطتتار ریریرسمی به آنها مبرخوردار نیستند، اخطار ریر

 دهندا عملکرد بانک نهود، ناظران بانکی اخطار رسمی ارائه می

رستتمی استتتفاده طتتار ریرترین نتتوع اخطارهتتا استت ا نتتاظران از اخرستتمی معمتتولیاخطتتار ریر

ی  کنند مستتائل مقابتتل بانتتک کمتتتر در ثتتد بحرانتتی استت  و متتدیرکه اثساس میکنند، زمانیمی

و   شتتودمینک را داردا این اخطارهتتا از کانتتال قتتوه قضتتائیه ارائتته نفرص  اصلاح فرآیند فعالی  با

تواند شامل جریمتته نقتتدی، تطییتتر متتدیران، تطییراتی که ممکن اس  در این فرآیند بوجود آید، می

 
1. Private empowerment view 

2. Hay et al. 

3. Grossman and Hart 
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رستتمی ریر  ا ناظران بانکی این اخطارهتتایعدم اجازه به بانک برای فعالی  در بازار بین بانکی باشد

 کنندا یرا برای عموم آشکار نم

کننتتد کتته مهتتاهده شتتود، ناظران بانکی زمانی اخطارهای خود را به صورت رستتمی اعتتلام می

کنتتد و نتتاتوان از ثفتتظ ستتلام  بانتتک استت ا اخطتتار رستتمی در بانک همچنان نقض مقررات می

ف ستتمی شتتامل توقتت ا اخطارهتتای رشتتودمیصورت عمومی منتهتتر  چارچوت قانونی ارائه شده و به

بانک، شرداخ  جریمتته نقتتدی، صتتدور دستتتورات اصتتلاثیا  طار کتبی، انحلالعملیات بانکی، اخ

اعمال اخطار کتبی و توقف عملیات بانکی از مهمترین انواع اخطارهای رسمی اس ا اگرچه از نظر 

کتتاراتر   ناظران، اخطار رسمی آخرین گام برای اصلاح بانک اس ، اما توقف در عملیات بانکی را

کنند که هنتتوز امیتتدی بتته اصتتلاح ا ناظران زمانی از اخطار کتبی استفاده میداننداز اخطار کتبی می

عملیات بانکی وجود داشتتته باشتتدا در مقابتتل، توقتتف در عملیتتات بتتانکی بتته عنتتوان آختترین گتتام 

اد توانتتد شتتامل ای تت ا در ایتتن شتترایط اقتتدامات اصتتلاثی دیگتتر میشتتودمیکار گرفتتته  اصلاثی به

و تقسیم سود باشدا یتتا ای تتاد محتتدودی  در عرضتته وام، ای تتاد  محدودی  در رشد دارایی، بدهی

)گیلبرت و   محدودی  در استخدام نیروی انسانی و محودی  در ای اد شعبه جدید برای بانک باشد

 (ا2000 ۱واگان،

 ادبیات تجربی  . 3

در چتتارچوت کملتتز را    ۵و    4  یی که رتبههابانکاند  فرض کرده (  20۱۵)  2کیوری و همکاران

اندا در ایتتن مقالتته فتترض شتتده استت  ه اند، از سوی ناظران بانکی اخطار دریاف  کرده اف  کرددری

با دو گروه از مستتائل مواجتته هستتتندا مستتائل مربتتوط بتته متتدیری  نظیتتر، عتتدم رضتتای  از   هابانک

ضتتعیف، کنتتترل   مدیری ، عدم بازشرداخ  تسهیلات اعطایی به بخش دولتت ، ثاکمیتت  شتترکتی

همچنین مسائل مربوط به ثوزه مالی نظیر سرمایه ناکافی، ذخیره زیان وام ناکتتافی، داخلی ناکافی و  

های با کیفی  شایین، رشد باری دارایی، تمرکتتز بتتاری وام، نتتاتوانی در جبتتران ث م باری دارایی

 
1. Gilbert and Vaughan 

2. Curry et al. 
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یح ستتود ستتهام، ارائتته ضرر و زیان، زیان عملیاتی یا سود ناکافی، نقتتدینگی ضتتعیف، تقستتیم ناصتتح

به   هابانکا این دو گروه مسائل من ر به کاهش رتبه  هابانکنادرس  از صورت مالی    هایگزارش

 (20۱4) ۱اندا بویالیان و رویتتزوردوشده و مهمول دریاف  اخطار از سوی بخش نظارتی شده  ۵و  4

از اندا نتایج ثاکی کرده بر ثسب اندازه بررسی   هابانکاثر اخطارهای بخش نظارتی را بر عملکرد  

هتتای ریستتکی وارده شتتده و ی کوچتتک در فعالی هابانکی بزرگ بیش از  هابانکاس  که    این

بیش از سایر    ها بانک نوع    در این شرایط این هستندا  هابانکدارای ریسک بیهتری در مقایسه با سایر 

بررستتی شتتده استت  کتته اعمتتال  انتتدا در ایتتن مقالتته نیز از بخش نظارتی اخطار دریافتت  کرده   ها بانک 

و دیگتتری    هتتا بانک ر اس ، اثر اول مربوط بتته تصتتحیح فعالیتت   اخطارهای بخش نظارتی، دارای دو اث 

گذاران به این م موعه خواهد بتتودا در  افزایش اثتمال رخداد ه وم بانکی به دلیل عدم اعتماد سارده 

 ین دو اثر جانهینی برقرار نمایدا تواند بین ا ن مقاله بررسی شده اس  که بخش نظارتی چطور می ای 

اندا دار را بررسی کرده ی مسرلههابانکاثر اخطارهای بخش نظارت بر عملکرد   (20۱۵)  2دوهر

هبتتود دار باعتتث بی مستترلههتتابانکدهد که نظارت مؤثر بانکی و اعمال اخطار به این مقاله نهان می

که در وول سه سال گذشته اعمال نظتتارت   های مقاله بیانگر این اس عملکرد آنها شده اس ا یافته

واثد بهبود یافته اس ا اخطار به مدیری  بانک باعث   20تا    ۱0زده دارایی  مؤثر باعث شده اس  با

 واثد شده اس ا ۶/۱کاهش بازدهی دارایی تا 

، به آزمون اثر اخطارهتتا 0020-0۱20های دوره ی داده گیرکاربه  با(  20۱۳)  ۳دلی  و همکاران

دهد، بانک شرداخته اس ا نتایج این مقاله نهان می  اجرایی بر سرمایه، ریسک و عملکرد  و اقدامات

های موزون به ریسک بار من تتر بتته دریافتت  اخطتتار از ستتوی بختتش نظتتارت بتتانکی نسب  دارایی

دهند، باعث کاهش نستتب  ارائه می هابانکد سلام  ا اخطارهایی که ناظران بانکی در مورشودمی

کند کتته ثباتی بازدهی را تهدید می، اما ریسک ورشکستگی و بیشودمین به ریسک دارایی موزو

بخهد به این دلیل که این اخطارها با وقفتته را بهبود نمی هابانکدهد، این اخطارها ریسک نهان می

 
1. Boyallian and Ruiz-Verdu 

2. Doehr 

3. Delis, et al.  
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ون به ریسک ناشی از دریاف  اخطارهای بخش نظارتی، شوندا کاهش نسب  دارایی موزاعمال می

 هتتابانکی تابعتته هاشتترک کندا اخطارهایی که بخش نظارت بتتر اختار بانک وارد نمیآسیبی به س

خواهد شدا این مقاله نهان داده اس  که نظتتارت بتتانکی   تأثیربی  هابانککند بر عملکرد  اعمال می

 باید مکمل کنترل داخلی و مدیری  ریسک شودا

ارتی را بتتر قیمتت   های بختتش نظتت اثر اخطار  ( ۱99۶)  2و بروس و لگ   ( ۱999)  ۱شیک و همکاران 

یی کتته دارای بتتازدهی  هتتا بانک انتتدا در ایتتن مطالعتتات،  سهام بانک و ثروت ستتهامداران بررستتی کرده 

انتتد، در نظتتر  یی کتته اخطتتار دریافتت  کرده هتتا بانک اند، به عنتتوان ثقوق صاثبان سهام نامتعارف بوده 

بتتا اصتتلاح فرآینتتد    هتتا بانک نظارتی،    اندا در این مطالعه ش  از اعمال اخطار از سوی بخش گرفته شده 

نهان    ( ۱99۷)  ۳انداکیوری و همکاران تقسیم سود، به بازدهی ثقوق صاثبان سهام متعارف دس  یافته 

در کهتتور آمریکتتا، اخطتتار از بختتش نظتتارتی دریافتت     ۱99۵-۱980یی کتته در دوره  هتتا بانک دادنتتد،  

ستتود ای تتاد  محدودی  بیهتری در تقسیم  رشد دارایی را کاهش داده،  ها بانک اند، بیش از سایر کرده 

بختتش نظتتارتی در    یی کتته از نظتتر هتتا بانک اندا در ایتتن مطالعتته  اند و سطح سرمایه را افزایش داده کرده 

   اندا اند، مهمول دریاف  اخطار بوده را دریاف  کرده   ۵و    4های سلام  بانکی، رتبه  شاخص 

را بتته ستتطح ستترمایه، هتتای رستتمی اثتتر اخطار(  ۱99۶)  4در مطالعه دیگری شیتتک و روزنگتترین

 ی جدیتتد انگلستتتان در دوره هتتابانکتستتهیلات در  تستتهیلات اعطتتایی بختتش مستتکن و ستتایر

دارای سرمایه ضعیف  هابانکهای این مقاله نهان داد که اگرچه بررسی کردندا یافته  ۱984-۱994 

ود را کتتاهش دارایی ختت  کردندمی سعی هابانکبودند، نسب  به سایر بودند و اخطار دریاف  نکرده 

دادندا همچنتتین کردند، بیهتر از گذشته دارایی خود را کاهش میدهند، اما اگر اخطار دریاف  می

، بیهتتتر هتتابانککردند، در مقایسه با ستتایر یی که از سوی بخش نظارتی اخطار دریاف  میهابانک

ناکتتافی بتترای شوشتتش ستترمایه  یی که ازاهبانکدادندا در این مطالعه عرضه اعتبارات را کاهش می

 
1. Peek and et al. 

2. Brous and Leggett 

3. Curry et al. 

4. Peek and Rosengren 
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یی که رشد بیش از ثد در تستتهیلات اعطتتایی هابانکدارایی موزون به ریسک برخوردار بودند و  

  داشتند، مهمول دریاف  اخطار از سوی ناظران بانکی گردیدندا

ایتتن ای در این ثوزه ان ام نهده اس  و این مقاله نخستتتین مطالعتته در  داخل کهور مطالعه  در

وانند اثربخهتتی تمیکه ووریتواند برای ناظران بانکی مفید باشدا بهآن میکه دستاورد  ثوزه اس 

های بهتری بتترای بهبتتود ی کهور بررسی نموده و روشهابانکاخطارهای ریررسمی را بر عملکرد 

 ی کهور ارائه نماینداهابانکعملکرد 

 تصریح مدل  . 4

در شتتبکه بتتانکی کهتتور قتتانون   شتتده استت ااستتتفاده  (  20۱۵)  در این مطالعه از روش کیتتوری

 ۱وجتتود نتتداردا هتتابانکبنتتدی ای نیتتز بتترای رتبهوجود ندارد، همچنین قاعده   هابانکورشکستگی  

 تأکیتتدهای مربتتوط بتته ثتتوزه بتتانکی نامتتهبخش نظارت بانک مرکزی، بر رعایتت  مقتتررات و آیین

عرض اخطار گتترفتن از ستتوی بانتتک تواند بانک را در مدارند، بنابراین عدم رعای  هر مقررات می

ن مقاله سعی شده اس  با مراجعه به متن قانون شولی و بانکی کهور مرکزی قرار دهدا بنابراین در ای

ز نیتت  هتتابانکمقرراتی که قابل کمی شدن بوده اس ، استخراو شودا از ورف دیگر صتتورت متتالی  

ی هتتابانکهایی برای شناستتایی اخصمورد ت زیه و تحلیل قرار گرفته و با توجه به ادبیات نظری ش

( ۱) اندا در جدول شتتماره که در معرض دریاف  اخطار از سوی بخش نظارتی هستند، انتخات شده 

 انداشده های مورد نظر معرفیشاخص

  

 
در شژوههتکده شتولی و بتانکی ان تام شتده ( ۱۳9۳-۱۳9۵) بندی کملز توسط اثمدیانهای اخیر چارچوت رتبها اگر چه در سال ۱

 الذکر هنوز به صورت قانون به شبکه بانکی معرفی نهده اس ااس ، اما چارچوت فوق
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 ارت های معرف اعمال اخطار از سوی بخش نظ شاخص .۱جدول 

ت 
ری
دی
ت م

فی
کی

 

 نسبت کفایت سرمایه 
 

هزار و چهااردهمین مصوب یک "فایت سرمایهه کنامآیین" ۳براساس ماده

حادال  نسابت  ۲۵/۱۱/۱۳۸۲جلسه شورای محترم پول و اعتباار ماور  

درصاد ععیاین   ۸و مؤسساات اعتبااری    هابانککفایت سرمایه برای کلیه  

 است.  گردیده

غیرمنقول به  نسبت اموال 

 سرمایه 

انون پاويي و لا ۳۴نامه اجرایي عبصاره مااده آئین  ۶براساس موضوع ماده  

سساات اعتبااری ؤو م  هاابانکجااز ایان نسابت بارای  بانکي کشور حد م

 اشد.ب ميدرصد  ۳۰

نسبت وضعیت باز ارزی  

برای مجموع ارزها به  

 سرمایه پایه بانک 

پیوسات بخشانامه  ۶-۱بناد  حد مجاز وضعیت باز مجموع ارزهاا مطااب   

و مااتمآ آن بااه شااماره  ۲۷/۱۲/۱۳۸۰بااه عاااری   ۱۳۴۵شااماره ماا /

 درصد ععیین شده است.  ۳۰معادل   ۳۰/۶/۱۳۸۲مور     ۱۱۷۲م /

حد مجموع  

ها و  گذاریسرمایه

 ها مشارکت

درصدی از سرمایه پایه  

و مؤسسات   هابانک

 اعتباری

واسااطه درکلیااه واسااطه و بابيهای گااذاریحااد مجاااز مجمااوع ساارمایه

 اشد.ب ميدرصد   ۴۰معادل    ۲۶/۱/۱۳۸۶-۱۸۳براساس م /  هاشرکت

ت و ععهدات  عسهیل نسبت 

 مرعبط به سرمایه پایه 

-۱۹۶۵و ۱۹۶۴ماا /) نامااه عسااهیلت و ععهاادات ماارعبططباا  آیین

نامه باه عالوه یینآ  ۱-۲-۳عسهیلت و ععهدات مشمول بند  (  ۲۹/۱۱/۸۲

ئي کاه باناک در آنهاا دارای ساهام هاشارکت) ساهاملیمات عماام شاده 

ساهیلت و ععهادات درصد سرمایه پایه و ساایر ع  ۲۰حداکثر عا  (  باشدمي

درصد سرمایه پایاه مجااز اسات. بناابراین حاد   ۲۰مرعبط نیز حداکثر عا  

و  هاابانکمجاز مجموع عسهیلت و ععهدات مارعبط باه سارمایه پایاه در 

 باشد.درصد مي  ۴۰ری معادل  سسات اعتباؤم
 

گیری عام به  نسبت ذخیره

 ک  عسهیلت 

های احتمايي ناشي از  این شاخص میزان کفایت ذخایر برای پوشش زیان 

مور     ۸۲۳۸دهد. مطاب  با بخشنامه م / شدن عسهیلت را نشان مي سوخت  

 . اشد ب مي درصد ک  عسهیلت    ۱/ ۵ گیری عام نسبت ذخیره   ۱۳۷۶/ ۱۱/ ۱۵
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ي 
ماي
ت 
ور
 ص
ت
عی
وض

 

 رشد دارایي 
پذیری بانااک و خطاار ریسااک درصااد ریسااک ۵۰رشااد دارایااي باایش از 

 دهد.سیستماعیک را نشان مي

 هیلت عس رشد 
درصد بانک را با خطر ریسک اعتباری مواجاه   ۵۰رشد عسهیلت بیش از  

 سازد.مي

 .گری بانک استده بودن عملیات واسطهسودآوری منفي بیانگر زیان سودآوری

 شکنندگي مايي 
وجود شاکنندگي ماايي بیاانگر وجاود ریساک نقادینگي باام و احتماال 

 ورشکستگي بانک است

 ق مأخذ: نتایج تحقی

 

 ۱گیری متتدل هکمتتنکاربتته  تصریح مدل این مقاله مهتمل بر دو مرثله اس : در مرثله اول با

ا بتته همتتین منظتتور از شتتودمیاثتمال رخداد اخطار بخش نظارتی به بخش بانکی محاستتبه    (۱9۷9)

در مرثلتته دوم اثتتر اثتمتتال اخطتتار بختتش نظتتارتی بتتر  یتتک متتدل شروبیتت  استتتفاده شتتده استت ا

نظیر کفای  سرمایه، نستتب  مطالبتتات ریرجتتاری و ستتودآوری  هابانکملکرد های اصلی عشاخص

ی دارای م وز از بانتتک مرکتتزی هابانکمنظور از صورت مالی    بانک بررسی شده اس ا به همین

استفاده شده اس  و با   شودمیکه هر ساله توسط مؤسسه عالی بانکداری منتهر    ۱۳8۵-9۵در دوره  

در صورت عتتدم و بانکی کهور مواردی که قابلی  کمی شدن داشتند و مراجعه به متن قانون شولی 

ر معرض خطر قرار گرفتتته و از ستتوی بختتش نظتتارت بانتتک ، سلام  آنها دهابانکرعای  توسط  

 مرکزی اخطار دریاف  خواهند کردا

 گیری احتمال رخداد اخطار بخش نظارتیاندازه . 1-4

مصتتوت تیرمتتاه  )  قانون شولی و بانکی کهتتور  ۱۱ بانک مرکزی وااااا که به موجب بند ”ت“ ماده 

سسات اعتباری را برعهده دارد از اواخر دهه هفتاد شمستتی  ؤ و م  ها بانک ، وظیفه نظارت بر ( ۱۳۵۱سال 

 
1. Heckman 
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نظتتارت مبتنتتی  » ای و تخصصی، رویکرد گیری از آخرین دستاوردهای مراکز و م امع ثرفه و با بهره 

اعتباری کهور برگزیتتد و در    مؤسسات و    ها بانک رت بر را به عنوان رویکرد اصلی در نظا  « بر ریسک 

، تدوین مقررات اثتیاوی و تعمیتتق و  ها بانک انی ثوزه نظارت بر  این راستا ضمن ت دید ساختار سازم 

 ا های خود قرار داد گسترش ادبیات نوین بانکی در کهور را سرلوثه فعالی  

ی کهتتور هتتر ستتاله هتتابانکتوستتط    های مرتبطتتهنامتتهرعای  متن قانون شولی و بانکی و آیین 

در صورت عتتدم رعایتت  مقتتررات، گیرد، توسط بخش نظارت بانک مرکزی مورد بررسی قرار می

گیرانه رفتتتار نهتتده و بتتا عتتدم اما در این ا سعی شده اس  سخ   ،ندوشمی، مهمول اخطار  هابانک

شودا با توجه به اینکه   رعای  سه مورد از مواردی که قابل کمی شدن هستند، اخطار در نظر گرفته

را (  ۱)  ر جتتدول شتتماره های معرفتتی شتتده دی کهور ثتتداقل یتتک متتورد از شتتاخصهابانکاکثر  

اند، در این مقاله فرض شده اس ، بانکی که ثداقل سه مورد از موارد بار را رعای  رعای  نکرده 

 نکرده باشد، از سوی بخش نظارت بانک مرکزی اخطار دریاف  خواهد کردا

ین اثتمال رخداد اخطار بخش نظارتی به بخش بانکی از یک مدل شروبی  استتتفاده تخم  برای

اس ا مدل رگرسیون شروبی  همان مدل رجستیک اس  با ایتتن تفتتاوت کتته اثتمتتال رختتداد شده  

ای وورنی داردا با این روش که در شدیده دارای توزیع نرمال اس ا شروبی  یا اثتمال واثد، سابقه

توان اثتمال ارزش واثد یک متطیتتر دوگانتته را تخمتتین زدا ایتتن نهاد شده اس ، میشیه  ۱9۳0دهه  

ت برآوردهای ضرایب هستندا بر اساس یک مدل شروبیتت ، تبتتدیل یتتک ترکیتتب خطتتی از اثتمار

و روبتتین و   200۱  ۱متتادار،)  متطیرهای مستقل به مقدار اثتمال ت معی از یک توزیتتع نرمتتال استت ا

 ( ۱99۷ 2،شیندیک

کنتتدا در ایتتن صتتورت متطیر وابسته اس  کتته مقتتادیر یتتک و صتتفر اختیتتار می  yید  فرض کن

 به صورت زیر خواهد بودا مقدار عددی یک اختیار کند yاثتمال اینکه متطیر 

)(1),1Pr(  iii xFxy −−==   (۱ )   

 
1. Maddall 

2. Rubinfed, D. L and Pindyck, R.S 
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اثتترات نهتتایی متطیرهتتای توضتتیحی بتتر  نگر بانک اس ،  یاب  Iمتطیر مستقل و    ixکه در آن  

تابع توزیع ت معی با توزیع نرمال اس ا در این مقاله تابع شروبی  وراثی شده به   Fمتطیر وابسته و

 صورت زیر اس ا

)ˆ....ˆˆ()(),1( 221 kikiiiii XXFxFxyP  +++===   (2 )  

کنتتد، اگتتر یتتک بانتتک از بختتش نظتتارت بانتتک مقدار عددی یتتک اتختتاذ می  iyآن  که در  

کندا در ایتتن مقالتته بتتا مقدار عددی صفر اتخاذ می  صورتدرریراینمرکزی اخطار دریاف  کند و  

ت ربی، مهمترین عوامل نظیر اندازه بانک و رتبتته بانتتک در ثتتوزه ستتلام    توجه به مبانی نظری و

اندا در این مقاله برای کار گرفته شده به  برای وراثی مدل شروبی   ه عنوان متطیرهای مستقلبانکی ب

کارگرفتتته به(  ۱۳9۳)  بنتتدی کملتتز کتته در کهتتور توستتط اثمتتدیاناز روش رتبه  هابانکبندی  رتبه

بنتتدی در شیوستت  بیتتان شتتده استت ا از آن تتا کتته اس ، استفاده شده اس ا مهتتروح روش رتبهشده 

، در این مقاله، متطیرهای مستقل با وقفتته یتتک و دو شودمیمال بخش نظارت با تأخیر اع  اخطارهای

یتترد بنتتابراین گمیدر شایان هتتر ستتال صتتورت    هابانکاندا نظارت بر عملکرد سارنه  وارد مدل شده 

هتتد بنتتابراین ک مییتترد و اعمتتال اخطتتار آن نیتتز یتتک ستتال وتتول  گمینظارت با یک وققه صورت  

 اشودمییرد ش  وفقه اول و دوم بررسی گمیصورت  هابانکو وقفه بر عملکرد اثربخهی با د

فرضتتیه صتتفر در متتدل شروبیتت ،    دهتتدا نتایج ثاصل از برآورد مدل شروبی  را نهتتان می (  2)  جدول 

مهتتاهده  (  2)   زمان استت ا بتتر استتاس نتتتایج موجتتود درجتتدول صورت هم صفر بودن تمام ضرائب مدل به 

  Prob LRا مقتتدار آمتتاره  شتتود می فرضیه صتتفر رد    LR   (۶8 /۱2۱ ،)، با توجه به سطح اثتمال آماره  شود می 

دهتتد کتته بتتر استتاس ایتتن آمتتاره کتتل رگرستتیون  داری کل رگرسیون را نهان می نیز سطح معنی (  0/ 000) 

 دار اس ا معنی 

ستتوی ، بتتین انتتدازه بانتتک و دریافتت  اخطتتار از شتتودمیمهاهده ( 2) که در جدول  وورهمان 

ی بزرگ عمدتاً اگر از بخش نظتتارتی هابانکجود داردا بخش نظارت بانک مرکزی رابطه مثب  و

ی بتتزرگ هتتابانکشردازنتتدا اول اینکتته  اخطاری دریاف  نکنند، به دو دلیل به فعالیتت  ریستتکی می

انتظار دارند برای تصحیح عملیات بانکی و ثفظ سلام  از سوی ناظران بتتانکی تحتت  فهتتار قتترار 
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اخطتتار و اعتتلام عمتتومی آن،   در صتتورت دریافتت   داننتتدی بتتزرگ میهتتابانکرندا دوم اینکه  نگی

اثتمال رویداد ریسک سیستمی بار خواهد بود که ناظران بانکی از آن شرهیز دارندا اما از آن ا که 

کنند به صتتورت ن بانکی سعی میورشکستگی آنها باعث ای اد ریسک سیستمی خواهد شد، ناظرا

ین آنها را تح  کنتتترل و نظتتارت درآورنتتدا بتت  گریبه آنها اخطار داده و عملیات واسطهرسمی  ریر

رشد دارایی با وقفه و اثتمال دریاف  اخطار از سوی بخش نظارت، رابطه منفی وجود دارد، به این 

متعارف مواجه شده باشند، در صورت دریاف  اخطتتار از ستتوی یی که با رشد ریرهابانکدلیل که  

ی آنتتی کتتاهش هتتاه رایی خود را در دورکنند، جه  ثفظ سلام ، رشد دامرکزی سعی میبانک  

 های ریسکی شرهیز نمایندا دهند و از فعالی 

بینتتی های متتدیری  ریستتک بتتوده و شیشبیانگر عملکرد رضای  بخش بانک در رویتته  2رتبه  

 2با رتبتته  هابانکبر این اس  که در برابر نوسانات ت اری نسبتاً مقاوم باشدا بنابراین انتظار    شودمی

بین این رتبه و اثتمال   شودمیکه مهاهده    وورهمانف  ننمایندا  خش نظارت اخطار دریااز سوی ب

 دریاف  اخطار از سوی بانک مرکزی رابطه منفی وجود داردا

در چارچوت کملز بیانگر عملکرد ناکارای بانک اس ا در این شرایط بانتتک مرکتتزی   ۳رتبه   

یی کتته در هابانکنسب  به بانک خواهد بودا    به اعمال مقررات سختگیرانه و تنبیهات رزمموظف  

قرار دارند، دارای عملکرد ضعیف در عملیات بانکی بتتوده و نیتتاز بتته نظتتارت جتتدی دارنتتدا   4رتبه  

بیتتانگر  ۵ی این گروه نیازمند ت دید ساختار اساسی در سطح مدیری  بانتتک هستتتندا رتبتته هابانک

یتت  بانتتک وضتتعی  بحرانتتی آن را تهتتدید نامطلوت و بحرانی بانک اس  که تتتداوم فعال  وضعی 

گیری در مورد تعیین مدیر در معرض خطر بوده و نیازمند تصمیم  هابانکردا این گروه از  خواهد ک 

هتتد، رابطتته مثبتت  دمیکه نتایج بررسی مدل نهان   وورهمانسازمانی و اصلاثات زیربنایی هستندا  

 هابانکخش نظارت وجود داردا تنزیل رتبه و اثتمال دریاف  اخطار از سوی ب  ۳،4،۵های  بین رتبه

ای ایتتن ، با وقفه دو دوره دارای اثر کمتتتری از وقفتته یتتک دوره ۳،4،۵های  و همچنین دریاف  رتبه

، عملیات هابانک شودمیمتطیرها اس ا به این دلیل که دریاف  اخطار از سوی بخش نظارت باعث 

 ات بانکی نمایندای را اصلاح نموده و سعی در ثفظ سلام  و ثببانک
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 نتایج حاص  از برآورد مدل پروبیت. ۲جدول

 احتمال  ضری   نماد  متغیرها

 c ۲۶/۲ ۰۳۶/۰ مبدأ عرض از 

 يگاریتآ اندازه بانک با یک ولفه 
1v

 
۴۴/۰ ۰۳۱/۰ 

 رشد دارایي با دو ولفه 
2v

 
۲۴/۰- ۰۰۰/۰ 

 با یک ولفه  ۲رعبه 
3v

 
۱۵/۲- ۰۱/۰ 

 با یک ولفه  ۳رعبه 
4v

 
۸۵/۲ ۰۰۰/۰ 

 با یک ولفه  ۴رعبه 
5v

 
۵۱/۲ ۰۰۰/۰ 

 با یک ولفه  ۵رعبه
6v

 
۰۳/۲ ۰۴۳/۰ 

 با دو ولفه  ۲رعبه 
7v

 
۲۸/۱ ۰۱۲/۰ 

 فه با دو ول  ۳رعبه 
8v

 
۸۰/۱ ۰۴/۰ 

 با دو ولفه  ۴رعبه 
1v

 
۰۴/۲ ۰۵/۰ 

 با دو ولفه  ۵رعبه
9v

 
۰۵/۱ ۰۵۱/۰ 

 *با یک ولفه ۵و  ۴، ۳، به ۲،۱عنزل رعبه بانک از 
10v

 
۵۰/۰ ۰۶/۰ 

 *با دو ولفه ۵و  ۴، ۳، به ۲،۱عنزل رعبه بانک از 
11v

 
۱۶/۰ ۰۸/۰ 

McFadden R-Squared:0.68 
LR 

statistic:121.68 

Prob (LR 

statistic) :0.000 
 

 دار هستنددرصد معنی99*در سطح  

 های تحقیق: یافتهمأخذ

شده را بندی صحیح مهاهدات در مدل وراثینتایج ثاصل از آزمون قدرت وبقه(  ۳)  جدول

ود دهدا این جدول دارای دو ستون اس ا در ستون اول نتایج ثاصل از برازش مدل با وجنهان می

و در ستون دوم نتایج ثاصل از بتترازش متتدل بتتا وجتتود ( (۱) مدل) همه متطیرهای مستقل مورد نظر

فرض این دو مدل را صورت شیشبه spss22 بیان شده اس ا نرم افزار( (2) لمد) مبدأفقط عرض از 

مهتتاهده صتتحیح و  y=0 ،9۳/۳9مهاهده بتترای  ۵۳از کل ( ۱) کندا بر اساس برازش مدلیبررسی م

 بندی شده اس ا مورد صحیح وبقه y=1، 4۷/۱0۱مهاهده برای  ۱۱۵ازبین 
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بنتتدی درستتتی وبقهمتتورد، به ۷2/۷8مورد،  ۱۱۵از مورد و   ۷2/۱۶مورد،    ۵۳نیز از  (  2)  در مدل

درصتتد  24/88و  y=0درصتتد مهتتاهدات در وبقتته  ۳4/۷۵ ،(۱) عبارت دیگتتر در متتدلاندا بتتهشتتده 

 4۵/۶8و    ۵۵/۳۱، بتته ترتیتتب  (2)  اند که این مقادیر در متتدل، قرار داده شده y=1مهاهدات در وبقه  

( ۱) ، در متتدلy=1درصد از متتوارد  ۷۶/۱۱و   y=0درصد از موارد    ۶۶/24درصد اس ا در این میان  

 4۵/۶8ثاب  این موارد بتته ترتیتتب  مبدأمدل با عرض از ر د کهدر ثالیاندا بندی شده نادرس  وبقه

کتته شده را زمانیبینی مدل وراثیتوانایی شیش total gainدرصد بوده اس ا آماره  ۵۵/۳۱درصد و 

کتته مهتتاهده  وورهمتتاندهتتدا نهتتان می ،شتتوندافه میاضتت  مبدأمتطیرهای مستقل به مدل با عرض از 

بینتتی صتتحیح نستتب  بتته شیشدرصتتدی    ۳۵/۶۳یر متتدل، بهبتتود  بینی مدل با تطی، قدرت شیششودمی

درصد که در آماره   ۶0بینی بیش از  دهدا بنابراین قدرت شیشرا نهان می(  2)  درصدی مدل  8۱/۵۶

Percent gain بندی صتتحیح بودن مدل دوم برای برازش و وبقه نهان داده شده اس ، بیانگر مناسب

  مهاهدات اس ا

 شده شاهدات در مدل طراحيبندی صحیح مقهآزمون لدرت طب .۳جدول 

 Dep=0 Dep=1 Total Dep=0 Dep=1 Total 

E (# of Dep=0) ۹۳/۳۹ ۵۳/۱۳ ۴۶/۵۳ ۷۲/۱۶ ۲۸/۳۶ ۵۳ 

E (# of Dep=1) ۰۷/۱۳ ۴۷/۱۰۱ ۵۴/۱۱۴ ۲۸/۳۶ ۷۲/۷۸ ۱۱۵ 

Total ۵۳ ۱۱۵ ۱۶۸ ۵۳ ۱۱۵ ۱۶۸ 

Correct ۹۳/۳۹ ۴۷/۱۰۱ ۴۰/۱۴۱ ۷۲/۱۶ ۷۲/۷۸ ۴۴/۹۵ 

% Correct ۳۴/۷۵ ۲۴/۸۸ ۱۷/۸۴ ۵۵/۳۱ ۴۵/۶۸ ۸۱/۵۶ 

% Incorrect ۶۶/۲۴ ۷۶/۱۱ ۸۳/۱۵ ۴۵/۶۸ ۵۵/۳۱ ۱۹/۴۳ 

Total Gain* ۷۹/۴۳ ۷۹/۱۹ ۳۶/۲۷    

Percent Gain** ۹۸/۶۳ ۷۱/۶۲ ۳۵/۶۳    

 به مدل کامل  مبدأبندی صحیح از مدل با عرض *تطییر در درصد وبقه

 بندی صحیح**درصد قدرت وبقه

 های تحقیق: یافتهمأخذ
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 ۱های هاسمر و لمهواز آزمون بینی مدل،برای آزمون خوبی برازش مدل و آزمون قدرت شیش

، بتترای آزمتتون اینکتته اثتمتتال رختتداد L-Hاستفاده شده اس ا آماره    (۱988)  2و آندروس(  ۱989)

y=1رود که می رکابه  رودا آزمون آندروس برای این موردکار میشده اس ، به  بینی، صحیح شیش

افتتزار آزمتتون، نرمآیا هر مهاهده در وبقه مناسب خود قرار گرفته اس  یا خیرا برای ان ام ایتتن دو  

کندا سا  کمترین و بیهترین اثتمال اینکه چندک تقسیم می ۱0ها را به ده فرض داصورت شیشبه

، بیانگر تفاوت H-Lره کندا آمادر کدامین چندک قرار گیرد را محاسبه می( y=0, y=1) هر رویداد

باشتتد، مقتتادیر   ترکوچتتکبینی شده در هر دهک اس ، هر چند این تفاوت  بین مقادیر واقعی شیش

ی هر دو آماره بیانگر ایتتن استت  کتته متتدل دارمعنیقادیر واقعی نزدیکتر هستندا  بینی شده به مشیش

 ا((4) جدول) بینی خوبی برخوردار اس رگرسیونی از قدرت شیش

 بیني مدل طراحي شده آزمون لدرت پیش .۴ جدول

H-L Statistic:14.6077 Prob. Chi-Sq (8) :0.0672 

Andrews Statistic:46.8594 Prob. Chi-Sq (10) :0.0000 

 های تحقیق: یافتهمأخذ

 اثر بخشی اخطارهای بانک مرکزی . 2-4

از متتدل  هتتابانکظتتارت بتتر عملکتترد در ادامتته بتترای بررستتی اثربخهتتی اخطارهتتای بختتش ن

هتتای لیمتتر و هاستتمن رگرسیونی شانل دیتا استفاده شده اس ا برای انتخات مدل مناستتب، از آزمون

استفاده  0H فرضیه Fاس ا در آزمون (  ۵)  لیمر به شرح جدول  Fاستفاده شده اس ا نتایج ثاصل از  

لویی را نهتتان هتتای تتتابداده  ده از روشعنتتی استتتفای  1H  های تلفیقی را در مقابل فرضیهاز روش داده 

دس  آمده بیانگر این مطلب اس  که مقتتاوع متتورد بررستتی داری بهدهدا با توجه به سطح معنیمی

های تابلویی توسط تر اس ا بعد از انتخات روش داده های تابلویی مناسبناهمگن و استفاده از داده 

اینکتته مقتتدار آمتتاره ن با توجه بتته  زمون هاسمبر اساس آ  آزمون لیمر، آزمون هاسمن ان ام گرف ا

درصتتد و فاصتتله اومینتتان  ۵داری هاسمن محاسبه شتتده از مقتتدار عتتددی کتتای دو در ستتطح معنتتی

 
1. Hosmer-Lemeshow (H-L) 

2. Andrews 
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 لذا فرضیه صفر مبنتتی بتتر استتتفاده از روش اثتتر تصتتادفی بتترای تخمتتین متتدل   ،درصد بیهتر اس 9۵

و قابل استتتناد  برای برآورد مدل معتبردر نتی ه اثرات ثاب    شودمیشده و فرضیه مقابل شذیرفته    رد

ری به جام متطیر وابسته نسب  مطالبات ریردر مدل دو اس ا در مدل یک متطیر وابسته بازده دارایی،

 دارایی متتوزون بتته ریستتک  لدارایی و در مدل سوم، متطیر وابسته نسب  ثقوق صاثبان سهام به ک 

 نداامعرفی شده  ۶ل شماره متطیرهای مستقل در جدو اس ا

 آزمون انتخاب مدل پان  دیتا  .۵ جدول

 نتایج آزمون هاسمن  نتایج آزمون يیمر  

 P value آماره کای دو F P valueآماره  

 ۳۰/۰ ۷۸/۴ ۰۰۰/۰ ۴۷/۴ (  ۱) مدل

 ۴۰/۰ ۰۳۷/۴ ۰۰۰/۰ ۵۲/۶ (  ۲) مدل

 ۲۶/۰ ۲۳/۵ ۰۰۰/۰ ۳۴/۳ (  ۳) مدل

 های تحقیق: یافتهمأخذ

، کاهش رتبه بانک در شبکه بانکی کهور، باعث شودمیمهاهده  (  ۶)  که در جدول  وورانهم

ا در واقتتع شتتودمیکتتاهش ستتودآوری، افتتزایش مطالبتتات ریرجتتاری و کتتاهش کفایتت  ستترمایه 

ار هستند ده و با ریسک اعتباری بی زیانهابانکیی که با کاهش رتبه همراه هستند، عمدتاً هابانک

در کسب سود از دارایی موفق نباشند و متناستتب   هابانک  افی برخوردار نیستندا اگرکه از سرمایه ک 

با رشد دارایی، سود دریاف  نکنند با کاهش بازده دارایی مواجه خواهند شدا ضمن اینکه در شبکه 

ا (درصتتد ۶0ش از بتتی) دهتتدبانکی کهور، تسهیلات اعطایی بیهترین قلم سبد دارایی را تهتتکیل می

جتتاری را نیتتز افتتزایش دهتتدا توانتتد مطالبتتات ریریی بتته نتتوعی میلات اعطتتاافتتزایش تستتهیبنابراین  

ی کهور از سرمایه کافی برای شوشش دارایی برختتوردار نباشتتند، بتتا کتتاهش هابانککه  درصورتی

افزایش سن بانک، بازده ، با شودمیکه مهاهده   وورهماننسب  کفای  سرمایه همراه خواهند شدا  

وانند سهم از بازار بیهتری تمیی با سابقه بیهتر، هابانکدر این شرایط    واهد یاف ادارایی کاهش خ

 در منابع و مصارف داشته باشندا
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که نتوانند متناسب با دارایی، سود کسب نمایند، بتتا کتتاهش بتتازده دارایتتی بنابراین در صورتی 

ری مهتریان، بتتا بندی اعتباتبهضعف در سیستم ر ، به دلیلهابانکاز  مواجه خواهند شدا در این نوع

ا ۱شوندبا افزایش مطالبات ریرجاری مواجه می افزایش سن بانک و افزایش سهم از بازار تسهیلات،

به دلیل عدم تناسب سرمایه بانک با دارایی موزون به ریسک، بتتا   هابانکاز ورف دیگر این نوع از  

 ا 2شوندایه مواجه میکاهش کفای  سرم

 نتایج حاص  از عخمین مدل به روش اثرات ثابت  .۶ جدول

 متغیرهای مستق   /  متغیر وابسته

 بازده دارایي 

 (  سودآوری) 

مطايبات غیرجاری  

 به دارایي 

 (  کیفیت دارایي ) 

حقوق صاحبان سهام به  

 دارایي موزون به ریسک 

 (  کفایت سرمایه ) 

 (  ۳) مدل (  ۲) مدل (  ۱) مدل

 C مبدأعرض از 
۵ /۵ 

 (۰۰۰/۰  ) 

۹۸ /۰ 

 (۰۷ /۰  ) 

۳۶ /۱۲ 

 (۰۶ /۰  ) 

 ۵و ۴به ۳، ۲، ۱عنزل رعبه بانک از 
12v

 

۹۰ /۱- 

 (۰۴ /۰  ) 

۸۹ /۳ 

 (۰۱۰/۰  ) 

۸۸ /۹۹- 

 (۰۸ /۰  ) 

 رشد دارایي 
13v

 

۳۶ /۲- 

 (۰۲۳/۰  ) 

۸۹ /۱۱ 

 (۰۲ /۰  ) 

۷۴ /۴- 

 (۰۷ /۰  ) 

 يگاریتآ سن بانک 
14v

 

۸۳ /۰- 

 (۰۱۵/۰  ) 

۳۰ /۰ 

 (۰۸ /۰  ) 

۷۳ /۱۱- 

 (۰۰۶ /۰  ) 

 احتمال دریافت اخطار در دوره جاری 
15v

 

۱۸ /۰- 

 (۲۸ /۰  ) 

۵۱ /۶ 

 (۲۳ /۰  ) 

۴۶ /۶۳- 

 (۳۸ /۰  ) 

 احتمال دریافت اخطار در دوره لب 
16v

 

۵ /۳ 

 (۰۴ /۰  ) 

۵ /۶- 

 (۰۲ /۰  ) 

۰۳ /۱۸ 

 (۰۰۰/۰  ) 

 احتمال دریافت اخطار در دو دوره لب 
17v

 

۸ /۲ 

 (۰۳ /۰  ) 

۲۴ /۰- 

 (۰۴ /۰  ) 

۶ /۹ 

 (۰۰۰/۰  ) 

F ۷۱ /۶ ۲۲ /۷ ۲۹ /۳ 

R2 ۶۰ /۰ ۶۲ /۰ ۹۱ /۰ 

R2 ۰/ ۷۰ ۰/ ۵۳ ۰/ ۵۱ ععدی  شده 

 های تحقیقیافته:  مأخذ

 
 (  ۱۳94-۱۳8۵)  های دولتی ت اری و دولتی تخصصیهای صورت مالی ثسابرسی شده بانکا گزارش ۱

 (  ۱۳8۵-۱۳94) های کهور، مؤسسه عالی بانکداری ایرانا صورت مالی بانک 2
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عملکتترد بانتتک در  دریاف  اخطار از سوی بخش نظارت در دوره جتتاری مربتتوط بتته ارزیتتابی

در   هتتابانکاخطار بخش نظارت اثتتری بتتر عملکتترد    دوره قبل اس ا بنابراین انتظار بر این اس  که

دهد، اخطار بخش نظارت در که نتایج برآورد مدل نیز نهان می  وورهماندوره جاری نداشته باشدا  

در ستته متتدل بتته ترتیتتب   probمقتتدار عتتددی  )  ندارد  هابانکدار با عملکرد  ری رابطه معنیدوره جا

هتتای قبتتل اثتتر ا اما اعمتتال اخطتتار از ستتوی بختتش نظتتارت در دوره (اس ۳8/0،  2۳/0،  28/0معادل  

یی هتتابانککه به ووری اشودمی هابانکداشته و باعث بهبود عملکرد   هابانکدار بر عملکرد  معنی

د ستتودآوری، کیفیتت  اند، با بهبتتوهای قبل از سوی بخش نظارت اخطار دریاف  کرده که در دوره 

کنند ساختار عملیات بانکی ختتود عی میشوندا به این عل  که سدارایی و کفای  سرمایه همراه می

، افتتزایش یتتک درصتتدی در اثتمتتال شتتودمیمهتتاهده    ۶که در جتتدول    وورهمانرا اصلاح کنندا  

صتتدی در  در  ۶/ ۵کتتاهش درصدی در بتتازده دارایتتی،    ۵/۳  اخطار در دوره قبل باعث بهبود  دریاف

ا امتتا هرچتته  شتتود می درصتتدی در کفایتت  ستترمایه   ۱8/ 0۳مطالبات ریرجاری به دارایی و بهبود  نسب  

کمتر اس ا چون ممکن اس  شتت    ها بانک تر باشد، اثر آن بر عملکرد های قبل اخطار مربوط به دوره 

   ا ر اندازند ه و سلام  خود را به خط ال از دریاف  اخطار، م دداً وارد عملیات ریسکی شد از چند س 

 گیری بندی و نتیجهجمع  5

دارای اهمی  اس ا برای دستیابی به ایتتن هتتدف از   هابانکبرای بانک مرکزی ثفظ سلام   

ای عملکتترد ه کنتتدا وظیفتته بختتش نظتتارت ارزیتتابی دوراستفاده می هابانکابزار نظارت بر عملکرد 

ی در معرض هابانکبا شناسایی  ی در معرض خطر اس ا به این ترتیب  هابانکو شناسایی    هابانک

ارسال شده واقدامات اجرایی شیهنهاد   هابانکخطر، اخطارهایی جه  اصلاح عملیات بانکی برای  

 صتتورت رستتمی، ممکتتن استت  بانتتک را در معتترض ه تتوما از آن ا کتته اعمتتال اخطتتار بهشودمی

د و در کنتت اده میرستتمی استتتفصورت ریرظارت از اعمال اخطار بهگذاران قرار دهد، بخش نسارده 

گرددا در این مقاله صورت رسمی اعلام میصورت عدم اصلاح عملکرد بانک مورد نظر، اخطار به

، سعی شده اس  هابانکبا توجه به اهمی  موضوع اعمال اخطار از سوی بخش نظارت بر عملکرد 

رت بتتانکی با توجه به ادبیات نظری و ت ربی، شاخصی که گویای اعمال اخطار از سوی بخش نظتتا
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باشد، وراثی شده و سا  با وراثی یک مدل شروبی  اثتمتتال دریافتت  اخطتتار بتترای هتتر بانتتک 

 محاسبه گرددا 

بتته مقتتدار بندی صتتحیح مهتتاهدات نتایج ثاصل از برآورد مدل شروبی  ثاکی از قدرت وبقه

شانل دار اس ا ش  از استخراو اثتمال دریاف  اخطار، یک مدل  بینی معنیدرصد وقدرت شیش۶۳

بررسی شده اس ا نتتتایج ثاصتتل   هابانکوراثی شده و اثربخهی اخطار بخش نظارت بر عملکرد  

 تتتأثیرعلتت  تتتأخیر در  از بررسی بیانگر اثربخهی اعمال اخطار از سوی بخش نظارت با وقفه استت ا

ا شتتودمیای ان تتام  عمتتدتاً بتتا وقفتته یتتک دوره   هابانکاعمال اخطار این اس  که ارزیابی عملکرد  

کننتتد، عملیتتات بتتانکی را اصتتلاح نماینتتد تتتا در تتتلاش می  هتتابانکبنابراین ش  از اعمتتال اخطتتار،  

 دس  آورندا بندی در عملکرد بانکی بههای آتی، رتبهدوره 

، بخش نظارت بانک شودمیرح شده در این مقاله، شیهنهاد  با توجه به جدید بودن موضوع مط

، کنتتترل رزم بتتر هتتابانکی ارزیتتابی عملکتترد  بتترا  دارداستتتانهایی  مرکزی ضمن وراثتتی شتتاخص

اثربخهی اخطارها و اقدامات اجرایی اعمال شده برای هر بانک را بررستتی نماینتتدا بتته ایتتن ترتیتتب 

رای ارزیابی عملکرد ارائه نموده و درصورت عدم بخش نظارت قادر خواهد بود، سیستمی شفاف ب

 طر، اخطار رسمی اعمال نمایندااصلاح فرآیند عملیات بانکی در بانک در معرض خ
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 منابع 

، کنفتتران  بیستت  و چهتتارم، "در چتتارچوت کملتتز هتتابانکبنتتدی  رتبه"  ا(۱۳9۳)  احمدیان، اعظم

 شژوههکده شولی و بانکیا

گانه بتترای نظتتارت بتتانکی متتؤثر از انتهتتارات کمیتتته  2۵اصول  "  ا(۱۳8۵)  عبدالمهدیارجمندنژاد،  

و مؤسستتات اعتبتتاری،   هتتابانکمدیری  کل نظتتارت بتتر    ،"(200۶اکتبر  )  نظارت بر بانکداری بال،

 اداره مطالعات و مقررات بانکی، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانا

 اه عالی بانکداری کهور، مؤسس۱۳8۵-۱۳94  ی کشورهابانکصورت مالی 

   ا ( ۱۳94-۱۳8۵)   ی دولتی ت اری و دولتی تخصصی ها بانک های صورت مالی ثسابرسی شده  گزارش 
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 پیوست

، کیفیتت  ۳کیفیتت  دارایتتی  ،2زیتتر شتتاخه کفایتت  ستترمایه  ۶در    ۱دارد کملتتزاستتتانهای  شاخص

در کهتتور   ۱9۷9از ستتال    ۷و ثساسی  بتته ریستتک بتتازار  ۶، کیفی  نقدینگی۵، سودآوری4مدیری 

المللتتی شتتول ستتط صتتندوق بینتو  ۱99۶روزشده آن در ستتال  آمریکا شذیرفته شد و آخرین نسخه به

دونزی، بتتنگلادش و هنتتد اجبتتاری گیری از آن در کهورهای مختلف نظیتتر انتت انتهار یاف  که بهره 

ملکتترد بانتتک های کملز، ارزیابی دقیق و متتداوم شتترایط متتالی و عهدف از ارزیابی شاخص  .اس 

تتتوان استتاس آن می نمایتتد کتته بتترارائتته می هتتابانکاس  که ابزار مناسبی بتترای ارزیتتابی عملکتترد 

هایی که یک بانک با آن مواجه اس  را شناسایی نمتتود و رهنمتتود مناستتبی بتترای کنتتترل و ریسک

انتختتات تتتوان بتته هتتدف ها میگیری از ایتتن شتتاخصمدیری  آنها ارائه کردا از سوی دیگر با بهره 

 ترکیب مناسب سبد دارایی و بدهی دس  یاف ا 

مالی نظیتتر  های مختلفرا در مقابل شوک  ایه مقاوم  بانککفای  سرم  شاخص  کفای  سرمایه:ت  

و   ریسک اقلام خارو از ترازنامتتهریسک تطییرات نرخ ارز، ریسک اعتباری، ریسک نرخ بهره،  

نسب  ستترمایه   ،مهمترین شاخص ارزیابی کفای  سرمایهدهدا  های اقتصاد کلان نهان میشوک

تتتوان ریستتک بانتتک را اخص میتوجه به این شتت باشدا با  می  9به دارایی موزون به ریسک  8شایه

 
1. Camels  

2. Capital Adequacy 
3. Asset Quality  
4. Management Soundness 
5. Earnings  
6. Liquidity  
7. Sensitivity to Market Risk 

، ستترمایه شرداختت  ها عبارتند از م موع سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلتتیا ستترمایه اصتتلی شتتاملسرمایه شایه در بانک ا8

+ ( های ثاب  و سهام متعلق به بانتتکییارزیابی دارا  ثناء اندوخته ت دیدبه است)  ها، سایر اندوختهاندوخته قانونیشده،  

باشدا سرمایه می( بدیهی اس  در صورت زیان می بایس  مبلغ از سرمایه اصلی کسر شود)  سود انباشته  ،صرف سهام

اندوختتته ناشتتی از   ،های ثاب ییاندوخته ت دید ارزیابی دارا  (،عام)  تکمیلی شامل ذخائر مطالبات مهکوک الوصول 

 باشداارزیابی سهام میت دید  

 شودادارایی موزون به ریسک بر اساس اصول کمیته بال تعریف میا  9
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گیری کفای  سرمایه اندازه گرف  و کیفی  سرمایه بانک را مورد ارزیابی قرار دادا برای اندازه 

دارد کفای  ستترمایه وتترح شتتده از ستتوی ایتتن کمیتتته ناستاا  شودمیاز اصول کمیته بال استفاده  

های بتتانکی در بستتیاری از کهتتورهای در منقش بسیار با اهمیتی را در بهبود سلام  و ثبات نظا

دارد کفایتت  ستترمایه در ستتطح استتتانثال توسعه ایفا کرده استت ا بتتر استتاس اصتتول بتتال یتتک، 

یکسان در نظر گرفته شده اس ا های ریسکی وزن  درصد تعیین شده اس  و برای همه دارایی8

فته شده اس  کتته در در نظر گر  ۱2درصد تا    8دارد کفای  سرمایه  استاندر اصول بال دو سطح  

 های ریسکی، وزن متفاوتی داده شده اس اآن به هر یک از دارایی

دهتتد شاخص کیفی  دارایی، ریستتک ستتبد دارایتتی را بررستتی نمتتوده و نهتتان می کیفی  دارایی:ت  

های متتورد وری استت ا از جملتته شتتاخصمدت بانک تتتا چتته میتتزان دارای بهتتره های بلنددارایی

اعتبتتارات  ، نستتب  اعتبتتارات ارزی بتته کتتل۱اخص تمرکتتز اعتبتتار بخهتتیبررسی در این زمینه ش

اعطایی، نسب  اوراق بهادار دولتی به کل دارایی به عنوان ریسک سبد دارایی و نسب  اعتبارات 

 اعطایی اس ا  کلان به کل اعتبارات

 از منظتتر  هتتابانکهای مهتتم ارزیتتابی عملکتترد  کیفی  مدیری  از جمله شتتاخصکیفی  مدیری :ت  

های س ا در ارزیابی این شاخص سطح و کیفی  ثسابرسی و نظارت داخلی بر فعالی سلام  ا

گیتتردا همچنتتین کتتافی بتتودن بانک توسط اعضای هیأت مدیره مورد ت زیتته و تحلیتتل قتترار می

گری به موقع و مؤثر مورد بررسی قرار گرفته ی و اقدامات کنترلی داخلی برای گزارشثسابرس

گیری کیفی  ؟ برای اندازه شودمیهای داخلی اجرا  آیا مقررات و سیاس ه  ک   شودمیو بررسی  

المللی شتتول بیتتان شتتده استت ا نستتب  صندوق بین  مدیری  سه شاخص قابل اندازه گیری توسط

ینه به تعداد شعب بیانگر کارایی بانک بوده و افزایش آن ناکارایی بانک را هزینه به درآمد و هز

خواهد داش ا شاخص دیگر نسب  سود بتته ازای  ری بانک اثر منفیدهد که بر سودآونهان می

هر نیروی کار بانک اس ا کاهش این شاخص بیانگر متتازاد نیتتروی کتتار و کتتاهش ستتودآوری 

تواند کیفی  مدیری  را نهتتان دهتتدا رشتتد بانک نیز می  رشد در تعداد شعب  بانک خواهد بودا

 
1. Sectoral Credit Concentration 
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، کیفیتت  هتتابانکبتترای رشتتد بتتیش از ثتتد  العمل رزم  سریع این شاخص بیانگر فقتتدان دستتتور

 نامناسب مدیری  و فقدان بخش نظارتی قوی اس ا

توانتتد نمتتاد مناستتبی از هایی استت  کتته میشتتاخص ستتودآوری از جملتته شتتاخص ستتودآوری:ت 

های ستتودآوری بیتتانگر وضتتعی  ورشکستگی بانک باشدا از یتتک وتترف کتتاهش در شتتاخص

از بتتازار آن بتتوده و از وتترف دیگتتر افتتزایش آن نامطلوت بانک در شبکه بانکی و کاهش سهم 

تتتوان بتته بتتازده های ستتودآوری میاخصشذیرانه بانک اس ا از جمله شتت بیانگر رویکرد ریسک

 های درآمد و هزینه و شاخص ساختار سودآوری اشاره نمودا دارایی، بازده سرمایه، نسب 

نتتک در بازشرداختت  بتتدهی با  های کیفی  نقدینگی بانک بیتتانگر تتتوانشاخص  کیفی  نقدینگی:ت  

دهد که آیا بانک هان میی بانک اس ا همچنین نهایو بده  هایساختار دارای  تأثیربوده و تح 

ا از جملتته ((200۵) ستتارکر) ها را دارد یتتا خیتتر؟هتتا و بتتدهیتتتوان متتدیری  سررستتید دارایی

 ،دهی بانتتکوان به نسب  استقراض از بانک مرکزی بتته ستترمایه یتتا کتتل بتت تمیهای آن  شاخص

رده، نسب  تسهیلات به ستتا نسب  استقراض از شبکه بانکی به کل بدهی، نسب  سارده به بدهی،

ی نقدشونده به هایه به کل دارایی و دارایی نقد شوندهاینسب  دارایی نقد به کل سارده، دارای

 ا مدت اشاره نمودبدهی کوتاه 

ناشی   زاربازار، برای کنترل ریسک باهای ثساسی  به ریسک  شاخص  ثساسی  به ریسک بازار:ت  

هتتای ثابتت  توستتط متتدیری  داراییاز تطییرات نامطلوت در قیم  کار، نتترخ بهتتره، نتترخ ارز و 

گذاری در بازار سهام در ستتبد دارایتتی بانتتک، نستتب  ا سهم سرمایهشودمیکار گرفته  ریسک به

ه نرخ های ثساس ببه بدهیی ثساس به نرخ بهره  هایوضعی  باز ارزی به سرمایه، نسب  دارای

در  هتتابانکگذاری ایههای بازار اس  که از ستترمبهره و ریسک قیم  کار نیز از جمله ریسک

 ا شودمیگیری گذاری در کارها اندازه و با اندازه سرمایه شودمیناشی  مهتقات کاریی

وش، رتبه در این ر ده اس  کهی کملز بنا شهاص: این روش بر اساس شاخروش رتبه بندی کملزت  

بیانگر بدترین رتبتته  ۵رتبه یک بیانگر بهترین رتبه و رتبه   اشودمی  بین یک تا شنج تعیین  هابانک

اس ا ش  از تعیین رتبه هر بانک در هر زیر فصل، رتبه بانک در هر سرفصتتل مهتتخص شتتده و 
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های در شتتاخص اهتت بانکا نظام رتبه بنتتدی شودمیتعیین  ۵در نهای  رتبه کل بانک بین یک تا 

 معرفی شده اس ا( ۷) سلام  بانکی در جدول

 های سلمت بانکي در شاخص ها بانکبندی نظام رعبه. ۷دول ج

 ها بر اساس میانگین رعبه کس  شده در دسته و ک  کملز ازهب  عحلی  رعبه  رعبه

 Score ≥ ۱ ≤ ۵/۱ ۱عايي  ۱

 Score ≥ ۵/۱ ≤ ۵/۲ ۲بخش رضایت ۲

 Score ≥ ۵/۲ ≤ ۵/۳ ۳متوسط  ۳

 Score ≥ ۵/۳ ≤ ۵/۴ ۴ضعیف  ۴

 Score ≥ ۵/۴ ≤ ۵ ۵بحراني  ۵

 مأخذ: نتایج تحقیق         

ی مختلف در هر رتبه به این شرح استت ا هابانکگیری در مورد تفسیر هر رتبه و نحوه تصمیم

های مناستتب در متتدیری  گیرنتتد، عملکتترد قتتوی داشتتته و رویتتهقتترار می  ۱یی که در رتبتته  هابانک

بخش رضتتای بیتتانگر عملکتترد  2ستندا رتبه گرفته و در برابر اختلارت مالی مقاوم ه  کاربه  سکری

در برابر نوسانات ت اری نستتبتاً مقتتاوم  شودمیبینی های مدیری  ریسک بوده و شیشبانک در رویه

 در چارچوت کملز بیانگر عملکرد ناکارای بانک اس ا در این شرایط بانک مرکتتزی  ۳باشدا رتبه  

 سب  به بانک خواهد بودا موظف به اعمال مقررات سختگیرانه و تنبیهات رزم ن

قرار دارند، دارای عملکرد ضعیف در عملیات بانکی بتتوده و نیتتاز بتته   4یی که در رتبه  هابانک

ی این گروه نیازمند ت دید ساختار اساستتی در ستتطح متتدیری  بانتتک هابانکنظارت جدی دارندا  

  بانتتک وضتتعی  ر وضعی  نامطلوت و بحرانی بانتتک استت  کتته تتتداوم فعالیتت بیانگ  ۵هستندا رتبه  

در معتترض خطتتر بتتوده و نیازمنتتد  هتتابانکبحرانتتی آن را تهتتدید خواهتتد کتتردا ایتتن گتتروه از 

های گیری در متتورد تعیتتین متتدیر ستتازمانی و اصتتلاثات زیربنتتایی هستتتندا همتته شتتاخصتصتتمیم

 
1. Outstanding 
2. Superior 

3. Average 

4. Underperformed 

5. Doubtful 
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ابی کیفی  باشندا برای ارزیکمی قابل محاسبه می دارد کملز به جز کیفی  مدیری  به صورتاستان

وری اولاعتتات، ازمانی، ثاکمیتت  شتترکتی، متتدیری  فنتتایری  نیاز به اولاعاتی نظیر ساختار ستت مد

ریزی هتتای داخلتتی، برنامتتهمتتدیری  کتتلان ریستتک متتالی، متتدیری  منتتابع انستتانی، سیستتتم کنترل

ری  بازاریابی اس  که با وراثی یک استراتژی، مدیری  ریسک، مدیری  بازرسی و نظارت، مدی

 ا۱(سیستم رتبه بندی نهاد مالی واثد) ارد قابل ارزیابی اس داستانشرسهنامه 

 
1. Uniform Financial Institutions Rating System (1997). Statements of Policy. The United 

States: Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC). 
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