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های استراتژیک اقتصاد کلان بررای کورهرهای در حراو تهسر       ترین مباحث کلان و از محدودیتتراز تجاری از مهم

شهد و نهسانات نرخ ارز کر   هامل کلیدی مؤثر بر تراز تجاری کوهرها شناخت  میب  عنهان یکی از ع، باشد. نرخ ارزمی

با ناپایدار کردن شرایط اقتصادی و افزایش تهرم مهجب افزایش نااطمینرانی در  ، ی نسبی را ب  دنباو داردها تنهسان قیم

گذاری مستقیم خارجی و  سرمای، تهان ب  کاهش حجم تجارتک  از پیامدهای آن می، شهدعرص  تجارت خارجی می

های نرخ ارز بر تراز تجراری برا اسرتهاده از ال رهی ت رادو      تکان  تأثیردر این مطال   ب  بررسی  رشد اقتصادی اشاره کرد.

تر  شرده اسرت. مهفقیرت ال ره در      بررای اقتصراد ایرران پرداخ   ، عمهمی پهیای تصادفی نیهکینزی برای یرک اقتصراد براز   

باشرد. برا   قابرل موراهده مری   ، هرای واق ری اقتصراد ایرران    های متغیرهای مهرد مطال   برا داده بررسی گوتاور با سازی شبی 

متغیرهرای    سرازی  نتایج حاصرل از شربی   ، 3186-3159برآورد پارامترهای مدو با استهاده از روش بیزین طی دوره زمانی 

در صرادارت نهتری و ریرنهتری شرده      مثبت وارد شده از ناحی  نرخ ارز منجر بر  افرزایش   مدو بیان ر آن است ک  شهک

آمده شهک ارزی منجر ب  بهبهد صرادرات و کراهش در واردات شرده و از طررگ دی رر       دست ب است. بر اساس نتایج 

 منجر ب  بهبهد در حساب جاری و حساب سرمای  شده است.

 JEL: E13 ،C81 ،F31 بندیطبق 

.(DSGE) مهمی پهیای تصادفیال هی ت ادو ع، تراز تجاری، تکان  ارزیواژگان کلیدی: 

  

                                                           
  :86/86/3156تاریخ پذیرش:   39/33/3157تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

 پرذیر  آسریب ی خرارجی  ها کشه اقتصادهای نهظههر و در حاو تهس   ب  طهر خاص نسبت ب 

دهد. در این گرروه  هایی مانند کاناو تجاری یا مالی رخ میی از طریق کاناوپذیر آسیبهستند. این 

نیز در م رض خطر هسرتند. در   ها کن شهنهت حتی بیوتر از ای کوهرهای صادرکننده، از اقتصادها

هرا   اقتصادهای نهتی ب  شدت ب  درآمد صادراتی ناشی از نهت خهد وابست  هسرتند و رشرد آن  ، واقع

هرا تمایرل دارنرد کر   رخر        آن، دهد. بر  عنرهان یرک نتیجر     وابست ی قهی ب  واردات را نوان می

   سایر اقتصادهای که رک براز دارنرد   پایدارتری داشت  باشند و بحران بیوتری نسبت ب وکار کسب

  .(3833، 3آل رات و همکاران)

هرا مرهرد    لهای اقتصادی کر  بر  صرهرت گسرترده در تحلیر     نرخ ارز ب  عنهان یکی از شاخص

گیرد و از سهی دی ر نرخ ارز اسمی است کر  اختلافرات ترهرمی برین کورهرها را       استهاده قرار می

الملل اهمیت نرخ ارز ب  علت بازتراب آن در رقابرت   بین در تجارت .(3833، 3عزه) گیرددرنظر می

باشد. تراز تجاری ک  بر  عنرهان   نرخ ارز می، تجاری است. از عهامل مهم و اثرگذار بر تراز تجاری

ترهان بر  وضر یت    با بررسی وض یت تراز تجاری یک کورهر مری  ، شهدصادرات خالص نیز یاد می

کننرده  برد. عدم تهازن حساب تجاری از عهامل ن رران  المللی پیاقتصادی آن کوهر در عرص  بین

شهد و در بلندمدت مانع پیوررفت اقتصرادی   کوهرهاست زیرا منجر ب  عدم ت ادو اقتصاد کلان می

اسرتقراض از برازار سررمای     ، ها ب  علت وجهد تحریم، های گذشت  باشد. در ایران طی ده کوهر می

ا موکل رو ب  رو بهده است. تهس   صادرات ریرنهتی و جهانی و امکان تأمین کسری تراز تجاری ب

بهبهد تراز تجاری با سیاست کاهش ارزش پهو امکان پرذیر اسرت ولری در ایرران علیرررم کراهش       

                                                           
3. Allegret et al. 

3. Al-Ezzee 
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مهاجر  برهده   ( ریرنهتی) کوهر همهاره با کسری تراز تجاری، های اخیر شدید ارزش ریاو طی ساو

است ک  ممکن است مهجب تض یف رابط  نرخ های خاصی  است زیرا اقتصاد ایران دارای ویژگی

وابسرت ی شردید آن بر  درآمردهای     ، هرای اقتصراد ایرران    ارز با تراز تجاری گردد. یکی از ویژگی

ثبرات اسرت و    دلاری حاصل از فروش نهت است. این در حالی است ک  درآمدهای نهتی ذاترا  بری  

 شهد. ثباتی فضای اقتصاد کلان ایران می مهجب بی

و ، گیررد های نهتری قررار مری   اقتصاد نهتی ایران و اینک  قیمت نهت در م رض تکان  با تهج  ب 

های ارزی بر بررسی اثرات تکان ، هدگ این مطال  ، کندمی متأثرها درآمدهای ارزی را این شهک

باشد. بیوتر مطال رات  های تراز تجاری میباشد. و تمرکز اصلی این بحث بر پهیاییتراز تجاری می

، انرد کینزی شکل گرفتر  د در اقتصاد ایران در خصهص بخش خارجی ک  بر پای  رویکرد نئهمهجه

در صرهرتی کر  رویکررد اصرلی ایرن       .(3158، زهرابی ) انرد حساب جاری را را مبنای کار قرار داده

های بهین  های ارزی در تراز تجاری و ت یین سیاستزا ب  ویژه تکان های برونبررسی تکان ، مطال  

از یک مدو ت ادو عمهمی پهیای تصادفی در یک اقتصراد براز بهرره گرفتر      ، باشد. در این راستایم

و بخرش خرارجی اسرت. در ادامر      ( مقام پهلی) دولت، بن اه، شده است ک  این ال ه شامل: خانهار

بر  مبرانی   ، این مطال   و در بخش دوم ب  بررسی پیوین  تحقیق پرداخت  شده اسرت. در بخرش سرهم   

در بخش  هرارم برا   ، ی و تصریح ال هی تحقیق پرداخت  شده و پس از استخراج م ادلات ال هنظر

هرای نررخ ارز بررسری شرده اسررت.      آثرار تکانر   ، ت یرین مقرادیر ورودی ال ره و ارزیرابی اعتبرار آن     

 نتایج تحقیق در بخش پنجم ارائ  شده است.، درنهایت

 مبانی نظری  .2

اقتصرادی کورهرها    قتصادی کوهرها است و نقش مهمی در رشرد ترین مسائل ا تراز تجاری از مهم

ار مورههر  هرای تجرارت بسری    کند. رابط  نرخ ارز و تراز تجاری از لحاظ تاریخی در تئرهری  ایها می

ترراز  ، دهرد کر  کر  برا کراهش نررخ ارز       نوران مری  ، هرا  پذیری تراز پرداخت است. رویکرد ان طاگ

باشرد کر     بر تراز تجاری در بلند مدت و کهتاه مردت مری   یابد. اثرات نرخ ارز ها بهبهد می پرداخت
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درباره اثررات نررخ    .(3836، 3مسیح) دهداثرات در بلندمدت رخ می، 3لرنر -مارشاو مطابق با شرط

مدت و بلندمدت کاهش ارزش پرهو را جداگانر  بررسری    محققان اثرات کهتاه، ارز بر تراز تجاری

کنند ک  تغییر نرخ ارز بر روی تراز تجاری دو اثر عنهان می( 3883) 1اند. کروگمن و آبستهلدکرده

اثرر  ، مدتاین اعتقاد وجهد دارد ک  در عملکرد کهتاه، گذارد: اثر قیمتی و اثر مقداری. در کلمی

با فرض اینک  شرط مجمره   ، مدتدر حالی ک  در عملکرد بلند، کندقیمتی بر اثر مقداری رلب  می

شهد و اثر وض یت بر عکس می، لرنر برقرار باشد -یا شرط مارشاو های صادرات و وارداتکوش

مدت کر  تحرت   اثرات کهتاه .(3165، م ماریان و همکاران) مقداری بر اثر قیمتی رلب  خهاهد کرد

شهد. اثر بلندمدت ک  ب  اثر مقداری یاد هد و از آن ب  اثر قیمتی یاد میش میمطرح  J 1 عنهان منحنی

تقاضرا بررای کالاهرای    ، تر شدن صادراتلرنر است ک  در آن با ارزان-مارشاوشهد همان شرط می

نتیجر  آن باعرث    گرردد و در داخلی بیوتر شده و مهجب افزایش صرادرات و کراهش واردات مری   

 .(3158، خداوردی زاده) شهدبهبهد در حساب جاری می

کمترری در رقابرت    ثیرترأ ارز  نهسرانات نررخ  ، هرای جهرانی تهلیرد    با پیهستن کوهرها ب  شبک  

هررا در اقتصررادهای صررادرات کالاهررای عمررهمی دارد. افررزایش نرررخ ارز بررا افررزایش رقابررت قیمررت 

خود اما ممکن اسرت در مرهرد اقتصرادهای برزرن ایرن اثرر را       ب میتراز تجاری را بهبهد ، که ک

، همچنرین  دهرد.  المللی را از طریق صادرات و واردات کاهش مری  های بین زیرا قیمت، نداشت  باشد

افزایش قیمت صادرات با افزایش قیمت کرالای واسرط  وارداتری یرا کراهش ارزش افرزوده تهلیرد        

گذاری در قدرت تأثیراز طریق ، بنابراین نهسانات نرخ ارز .(3835، 9میهنگ) شهد داخلی ت یین می

تقرارن  گردد. این اثررات نام  رقابت کوهر در بازارهای خارجی باعث تغییر وض یت تراز تجاری می

                                                           
3. Marshal-Lerner 

3. Masih et al. 

1. Krugman and Bstfld 

1. Curve  

9. Myoung Shik Choi et al. 
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کند. منظهر از نامتقرارن برهدن اثررات ترراز      نقش دوگان  نرخ ارز را در اقتصاد بیان می، تراز تجاری

شرایطی است ک  کاهش ارزش پهو اثرات متهاوتی بر تراز تجاری دارد ک  ایرن اثررات از   ، تجاری

افزایش کاهش ارزش پهو از طریق ، در طرگ تقاضا شهد. طریق رویکرد عرض  و تقاضا بررسی می

المللی صنایع داخلی و انتقراو مخرارج از    قیمت نسبی کالاهای خارجی و افزایش رقابت پذیری بین

های اقتصادی داخلی شهد. در طررگ   مهجب گسترش ف الیت، کالاهای خارجی ب  کالاهای داخلی

 .(3158، برقی اسکهیی) اثر نرخ ارز بر تراز تجاری انقباضی است، عرض 

 پیشینه پژوهش. 3

بط  بین تغییرات نرخ ارز و تراز تجاری برای بسیاری از کوهرها مهرد بررسی قرار گرفتر  و  را

عدم وجهد یک اجما  کلی در ارتباط برا مهضره  اسرت.    ، آیدآنچ  از مجمه  این مطال ات بر می

 باشد:ب  شرح زیر می، مطال ات داخلی و خارجی ک  در زمین  تراز تجاری صهرت گرفت  است

 عات داخلی مطال. 3-1

گذاری پهلی تحت سلط  مالی و تهرم هدگ ضمنی را در سیاست( 3153) کمیجانی و تهکلیان

ها بیان کردنرد   اند. آن قالب یک مدو ت ادو عمهمی پهیای تصادفی برای اقتصاد ایران بررسی کرده

بتنی بر گذاری پهلی در اقتصاد ایران ب  نحهی است ک  بیوتر جنب  صلاحدیدی دارد و مک  سیاست

گرذاران پرهلی در   دهرد کر  سیاسرت    ها نوان می گذاری خاصی نیست. نتایج کار آن قاعده یا هدگ

انرد. ترابع ضررب        را رعایرت نکررده  های تهس  گذاری صهرت گرفت  در برنام هدگ، ها بیوتر دوره

شمسری اسرت.    3158واکنش سیاست پهلی نیز بیوتر قادر ب  تهضریح دادن سیاسرت پرهلی در دهر      

گرذاری دولرت ترا زمران      های سررمای   تیج  دی ر مدو آن است ک  فاصل  بین زمان تصهیب پروژهن

 م ناداری بر روی تهلید و مصرگ دارد.  تأثیر، ها اتمام پروژه

با استهاده از یرک مردو ت رادو عمرهمی پهیرای تصرادفی       ( 3151) ج هری صمیمی و همکاران

انرد. در   پهلی بر اقتصراد ایرران پرداختر    های پهلی و ریر رزیابی اثر تکان کینزی جدید اقتصاد باز ب  ا

هرا در   سربندگی قیمرت  ، درآمدهای نهتی در بخوی مجزا لحاظ گردیده است. همچنین، این ال ه

مخرارج دولرت و   ، های پرهلی  اولی  تکان  تأثیردهد ک   دست آمده نوان می ال ه وارد شده. نتایج ب 
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اثر منهی بر ترهرم و مثبرت برر    ، باشد اما تکان  فناوری مثبت میو تهرم  ریرنهتیدرآمد نهت بر تهلید 

 تهلید دارد.

ی دولت و درآمدهای نهتی بر متغیرهرای  های پهلی و بهدج آثار شهک(، 3159) منظهر و همکاران

انرد.   اقتصاد در  ار هب یک مدو ت ادو عمهمی پهیای تصادفی از نه  مدو کینزی جدید بررسی کرده

گرذاری بر  روش قاعرده و    هد ک  میزان اثرگذاری شهک پرهلی برر متغیرهرا در سیاسرت    د مینتایج نوان 

های مرالی متغیرهرای بخرش حقیقری اقتصرراد را تحریرک       صلاحدیدی تا حدودی متهاوت است. شهک

گرذاری بخرش خصهصری را     ی عمرانی دولرت سرمای ک  بهدج  ولی نکت  قابل تهج  آن است، کنندمی

شرهد کر  ایرن امرر     گذاری خصهصی تحریک میسرمای  ولی با وقه ، داده استب  صهرت آنی افزایش ن

هرای عمرانری و کرم دقتری در انتخراب      ممکن است ب  دلایل مختلهی نظیر طرهلانی برهدن اجررای پرروژه    

های نهتی ب  دلیرل وابسرت ی سراختار اقتصرادی کورهر بر  درآمردهای ارزی        ها اتهاق بیافتد. شهک پروژه

 شهند.می متأثرمتغیرها در نتیجر  ایرن شهک حاصل از نهت کلی  

های اسرمی   یک ال هی ت ادو عمهمی تصادفی پهیا با  سبندگی(، 3159) فرازمند و همکاران

و حقیقی جهت بررسی اثرات اصلاح قیمت انرژی بر اقتصاد کلان ایران طراحری کررده اسرت. در    

کرالای مصررفی بر  طرهر جداگانر       مصرگ انرژی در سبد مصرفی خانهار ب  عنهان یک ، این راستا

 یک شهک در قیمرت حقیقری انررژی   ، دهد ای نوان میلحاظ شده است. نتایج تهابع واکنش تکان 

افزایش تهرم و نیز کاهش مصرگ خصهصری  ، منجر ب  کاهش تهلید( ب  اندازه یک انحراگ م یار)

، اعرث افرزایش تهلیرد   گردد. همچنین بررسی افزایش قیمت نهت در این ال ه ب گذاری می و سرمای 

 شهد. گذاری می مصرگ و سرمای ، تهرم

هرای   با استهاده از مدو ت ادو عمرهمی پهیرای تصرادفی کینرزین    (، 3159) درگاهی و همکاران

های پهلی و مالی بر نهسرانات متغیرهرای اقتصرادی     جدید و روش کالیبراسیهن ب  بررسی آثار تکان 

ک  کاهش نسبت سپرده قانهنی باعث رشد خهیف تهلید  اند. نتایج حاکی از آن است کلان پرداخت 

شهد. همچنرین تکانر  افرزایش مخرارج عمرانری دولرت باعرث افرزایش ترهرم و           و افزایش تهرم می

نترایج بیران ر آن اسرت کر  در نظرر گررفتن بخرش برانکی در         ، شهد. در مجمه  تحریک تهلید می
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هرا و برازخهر اثررات آن در     ب  ترازنام  بانک ها ب  دلیل انتقاو اثرات تکان ، سازی اقتصاد کلان مدو

گرذار   اطلاعات بیوتری برای تحلیل نهسانات متغیرهای کلان اقتصادی برای سیاست، بخش حقیقی

 های رقیب وجهد ندارد. نماید ک  در مدو فراهم می

 مطالعات خارجی. 3-2

طری دوره   ندبخوری در   DSGEدر مطال ر  خرهد از ال هسرازی    ( 3833) 3ال رت و بنخهدجا

اند. این ال ه شامل س  بخش اسرت و اثررات  هرار    برای کوهر الجزایر استهاده کرده 3838-3558

شرهک ترهرم جهرانی و شرهک نررخ بهرره جهرانی را بررسری         ، شهک نرخ ارز، شهک قیمت نهت

تهرم ناشی از افزایش حجم پهو بر تهرم ، دهد ک  در طی دوره مهرد بررسیکند. نتایج نوان می می

 لید داخلی مؤثر بهده است. و ته

ای با استهاده از ال هی ت ادو عمهمی پهیای تصادفی با در مطال  (، 3833) 3بایدس و فهنهزاین

گیرنرد کر    برای کوهر اردن نتیج  مری  3553-3885های رویکرد کینزی جدید و با استهاده از داده

نررخ بهرره خرارجی    شرهک در  ، شرهد شهک تقاضای خارجی مهجب افزایش درآمد و مصرگ می

های پهلی سبب افزایش مصرگ گردیرده  مهجب کاهش مصرگ و تهلید شده و شهک در سیاست

هرا و دسرتمزدها بهتررین    پذیری قیمرت  فروض ان طاگاست و دی ر این ک  ال هی مهرد استهاده با 

، شرهد شهک تقاضای خارجی باعرث افرزایش مصررگ و درآمرد مری     ، ال ه برای کوهر اردن است

رخ بهره سبب کاهش مصرگ و تهلید شده و کاهش نرخ ارز واق ی نیز باعث بهبهد تراز شهک در ن

 تجاری گوت  است.

هرای  ب  بررسری کانراو   3887های ساو  در مطال   خهد پس از بحران(، 3839) 1دورت  و اشنباو

هرای  اقتصاد نهظههر بین سراو  68ها برای اند. مطال ات آنت دیل ناترازی در حساب جاری پرداخت 

تهانرد در  های پهلی و مالی نیرز مری  سیاست، دهد ک  علاوه بر نرخ ارز اسمینوان می 3831-3558

                                                           
3. Allegret and Benkhodja 

3. Beidas-Strom and Poghosyan 

1. Duarte and Schnabal 
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سیاسرت پرهلی   ، ت دیل ناترازی حساب جاری مؤثر باشد. برای بسیاری از کوهرهای مرهرد مطال ر   

 نهری ب  عنهان یک کاتالیزور مهم برای مهق یت م، انبساطی ک  با سیاست انبساطی نسبی همراه است

 حساب جاری است.( مثبت)

هرای جهرانی پرس از    ثباتیگیری بیدر مقال  خهد با تهج  ب  شتاب در شکل(، 3838) 3اگهرن

اثر رژیم های نرخ ارز ان طاگ پذیر بر ت ردیلات حسراب جراری برا      ب  بررسی، آخرین بحران مالی

از ت ردیلات حسراب جراری     اند. نتایج حاکیکوهر پرداخت  368ی تابلهیی برای ها هاستهاده از داد

هرای   باشد. از سرهیی دی رر در ایرن مطال ر  کانراو     بین کوهرهای ریرصن تی با تهج  ب  نرخ ارز می

تغییررات قیمرت نسربی     برا ، دی ر مهرد بررسی قرار گرفت  و نوان داده است ک  صادرات تأثیرگذار

  دهد.رفتار متغیر مصرفی را پاسخ می، المللیبین

تهاند پایداری ترراز  ک  ت دیل نرخ ارز می اند هیز در مطال   خهد نوان دادن(، 3838) 3جرویس

تجاری را ب  دنباو داشت  باشد و در کاهش ناترازی حساب جاری نقرش مهمری داشرت  باشرد. مردو      

مدو تصحیح و خطای برداری در بین اقتصرادهای در حراو تهسر   اسرت. در     ، مهرد استهاده مطال  

ن است ک  ت یین سیاست بهینر  بر  عرهاملی مثرل تغییررات نررخ ارز و نره         نهایت نتایج حاکی از آ

 ها بست ی دارد. شهک

اگر   تهج  نسبتا  خهبی در زمینر  طراحری ال ههرای    ، در بین مطال ات داخلی صهرت گرفت 

DSGE اما این تهج  در زمینر  ترراز تجراری    ، متناسب با شرایط اقتصادی ایران صهرت گرفت  است

 DSGEهرای  علاوه بر استهاده از  رار هب کلری مردو   ، مواهده است. در مطال   حاضر تر قابلکم

 تأکیدبخش خارجی اقتصاد با ، ارائ  شده تهسط محققان داخلی و خارجی تحت پارادایم نیهکینزی

 ی ارزی بر تراز تجاری بررسی شده است.ها  تکان

حساب جاری بررسی شده اسرت در  های ارز و تهرم بر در مطال ات مهجهد در ایران اثر تکان 

از سهی  ها تمرکز شده است.روی تراز پرداخت ها  حالی ک  در پژوهش حاضر ب  بررسی این تکان

                                                           
3. Eguren 

3. Gervais 
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انرد و  ی نهتی بررسری کررده  ها کی وارده بر مدو را در اتباط با شهها کعمده مطال ات شه، دی ر

و خرارجی در نظرگرفتر  شرده    اینک  در این مطال   سبد کالای خانهار ب  صهرت کالاهای داخلری  

 ها در قید بهدج  دولت در نظر گرفت  شده است.است و همچنین یاران 

 تصریح مدل .4

ال هی پیونهادی برای این تحقیق ب  صهرت یک مدو ت رادو عمرهمی پهیرای تصرادفی بررای      

 اشرد. بر   ب مری ( 3561) 3از نره  کرالهو   اقتصاد باز که ک در نظر گرفت  و فرض  سبندگی قیمرت 

اسرتهاده  ( 3881) استنسرهن  3گذاری سران وتیاز مکانیزم قیمت، منظهر لحاظ نمهدن پایداری تهرم

کنرد:  سیاسرت پرهلی را اجررا مری     گرذار پرهلی یکری از ایرن دو    شرهد سیاسرت  شرهد. فررض مری   می

گذاری تهلید. مهمترین متغیرهای مهرد اسرتهاده در ایرن تحقیرق شرامل     گذاری تهرم و هدگ هدگ

، ترراز پرداخرت  ، درآمرد مالیراتی  ، نرخ تهرم، نرخ ارز، نرخ بهره، لید ناخالص داخلیته، حجم پهو

شراخص  ، مخارج مصرفی خانهارها، مخارج جاری و عمرانی دولت، حساب سرمای ، حساب جاری

، اشرتغاو ، ترراز تجراری  ، واردات، صرادرات ، شاخص قیمت تهلید کننرده ، قیمت کالاهای وارداتی

 اشد. ب می.. .استهلاک و، یذارگ سرمای ، مهجهدی سرمای 

 خانوارها .4-1

نهایت وجهد دارد کر  هردگ   ای از خانهارها با افق زمانی بیدر این ال ه فرض شده ک  دامن  پیهست 

 ای خهد ب  صهرت رابط  زیر است:خانهار نهعی حداکثر نمهدن تابع مطلهبیت تنزیل شده بین دوره

(3)  

 

                                                           
3. Calvo 

3. Rule-of-thumb  
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)( ،عرض  نیروی کار Ltک  

tP

tM
مصررگ   شاخص مصررگ کرل اسرت.    Ctپهو و  حقیقیتراز  

),(کل ترکیبی از مصررگ کالاهرای داخلری    tHC    و مصررگ کالاهرای خرارجی),( tFC   اسرت و

 آید:می دست ب ب  صهرت زیر  (CES) اساس یک تابع جانوینی با کوش ثابتبر

   [  3   3  3  3    

 3 3
 3   3

3  3    

 3 3
 3 ]

 3
 3 3

 (3)  

سرهم   3 کوش جانوینی برین مصررگ کالاهرای داخلری و خرارجی و پرارامتر       3 ک  در آن پارامتر 

تهابع تقاضا ، مصرفیدهد. از حداقل کردن هزین  سبد کالاهای خارجی در مصرگ کل را نوان می

 آید:می دست ب برای مصرگ کالاهای داخلی و خارجی ب  صهرت زیر 

       (1)  

 

       (1)  
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 آید:می دست ب است و از رابط  زیر  (CPI) کننده مصرگشاخص قیمت    ک  

     (9)  )
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
tHPtFPtP  

ه یا از طریق تهلید داخلی یا واردات قابل تأمین است. بنرابراین مصررگ   کالاهای داخلی مصرگ شد

 شهد:ب  صهرت زیر نوان داده می (CES) کالاهای داخلی بهسیل  یک تابع جانوینی با کوش ثابت

 (8)  
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 tFCtHCtHC  

را       های وارداتیو کالا     کوش جانوینی بین مصرگ کالاهای تهلید در داخل  3 ک  در آن 

سهم کالاهای وارداتی در کل مصررگ کالاهرای داخرل کورهر را نوران       3 دهد و پارامتر نوان می
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دهد. همانند بحثی ک  در بالا راجب مصرگ کل صهرت گرفت از حداقل کردن مخرارج سربد   می

الاهرای وارداتری بر     تهابع تقاضا برای مصرگ کالاهای تهلید شده در داخل و ک، کالاهای مصرفی

 صهرت رابط  زیر است: 

      (7)  
tTC

tTP

tHP

tHC ,
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      (6)  
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ب  ترتیب قیمت کالاهای تهلید شده در داخل و قیمت کالاهای وارداتی      و      ک  در آن 

 آید:یم دست ب هستند. شاخص قیمت کالاهای داخلی ب  صهرت زیر 

     (5)    )
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th

P  

کل مخارج مصرفی خانهارها بهسیل  مجمه  مخارج کالاهای مصرگ شده بر  صرهرت رابطر  زیرر     

 شهد:نوان داده می

       (38)  
tHCtHPtFCtFPtCtP ,,,,   

تقاضای مصرگ و شاخص قیمت کل ، فرم ل اریتم خطی شده م ادلات مربهط ب  مصرگ کل

 (3833، 3سنبتا) مت کالاهای مصرفی در زیر آورده شده است.و شاخص قی

 (33)  tHtFt ccc ,1,1
ˆˆ)1(ˆ  

 

 (33)  tHtFt ppp ,1,1
ˆˆ)1(ˆ  

 

 (31)  tttFtF cppc ˆ)ˆˆ(ˆ
,1,  

 

 (31)  tttHtH cppc ˆ)ˆˆ(ˆ
,1,  
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د ای خرهد برا تهجر  بر  قیر     هدگ هر خانهار حداکثر کردن تابع مطلهبیت تنزیل شده برین دوره 

( 3881) 3اش است. تابع مطلهبیت تنزیل شده انتظاری خانهار بر اساس مطال   اسرمتز و وتررز  بهدج 

 شهد:در قالب م ادل  زیر تصریح می

(39)      








































M

tP

tM

M

M

tL
L

L

L

tC
tChtC

c

P

tt
t

tE















1

1

1

1

1

1
1

1

0  

   ،ای ذهنی خانهارنرخ تنزیل بین دوره  در این م ادل  پارامتر 
   ،شهک ترجیحات  

عرضر     

   ،ی کرار نیرو
    ،ای مصررگ م کرهس کورش جانورینی برین دوره        ،شرهک تقاضرای پرهو     

 دهنرده  نوران  hم کهس کوش ترراز حقیقری پرهو و پرارامتر        ،م کهس کوش نیروی کار فریش

 است. عادت مصرفی

 گردد:قید بهدج  خانهار ب  صهرت م ادل  زیر تصریح می

     (38)  
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ارزش اسرمی اوراق      ،مالیرات پرداختری خرانهار       ،گرذاری سررمای      ،کر  در رابطر  برالا   

   ،موارکت داخلی
 
 ،نرخ سهد ناخالص اوراق مورارکت داخلری   3    ،اوراق موارکت خارجی 

   3
   ،خ دستمزد اسرمی نر    ،نرخ سهد ناخالص اوراق موارکت خارجی  

نررخ حقیقری اجراره      

بررداری  هزینر  بهرره         سهد تهزیع شده بن راه تهلیرد کننرده کالاهرای واسرط  و            ،سرمای 

شهد ک  اگر ب  طهر کامل از سررمای   برداری از سرمای  فرض میسرمای  هستند. در مهرد هزین  بهره

بررداری کمترر از ظرفیرت برالقهه هزینر       خهاهد بهد و در صهرت بهرره  استهاده شهد این هزین  صهر

 داری وجهد خهاهد داشت و برای این هزین  رابط  زیر در نظر گرفت  شده است:بهره

                                                           
3. Smets and Wouters. 
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 گردد:م ادل  توکیل سرمای  ب  صهرت م ادل  زیر تصریح می
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    ،نرخ استهلاک سرمای   در م ادل  بالا  
  

   3
  هزین  ت دیل سررمای  و   دهنده نوان  

شرهک    

گرذاری یرک ترابع محردب     است. تابع هزین  ت دیل سررمای   3گذاریتکنهلهژی مانا مختص سرمای 

 های زیر است:فزاینده و دارای ویژگی

بر است ک  مرتبط با گذاری هزین رد ک  تغییر دادن سطح سرمای این فرم تاب ی دلالت بر این دا

در ( ایسررتایی) وجررهد اینرسرری دهنررده نوررانگررذاری اسررت و هزینرر  نصررب و اسررتهاده از سرررمای  

 گذاری است. هزین  ت دیل در وض یت پایدار صهر است. سرمای 
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 گردد:میخانهار ب  صهرت زیر تصریح  مسأل تابع لاگرانژ مربهط ب   

(36)  

   
























































































































































0

)

1

(1
1

)1(

11
11

1
)(

1

1

1

1

1

1

1
1

1

t

t
K

I

tt
I

t
I

t
I

S
t

K
t

Q

t
P

f

t
B

t
e

t
P

t
B

t
T

t
P

t
M

t
I

t
C

t
Div

t
P

f

t
B

f

t
R

t
e

t
P

t
M

t
P

t
B

t
R

t
K

t
Z

t
K

t
Z

K

t
r

t
L

t
P

t
W

t

M

t
P

t
M

M

M

tL

t
L

L

L

tC

t
Ch

t
C

c

P

t

t

t
E

t





















  

                                                           
3. Stationary investment-specific technology shock 
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 مسرأل  ضرایب لاگرانرژ هسرتند. شررایط مرتبر  اوو بررای          و    تابع لاگرانژ و   ک  در آن 

 آید:می دست ب یابی خانهار ب  صهرت زیر بهین 
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و نهشتن م ادل  جدید بر حسب مصرگ  م ادلات فهق و حذگ ضریب لاگرانژ گذاری جایبا 

 آید:می دست ب ای ب  صهرت م ادل  زیر م ادل  اویلر مصرگ بین دوره، ی کردن آنو ل اریتم خط
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و نهشتن م ادل  جدیرد برر حسرب تقاضرای ترراز       م ادلات و حذگ ضریب لاگرانژ گذاری جایاز 

 آید: می دست ب م ادل  تقاضای پهو ب  صهرت م ادل  زیر ، حقیقی پهو و ل اریتم خطی کردن آن

 (35)  
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و نهشتن م ادل  جدیرد برر حسرب عرضر       م ادلات فهق و حذگ ضریب لاگرانژ گذاری جایاز 

 آید:می دست ب م ادل  عرض  نیروی کار ب  صهرت م ادل  زیر ، نیروی کار و ل اریتم خطی کردن آن

 (18)  

 

آید کر  فررم ل راریتم    می دست ب گذاری خانهار ی گیری سرمااز م ادلات فهق م ادل  تصمیم

 خطی شده آن ب  صهرت زیر است:
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  ̂ در رابط  بالا 
  

  
نسبت دو ضریب لاگرانژ یا نسبت ارزش بازاری سرمای  نصرب شرده برر     

شرهد و از رابطر  فرهق    نامیرده مری   ترهبین نهرایی   qحسب هزین  جای زینی آن است ک  در اصرلاح  

 آید و م ادل  فرم ل اریتم خطی آن ب  صهرت م ادل  زیر است:می دست ب 

 (13)  
 

     با در نظر گرفتن
  

   3
     ب  عنهان تغییرات ارزش نرخ ارز اسمی و   

  

   3
ب  عنرهان     

 :آیدمی دست ب ب  صهرت زیر  (UIP) ابری نرخ بهره بدون پهششبر م ادل ، نرخ تهرم ناخالص
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وه بایستی نرخ بهره داخلی برابر با نرخ بهره خارجی ب  علا، سرمای  بین کوهر داخلی و دنیای خارج

 تغییرات انتظاری نرخ ارز اسمی باشد. 
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از آنجا ک  در طراحی مدو ب  عنهان یک اقتصاد باز که ک در نظر گرفت  شده است. لذا در 

گردد. یکری از  نرخ ارز بیان می 3با فرض گذار ناقص، ت ریف نرخ ارز حقیقی و رابط  مبادل ، ادام 

یرهکینزی در نظرر گررفتن وجرهد انحرراگ از      های ت ادو عمهمی پهیای تصادفی نهای مدوپیورفت

از طریق در نظر گرفتن قانهن شکاگ قیمت واحد است. ایرن ادعرا وجرهد دارد    ، قانهن قیمت واحد

هرای واردکننرده کرالا بر  دلیرل خصهصریت رقابرت        بن راه ، ک  بازار داخلی برای کالاهای وارداتی

زیع آن هستند. ایرن قردرت برازار    گذاری در کالاهای وارداتی و تهدارای قدرت قیمت، انحصاری

شهد ک  نتیج  آن ب  صرهرت اخرتلاگ برین قیمرت داخلری و قیمرت       باعث ایجاد تحریف قیمتی می

شرهد. ایرن تحریرف قیمتری بر       می، خارجی کالای وارداتی وقتی بر حسب یک نرخ ارز بیان گردد

 گردد:صهرت قانهن شکاگ قیمت واحد ب  صهرت م ادل  زیر بیان می

 (11)  
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   ،نررخ ارز اسرمی      ،شکاگ قیمت واحرد    در م ادل  بالا 
     شراخص قیمرت جهرانی و       

متهسط قیمت کالاهای وارداتی بر حسب پهو داخلی است. ب  عبارت دی ر قرانهن شرکاگ قیمرت    

خص قیمرت داخلری   واحد از نسبت شاخص قیمت کالاهای خارجی بر حسب پرهو داخلری بر  شرا    

آید. اگر این نسبت برابر یک باشد قانهن شکاگ قیمت واحد بر  قرانهن قیمرت    می دست ب واردات 

 شهد.واحد تبدیل می

برحسرب پرهو   ( سرایر نقراط جهران   ) نرخ ارز حقیقی ب  صهرت نسبت شراخص قیمرت جهرانی   

 شهد:ب  صهرت م ادل  زیر ت ریف می، داخلی ب  شاخص قیمت داخلی
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3. Incomplete pass-through 
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رابط  مبادل  ب  عنهان م یاری از قدرت رقابت پذیری اقتصاد ب  صهرت نسبت قیمت صادرات 

 گردد.می ب  قیمت کالاهای وراداتی بر حسب پهو داخلی ت ریف
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طری شرده برر    تهان نرخ ارز حقیقری را بر  صرهرت ل راریتم خ    سازی میو ساده گذاری جایبا 

 حسب شکاگ از قیمت واحد و رابط  مبادل  ب  صهرت م ادل  زیر نهشت:
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تهان بر حسب تغیررات نررخ ارز اسرمی و تهاضرل نررخ      همچنین تغیرات نرخ ارز حقیقی را می

فزایش نرخ دهد اآورد ک  نوان می دست ب تهرم داخلی از نرخ تهرم خارجی ب  صهرت رابط  زیر 

شهد. از طرگ دی ر اگر رشرد  ارز اسمی امساو نسبت ب  ساو قبل باعث افزایش نرخ ارز حقیقی می

 یابد.های خارجی باشد نرخ ارز حقیقی کاهش میهای داخلی بیوتر از قیمتقیمت

 (16)  
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تصرادی دسترسری بر     های اقتصراد براز ایرن اسرت کر  کرارگزارن اق      یکی دی ر از فروض مدو

، المللی مبادل  شده دارند. از این رو بر اساس این فررض مجمهع  کاملی از اوراق بهادار ب  طهر بین

شهد. این فررض نقرش مهمری در مررتبط کرردن      سهیم شدن در ریسک بین المللی مطرح می مسأل 

ا را فرراهم  مصرگ داخلی با مصرگ بقی  کوهرهای جهان دارد و شرایط لازم برای یرک مردو مانر   

کند. البت  این شرط برای اقتصادهای با درآمد پایین ریرواق ی است. در صهرت در نظر ن ررفتن  می

این فرض بایستی فرض گردد ک  کارگزاران اقتصادی مهاجر  برا بازارهرای دارایری نراقص مهاجر        

هری کر   هستند و با  نین فرضی بایستی پاداش ریسک وابست  ب  بدهی در مدو م رفی گردد ب  طر 

افرزایش بردهی خرالص کورهر افرزایش      خارجی ک  اقتصاد داخلی با آن مهاجر  اسرت برا     نرخ بهره

هرای مختلرف برا فررض بازارهرای      نوان دادند کر  مردو  ( 3881) 3گروه  و یهریب -یابد. اشمیت می

 دهند.دارایی کامل و ناکامل پهیای یکسانی در نهسانات ادوار تجاری ارائ  می

                                                           
3. Schmitt-Grohe & Uribe 
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المللری باعرث مررتبط کرردن     بالا اشاره شد فرض سهیم شدن در ریسک برین ک  در  طهر همان

شرهد. ایرن ارتبراط از طریرق     مری ( سایر کوهرهای جهان) مصرگ داخلی با سطح مصرگ خارجیان

تهان آن را بر  صرهرت   آید ک  میمی دست ب یابی خانهار داخلی بهین  مسأل م ادل  اویلر مصرگ از 

 زیر نهشت:

 (15)  

tRtP

tP

c
tChtC

c
tChtC

tE

tRtP

tP

t

t
tE

1

1)1(

)1(1

1

1








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












  

تا زمانی ک  سایر کوهرهای جهان ب  مجمهعر  مورابهی از اوراق مورارکت داخلری دسترسری      

 آید:می دست ب ها بر اساس رابط  زیر  داشت  باشند م ادل  اویلر مصرگ آن

 (18)  

fr
tPte

f
tPte
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thC
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tP

c
tChtC

c
tChtC

tE
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1

11)1(

)1(







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

































 

داخلری خیلری برزرن    از آنجا ک  اندازه اقتصاد سایر کوهرهای جهان نسبت ب  اندازه اقتصراد  

 ̂ تهان فرض کرد ک  است می
  

  ̂ 
ترهان بر    سرازی مری   باشد. پس از محاسبات جبری و سراده    

 المللی رسید:م ادل  زیر برای فرض سهیم شدن در ریسک بین

 (13)  tRER

c

hfr
tyh

fr
tytRER

c

hfr
tch

fr
tctchtc ˆ

)1(

1ˆˆˆ
)1(

1ˆˆ1ˆˆ







  

اخلی و خارجی بر اساس شررط  تهان بین نرخ سهد داز طریق فرض بازارهای دارایی کامل می

 .(3833، سنبتا) ارتباط برقرار کرد، برابری نرخ بهره پهشش داده نوده

 هابنگاه. 4-2

 3و آدلهسهن و همکاران( 3885) 3سازی بخش واردات بر اساس مطال   گلین و کهلیکفمدو

 رن از  بخش واردات شامل ت داد زیادی بن اه است ک  کالاهای هم. صهرت گرفت  است( 3887)

                                                           
3. Gelain and Kulikov 
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کننرد. ایرن   تبدیل می( ازطریق برندسازی) بازار خریداری کرده و آن را ب  کالاهای مصرفی متمایز

قیمرت در پرهو ملری فروختر      کالاهای مصرفی متمایز ب  خانهارهای داخلری برر اسراس  سربندگی     

ری گرذا کنند همانند رفتار قیمرت های واردکننده بر اساس آن عمل میشهد.  ار هبی ک  بن اه می

3  ای اسررت. بنررابراین در هررر دورهتهلیدکننرردگان کالاهررای واسررط  ای هرر درصررد از بن رراه     

، درصرد واردکننرده دی رر      واردکننده اجازه دارند ب  صهرت بهین  قیمت خهد را ت دیل کنند و 

 کنند:بندی ب  صهرت زیر ت دیل میقیمت خهد را ب  صهرت فرمهو شاخص

 (13)    j
tFP

F
tF

j
tFP ,,1,


  

بندی قیمت کالاهای وارداتی است و درج  شاخص    ،ک  در رابط  بالا
1,

,
,





tFP

tFP

tF نرخ

 تهرم ناخالص قیمت کالاهای وارداتی است.

 گردد.شاخص قیمت کالاهای وارداتی از طریق رابط  زیر محاسب  می

 (11)  

p
tF

dj

p
tFj

tFPtFP

,

1
0

,

1

),(,





























 

    ک  در آن 
شهک مارک آپ قیمت مانا بررای واردات اسرت و بر  صرهرت فررم ل راریتم         

 کند:ب  صهرت زیر پیروی می AR (3)خطی شده از یک فرایند 

 (11)  p

tF

p

tF

p

M

p

tF u ,1,,
ˆˆˆ  

 

از کالاهای وارداتی متمایز شرده اسرت     3 8   کالاهای وارداتی نهایی یک ترکیب پیهست  

 شهد:ب  صهرت زیر نوان داده می (CES) کوش جانوینی ثابتگر با ک  ب  صهرت یک جمع

 (19)  

p
tF

dj

p
tFj

tFCtFC

,
1

1
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),(,






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



 

                                                                                                                                        
3. Adolfson et al 
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مصررفی وارداتری    تهان تابع تقاضای کالایواردات می از شرط حداقل کردن هزین  در بخش

    
 ب  صهرت زیر نهشت:  

 (18)  

p
tF

dj

p
tFj

tFCtFCtsdj
j

tFC
j

tFP

,
1

1
0

,

1

),(,
1
0 ..,,min
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

 

















 

 (17) 

tFC

p
tF

p
tF

tFP

j
tFPj

tFC ,

,

,
1

,

,
,




















 

های واردکننده جریان سهد تنزیل شده انتظاری بن اه، ایواب  تهلیدکنندگان کالاهای واسط م

کننرد.  حداکثر مری ( 3561) خهد را با تهج  ب  محدودیت  سبندگی قیمت و بر اساس روش کالهو

منحنی فیلیپس نیهکینزی هیبریدی برای کالاهای وارداتری   در نهایت فرم ل اریتم خطی سازی شده

 آید:می دست ب رت زیر ب  صه

 (16)  

p
tFtF
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F
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tFtE

F
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
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




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



 

tFpteک  در رابط  بالا 
fr

tp
tF

mc ,ˆˆˆ
,

^

 های واردکننده است.هزین  نهایی حقیقی بن اه 

 های صادرکنندهبنگاه. 4-3

فروشرد  هرای جهرانی مری   هر بن اه داخلی کالاهای خهد را هم در بازار داخلی و هرم در برازار  

تقاضا برای کالاهای صادراتی مواب  تقاضا برای محصهلات داخلی است. شرایان  شهد ک  فرض می

ولری بر  دلیرل    ، سازد متأثرتهاند متغیرهای مدو را  نیزمی ریرنهتیذکر است با وجهد اینک  صادرات 

اتش در مطال رات قبلری بر  انردازه کرافی پرداختر  شرده و        ترأثیر اینک  در مهرد صادرات ریرنهتی و 

ک  شرامل می انرات گرازی و مرهاد پتروشریمی و      ) واق ی ریرنهتیط  اینک  صادرات همچنین ب  واس
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، باشرد  قابرل تهجر  نمری   ، از نظر عددی نسبت بر  کرل مردو بررآوردی مقالر      ( شهد .. می.شیمیایی و

از ایرن رو ترابع بررای کالاهرای     ، استنباط این است ک  این متغیر مدو را  نردان تغییرر نخهاهرد داد   

 شهد:صهرت رابط  زیر در نظر گرفت  می صادراتی کوهر ب 

  (15)  fr
tC

f

f
tP

tEP

tEX


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
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








 ,
 

کوش جانوینی بین کالاهای صادراتی داخلی و کالاهای خارجی را در کوهر خارجی    ک  

  دهد و نوان می
از آنجایی ک  اقتصاد مهرد مطال   در مقایس  با جهان  .مصرگ کل جهان است   

فررض   شهد. از ایرن رو نابراین اقتصاد جهان نسبت ب  اقتصاد ایران بست  محسهب میکه ک است ب

  شهد ک  می
  

   
باشد در نتیج  تابع تقاضای صادرات برای تهلیدات کوهر ب  صرهرت زیرر      

 آید:می دست ب 

 (98)  fr
tY

fr

fr
tP

tEP

tEX


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







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
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صادراتی قانهن قیمت واحد برقرار اسرت بر  ایرن     شهد ک  در بازار کالاهایهمچنین فرض می

دلیل ک  سهم صادرات کوهر نسبت ب  تهلید جهانی نا یز است از این رو کالاهای صادراتی ایران 

در بازار جهانی گیرنده قیمت هستند. بنابراین شاخص قیمرت کالاهرای صرادراتی بر  صرهرت زیرر       

 شهد:ت ریف می

 (93)  

te

tHP

tEP
,

,   

 نرخ ارز اسمی است.   شاخص قیمت کالاهای قابل تجارت تهلید داخل و        در آن ک

ب  صهرت برونزا و دارای فرایند خهدرگرسیهن مرتب  اوو ب  ( جهانی) همچنین تهرم و تهلید خارجی

 شهد:صهرت زیر فرض می

 (93)  )
2

,0(.,
1log frNiid

fr

t

fr

t
fr

tfr
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t
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
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 (91)  )
2

,0(.,
1log fry

Niid

fry

t

fry

t
fr

tyfry

fr
ty    

 (دولت) گذار مالیسیاست. 4-4

 :3( 3881، ایرلند) باشدشهد ک  قید بهدج  دولت ب  صهرت زیر میابتدا فرض می

  (91)        3        3
    

 
       3  3       

  

  چنین اشد. همب میبیان ر مالیات    ک  در م ادل  فهق  یطهر ب 
هرای خرارجی   ارزش دارایری   

  های نسبی مخارج دولت با قیمت    ،بهده
 اشد.ب می  

 گذار پولیبانک مرکزی و سیاست. 4-5

بانک مرکزی از استقلاو و ابزارهای کرافی جهرت ت یرین حجرم پرهو      ، در  ار هب این مدو

پهلی بانک مرکزی جهرت ت یرین حجرم    برخهردار نیست ک  در آن سیاست مالی دولت بر سیاست 

و      کنریم کر  پایر  پرهلی شرامل بردهی دولرت بر  بانرک مرکرزی           پهو مسلط است. فرض مری 

 :(3151، تهکلیان) است     های خارجی بانک مرکزی  دارایی

  (99)              

یرز در هرر دوره از روابرط    های خارجی بانک مرکزی نبدهی دولت ب  بانک مرکزی و دارایی

 نمایند:زیر تب یت می

 (98)               3 
 

 (97)          3              
 

بدهی دولت ب  بانک مرکزی بر  طرهر کامرل تهسرط سیاسرت      ، شهدک  ملاحظ  می طهر همان

های خارجی بانک مرکزی نیرز ضرریبی   گردد. داراییمیمالی دولت و کسری بهدج  دولت ت یین 

از درآمدهای نهتی است ک  بانک مرکزی تنها از طریق تغییرر ایرن ضرریب قرادر اسرت برر فرآینرد        

دولرت  ، باشد. ب  عبارت بهترر در  رار هب ایرن مردو     تأثیرگذارهای خارجی خهد انباشت دارایی

                                                           
3. Ireland 
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است و بانک مرکزی تنها از طریق تغییر ضرریب  عامل اصلی ت یین پای  پهلی از مسیر سیاست مالی 

در ایرن ال ره   ، قادر است بر پای  پهلی اثرگرذار باشرد. در عرین حراو         انباشت درآمدهای نهتی

شهد ک  ضریب فزاینده پهلی برابر یک است. بنابراین میزان حجم پهو در اقتصراد در هرر    فرض می

 دوره عبارت است از:

 (96)                  
 

تنها ابرزار بانرک مرکرزی در اعمراو سیاسرت      ، کننده پای  پهلیبنابراین با تهج  ب  عهامل ت یین

کنیم ک  بانک مرکزی بر اساس است. فرض می      تغییر ضریب انباشت درآمدهای نهتی، پهلی

 ردازد:پ میگذاری ستیک ملاحظ  سیاستی ک  در آن نرخ ارز ب  عنهان لن ر اسمی است ب  سیا

(
   

  
)  (

    

   
)
      (95)  

شرهد کر    پای  پهو حقیقی رابط  زیرر خهاهرد برهد. فررض مری        با تقسیم طرفین این رابط  بر 

 های خارجی حقیقی بانک مرکزی ب  صهرت زیر باشد:انباشت دارایی

            (88)  

    
    3

  
     (83)  

در این رابط  فرض شده ک  انباشت دارایی خارجی بانک مرکزی ب  نحهی است ک  ، در واقع

  ب  وسیل  دولت ب  بانک مرکزی بست ی دارد.   ب  میزان فروش مستقیم درآمدهای حاصل از نهت 

 رالمللی و تسویه بازاشرایط بین. 4-6

گیرد. یکی از طریرق تجرارت کرالای    جهان خارج قرار می تأثیرکوهر داخلی از دو راه تحت 

و متغیر  captالمللی. در اینجا متغیر حساب سرمای  را با  دی ری از طریق بازارهای مالی بینمصرفی و 

حسراب سررمای  نمایران ر سرطح بردهی      ، نمایش داده شده است. طبق ت ریف curtحساب جاری با 

 اشد.ب میلص و حساب جاری خا

     (   3
    

 )   (83)  

                   
   

    (81)  

 در ت ادو باشد.     ها تدر این مدو فرض شده است ک  تراز پرداخ
    8  
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8            (81)  

 اشد:ب میب  صهرت زیر  ها تمربهط ب  تراز پرداخبر این اساس م ادلات 

8                
   

    (89)  

(   3
    

 )                 
   

    (88)  

   3
  (3    

 )  
  (

   

  
    ) (87)  

هرای  تند ک  کوهر داخلی جهت پهشش دادن پرداختاین مهههم هس روابط فهق در برگیرنده

افزاید ک  ایرن امرر مهجرب نقصران در ترراز      بر حجم بدهی خارجی خهد می، ای سررسید شدهبهره

ی مربهط ب  بدهی خارجی ب  صهرت متغیر برونزایری در نظرر گرفتر     شهد. نرخ بهرهها میپرداخت

dt )ی خارجیبده و ̅  wشهد ک  ب  میان ین جهانی نرخ بهرهمی
f مقدار انحراگ از حالت ت ادلی آن )

 بست ی دارد.

میان ین نرخ بهره در جهان خارج برابر با ، در بلندمدت، با فرض وجهد جابجایی کامل سرمای 

 بدهی خارجی.  های بهرهخل کوهر و نرخمقدار ت ادلی دا

  ̅  f =  ̅ w بنابراین :

رجی بر  صرهرت   کوش نرخ بهره بدهی خا، ت ایستا کردناست. جه rf مقدار ت ادلی ̅  fک  در آن 

 شهد: زیر در نظر گرفت  می

  
    ̅          

   ̅    3  (86)  

 اضاف  پرداخت بدهی کوهر داخلی عبارتست از:

              
   ̅    3   (85)  

dtمقدار ت ادلی  ̅  fک  در آن 
f  وφ  است.یک پارامتر 

 مقداردهی الگو و نتایج تحقیق .5

و یرا  ( مانند تخمین بیرزی ) تخمین(، کالیبراسیهن) ضرایب از روش مقدارهی، پس از م رفی ال ه

ها بر  ویژگری محاسرباتی     گیری در مهرد استهاده از این روشتهاند محاسب  گردد ک  تصمیمهر دو می
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برای برآورد پارامترهای مردو از روش بیرزی اسرتهاده    تهاند ارتباط داشت  باشد. در این مطال   ال ه می

شرهد و ایرن مقرادیر    شده است ک  در آن مقادیر اولی  برای پارامترها ب  عنهان تهزیع پیورین ت یرین مری   

شرهد. اگرر اطلاعرات    های واق ی ترکیب مری بر اساس داده نمایی درستاولی  با نتایج برآورد حداکثر 

نتهاند کمکی ب  تخمرین مردو    نمایی درستدقیق بهده و تخمین حداکثر اولی  در تهزیع پیوین کامل و 

 شهد. اما اگرر اطلاعرات تهزیرع پیورین کراملا      می( بندیدرج ) کند روش بیزین تبدیل ب  کالیبراسیهن

شرهد. در حالرت   مری  نمرایی  درست دقیق بهده باشد روش بیزین تبدیل ب  روش حداکثرو ریر نادرست

 است. نمایی درستهیقی از دو روش کالیبراسیهن و حداکثر بینابینی روش بیزین تل

با استهاده ( انحراگ از وض یت پایدار متغیرها) برای محاسب  مقادیر ل اریتم خطی شده متغیرها

هرا اسرتخراج گردیرده    ل راریتم داده ، اجزای سریکلی   877  با  (HP) پرسکات-از فیلتر هدریک

هایی ک  ب  صهرت سهمی بهده زم است پارامترها و شاخصاست. قبل از تخمین پارامترهای مدو لا

یا نیازی ب  برآورد ندارند را کالیبره کرد. این پارامترها از طریق مقادیر وض یت متغیرها در حالت با 

ها در نظر  ها ب  عنهان مقادیر وض یت پایدار آنهای این نسبتآیند و میان ین دادهمی دست ب ثبات 

ها وجهد ندارد. نترایج متغیرهرا در حالرت برا ثبرات در جردوو        ازی ب  برآورد آنشهد و نیگرفت  می

 نوان داده شده است: 3شماره 

 متغیرها در حالت با ثبات .1جدول 

 مقدار تعریف متغیر

 
 ̅

 ̅
 131/0 نسبت مصرف به تولید ناخالص داخلی  

 
  ̅̅ ̅̅

 ̅
 333/0 نسبت کل واردات  

 
  ̅̅ ̅̅

 ̅
 171/0 سبت تولید قابل تجارت به تولید کلن  

 
 ̅

 ̅
 083/0 به تولید غیرنفتینسبت صادرات   

 
   ̅̅ ̅̅ ̅

 ̅
 31/0 نسبت صادرات نفتی به تولید  

 تحقیقنتایج : مأخذ                    

پارامترهرا   میان ین و انحراگ م یار پیورین ، برای برآورد بیزی پارامترهای مدو ابتدا باید تهزیع

  (MATLAB) افرزار متلرب  تحرت نررم   (Dynare) سرپس برا اسرتهاده از نررم افرزار داینرر       ،ت یین گردد
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مقرادیر  ، هسرتین ز  -بر اساس روش مهنت کارله با زنجیره مارکهگ در قالب ال هریتم متروپرهلیس 

و میران ین  تهزیرع  ( 3) شرهد. در جردوو شرماره   میان ین و انحراگ م یار پسین پارامترها محاسب  می

بررآورد پارامترهرای   ، پیوین و پسین پارامترهای مدو گزارش شده است ک  مقرادیر میران ین پسرین   

 دهد.مدو با استهاده از روش بیزین را نوان می
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 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل .3جدول 

 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

ن میانگی

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 867/0 868/0 بتا ای ذهنی خانوارنرخ تنزیل بین دوره  
کمیجانی و 

 (1381) توکلیان

h 138/0 61/0 بتا عادت مصرفی 
 1لاما و مدینا 

(3013) 

 1 
کشش جانشینی بین مصرف کالاهای قابل 

 تجارت و غیرقابل تجارت
 183/0 88/0 نرمال

 3داگر و همکاران

(3013) 

 3 
کشش جانشینی بین مصرف کالاهای 

 و وارداتی داخلی
 167/3 16/1 نرمال

 خیابانی و امیری

(1383) 

 1 
قابل تجارت در مصرف سهم کالاهای غیر

 کل
 384/0 4/0 بتا

 3داگر و همکاران

(3013) 

 3 
سهم کالاهای وارداتی در کالاهای قابل 

 تجارت مصرفی در داخل
 383/0 4/0 بتا

 4لاما و مدینا 

(3013) 

  
  

ضریب خودتوضیح شوک تکنولوژی در 

 بخش غیرقابل تجارت
 804/0 8/0 گاما

آکوستا و 

 1همکاران

(3008) 

  
  

ضریب خودتوضیح شوک تکنولوژی در 

 بخش قابل تجارت
 838/0 8/0 گاما

آکوستا و 

 همکاران

(3008) 

     
ه نرخ ارز ضریب حساسیت بانک مرکزی ب

 پولیالعمل  عکسدر تابع 
 68/0 8/0 نرمال

 تقی پور و منظور

(1384) 

 محاسبات محقق 81/0 8/0 بتاضریب خودتوضیح نرخ ارز در تابع  0 

                                                           
3. Lama and medina. 

3. dagher et al. 

1. Benkhodja 

1. Lama and medina 

9. Acosta et al. 
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 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

ن میانگی

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

 ارزی بانک مرکزیالعمل  عکس

 1 
ضریب حساسیت بانک مرکزی به تولید در 

 ارزیالعمل  عکستابع 
 محاسبات محقق -76/1 -8/1 نرمال

 3 

ضریب حساسیت بانک مرکزی به نسبت 

ذخایر خارجی به پایه پولی در تابع 

 ارزیالعمل  عکس

 محاسبات محقق -40/1 -18/1 نرمال

   
مایه خصوصی در تولید کالاهای سهم سر

 قابل تجارتغیر
 13/0 3/0 بتا

 لاما و مدینا

(3013) 

   
سهم سرمایه خصوصی در تولید کالاهای 

 ارتقابل تج
 43/0 3/0 بتا

 لاما و مدینا

(3013) 

    
سهم تولید کالای غیرقابل تجارت از نیروی 

 کار
 68/0 11/0 بتا

 بنخودجا

(3011) 

    
سهم تولید کالای غیرقابل تجارت از 

 سرمایه خصوصی
 43/0 33/0 بتا

 بنخودجا

(3011) 

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 قابل تجارتغیر
 44/0 71/0 بتا

 بنخودجا

(3011) 

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 قابل تجارت
 38/0 71/0 بتا

 بنخودجا

(3011) 

   
پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در کالاهای 

 وارداتی
 88/0 1/0 بتا

 خیابانی و امیری

(1383) 

   
کالاهای  پارامتر چسبندگی قیمت کالوو در

 صادراتی
 16/0 1/0 بتا

 خیابانی و امیری

(1383) 

   
بندی شاخص قیمت کالاهای درجه

 غیرقابل تجارت
 محاسبات محقق 71/0 1/0 بتا

   
بندی شاخص قیمت کالاهای قابل درجه

 تجارت
 محاسبات محقق 68/0 1/0 بتا

 68/0 1/0 بتا بندی شاخص قیمت کالاهای وارداتیدرجه   
 خیابانی و امیری

(1383) 
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 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل  

 توضیحات پارامتر
توزیع 

 پارامتر

ن میانگی

 پیشین

میانگین 

 پسین
 منبع

   
کشش جانشینی بین کالاهای صادراتی 

 داخلی و کالاهای خارجی
 61/3 34/7 نرمال

 خیابانی و امیری

(1383) 

    
انحراف معیار شوک تکنولوژی در بخش 

 غیرقابل تجارت

گامای 

 معکوس
01/0 08/0 

آکوستا و 

 همکاران

(3008) 

    
ار شوک تکنولوژی در بخش انحراف معی

 قابل تجارت

گامای 

 معکوس
01/0 46/0 

آکوستا و 

 همکاران

(3008) 

 481/1 660/1 گاما ضریب خودتوضیح شوک حساب جاری    
 محاسبات محقق

(1387) 

 316/3 881/3 گاما ضریب خودتوضیح شوک حساب سرمایه    
 محاسبات محقق

(1387) 

   
    

خودتوضیح شوک نرخ ارز در بخش  ضریب

 حساب سرمایه
 804/0 8/0 گاما

آکوستا و 

 همکاران

(3008) 

   
    

ضریب خودتوضیح شوک نرخ ارز در بخش 

 حساب جاری
 838/0 8/0 گاما

آکوستا و 

 همکاران

(3008) 

 : مطال ات تجربی و محاسبات تحقیقمأخذ

سرازی  است. داینر  نردین برار شربی     MCMCا عنهان هایی ب یکی از نتایج مهم داینر ارائ  شکل

کند. اگرر نترایج   کند و در هر بار از یک نقط  کار خهد را آراز میمتروپهلیس هستین ز را اجرا می

هم باشد و یا بر  سرمت یکردی ر هم ررا     ها شبی  ب ها منطقی باشد باید رفتار این زنجیرهاین زنجیره

دهد ک  ارائ  می MCMCاز طریق نمهدارهای   m3, m1, intervalهای شهند. داینر س  شاخص با نام

ها و گوتاور سهم پارامترها اسرت.  واریانس، درصدی از میان ین 68ب  ترتیب بیان ر فاصل  اطمینان 

ت موراب  هسرتند کر  شراخص کلری را      همین نمهدارها برا ماهیر    multivariate diagnosticدر نمهدار 

دهرد. ایرن نمهدارهرا    کهواریرانس هرر پرارامتر ارائر  مری     -تریس واریرانس اساس مقادیر ویژه از مابر
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شهاهدی برای هم رایی و ثبات نسبی در تمام گوتاورهای پارامترها هستند. در صهرتی ک  در این 

پیوین درست نیست و باید تخمین  هایبیان ر این است ک  تهزیع، نمهدارها شباهت نمهداری نباشد

هستینگ را بالا برد. در –سازهای متروپلیس جدید تکرار کرد و یا اعداد شبی های پیوین را با تهزیع

و   MCmcدوم و سرهم ، بر  ترتیرب نترایج گورتاورهای اوو    ( 3) و نمرهدار شرماره  ( 3) نمهدار شماره

multivariate diagnostic  .آورده شده است 

 

 MCMC. 1نمودار 

 

 multivariate diagnostic. 3نمودار 

و هم رایی در سرایر نمهدارهرا نوران از خرهبی      MCMCهد نمهدار ش میک  مواهده  طهر همان

 برازش مدو دارد. 

هرای واق ری و همچنرین    شرده تهسرط مردو برا داده     سازی مقایس  نتایج مقادیر گوتاورهای شبی 

شده از قدرت بررازش و   بیان ر آن است ک  مدو طراحی، ضریب خهدهمبست ی متغیرها تا وقه  س 

 دهندگی اقتصاد ایران را دارد.تا  مناسبی برخهردار است و تهانایی تهضیحدقت نسب
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 شده متغیرها سازی گشتاورهای مقایسه روندهای واقعی و شبیه .3جدول 

 متغیر
 ضریب خودهمبستگی در وقفه انحراف معیار

 شدهسازی  شبیه واقعی
 شبیه سازی شده واقعی

 1 3 3 1 3 3 

 87/0 83/0 87/0 81/0 84/0 87/0 031/0 063/0 تولید

 81/0 81/0 81/0 88/0 83/0 86/0 11/0 38/0 تورم

 81/0 81/0 87/0 73/0 81/0 80/0 03/0 038/0 حجم پول

 : محاسبات تحقیقمأخذ 

 العمل آنیسازی و تحلیل نمودارهای عکس شبیه. 6

هرایی بر     م وارد شدن تکانر  رفتار پهیای متغیرهای ال ه در طهو زمان هن ا، 3ال مل آنیتهابع عکس

دهد. در این قسمت با قرار دادن نتایج حاصرل از تخمرین   اندازه یک انحراگ م یار ب  هر متغیر را نوان می

 گیرد.  شهک نرخ ارز بر روی حساب جاری و سرمای  مهرد بررسی قرار می تأثیر، پارامترهای مدو

 

 خ ارزواکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک نر. 3 نمودار

 : محاسبات تحقیقمأخذ

 نمایان ر وض یت باثبات متغیر در بلندمردت و خرط پررنرگ   ( قرمز) تهضیحات: خط کمرنگ

 نمایان ر وض یت متغیر پس از بروز شهک ارزی است.( سیاه)

                                                           
3. Impulse Response Function (IRF)  
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ها پرداختر    ال مل آنی در شکل بالا موخص است ک  ب  توریح مهمترین آن نتایج تهابع عکس

باشد ک  شهک وارد شده از ناحی  نرخ ارز منجر آمده بیان ر این مهضه  می دست ب شهد. نتایج  می

آمده شهک ارزی منجرر   دست ب ب  افزایش در صادارت نهتی و ریرنهتی شده است. بر اساس نتایج 

ب  بهبهد صادرات و کاهش در واردات شده و از طرگ دی ر منجر بر  بهبرهد در حسراب جراری و     

 حساب سرمای  شده است.

برا   3158-3153ی هرا  وسی رابط  نرخ دلار با حساب جاری حاکی از آن است ک  طی سرا برر

ثبراتی قابرل    بری ، کاهش منابع ارزی در دسترس بانک مرکزی ب  دنباو کاهش مازاد حساب جراری 

تهجهی بازار ارز را فرا گرفت ک  نهایتا  منجر ب  افزایش نرخ برابری ریراو برا دلار شرده و تضر یف     

 ب  همراه داشت. شدید ریاو را

در نمهدارهای فهق شهک وارد شده از نرخ ارز منجر بر  افرزایش در تهلیرد ناخرالص داخلری      

افرزایش صرادرات و بهبرهد وضر یت ترراز       سران  شده است. افزایش تهلید ناخرالص داخلری باعرث   

دهد کوش صادرات نسبت ب  واردات بررای متغیرر تهلیرد ناخرالص      شهد و این نوان می تجاری می

باشرد کر  تغییررات برالای در نررخ ارز      نکت  لازم ب  ذکر این مری  خلی سران  در ایران بیوتر است.دا

گرذاری در  ثبراتی و کراهش در ارزش پرهو ملری و ترهرم و کراهش سررمای        منجر ب  افزایش در بی

البت  بی ثباتی نرخ ارز اثر منهی بر ترراز تجراری ایرران داشرت  و ایرن نهسرانات        بلندمدت شده است.

 ها و درج  باز بهدن اقتصاد است.  اختلاگ نرخ بهره، ات اندازه دولتتأثیرارزی ناشی از 

 

 واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به شوک نفت .4 نمودار
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 نمایان ر وض یت باثبات متغیر در بلندمردت و خرط پررنرگ   ( قرمز) تهضیحات: خط کمرنگ

 ی است.نمایان ر وض یت متغیر پس از بروز شهک نهت( سیاه)

مازاد تراز تجاری افزایش و همراه برا درآمرد ارز حاصرل از    ، با وارد شدن شهک نهتی ب  مدو

شرهد کر  در نهایرت واردات افرزایش و      باعث کاهش نرخ ارز و تقهیت پهو ملی مری ، فروش نهت

دولرت مخرارج را افرزایش داده کر      ، یابد. با ورود درآمدهای نهتی بر  کورهر   صادرات کاهش می

کرل  ، کم افرزایش یافتر  و ترا انتهرای دوره تکانر       کم ها تشهد و قیم افزایش حجم پهو می منجر ب 

شهد و متغیرها  اثرات قیمتی آن از بین رفت  و کوهر با د ار تهرم ناشی از رشد درآمدهای نهتی می

، گردنرد. در زمران وارد شردن تکانر  نهتری      در نهایت با گذشت زمان ب  حالرت ت رادو خرهد برمری    

شهند البت  باید ب   نمی متأثرهای پهلی  های تراز تجاری از قهاعد اثرگذاری نرخ ارز و سیاست پهیایی

دهد و در نهایرت   این نکت  تهج  داشت ک  دولت در این زمان ب  شکاگ نرخ ارز واکنش نوان می

 کاهش واردات و افزایش تراز تجاری و مازاد حساب جاری را ب  دنباو خهاهد داشت. 

 گیری نتیجه .7

ایرن مطال ر  بر     ، های ترازتجاری و در نظر گرفتن نهسرانات نررخ ارز  با تهج  ب  اهمیت پهیایی

هرای نررخ ارز برر ترراز     بررسی ال هی ت ادو عمهمی پهیای تصادفی با هردگ تحلیرل اثررات تکانر     

 پرداخت  و ضمن بررسی اثر تغییرات نرخ ارز بر تجاری ایران در قالب یک مدو اقتصاد باز که ک

شده است. نتایج و تجربر    ب  بررسی اثر تغییرات متغیرهای کلان اقتصادی نیز پرداخت ، تراز تجاری

دهد شهک مثبت نرخ ارز منجر ب  افزایش در  های گذشت  نوان می تحهلات اقتصادی ایران در ده 

صادارت نهتی و ریرنهتی شده اسرت و بهبرهد صرادرات و کراهش در واردات را در میران مردت و       

لندمدت ب  دنباو دارد ک  منجر ب  بهبهد در حساب جاری و حساب سرمای  شده است اما در کهتاه ب

ای از ای و سررمای  ب  دلیل سهم عمده کالاهرای واسرط   ) مدت با تهج  ب  کم کوش بهدن واردات

نمهدارهرای  ، از سرهی دی رر   های ارزی اثر م کهس بر بهبهد ترراز تجراری دارنرد.   شهک( واردات

هد ک  شهک وارد شده از نرخ ارز منجر ب  افزایش در تهلید ناخرالص  د مینوان ال مل  عکس تهابع

 داخلی شده است. 
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ثبراتی و  باشد ک  تغییرات بالای در نرخ ارز منجرر بر  افرزایش در بری    نکت  لازم ب  ذکر این می

اثررات   گذاری در بلندمدت شده است. بررسری کاهش در ارزش پهو ملی و تهرم و کاهش سرمای 

بینی و اعمراو  گذاران اقتصادی را قادر ب  پیش سیاست، تغییرات نرخ ارز حقیقی بر تراز تجاری کل

ریرزی  سیاست ارزی مناسب جهت بهبهد تراز تجاری خهاهند کرد ک  در نتیجر  آن بتهاننرد برنامر    

کنتررو متغیرهرا در    سازی بازار ارز داشت  باشند و این امر باعث ارزی و مالی مهرد نیاز را برای آرام

بی اعتنایی ب  پهو داخلری و ایجراد رانرت    ، کوهر و مانع بروز موکلاتی نظیر تهرم ناشی از واردات

اثرگرذاری  ، ال مرل آنری   ای م دود در کوهر گرردد. نتیجر  دی رر ناشری از تهابرع عکرس      برای عده

ارزی و  نهسانات اقتصادی بر کسری بهدج  دولت است بردین صرهرت کر  برا نهسران درآمردهای      

در ، شرهد. از سرهی دی رر    ترأمین بهدجر  دولتری برا مورکل روبر  رو مری       ، ی دولتیها  افزایش هزین

هرای  تحریم تأثیرشدت تحت  ب ، شرایطی ک  اقتصاد کورهر عرلاوه برر مهاجه  برا موکلات داخلی

رونق  ارائ  ال ههایی ک  بتهاند در بلندمدت مهجب، یافت  استاقتصادی از سهی کوهرهای تهس  

گرذاران  شدت مهرد نیاز است. در مجمه  باید گهت سیاستمسلما  ب ، فضای صادرات کوهر باشد

گرذار برر ترراز تجراری تهجر       تأثیرب  سایر پارامترهرای رفتراری   ، بایست پیش از اجرای سیاستمی

 خاصی داشت  باشند.
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 منابع

اقتصاد باز  همی پهیای تصادفیطراحی یک مدو ت ادو عم"(، 3153) خیابانیناصرررررررر و حسین ، امیری

   .1شماره ، دوره نهم، اقتصاد مقداری ،"های نهتی بر متغیرهای کلان اقتصادی جهت بررسی تأثیر شهک

جای اه سیاستهای پهلی و مالی ایران با تأکید بر بخش "(، 3151) خیابانیناصرررر و حسین ، امیری

  .19شماره (، انو اه علام  طباطبایید) پژوهونام  اقتصادی، "DSGEنهت با استهاده از مدوهای 
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 هررارم،  ساو، اقتصادنظری های کاربردی  ،"تهرم در اثرگذاری شهکهای نهتی بر تجارت خارجی ایران

 . 3شماره 

ت در تجرار  Jهرای منحنری   پهیرایی "(، 3158) رحمرانی مریم شیرین بخش، شمس اله و  ؛پدرام، مهدی

 .9-36، زمستان، 88، ساو نهزدهم، شماره های اقتصادیها و سیاست فصلنام  پژوهش، "خارجی ایران

 دولت مخارج و نهتی تکان های تجاری ادوار تحلیل" ،(3159) اصفهانیان هما و انوشیروان ،تقیپور

 ،ادیاقتص علهم ،"DSGE مدو رهیافت قتصادیا کلان متغیرهای بر آنها اثرگذاری مکانیزمهای و

 . 91شماره

یرک مردو ت رادو    ، هرای رفراهی آن   برآورد درج  سرلط  مرالی و هزینر    "، (3151) توکلیان، حسین

 .33شماره ، 7دوره ، بانکی-های پهلی فصلنام  پژوهش، "عمهمی پهیای تصادفی

(، 3151)برالونژاد نروری   روزبره  ابراهیمی، ایلناز و  ؛طهرانچیان، امیرمنصور ؛جعفری صمیمی، احمد
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 .3شماره ، ساو سهم، اقتصاد
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