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  کیرا در قالب  رانیدر اقتصاد ا یپول  یها استیبر س تأکیدبا   یعتبارات بخش بانکا و ینفت یمطالعه نقش درآمدها نیا

مربوط به    یفصل  سرانه  یواقع   یهااز داده   قی تحق  نیاست. در اقرارداده   یموردبررس  ی تصادف   یایپو   یمدل تعادل عموم

  ی استفاده و برا اند ده یگرد ییپروسکات روند زدا-کیهدر لتریشده که به کمک ف  یفصل ل یو تعد 1396تا 1375دوره  

منظور ابتدا مدل    ن یا  یاست. برا  شده   ی ریگبهره   ونی براسیاز روش کال  یمدل تعادل عموم  یپارامترها  ریاستخراج مقاد

هر بخش    یابی-نهی. سپس بهدندیگرد  ن ییگذشته تب  قاتیتحق  یو برخ  ی نظر  یو معادلات هر بخش با توجه به مبان   حیتصر

ان  آن  معادلات  وبا حل  اساس  بر  موردنظر  مدل  و  مدل    دیگرد  یسازهیشب   رانیا  یاقتصاد  یهاتی اقعجام  ادامه  در  که 

  شدهیسازهیمدل شب   ینسب  تیموفق  د یحاصله مؤ   جیمورد برازش واقع که نتا  رها،یمتغ  یبه کمک گشتاورها  شده یسازهیشب

واقع ا  یهاتیبا  است.    رانیاقتصاد  آنتوابع عکس  نیهمچن بوده  ب مرب  یالعمل  نفتوط  درآمد  رو  یه شوک  بر    ی دولت 

دولت موجب   ینفت یاز آن داشت که هرگونه شوک مثبت درآمدها تیحکا جی اقرار گرفت که نت یموردبررس رهایمتغ

  مندرآمد خانوارها شده و ض  شیموضوع موجب افزا   نیکه ا  گرددیدولت م  یاز سو   یانبساط  یمال  یها استیاتخاذ س

افزا  کیتحر با  تقاضا  سپرده   زانیم  شیطرف  خانوار حجم  ن  یهامصرف  را  حجم    شیافزا  دهد،یم  شیافزا  زیخانوار 

ن   یهاسپرده  ابانک  یبرا  شتر یب  اریدر اخت  یمنابع مال  یبه معن  زیخانوار  نرخ بهره و افزا  ن یها بوده که    ش یامر با کاهش 

  ج یرا به دنبال خواهد داشت که نتا  د یتول   ش یو افزا  ی اقتصاد  ی هاگاه در بن  یگذارهیسرما  ش یافزا  ی بانک  ی هاعرضه وام

 کشور هست.  ی اقتصاد اتیو واقع کیورحاصله موافق با انتظارات تئ 

 JEL : B26, D24, E52, F65 بندیطبقه

  .  یتصادف یایپو  یمدل تعادل عموم  ،یپول استیس  ،یاعتبارات بانک ، ینفت یدرآمدهاواژگان کلیدی: 

 
   :1399/ 18/4تاریخ پذیرش:   1398/ 5/9تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

 متغیرهای عمومی روند  عمل در  نفت صادرکننده  کشورهای  دجهوب  در  نفتی درآمدهای بالای  سهم

 ساخته  وابسته نفتی درآمدهای آن تبعبه و   نفت  قیمت نوسانات به مستقیم طوربه  را  اقتصادی کلان

افزایش تحت منابع افزایش باعث هرچند  نفت قیمت است.   کشورهای هایدولت اختیار مالی 

 بخشند، تسریع  را  توسعه سمت به  آن، حرکت برای صحیح زییربرنامه  با  تا شودمی نفت  صادرکننده 

 فرصت که  اندازه  همان  به  نفتی درآمدهای  باره ک ی افزایش که است داده  نشان  تجربی  شواهد  اما

 .شودمی محسوب  نیز تهدید نماید،می ایجاد

 رثیتأ  نفت قیمت در تغییرات نفتی، درآمدهای به دولتی بودجه بودن متکی دلیل به در ایران

درصد   50 تا 40 و صادراتی درآمدهای درصد  90تا  80دارد. حدود ایران اقتصاد بر یاملاحظهقابل

از طرفی منبعمی تشکیل  نفتی درآمدهای  را  دولت سالانه بودجه  و مالی یهاکمک اصلی دهند. 

دیگر  بر غیرمستقیم طوربه  خام نفت صدور از حاصل درآمد  رونی ازا  ،است نفتی ها، درآمدهاییارانه

 (.1388)صمدی و همکاران،  است گذارتأثیرنیز   اقتصادی یهافعالیت

 مهمی و گسترده  هایبحث موضوع ایران سیاست و اقتصاد در  نفت نقش گذشته دهه چندین در

در است.  غالب  سوک ی بوده  و   مصرف برای  را چشمگیری مالی منابع  نفت  که  است این دید 

 افتاد،می اتفاق احتمالاً نفت بدون  که آنچه با مقایسه در و آورده  نارمغا به ایران در گذاریسرمایه

 دیگر، سوی است. در کرده  فراهم  مصرف برای هم و ملی درآمد برای هم را یترعیسررشد   امکان

 پتانسیل از مناسب استفاده  برای موانعی ایران  جامعه نهادینه و  ساختاری هایمعتقدند ضعف برخی

 کهیدرحال جهیدرنتاست.   کرده  تشدید را هاضعف آن نفتی هایرانت  و بعضاً ایجاد نفتی درآمدهای

مصرف جهات بعضی از نفت درآمد  باعث دیگر جهات از کرده، کمک ایران در تولید و به 

 کوشش با که معتقدند این دیدگاه  از هواداران  است. گروهی شده  سیاسی و اقتصادی یماندگعقب

 ایران اقتصاد بر نفت مثبت اثر توانمناسب می هایسیاست اتخاذ و ساختاری هایضعف جبرانِ جهت

 ایشان، نظر دانند. بهنفتی می های رانت  وجود را اصلی مشکل هم زیادی  عده  کرد. ولی تقویت  را
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قدرت منابع وجود ،خصوصبه است.   بوده  ایران برای بزرگی بلای درمجموع نفت  هاینفتی 

به کرده  تقویت ایران بر تسلط برای  را آنها    انگیزه  و کشانده  منطقه  به  را استعماری  عقیده  است. 

 لازم تلاش از  را  کشور مولد نیروهای نیز های دیگری شیوه  به  نفتی درآمدهای دیدگاه، این  هواداران 

 از ازحدش ی ب را  خصوصی بخش و  توجه دولت  درآمدها این  مثلاًاست.   بازداشته صنعتی توسعه برای

 متأسفانه ایران، اقتصاد  در نفت العاده فوق اهمیت  باوجوداست.   کرده  معطوف اتوارد  به  و دور  تولید

 تجربی موشکافانه هایبررسی مورد کمتر و مانده ی باقنظری   سطح در آن  به مربوط  هایبحث بیشتر

 مطالعات اساس بر  معمولاً شده، نتایج تجربی به  ها بحث  این  در که  هم هاییاست. اشاره  قرارگرفته

 اثر از را متفاوتی بسیار هایکه ارزیابی است بوده  زیخنفت   ریغ و زیخنفت  کشورهای میان ایمقایسه

 .1(2016. )صالحی اصفهانی و همکاران، دهندی م دست به اقتصاد بر نفت

 ساده  و خطی ایرابطه اقتصاد  عملکرد بر طبیعی منابع تأثیر که رسدیم نظر به ،درهرصورت 

 که است ضروری رون یازادارد.   بستگی موردنظر کشور سیاسی و  ادیتصاق خاص شرایط  به نیست و

شود که دلیل   بررسی نظر دقت با و جداگانه ایران، شرایط  در اقتصادی متغیرهای نفت و  درآمد رابطه

  اکهچرانتخاب روش مدل تعادل عمومی پویای تصادفی در این مطالعه عمدتاً این موضوع بوده است،  

 زمان هم   به شکل ها و اجزای اقتصاد  که نگرشی به تمام قسمت  است  ن یاها  ن مدلهای اییکی از مزیت

 نماید. بررسی و تجزیه تحلیل می توأماًی اجزای اقتصاد را های کلیه داشته و واکنش 

 مبانی نظری . 2

 کشور را یک اقتصادی  یهافعالیت  توانند می طریق  دو  از  نفتی های درآمدهای شوک ی،طورکلبه 

 نمایان با وقفه اصولاً اتتأثیر این  که اقتصاد عرضه  برطرف تأثیر طریق  از دهند. یکی قرار یرتأث تحت

 طریق از سازند، دیگریمی  آشکار را خود نقش کشور تولیدی ظرفیت بر گذاریتأثیر با و گردندمی

 برجای کشور اقتصادی یهافعالیت بر   را خود آثار مدتکوتاه  در  تواندمی که کل تقاضای بر تأثیر

دانند.  نمی نفت صادرکننده  سود کشورهای به را  نفت قیمت هایشوک  اقتصادی کارشناسان  .گذارد

 و خدمات کالا  واردات بر تا شوند می نفت مجبور قیمت  منفی هایشوک تأثیر تحت  هادولت  غالباً

 
1. Salehi Esfahani, & et al. 
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 ضروری  هاینیاز تأمین امکان ارزی یهاییجوصرفه طریق   از تا نمایند اعمال را بیشتری محدودیت

فراهم تعهدات موقعبه  بازپرداخت و کشور با خارجی   کشورهای در اینکه به توجه گردد. 

 مورد نیاز اولیه مواد و ایسرمایه کالاهای را از واردات  ایعمده  بخش ایران، ازجمله توسعهدرحال

 بخش بر نامساعدی آثار تواندمی واردات بر شده اعمال  دهند، محدودیتمی تشکیل تولیدی بخش

 افزایش تورمی، فشارهای بروز شرایطی، چنین ریناپذاجتناب  نتیجه  گذارد. یجابه  کشور تولیدی

 .بود خواهد جامعه در بیکاری و افزایش اقتصادی رکود ارز، نرخ

 توان بهمی نفت قیمت تغییرپذیری و  نفتی هایشوک  پذیریتأثیر چگونگی ازلحاظ  را کشورها

 نشان خواهند خود از را متفاوتی تقریباً آثار نفتی هایشوک گروه، دو نای کرد. در تفکیک دودسته

 افزایش شدید اقتصاددانان، از بسیاری اعتقاد که به  باشندیم نفتده  واردکنن کشورهای  اول دسته  .داد

 موضوع این .شودیماین کشورها     در  تورم افزایش و  اقتصادی  رشد آمدن پایین باعث  نفت قیمت در

 کمیابی باعث نفت افزایش قیمت ،سوکی . ازقرارداد یموردبررس متفاوتی یهاجنبه  از  نتوامی را

 کاهش و هابنگاه  هزینه عامل افزایش مطلب این که شده  هابنگاه  تولید برای اولیه مواد عنوانبه  انرژی

 پی در را جدید ایسرمایه خرید کالاهای برای هابنگاه  تمایل کاهش بنابراین،   .باشدمیآنها    سود

 در اقتصادی هایبنگاه  تولیدی در ظرفیت کاهش منجر به بلندمدت در امر این که داشت خواهد

 است. از هاقیمت سطح افزایش و  کل کاهش عرضه بیانگر موضوع شود. این می صنعتی کشورهای

 تسا ممکن باشند، داشته  را انرژی قیمت در افزایش موقتی انتظار کنندگانمصرف اگر دیگر، سوی

 افزایش و حقیقی تعادل در کاهش موضوع نیز این باشندکه داشته یکمتر اندازپس  تا بگیرند تصمیم

 (.2007، 1)مانرا و کولوگنی  شود یم موجب را هامت یق بیشتر

 که شودی م بیان گونه نیا اقتصادی ادبیات  . درباشندیم نفت صادرکننده  کشورهای دوم،  دسته

 درآمدهای هنگفتی نفت  هیروی ب صادرات با گاز، و نفت ازجمله غنی طبیعی منابع دارای  کشورهای

اینمی کسب را ناگهانی از ناشی خاص زمانی بازه یک در است ممکن درآمدها کنند.   افزایش 

 باشدیم ارز نرخ یا کاهش موردنظر کشور پول  تقویت  آن، پیامدهای ازجمله باشد که  نفت  قیمت

 
1. Manera & Cologni  
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 ارز نرخ سیستم مشاهده کرد. در شناور و ثابت ارز نرخ سیستم ود  هر در را موضوع این توانمی که

 ثابت ارز نرخ سیستم شود. اما، اگرمی ملی پول ارزش رفتن بالا باعث خارجی ارزهای ورود ، شناور

 شده  پول حجم باعث افزایش کشور داخل به  خارجی ارز ورود شود، کنترل دولت  توسط  یا باشد 

داشت.   خواهد یدر پ را  هامتیقافزایش   و  تقاضا انبساط تیدرنها و نقدینگی افزایش موضوع این که

 لطمه  ،تیدرنها که شده  کالاهای وارداتی قیمت افزایش باعث داخلی پول  ارزش افزایش همچنین،

 داخلی تورم افزایش زیرا دارد، به دنبال را کنندمی فعالیت شاخه این  در که تولیدکنندگانی دیدن

 رقیب که  کنندمی تولید را دیگر، کالایی  سوی از  و شودمی دکنندگان لیتو هزینه افزایش باعث

 دچار و داده ازدست را خود توان رقابتی المللیبین درصحنه جهیدرنت کند،می تولید ترارزان خارجی

 یدر پ کشورها این در را بالا تورم بیکاری و اقتصادی، رکود خود موضوع این که شوندمی رکود

 اما است، اقتصاد ساختار و  متغیرها بر گذاریتأثیر برای ابزاری پولیت  طرفی سیاسز  ا  .داشت خواهد 

پایه اقتصادی ساختار بر تأثیر  ایویژه  اهمیت گذاریسیاست برای که گیردمی شکل فرآیندی بر 

این انتقال سمیمکان اقتصاد  بر پولی استیس  تأثیر فرآیند به  اصطلاح دارد. در  سمیمکان  گویند که 

 قیمت کانال ارز، نرخ کانال بهره، نرخ نمود: کانال یبندطبقه  عمده  بخش چهار توان بهمی را قالانت

 اعتباری کانال بخش در هابانک راستا، این (. در1995،  1)میشکین اعتباری و کانال  بادوام هایدارایی

اینمی ایفا اقتصاد در سیستم  را  ایویژه  نقش  از ایزیرمجموعه ،پولی سیاست انتقال کانال کنند. 

 و قرضه اوراق که شودمی ها فرضمدل  این است. در انتقال  سمیمکان  به  غیرنئوکلاسیکی هاینگرش

با ناقص جانشین  بانکی اعتبارات  سیاست اثرگذاری  عمده برای راهکار  دو  فرض این یکدیگرند. 

این مطالعه بر    تأکیدای، که  ترازنامه  کانال و هابانک دهیوام شود: کانالمی معرفی اقتصاد بر پولی

 باشد. کانال اعتباری می

 منابع به دسترسی انقباضی، پولی سیاست یک اعمال اثر در کانال اعتباری چارچوب بر اساس

 هایبنگاه  مقابل، یابد. درمی افزایش کوچک هایبنگاه  سرمایه تأمین هزینه و شودمی بانکی دشوارتر

 ناشی پیامدهای تأثیر تحت کمتر دارند مالی ابزارهای و بازارها سایر به بیشتری دسترسی که  تربزرگ

 از پولی انتقال سمیمکان که است آن بر اعتقاد  (. البته1995گیرند)میشکین،  می قرار سیاست پولی از

 
1. Mishkin Frederic 
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 قادر بلکه دارد، تأثیر بهره( نرخ تغییرات  طریق وام )از برای  تقاضا روی تنهانه  اعتباری کانال سوی

 نیز را مصرف و گذاریسرمایه آن دنبال و به باشد مؤثر بازار در بانکی اعتبارات عرضه بر تا است

اعتباری سمت از پولی انتقال سمیمکان ،گریدعبارتبه دهد.   قرار تأثیرتحت    روی هم کانال 

 ثروت  نقش روی فرایند در این توانمی اما بود، خواهد مؤثر قرض دهندگان هم و گیرندگانقرض

 نمود.   تأکید نیز اعتباری کانال در انتقال سمیمکان در خالص

ها نیز دو دیدگاه متفاوت وجود  دهی بانک پولی بر قدرت وام های  سیاست  تأثیردر خصوص  

( بوده به این شرح که با افزایش نرخ ذخیره قانونی  1986) 1دارد. دیدگاه اول مربوط به مودیگیلیانی

هایی که نتوانند از سایر مبود منابع مالی مواجه شده و بانکها با ک های بانکی، بانک و کاهش سپرده 

مربوط به برنانکه و    گردند. دیدگاه دومجایگزین استفاده نمایند با کاهش عرضه وام مواجه میمنابع  

با  ( می1992)  2بلایندر  بیان می  تأییدباشد که  قبلی  بانکنظریه  دارای    ها و مؤسسات مالی که کند 

الی دیگر را توانند منابع مهای پولی بهتر میبا شوک  ی هستند در مواقع مواجههحجم نقدینگی بالای

ها نموده و میزان عرضه اعتبارات و تسهیلات را در سطح قبلی حفظ نمایند. که هر  جایگزین سپرده 

 (. 2004دو دیدگاه بر اساس دیدگاه اعتباری بنانهاده شده است )میشکین، 

و درنتیجه بر تولید اثرگذار است    ضه تسهیلات و اعتبارات بانکیسیاست پولی از دو طریق بر عر

های بانکی و دیگری اثر بر ترازنامه بانک که اثر بر ترازنامه بانک نیز  بر سپرده   تأثیراز طریق    یکی

باشد. در کانال اثرگذاری  بر قیمت کل می  تأثیر ها و  بر قیمت دارایی   تأثیرخود دارای دو اثر متفاوت  

بر سپرده   هایسیاست قابل پولی  نکته  بانکی  نیز    طورهمان توجه  های  قبلاً  نقش ویژه که  اشاره شد 

ها و مؤسسات مالی توانایی خوبی در حل مشکلات  باشد چراکه بانک ها در سیستم مالی میبانک

ن  گیرندگاها، وام . به سبب نقش ویژه بانکدارند  را مربوط به اطلاعات نامتقارن در بازارهای اعتباری  

که جایگزین رسی داشته باشند. مادامیند به بازار اعتبارات دستتوانها نمی جز از طریق بانک واقعی به 

دهی بانکی در  های کوچک با سایر منابع وجوه موجود نباشد کانال وام های بانک کاملی برای سپرده 

 اشد:  بشکل زیر می سیاست پولی به  تأثیردیگر عبارتزیر عمل نموده یا به  صورتبه انتقال پولی  

 
1. Modigliani 

2. Bernanke, B. and Blinder 
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 ↑گذاری یهسرما→ ↑یهای بانک وام → ↑های بانکی سپرده →↑حجم پول

 ↑تولید →

در دیدگاه اعتباری نکته حائز اهمیت دیگر این است که سیاست پولی بر روی مخارج صورت گرفته  

ی بوده  تربزرگهای بانکی وابستگی بیشتری دارند دارای اثر  که به وام  ترکوچکهای  توسط بنگاه 

مستقیماً از طریق بازارهای سهام و اوراق قرضه به بازارهای  توانند  های بزرگ که میو اثر آن بر بنگاه 

 اعتباری دسترسی داشته باشند، کمتر است.

گذارد.  ای نیز بر تسهیلات و اعتبارات بخش بانکی اثر میسیاست پولی همچنین از کانال ترازنامه

است   ال اینانتخاب معکوس بناشده است. یک مشخصه ویژه این کان این اثر بر مبنای وجود مشکل

کند لذا کانال نرخ بهره حقیقی است  می  متأثرکه این نرخ بهره اسمی است که جریان نقدی بنگاه را  

بر سرمایه به تأثیرگذاری  که  اسمی.  بهره  نرخ  نه  و  است  نرخ کوتاه گذار  اثر  علاوه  است که  مدت 

 (. 1392)احمدیان و امیری،  انوار و بنگاه داردزیادی بر جریان نقدی خ

 مطالعات تجربی خارجی  .3

  اقتصاد   پایداری  در  پولی  هایسیاست  رژیمی  تغییرات  ای تحت عنوان نقشدر مطالعه(  2016)1فورستر 

است. وی در تحقیق خود این موضوع    پرداخته  متحده الات یاآمریکا به بررسی این موضوع در    کشور

  نیوکینزی  بسته   اقتصاد   مدل  یک  از  منظور   این  برای  موردبررسی قرار داده و  تیلور  ه عدقا  پایه  را بر

این محقق در مدل پیشنهادی خود بخش دولت را نیز وارد نموده ولی فاقد بخش  .  است  کرده   استفاده 

  تورم   گذاری هدف  تغییر در  که هرگونه   داد  این تحقیق نشان   از  حاصل   باشد. نتایجبانکی مستقل می

بر پایه    تورم  واکنش  پارامترهای  در  تغییر  ولی  شته،اقتصادی و تولید ندا  نوسانات  در  چشمگیری  یرتأث

 . داشت دنبال خواهد را به زیادی اساسی نوسانات اقتصادی  تیلور قاعده 

اعتبار   ناشی از سهام قیمت حباب اعتبار، تئوری ای محدودیت( در مطالعه 2015)  2وانگ  و میاهو

در این مطالعه فرض بر این است  .  نمودند  نامحدود مطالعه  عمر  عوامل  با  لیدی و ت  اقتصاد  یک  را در

 
1. Foerster   

2. Miao and Wang 
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  محدودیت  همچنین   و  زادرون  اعتباری   محدودیت  گذاری تصادفی، سرمایه  های فرصت   با  هاکه بنگاه 

  در   1انگیزشی  محدودیت   از  اعتبار  محدودیت.  باشندمی  مواجه  بدهی  بازپرداخت  جهت  تعهد

  نکول را  ها بدهی بازپرداخت  تعادل،  ها در بنگاه  کندمی تضمین   که شود می حاصل بهینه   قراردادهای

  فشار   و   مصرف   داده، کاهشرخ  رکود   حباب،   تخلیه  از   بعد   در این مطالعه نشان دادند که .  کنندنمی

و   2اعتباری   اعتباری   محدودیت  و   یابدمی  کاهش   ناپیوسته  طوربه   گذاری سرمایه  آن   دنبال   به  ایجاد 

این    پیشنهاد   به .  رساندمی  گذاری صدمه سرمایه  کارآیی  به   و  نمایدمی  شدیدتر   ا ر  هابنگاه  محققین 

  با  را   اوراق  این   منتشر و   عمومی  اوراق بهادار  تواندمی  دولت   ناکارآمدی،  این   بر  غلبه   برای   تحقیق، 

  در   کرده و  تأمین  را  هابنگاه   نقدینگی  توانندمی  عمومی  اوراق بهادار.  نماید  تأمین  یکجا  هایمالیات

 باشند.   مؤثر اعتباری  هایمحدودیت  کاهش

لحاظ   با دارایی متیباق ارتباط در را تورم پویایی و پولی سیاست ایمطالعه در (2013)  3ایکیدا 

 دارایی قیمت حباب که داردمی  بیان نمود. وی   بررسی هاقیمت و اسمی دستمزدهای چسبندگی

 کار  نیروی تقاضای  و گذاریسرمایه افزایش به  منجر و  داده  افزایش را  هابنگاه  اعتباری  ظرفیت

 چسبنده  دستمزد اسمی کهآورد. درصورتیمی فراهم را واقعی دستمزدهای افزایش امکان و شودمی

 دستمزد واقعی درمجموع و کندمی جلوگیری واقعی دستمزد شدید افزایش از چسبندگی این باشد،

  .شودمی تولید  نهاده  عنوانبه  کار نیروی برای تقاضای افزایش باعث که بود،  خواهد  پایین نسبی طوربه 

 شودمی گذاریسرمایه به منجر و دهدمی افزایش را سرمایه تولید نهایی کار، نیروی تقاضای افزایش

 و  شده  بیشتر تولید درواقع و یابدمی افزایش اعتبار حجم و شده  بیشتر هابنگاه  ارزش انجام آن با که

 گردد.تقویت می رونقی هرگونه 

 مطالعات تجربی داخلی . 4

  فرضیه  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  الگوی  از   استفاده   با  ایمطالعه  ( در1396سحابی و همکاران )

شوک  عدم کلان   1357-1390  دوره   طی  ایران  تجاری  ادوار  در  پولی  هایتقارن  متغیرهای  بر 

 
1. Incentive Constraints 

2. Credit crunch 

3. Ikeda   
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  تعادل   هایمدل  تحلیلی   چارچوب  ایشان شده توسط  طراحی   مدل.  قراردادند  آزمون  اقتصادی را مورد 

گسترش    نفت  صادرکننده   کشور  یک  اقتصادی  خصوصیات  به  توجه  با  را  تصادفی  عمومی پویای

کهمی پرسکات    -هودریک  فیلتر  زمانی  روند  روش  از  نیز  تجاری  ادوار   استخراج  برای  دهد 

این   ، بهشده استفاده   مدل  تحلیل  برای  ترهاپارام  مقداردهی  روش  از  مطالعه  این  در.  استشده  استفاده 

  میان آمارهای   تطابق   بالاترین  که   شوند  مقداردهی  ایگونه به   الگو  است پارامترهای  شده   سعی  که  معنا

 . شود حاصل مدل  توسط  گرفته صورت  های سازیشبیه و واقعی

  رکود   دوران  در  پولی  منفی  و  مثبت   های شوک  اثرات  که  نتایج حاصل از این تحقیق نشان داد

همد بر    پولی  منفی   و  مثبت   های شوک  گذاری تأثیر  شدت   عبارتی،   به .  است  بوده   متفاوت   یگر از 

  شوک   تأثیر  که   دهدمی  این تحقیق نشان  نتایج  همچنین  .باشدمی  متفاوت   هم   از  اقتصادی  متغیرهای

  از  ترقوی  ها قیمت  سطح  روی  برموردمطالعه    زمانی  بازه   در  ایران  اقتصاد  در  دوران رکود  در  مثبت

  پولی   منفی  و  مثبت  هایشوک  اثرت  بودن  نامتقارن  فرضیه   با  گیرینتیجه  این .  است  فی بوده نم  شوک

است    منفی  پولی  شوک  از  بیشتر  هاقیمت   سطح  بر  مثبت   پولی   شوک  اثربخشی  آن   در  که   یکسان است

  گذاری اثرات سرمایه  و   تولید   مورد  در .  است  سازگار  نیز   اقتصادی  های تئوری   با   گیری نتیجه  این   که

 این و نامتقارن بوده   اقتصادی  رکود  دوران  در  گذاریسرمایه  و  تولید  بر  منفی  و  مثبت  های کوش

نتیجه  انبساطی  سیاست اقتصادی  رکود شرایط  در که  است صورتی  به  تقارن عدم  و داده  بهتر 

 دهد.می قرار تأثیر تحت بیشتر را گذاریسرمایه و  تولید متغیرهای

  دوران   در   مثبت   شوک   تأثیر   اند که ده تحقیق محققین مدعی ش اساس نتایج حاصل از    همچنین بر 

  شوک   اندازه   با   متناسب   را   آن   میزان   ها قیمت   سطح   روی   بر موردمطالعه    زمانی   در بازه   ایران   اقتصاد   در   رونق 

  بعد   و سپس   داده   کاهش   را   تورم   ابتدا   ها قیمت   سطح   بر   رونق   دوران   در   منفی   شوک   تأثیر   اما   ، دهد تغییر می 

  رونق   در دوران   امر را چنین بیان نمودند که   این   علت   یابد و می   افزایش   تورم   دوباره   هی تا کو   مدت   از 

  پایه  آن  دنبال  به  و  یابد افزایش می  مرکزی   بانک  ارزی  ذخایر  آن  دنبال  به  و  یافته افزایش  نفتی  درآمدهای 

  رونق   و   رکود   حالت   دو   هر   در   ایران   اقتصاد   در   شود که می   کشور   در   تورم   به   منجر   و   یافته افزایش   پولی 

  افزایش   به   منجر   نیز   پولی   پایه   تورم   بر   پولی   های شوک   تأثیر   بر   علاوه   درنتیجه   یابد افزایش می   تورم   اقتصادی 

  گذاری سرمایه و    تولید   بر   منفی   و   مثبت   های شوک   اثر   نیز   گذاری سرمایه   و   تولید   مورد   در .  گردد تورم می 
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  دوره   در   گذاری و سرمایه   تولید   بر   منفی   های شوک   ثیر أ ت   شدت   و   بوده   نامتقارن   اقتصادی   رونق   دوران   در 

  عدم   این .  باشد می   سازگار   اقتصادی نیز   تئوری   با   قضیه   این   که   باشد می   مثبت   های شوک   از   بیشتر   رونق 

  تولید   متغیرهای   و   دهد می   نتیجه   بهتر   انقباضی سیاست    اقتصادی   رونق   شرایط   در   که   است   صورتی   به   تقارن 

 . دهد می   قرار   تأثیر   تحت   تر بیش   را   گذاری سرمایه   و 

به بررسی1395صمیمی و همکاران ) جعفری  بر نفتی درآمدهای تکانه اثر ( در مطالعه خود 

اند که  اند. ایشان مدعی شده دستمزد پرداخته  و قیمت در چسبندگی شرایط وجود در تورم و تولید

 از اهمیت تورم و تولید اقتصادی، عملکرد  ارزیابی  در مورداستفاده  اقتصادی هایشاخص میان در

 سایر از متغیرها  این و اثرپذیری اثرگذاری دامنه  وسعت را به  امر این برخوردارند و دلایل  بیشتری

 شرایط در پویای تصادفی که عمومی تعادل الگوی  اند. در این تحقیق از یکمتغیرها نسبت داده 

ظهار داشتند  ( ا1994ان به نقل از کنوا )اند. ایشاست استفاده نموده  شده طراحی ایران برای  باز اقتصاد

  در  ها آن  تقریب خطی  آورد،نمی  دست  به  را  صریحی  جواب  همواره   معادلات مدل  حلازآنجاکه  

  عمومی پویای  تعادل  الگوهای   در همچنین اضافه نمودند  .گرددمی محاسبه  مشخص نقطه یک حول

  از   دسته   این  و تخمین  حل  تیاذ  بودن   دشوار  واسطهبه )  غیرخطی  الگوی   یک  سازی  خطی  تصادفی،

  نمایند و می  حل  را   الگوها   تقریبی این  صورتبه   اقتصاددانان   رو،ازاین .  است  معمول  کاری(  الگوها 

بهینگی   محاسبه   منظوربه   تیلور،   بسط   از   اوقات   اغلب    یکنواخت  تعادلی  مقادیر   حول  الگو   شرایط 

اظهار داشتند کهمی  استفاده   متغیرها نیز    هستند،  عقلایی  انتظارات  که حاوی  تیمعادلا  حل  شود و 

  دیگری  هایروش  از  الگوها  این  حل  است و برای  انتظارات  بدون  پویای  معادلات  حل  از  دشوارتر

 پژوهش، این  باشد. در( می1989)  1کان  و بلانچارد ها، روشآن   ترینشده شناخته   که   شودمی  استفاده 

خطی از پس  شرایط در تصادفی پویای عمومی لتعاد الگوی ضرایب محاسبه و سازیطراحی، 

قرار   ارزیابی مورد و محاسبه نفتی را درآمد تکانه  به اقتصاد آنی واکنش  توابع  برای ایران، باز اقتصاد

 ایران، اقتصاد واقعی هایداده  با  پژوهش  موردنظر متغیرهای  همچنین با بررسی گشتاورهایاند. داده 

  از  بعد   پژوهش،   تورم شدند. در این  و تولید هایداده  سازیشبیه در  الگویشان موفقیت نسبی مدعی

 
1. Blanchard and Khan   
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ضرایب  و   سازیبهینه  از  حاصل  معادلات  سازیخطی داینار    افزارنرم  از  استفاده   با  ساختاری، 

  مطالعات  سایر  از  ضرایب   از  برخی  مقدار   که   این صورت  به .  است  شده سازیشبیه   الگو  و   مقداردهی

  از  تعدادی  قبیل از ضرایب  از برخی ، (پول تقاضای کشش یا و ترجیح زمانی نرخ مانند ) شده استفاده 

تعادل   در  هانسبت   ی هاسال  برای   ایران   اقتصاد  سالیانه   هایداده   از  استفاده   با   یکنواخت  وضعیت 

پرسکات   هدریک  فیلتر  روش  از  زدایی  روند  از  بعد  موجود،  اطلاعات  حداکثر  اساس  بر  1351  -1391

  گشتاورهای   بین   انطباق  که بیشترین  است   شده   مقداردهی  ایه گونبه   نیز  ضرایب   سایر  و   شده محاسبه

نتایج مطالعه، اظهار    اساس  حاصل کنند. محققین بر  را  واقعی  دنیای  دادهای   با  شده طراحی  الگوی 

  افزایش  تولید   از  بیشتر  تورم را   نرخ  نقدینگی،  افزایش  مجرای  از  نفتی  درآمدهای   تکانه  داشتند که 

درصد و    5/2تولید نزدیک به    نفتی،  درآمدهای  تکانه   معیار  انحراف  یک  بروز   با   دهد و همچنین می

 متوسلی نتایج به نزدیک تغییرات، و جهت اندازه  ازنظر نتایج یافت. این خواهد  افزایش درصد  7تورم  

  حاضر   الگوی  در چارچوب ( است. همچنین محققین این پژوهش اذعان داشتند که1389) همکاران  و

فروش  حاصل  درآمدهای  افزایش  با   ،شده هگرفت  نظر  در  فروض  و   بخش  گذاریسرمایه  نفت،  از 

 .یابدمی افزایش مصرف و  کاهش خصوصی

بهره ب  ( در مطالعه خود1395) فرمحنت  بازگشتی،  ا  از یک مدل رگرسیون خود    تأثیر گیری 

ها و  قیمت نفت را بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر تولید ناخالص داخلی حجم پول، شاخص قیمت 

به  ایران  نفت مخارج دولت در  ( 1350-1390)  دوره زمانیدر    عنوان چهارمین کشور صادرکننده 

 افتهیش ید با افزایش درآمد نفت، حجم پول افزاداشان  نتایج این پژوهش ن  .قراردادند  یموردبررس

منفی بر    تأثیر دهد که هر شوک نفتی که این امر به میزان تورم افزوده است. همچنین نتایج نشان می

 یابد. مرورزمان افزایش میتولید ناخالص داخلی در ایران دارد و اثر شوک به 

بر متغیرهای  وک ش  تأثیرای  ( در مطالعه1393خیابانی و امیری ) تولید نفت خام  های قیمت و 

مالی کینزین  پولی،  باز  اقتصاد  مدل  چارچوب  در  را  اقتصادی  کلان  جدید  و  ی موردبررسهای 

های عمده خانوار،  اند. در این تحقیق یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی با لحاظ بخش قرارداده 

مر بانک  و  دولت  تلفیق  با  و  خارجی  تجارت  بخش  و  بنگاه،  کالیبره  ایران  اقتصاد  برای  کزی 

آنی در این تحقیق نشان    العملعکس سازی و تحلیل توابع  نتایج حاصل از شبیه  است.  شده یسازه یشب
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نهایی تولید و    گذاری، تولید ملی، هزینههای قیمت و تولید نفت خام بر سرمایهدهد که شوک می

ن دارد  العمل آنی حکایت از آتفسیر توابع عکس  داری دارند. همچنین نتایج مثبت و معنی  تأثیر تورم  

دار داشته و شوک  مثبت و معنی  تأثیرتولید نفت بر منابع اوراق مشارکت بانک مرکزی    که شوک

شود تا این متغیر  گذارد و باعث میمثبت می  تأثیرهای خارجی بانک مرکزی  تولید نفت بر دارایی

در این تحقیق نتایج  نشان    نیهمچن.  لندمدت استاین اثر بو تخلیه    قرارگرفتهبالاتر از سطح پایدارش  

سلطه درآمدهای نفتی است که به دلیل    تأثیر تحت    شدت به های پولی و مالی در ایران  داد که سیاست

افزایش   طرفی  از  است.  دولت  مخارج  افزایش  طریق  از  اقتصاد  به  نفتی  دلارهای  مستقیم  تزریق 

یش هزینه نهایی تولید و افزایش  یمت و تولید نفت به سبب افزادرآمدهای نفتی ناشی از شوک مثبت ق

 شود. ها و تورم منجر میپایه پولی به افزایش سطح قیمت 

های پولی با  ها در برابر سیاستای به بررسی واکنش بانک( در مطالعه 1392مهرگان و دلیری )

ه  ایران پرداختند. نتایج حاصل  استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی با رویکرد بیزی برای 

توانند  ها به دلیل عدم توانایی در تعدیل نرخ بهره پس از بروز شوک پولی نمیدهد که بانکنشان می

گذاری در بانک و افزایش  انتقال کمک چندانی کنند و شوک پولی باعث کاهش سپرده   سم یمکانبه  

 تقاضا برای دریافت وام خواهد شد. 

 تحقیق  تصریح مدل. 5

 خانوار . 1-5

باوجود    تیمطلوب  ماکزیمم کردنبه    به دنبال  ت«ی»پول در تابع مطلوب  فرض  انوار باخ  تحقیق  نیدر ا

 باشد. می ریز صورتبه آن  یشکل تبع ه ک بوده بودجه   تیمحدود

Et ∑
β

s {log(ct+s-hct+s-1) -ψ
L

Lt+s,j
1+υ

1+𝜐
+

𝜐

1−𝜎𝑞
(

𝑀𝑡+𝑠
𝑑

𝑃𝑡+𝑠
)

1−𝜎𝑞

} 

0 < 𝛽 < 1

∞
s=0  (1 )  

 h  میزان مصرف خانوار،   Ctعامل تنزیل،    sβاز عملگر انتظارات،    عبارت است  Et  که در آن پارامتر

و بیانگر    بوده   مثبت ی  مقدار  میزان عرضه نیروی کار توسط خانوار، tLخانوار،   1عادت مصرفی 

 
1. Habit Formation 
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dو معکوس کشش تقاضای پول    qهای اسمی پول در تابع مطلوبیت،  وزن مانده 

tM   هایمانده  

 . باشدوزن فراغت در تابع تولید می Lψو  اسمی پول

d) اسمی پول   های و مانده (  tC) کالا با انتخاب مصرف jخانواردر این مدل  

tM  )  مطلوبیت

 مواجه است. ( tL) نماید و با مطلوبیت منفی حاصل از کار کردن کسب می

زنجیره  مطالعه  این  می از ایدر  که  دارند  وجود  احتمال  خانوارها  با  را  اسمی  دستمزد  توانند 

110 − w    .دهند تغییر  زمان  طول  در  خانوارها  برای  یکسان  و  نمادمستقل  رابطه  این  در 

)( jWt
تنظ   به  می  t  ام در زمانj  مجدد شده خانوار  میبیانگر دستمزد  مطالعه  از    تبعیتباشد. 

 نماید.ده است از قاعده زیر پیروی میش ن(، دستمزدی که تنظیم مجدد 2013) 1ایکیدا 

𝑊𝑡+𝑠(𝑗) = {
𝑊̅𝑡(𝑗)                                                          𝑖𝑓          𝑡 = 0

Ԥ𝑘=1
𝑠 (𝜋𝑧𝑡+𝑘−1)𝑙𝑤(𝜋𝑧)1−𝑙𝑤𝑊̅(𝑗)           𝑖𝑓     𝑡 = 1,2, …

}   (2 )  

آن   در  زمان    tکه  در  تورم  نرخ  پایدار نشان  t  ،بیانگر  حالت  در  تورم  نرخ    و   2دهنده 

10  wl
 دهد.  را نشان می TFPدرجه شاخص ایجاد تورم گذشته و نرخ رشد گذشته  

کار را از خانوار به بنگاه    ی رویرند که نهای رقابتی کارگری وجود دادر این مدل، نمایندگی

 کنند.یافته خانوار را مطابق تابع زیر ترکیب میکار تخصص ی روینآنها   آورند.فراهم می

Lt = [∫ 𝐿𝑡(𝑗)
1

𝜆𝑤
1

0
]

𝜆𝑤

  (3 )  

 باشد. کشش تجمیع نیروی کار در شاخص دیکسیت استیگلیتز می Wλکه 

 شود: صورت زیر نوشته میمطلوبیت به  ید خانوار حداکثر سازدر مسئله تعیین دستمز

max  Et ∑ (βζw)s {𝛬𝑡+𝑠𝑊𝑡+𝑠(𝑗)𝐿𝑡+𝑠(𝑗) − 𝜓𝐿

𝐿𝑡+𝑠,𝑗
1+𝜐

1+ʋ
}

 

∞
s=0   (4 )  

بیانگر مطلوبیت خانوار در ازای کسب دستمزد ناشی از کار منهای مطلوبیت منفی ناشی از کار که  

کار بر اساس    ی رویتقاضای ناز مقدار واقعی شده ضریب لاگرانژ.    عبارت است   tΛو پارامتر    باشدمی

 :گرددصورت زیر حاصل میمنافع حاصل از کار کردن به  یحداکثر ساز

𝜋𝑤 = 𝑊𝑡+𝑠𝐿𝑡+𝑠 − ∫ 𝑊𝑡+𝑠
1

0
(𝑗)𝐿𝑡+𝑠(𝑗)𝑑𝑗    (5 )  

 
1. Ikeda 

2. Steady State 
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= 𝑊𝑡+𝑠 [∫ 𝐿𝑡+𝑠
1

0
(𝑗)

1

𝜆𝑤𝑑𝑖]
𝜆𝑤

− ∫ 𝑊𝑡+𝑠(𝑗)
1

0
𝐿𝑡+𝑠(𝑗)𝑑𝑗   (6 )  

 دهد.را به ما می کار ی روینرابطه تقاضای  Lمرتبه اول رابطه فوق نسبت به  مشتق

𝐿𝑡+𝑠(𝑗) = (
𝑊𝑡+𝑠(𝑗)

𝑊𝑡+𝑠
)

𝜆𝑤,𝑡

1−𝜆𝑤,𝑡 𝐿𝑡+𝑠    (7 )  

𝑊𝑡

1

1−𝜆𝑤 = (1 − 𝜁𝑤)𝑊̅𝑡

1

1−𝜆𝑤 + 𝜁𝑤[(𝜋𝑡−1)𝑙𝑤(𝜋)1−𝑙𝑤𝑊𝑡−1]
1

1−𝜆𝑤  (۸)  

 نرخ و  کندیم گذاریسپرده  بانک در سپرده   tD  میزان  به و  بوده  زیگر  سک یخانوار رعلاوه بر این  

Rt−1  میزان  به سود
d  برابری   از مختلف یهابانک  به سپرده  عرضه.  گیردمی تعلق وی به ناخالصDt =

∫ Djtdt
1

0
Rt    همچنین .  کندمی تبعیت   

d = 1 + rt
d    صورتبه  پایه  مدل  در خانوار بودجه بوده و قید 

 .باشد یمرابطه زیر 

d

tt

d

tjtjtt

d

ttt MDRLWTMDC 111,, −−− +++++     )9( 

dکه در آن  
tM    ،tC    ،tD   ،tT ،  های خانوار  نوار، میزان سپرده مانده واقعی پول، مصرف خا  بیبه ترت

دستمزد واقعی، میزان کار نیروی کار و نرخ    بی به ترت  tw  ،tL  ،tdRو مالیات پرداختی و    ها بانکنزد  

ی خانوار که خانوار تابع مطلوبیت خود را با توجه به قید بودجه نسبت به  هاسپرده بهره پرداختی به  

t, d t,k t, L tm  نماید. حداکثر می 

 فروشی های عمدههگابن .2-5

jفروشی یکسان  ام کالای عمده jبنگاه   تولید  تابع

tY  زیر هست:  به شکل داگلاس کابیک تابع 

𝑌𝑡
𝑗

= (𝐾𝑡
𝑗
)𝛼(𝐴𝑡𝐿𝑡

𝑗
)1−𝛼                         0 < 𝛼 < 1        (10)  

j  در این تابع

tK سرمایه نگهداری شده توسط بنگاه  موجودی  jدر زمان    امt   بوده  ،j

tL   بیانگر

−1کار و   یروین واحد
tA  دهنده بهره نشان ( وری کل عواملTFP  است، که نرخ رشد آن )معادل  zt  

 . شودمیو به شکل زیر تعریف پیروی  AR)1(فرآیند   د که از باشمی

𝑍𝑡 ≡ 𝐴𝑡/𝐴𝑡−1    (11)  

log (
𝑧𝑡

𝑧
) = 𝜌𝑧 log (

𝑧𝑡−1

𝑧
) + 𝜀𝑧,𝑡                 0 ≤ 𝜌𝑧 < 1      (12)  
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tzکه در آن   ,    با میانگین صفر و واریانس  توزی  دارای جزء پسماند که 2ع مستقل و یکسان 

z  

 شود: صورت زیر تعریف میاست. موجودی سرمایه به 

 𝐾𝑡+1
𝑗

= (1 − 𝛿) 𝐾𝑡
𝑗

+ 𝐼𝑡
𝑗
               0 < 𝛿 < 1   (13)  

jنرخ استهلاک سرمایه،  که در آن  

tI  باشد.  گذاری در کالاهای نهایی میدهنده سرمایهنشان 

به   نسبت  اول  مرتبه  شرایط  به  توجه  jبا 

tL   عمده کالاهای  قیمت  بنگاه،  سود  تابع  فروشی  از 

 گردد:صورت زیر محاسبه میبه 

j

t
}0,0{

B rmaxPr F

t

j

t

I

t

j

tt

j

t

w

t
LI

IPLWYPofit
j
t

j
t

−−−=


   )14( 

wکه

tP  ی، فروشکالاهای عمده دهنده قیمت  نشانI

tP  گذاری  سرمایه  وای،  قیمت کالاهای سرمایه

0jناپذیر  در سطح بنگاه برگشت 

tI.است 

jکار یرویفروشی به هزینه هر واحد نقیمت کالاهای عمده 

t

j

tt YLW  بستگی دارد.   /

عمده بنگاه   کالای  اساسهای  بر  ساز  فروشی  حداکثر  به    ی هدف  توجه  با    مالی   تأمین سود 

jگذاری ) سرمایه

t

I

t IPکار )   ی روی( و نj

tt LWهای  ای از بنگاه ( خود اقدام به خرید کالای سرمایه

یزان  ها به مو از طرف دیگر با توجه به دریافت وام از بانک  نمایند.ای میی کالای سرمایهتولیدکننده 

(j

tBبه آن می بهره  پرداخت  به  هزینه (  تابع حداکثرسازی پردازند که جزو  و در  بوده  بنگاه  های 

 لحاظ شده است. 

𝑃𝑡
𝑤 =

𝑊𝑡

(1−𝛼)𝑌𝑡
𝑗
/𝐿𝑡

𝑗 =
𝑊𝑡

(1−𝛼)(𝐾𝑡
𝑗
)𝛼(𝐴𝑡

𝑗
)1−𝛼(𝐿𝑡

𝑗
)

−𝛼     (15)  

 شود:زیر تعریف می  صورتبه اعتبار نیز برای بنگاه د قی

𝑃𝑡
𝐼𝐼𝑡

𝑗
+ 𝑊𝑡𝐿𝑡

𝑗
≤ 𝐵𝑡

𝑗
   (16)  

مالی است که در  مؤسسات و  هابانک توسط پرداختی یهاوام  حجم  کل  دهنده نشان   Bکه در آن  

ی نیروی  ریکارگبه ارج  ی و مخگذارهیسرمای  هانه یهزاست که صرف    شده یمعرف  29ادامه در معادله  

 است. کارشده 
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 و کالاهای نهایی یفروشخرده بنگاه .3-5

فروش را در قیمت شوند، کالاهای عمده می  یشاخص گذار  iفروش که توسط نماد  های خرده بنگاه 
w

tP   فروشیهای خرده فروشی را به واحدی از کالاو یک واحد از کالاهای عمده   خریده)(iYt  

می خرده تبدیل  کالاهای  قیمت  کنند.  به  تولیدکننده   iPt)(فروش  بفروش  به  نهایی  کالاهای  ی 

تولیدکنندمی  زیر رابطه صورتبه  استیگلیتز  -دیکسیت جمعگر اساس بر نهایی،  کالایه رسد. 

 .ندک می ترکیب را فروشیبخش خرده  کالاهای

𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
1

𝜆𝑝𝑑𝑖
1

0
]

𝜆𝑝

   (17 )  

است   pλکه همواره   عبارت  آن  مقدار  و  استیگلیتز  دیکسیت  در شاخص  قیمت  تجمیع  از کشش 

 این  از خود  خرید مقدار فروشی،خرده  متمایز کالاهای قیمت  به توجه با باشد.  از یک می  تربزرگ

، iYt)(ام،  iکه میزان تقاضای بنگاه   .نماید حداکثر را سودش کند تا می ینتعی  یاگونه به  را کالاها

 شود:  صورت زیر حاصل میبه 

𝑌𝑡(𝑖) = (
𝑃𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
)

𝜆𝑝

1−𝜆𝑝 𝑌𝑡   (18)  

ها با چسبندگی قیمتی  فروشدهنده قیمت کالاهای نهایی است. خرده نشان  tPاست،    i)1,0(که  

( هستند1983کالوو  مواجه  دوره  هر  در  بنگاه   (  آن،  در  مستقلکه  و  مشخص  احتمال  با    هایی 

110 − p  که بنگاه فرصت تغییر قیمت    یدر طول زمان قادر به تغییر قیمت هستند. در مواقع

سود برآورده شود. به پیروی   یشود تا هدف حداکثرسازتعیین می iPt)(، قیمت در  را داشته باشد

تعدیل نشده است، از قانون   t( قیمتی که در زمان 2013( و ایکیدا )2005از کریستیانو و همکاران )

 کند:زیر پیروی می

𝑃𝑡(𝑖) = {
𝑃𝑡̅(𝑖)                                                    𝑖𝑓       𝑡 = 0

Ԥ𝑘=1(𝜋𝑡+𝑘−1)𝑙𝑝(𝜋)1−𝑙𝑝𝑃𝑡̅(𝑖)            𝑖𝑓   𝑡 = 1,2, …
}     (19)  

10دهنده نرخ تورم در حالت پایدار و ن شا ن   t  ،بیانگر نرخ تورم در زمان    tکه در آن    lp  

 بنگاه  بنابراین   .است  سود  کردن  حداکثر  بنگاه  نسبت به تورم گذشته است. هدف   ی بند بیانگر شاخص 

 . شود  حداکثر  است  ثابت  قیمت  که  ای در دوره  انتظاری  سود  مجموع  که  کند می  تعیین  ی ا گونه به  را  قیمت 
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 ایسرمایهکالاهای   یتولیدکننده .4-5

}{ایسرمایه با تعیین سطح کالاهای سرمایه  ه تولیدکنند tI  پردازد: سود انتظاری می  یبه حداکثر ساز 

max 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡 𝛬𝑡+𝑠

𝛬𝑡
{𝑃𝑡+𝑠

𝐼 𝐼𝑡+𝑠 − [1 +
𝑆"

2
(

𝐼𝑡+𝑠

𝐼𝑡+𝑠−1
− 𝑧)2] 𝑃𝑡+𝑠𝐼𝑡+𝑠}∞

𝑡=0  𝑆" > 0 (20)  

}{سرمایه )  تأمین ای برای  کالای سرمایه  ه بنگاه تولیدکنند tI  باید مقدار  ،)}{ tI    را بخرد و

2مقدار

1

)(
2

"
z

I

IS

st

st −
−+

 شود.ای متحمل صورت هزینه ساخت برای تولید کالای سرمایهرا به +

آن   در  )پایدار( سرمایه  zکه  باثبات  "0گذاری کل،  نرخ رشد وضعیت  S  هزینه پارامتر 

صورت   آن  در  و  باشد  نداشته  وجود  رشدی  اگر  است.  که    zتعدیل  بود.  خواهد  یک  برابر 

گذاری از طریق  مایهپایدار است. سطح بهینه کالاهای سرکننده هزینه تعدیل صفر در حالت  تضمین

 گردد:می تأمین شرط مرتبه اول 

𝑃𝑡
𝐼 = 1 +

𝑆"

2
(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝑧)2 + 𝑆"(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝑧)

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
− 𝛽𝐸𝑡

𝛬𝑡+1

𝛬𝑡
𝑆"(

𝐼𝑡+1

𝐼𝑡
− 𝑧)2     (21)  

 تجمیع و تعادل . 6

 شود:صورت زیر نشان داده میکار به  یروی تقاضای کل ن، jها حول تجمیع بنگاه 

    (22 ) 
t

t

t

w

t
j

tj
K

W

AP
djL





1
11

)1( 









−=

−


 

کار و سرمایه کل است. شرط تعادل برابری مقدار    یرویبه ترتیب بیانگر ن  tKو    tLکه در آن   

*دهد که در آن جزء را نشان می ارک  یرو یشده نتقاضا شده و مقدار عرضه 

tL   بیانگر عرضه متوسط

=کار است )  یروین
1

0

* djLL tt
 .) 

jتجمیع تولید فردی،

tY  حول ،j   شود:صورت زیر گزارش میبه  مقدار تقاضای عوامل تولید  

    (23 )  −−= 11 )()()(
j

tt

j

t

j

t LAKY
          

 کند.  مقدار تقاضا شده را تولید می j  تجمیع  آن حول  کهیلحادر 

Yt = ∫ Y̅t
j 

j
dj = (Kt)α(𝐴𝑡)1−𝛼(𝐿𝑡)1−𝛼    (24)  
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بازار عوامل قهای عمده بنگاه   کهییازآنجا به  می  ریپذ  متیفروشی در  نسبت سرمایه  باشند، دارای 

jآنها    تجمیع تولید فردی  جه یتند. درنت سانی هسکار یک  یروین

tY  ( 11(، )1با استفاده از معادلات   )

*فروشیعرضه متوسط کالاهای عمده 

tY نماید.را حاصل می 

𝑌𝑡
∗ = 𝐾𝑡

𝛼(𝐴𝑡𝐿𝑡)1−𝛼  (25)  

 دهد. ان میفروشی را نششده کالاهای عمده قدار عرضه و شرط تعادل برابری مقدار تقاضا شده و م

∫ 𝑌̅𝑡
𝑗 

𝑗
𝑑𝑗 = ∫ 𝑌𝑡

1

0
(𝑖)𝑑𝑖 = 𝑌𝑡

∗  (26)  

 شود:صورت زیر حاصل میبه  tY  تولید کل

𝑌𝑡 = (𝑝𝑡
∗)

𝜆𝑝,𝑡

𝜆𝑝,𝑡−1𝑌𝑡
∗,             𝑝𝑡

∗ = [∫ (
𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡
)

𝜆𝑝,𝑡

1−𝜆𝑝,𝑡]

1−𝜆𝑝,𝑡

𝜆𝑝,𝑡

   (27)  

ی اصلی لحاظ  اهبخش ( و با توجه به 2013به پیروی از ایکیدا )قید محدودیت منابع درمجموع 

 گردد:با استفاده از معادله زیر بیان میشده در تحقیق  

𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡  (82)  

 مالی واسطه و مقام پولی مؤسسات. 1-6

های  گذاری و جبران هزینههای سرمایهمالی هزینه  تأمینفروشی برای  ی عمده هابنگاه در این مدل  

باشند. از طرفی فرض مالی می  مؤسساتو    هابانک مالی از    تأمینحقوق و اجاره سرمایه مجبور به  

 ند.  ک را کنترل می هابانکی دهوام شده است که بانک مرکزی قدرت 

توسط   پرداختی  وام  به    مؤسساتو    هابانک میزان  زیر  فروشعمده ی  هابنگاه مالی  رابطه  از  ی 

 خواهد بود:  محاسبهقابل

B𝑡 = 𝐷𝑡(1 − 𝑒𝑡
𝑠) + 𝐾𝑡

𝑏       (29)  

 های ه سپرد  میزان  𝐷𝑡   مالی،  مؤسساتو    هابانک ی پرداختی توسط  هاوامکل حجم    B𝑡  که در آن

و  𝑒𝑡  خانوار 
𝑠    قانونی پولی    شده ن یمعنرخ ذخیره  مقام  از    هست از سوی    AR(1)  ند یفرآ  کیکه 

 :کهیطور. به کندیپیروی م

ln(et
s) = ρsln(et−1

s ) + (1 − ρs)ln(e̅t
s) + εe,t    εe,t ≈ N(0, σεt,e

2 )       (30)  
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𝐾𝑡  و
𝑏  شود:زیر تعریف می صورتبه از سرمایه بانک در هر دوره که   عبارت استنیز 

Kt
b = (1 − δb)Kt−1

b + πt
b   (31)  

rt)   را جذب و در مقابل نرخ بهره (  Dt)   های خانوارهاسپرده   هابانکاز طرفی  
d  )پرداخت  آنها    را به

این سپرده می از محل  و  به  کنند  پرداخ  هابنگاه ها  تسهیلات  بهره وام و  نرخ  rt)   ت و 
f)    را دریافت

 عبارت خواهد بود از:  هابانک کنند لذا شرط سودآوری عملیات می

𝜋𝑡
𝑏 > 0            𝑖𝑓          𝑟𝑡

𝑓
> 𝑟𝑡

𝑑  (32)  

 زیر تعریف خواهد شد: صورتبه و تابع سود بانک نیز 

πt
b = rt

fB t − rt
dDt

h   (33)  

 ( خواهیم داشت: 33( در )29گذاری تابع )با جای 

πt
b = rt

d[Dt(1 − et
s) + Kt

b] − rt
dDt

h    (34)  

پاسخ به    درواقع گردد که  زیر تعیین می  به شکلی رفتار مقام پولی  سازمدل های بانکی در  نرخ سپرده 

 شده است.  ی اقتصادی در وضعیت باثبات فرضاهشاخصانحراف از نرخ بهره و برخی 

rt
d = (

πt−1

π
)

ρπ

(
γt−1

γt
)

ργ

(
rt−1

d

rd
)

ρr

(
gm,t−1

gm

)
ρmp

εt
rd   (35)  

𝑟𝑡
𝑓
=rt

𝑑+ ɛt
𝑟𝑓

   (36)  

م، تولید، نرخ سود و  از وزن متغیرهای تور  اندعبارت  ب یبه ترت  ρmpو    ρπ    ،ργ    ،ρr  پارامترهای

εt   ی پولی و هااست یسنرخ رشد پول در اعمال  
rd    ی  گذاراستیسنیز شوک پولی ناشی از خطای

ی  گذاراست یسمستقیم در قاعده  طور به باشد. این شوک  بانک مرکزی در تعیین نرخ بهره هدف می

متغیر    عنوانبه و    واردشده پولی   بهره   زابرون یک  نرخ  متغیر  تصادفی،  سپرده و  را  ی    متأثرگذاری 

ɛt سازد. پارامترمی
𝑟𝑓   باشد.می هابانک نیز همان نرخ حاشیه سود   

 و بخش نفت  دولت  .2-6

وجود دارد. به پیروی از مطالعه مهرگان و دلیری   در این مدل دولت و بخش نفت )دنیای خارج(

 کشور مبادله تنها و است نفت تگیرنده قیم موردمطالعه حاضر )ایران(کشور   کنیممی  ( فرض1392)

 در نفت و درآمدهای نفتی بخش باشد. لذا، گنجاندنمی نفت صدور به محدود المللبین سطح با
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مرتبه   ونیخود رگرس فرایند صورتبه  نفتی درکشورهای عمومی تعادل هایمدل مدل همانند اغلب 

 : است اول

Ln(ort) = (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝐿𝑛(𝑜𝑟∗) + 𝜌𝑜𝑟𝐿𝑛(ort−1) + 𝜀𝑜𝑟,𝑡  (37 )  

~...)0,(  آن در که 2

, ortor Ndii   نفتی درآمدهای شوک دهنده نشان  ،*or  ایستای مقدار 

مخارج   گذار سیاست مالی بوده و مقدار در این مطالعه، دولت قانونهمچنین  نفتی است.  درآمدهای

 نماید: پیروی می AR)1(  از قاعده  tGA  دولتی

Ln(GAt) = (1 − 𝜌𝑔)𝐿𝑛(𝐺𝐴)̅̅ ̅̅ ̅ + 𝜌𝑔𝐿𝑛(GAt−1) + 𝜀𝑔,𝑡   (۳۸ )  

),0(...~ 2

, gtg Ndii  و بیانگر شوک مخارج است. در این مدل عرضه اوراق قرضه دولتی صفر

 شود:می صورت زیر در نظر گرفتهتعادل بودجه دولت به  وشده در نظر گرفته 

𝐺𝐴𝑡 =
𝑇𝑡

𝑃𝑡
+

𝑀𝑡−𝑀𝑡−1

𝑃𝑡
+

𝑜𝑟𝑡

𝑃𝑡
   (39)  

  تأمین جا بر خانوار، خلق پول و درآمدهای ریالی نفت  مقامات مالی مخارج را از طریق مالیات یک

طرفی  کنند.می نکته    از  این  خ   ازآنجاکه که    است   یضرورذکر  در  پولی  سیاست  ایران  دمت  در 

مالی کسری بودجه دولت، خلق پول صورت گرفته    تأمین شد و همواره برای  باسیاست مالی دولت می

 باشد. نیز می پولی سیاست حاکمیت بیانگر 39 رابطه است 

 کالیبراسیون . 7

در این مطالعه نیز همچون سایر مطالعات تعادل عمومی پویای تصادفی جهت کالیبره کردن مدل از  

بهره   قات یو تحقمحققان  های سایر  یافته بیشتر    منظوربه   گیری شده است. همچنیندیگر  سازگاری 

مطالعات   اساس  بر  مقادیر  تحقیق  مطالعات   شده انجام نتایج  اساس  بر  مواردی  در  و  داخلی 

مقادیر برخی پارامترها،   2و  1. در ادامه در جداول  اندشده انتخاب(  2013( و ایکیدا)2012هافستد)

 آمده است.    لازم برای مقداردهی پارامترها به همراه نویسندگانمنابع و توضیحات 

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

28
.9

4.
13

1 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

2-
18

 ]
 

                            20 / 34

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.94.131
http://qjerp.ir/article-1-2358-en.html


 151  ...  یت بانکو اعتبارا ینفت ینقش درآمدها

 
 

 مقادیر کالیبراسیون پارامترهای مدل بر اساس مطالعات پیشین  .1جدول 

 منابع  مقادیر  نام پارامتر پارامتر 

𝛽𝑠 ( 1۳92ی )بوستان  99/0 نرخ تنزیل ذهنی 

v  ( 1۳91ی )بوستان  ۳ معکوس کشش عرضه نیروی کار 

𝜎𝑞 ( 1۳۸6پور) زارع و داوودی ۳2/1 یحات تقاضای پول ترج 

𝜉𝑝 ( 1۳91ی )بوستان  5/0 باشند تعدیل قیمت نمی قادر بهکه ییهادرصدبنگاه 

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 

 های تحقیق کالیبراسیون پارامترها بر اساس یافته .2جدول 

 توضیحات  مقادیر  نام پارامتر پارامتر 

α 5۳2/0نسبت مصرف به تولید  ۳/0 د لیتو در سرمایه سهم 

δ 0/ ۳۳4ی به تولید گذارهیسرما نسبت  0۳5/0 سرمایه  استهلاک نرخ 

π داخلی ناخالص  تولید  ضمنی شاخص محاسبه با 04/1 فصلی  تورم 

h  5۳2/0 د ینسبت مصرف به تول ۸/0 میل نهایی به مصرف 

ξw   تعدیل به قادر که هابنگاهدرصدی از 

 ندستنی خود دستمزد

 تحقیق  محاسبات 75/0

S"  0/ ۳۳4 دیبه تول یگذارهینسبت سرما  ۳ گذاری تعدیل سرمایههزینه 

λw 1درصد  ۳0تا  20برای دستیابی به حاشیه سود بین  55/1 دستمزد  سود حاشیه 

λp درصد  ۳0تا  20برای دستیابی به حاشیه سود بین  15/1 قیمت  سود حاشیه 
se  بانک مرکزی  1/0 نرخ ذخیره قانونی 

𝜌𝑚𝑝  تخمین از سری زمانی  0۸41/0 پولی  رگرسیونی شوکضریب خود 

𝜌𝑔 تخمین از سری زمانی  0441/0 دولت  مخارج ضریب خود رگرسیونی شوک 

𝜌𝑜𝑟 تخمین از سری زمانی  0.1 نفتی  درآمد ضریب خود رگرسیونی شوک 

𝜌𝑧 تخمین از سری زمانی  ۳6/0 وری ضریب خود رگرسیونی شوک بهره 

𝛿𝑚𝑝  های تحقیق یافته 05/0 پولی  معیار شوکانحراف 

𝛿𝑔 ق یتحق هایافتهی 06/0 دولتی  مخارج انحراف معیار شوک 

𝛿𝑜𝑟 ق یتحق هایافتهی 5/0 نفتی دولت  درآمد انحراف معیار شوک 

𝛿𝑧   ق یتحق هایافتهی 001/0 ی وربهرهانحراف معیار شوک 

𝑜𝑟̅̅  51/0نسبت درآمد نفتی به مخارج دولت  041/0 2مقدار درآمد نفتی در وضعیت پایدار  ̅

 
 (  1۳91حسینی و همکاران ) فخر . 1

2. Steady state 
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 توضیحات  مقادیر  نام پارامتر پارامتر 

𝐺̅  17/0ناخالص  دی تولنسبت مخارج دولت به  0۸/0 مقدار مخارج دولت در وضعیت پایدار 

𝑔𝑚̅̅̅̅̅  محاسبات تحقیق  041/1 مقدار رشد اسمی پول در وضعیت پایدار 

𝐿̅ اشتغال کار وزمان خانوار به  سومک اختصاص ی ۳/0 وضعیت پایدار  مقدار ساعات کار خانوار در 

𝐵̅  4/0نسبت تسهیلات بانکی به تولید  ۳5/0 مقدار تسهیلات بانکی در وضعیت پایدار 

𝑑𝑒̅̅  0/ 4۳ها نسبت تسهیلات بخش صنعت به سپرده  44/0 ها در وضعیت پایدار مقدار سپرده ̅

 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

 

 سازی نتایج شبیه

تحقیق     این  مصرف، جهت  در  متغیرهای  بین  مقادیر  مقایسه  از  مدل  برازش  خوبی  ارزیابی 

گذاری و مخارج دولت نسبت به تولید و مقادیر متغیرهای درآمدهای نفتی و تسهیلات بانکی  سرمایه

  دهندگی های بانکی استفاده و برای تعیین قدرت توضیحنسبت به مخارج دولت و سپرده   ب یبه ترت

 ی فصلتعدیل  1396تا  1375  مربوط به دوره زمانی   های واقعی فصلی سرانه مدل نیز از لگاریتم داده 

فیلتر  شده  کمک  به  زدا  1( HP)  که  وگردیده   ییروند  استفاده  جدول)  اند  در  حاصله  (  3نتایج 

 .شده استمنعکس

 شده یسازهیشبهای واقعی و مقایسه نسبت متغیرهای مربوط به داده .۳جدول 

 شده ی ساز هیشبمقادیرمدل   ی واقعیهاداده   ریمقاد ها بتسن

 5476/0 5۳21/0 نسبت مصرف خانوارها  به تولید 

 ۳0۳6/0 ۳۳41/0 گذاری به تولید نسبت سرمایه

 14۸۸/0 1۳۳۸/0 نسبت مخارج دولت به تولید 

 5125/0 47۳2/0 درآمدهای نفتی نسبت به مخارج دولت

 4۳14/0 ۳۸۸1/0 ها ردهتسهیلات بخش تولید نسبت به سپ
 پژوهش  ی هاافتهیمأخذ: 

( آورده شده  3که در جدول )  شده یسازه یشب های واقعی و  با توجه به نزدیکی مقادیر در داده 

گذاری و مخارج دولت  های مصرف، سرمایهاست و نیز با توجه به واحد بودن مجموع مقادیر نسبت 

 
1. Hodrick-Prescott Filter 
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داده  و  در  واقعی  کلی  شده یسازه ی شبهای  از    نتایج  داده حکایت  و    شده یسازه یشبهای  سازگاری 

 سازی دنیای واقعی دارد.واقعی و موفقیت نسبی مدل در شبیه 

از    اندعبارت باشند  می  شده یسازه یشبهمچنین از دیگر معیارهایی که نشانگر خوبی برازش مدل  

مقادی بین  پارامتر  دو  این  که  متغیرها  بین  نسبی  معیار  انحراف  و  معیار  مقادیر انحراف  و  واقعی  ر 

ها و تسهیلات بانکی  گذاری، مخارج دولت، سپرده متغیرهای تولید، مصرف، سرمایه شده یسازه یشب

 .  شده استگزارش( 4مقایسه و نتایج در جدول )

 

 شده یسازهیشبهای واقعی و  بی متغیرهای دادهمقایسه انحراف معیار و نس. 4جدول 

 انحراف معیار 

 تولید مصرف گذاری سرمایه مخارج دولت  ها سپرده تسهیلات   

 0704/0 101۸/0 075۳/0 0561/0 0494/0 0442/0 مقادیر واقعی 

 0۸95/0 1166/0 0۸4۳/0 0614/0 0429/0 0۳4۳/0 شده یسازهیشبمقادیر 

 ی نسب  اریمعانحراف 

 تولید مصرف گذاری سرمایه مخارج دولت  ها سپرده تسهیلات  

 1.00 445۸/1 06۸9/1 797۳/0 7016/0 62۸5/0 واقعی  مقادیر 

 1.00 ۳020/1 941۸/0 6۸60/0 479۳/0 ۳۸۳2/0 شده یسازهیشبمقادیر 

   پژوهش یهاافتهیمأخذ:    

 

 شده یسازه ی شبهای  سازگاری داده ( نیز بیانگر  4گردد نتایج جدول )که ملاحظه می  طورهمان

 اشد. بسازی  دنیای واقعی میو واقعی و موفقیت نسبی مدل در شبیه

 العمل آنی نسبت به شوک درآمد نفتی دولتعکس. 1-7

ابزارهای دیگر ارزیابی خوبی برازش مدل، بررسی رفتار توابع عکس العمل آنی متغیرهای  از 

باشد که در این تحقیق  ی وارد بر مدل میزابرون های تصادفی  ی مدل در مواجهه با شوکزادرون

 .  قرارگرفته است موردمطالعهدولت برای بررسی این موضوع شوک درآمد نفتی  

که در ایران به    -بر اساس نتایج حاصله از این تحقیق ایجاد یک شوک درآمدی برای دولت

منجر به ایجاد    - باشدآمد نفتی میسبب وابستگی شدید درآمد دولت به فروش نفت عمدتاً شوک در
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آن افزایش    تبع به اقتصاد و    که این موضوع افزایش حجم نقدینگی در  خواهد شد مازاد بودجه دولت  

نیز    هابانکخواهد داشت. افزایش حجم منابع مالی    به دنبالرا    هابانکحجم منابع مالی در اختیار  

ه و با افزایش سرمایه در طرف عرضه منجر گردید  هابانکمنجر به افزایش عرضه تسهیلات توسط  

ی مالی  هااستیسد دولت موجب اتخاذ  گردد. از دیگر سو هرگونه افزایش درآمبه افزایش تولید می

انبساطی توسط دولت، که این موضوع نیز منجر به افزایش درآمد خانوارها و ضمن تحریک طرف  

دهد. افزایش حجم خانوار را نیز افزایش میهای  تقاضا، با افزایش میزان مصرف خانوار حجم سپرده 

بوده که این امر با کاهش نرخ    هابانک شتر برای  های خانوار نیز به معنی منابع مالی در اختیار بیسپرده 

ی اقتصادی و افزایش تولید  هابنگاه گذاری در  ی بانکی افزایش سرمایههاوام بهره و افزایش عرضه  

 دارد.  به دنبالرا 

گذاری، تسهیلات  شوک درآمدهای نفتی دولت بر روی متغیرهای تولید، مصرف، سرمایه  تأثیر 

   .آمده است( 5هره در نمودار)ها و نرخ ب بانکی، سپرده 

 

 
 

 درآمد نفتی دولت  العمل متغیرها نسبت به شوکعکس.  5نمودار

 العمل آنی نسبت به شوک رشد حجم پولعکس. 2-7

بروز هرگونه شوک مثبت در رشد حجم پول در اقتصاد باعث افزایش نقدینگی در جامعه شده، بر   

و کاهش نرخ بهره پول را به دنبال دارد. همچنین    طبق نظریه خنثایی پول در بلندمدت ایجاد تورم
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مایه ی سرمدت سبب پایین آمدن دستمزد واقعی نیروی کار و اجاره واقعرشد پولی انبساطی در کوتاه 

دهد که جذب و انباشت  گردیده و تقاضا برای استخدام نیروی کار و جذب سرمایه را افزایش می

بنگاه  افزسرمایه جدید توسط  تولید را دهای تولیدی  به ایش  اثر  ر بر خواهد داشت ولی  تدریج در 

مت  که در نمودار نیز مشهود است این اثر در بلندمدت زایل شده و به س  طورهمان گذشت زمان  

نیروی کار و سرمایه ه  کنندتأمینکند. ازآنجاکه بنا به فرض تحقیق خانوارها تنها منبع  صفر میل می

ا به دنبال  استخدام نیروی کار و سرمایه افزایش درآمد خانوارها رباشند افزایش  برای بخش تولید می

دیده و با توجه  داشته و سطح مصرف را بالا خواهد برد که این امر باعث تحریک طرف تقاضا گر

درآمد  افزایش  طرفی  از  داد.  خواهد  متناسب  پاسخ  نیز  تولید  عرضه،  در طرف  پتانسیل  وجود  به 

گردد )هرچند به دلیل وجود شرایط تورمی رشد  نداز این بخش نیز میاخانوارها منجر به افزایش پس

پس رشد  بر  غالب  خانوار  پسمصرف  میزان  افزایش  با  که  بود(  خواهد  آن  حجم انداز  انداز 

ها نیز افزایش خواهد یافت. در ایران به دلیل فقدان یک بازار مالی  گذاری خانوار در بانکسپرده 

ترین راه  های تولیدی تسهیلات بانکی بوده و مهممالی بنگاه   تأمینبع  ترین منمستقل و گسترده مهم

های خانوار  ونه افزایش در سپرده لذا هرگ  ،باشندهای خانوارها میها نیز سپرده تجهیز منابع مالی بانک

وام قدرت  افزایش  به  بانکمنجر  افزایش  دهی  و  بنگاه   تأمین ها  افزایش  مالی  نهایتاً  و  شده  ها 

هست.   (2013ایکیدا) نتایج راستای در نتایج این ی و تولید را به دنبال خواهد داشت، که ارگذسرمایه

لذا    ، وضعیت تورمی توسط مقام پولی استباشد عدم تحمل  بین حائز اهمیت میولی آنچه دراین 

جهت کنترل تورم با ورود به موضوع و اقدام به اجرای سیاست پولی انقباضی، کاهش حجم پول،  

گذاری، کاهش مخارج دولت و نهایتاً کاهش تولید را مجدداً به همراه خواهد داشت.  مایهکاهش سر

 ایران دارد نوسانات اقتصادی در ینقش بسیار پررنگ وریحجم پول پس از شوک بهره  رشد شوک

 .دهدمی توضیح  تولید را گذاری، مصرف وسرمایه در تورم،  نوسانات از درصد بزرگی و

 است.  شده ( نشان داده 6رشد حجم پول در نمودار )ها در برابر شوک العمل متغیرعکس 
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 العمل متغیرها نسبت به شوک رشد حجم پولعکس .6نمودار 

 گیری نتیجه. 8

و    قبلاًکه    طورهمان دولت  نفتی  درآمدهای  نقش  توأم  بررسی  تحقیق  این  هدف  شد  مطرح  نیز 

باشد. این  های پولی در بخش تولید در ایران میتبر حاکمیت سیاس  تأکیداعتبارات بخش بانکی با  

بود  یت برخوردار  از این قابل،  اقتصاد نفت )ارتباط با خارج( درو بخش   دولت نقش بر  تأکیدمطالعه با  

 ردیقرار گ مورداستفاده نیز صادرکننده نفت و  توسعهکه با اندکی تغییر برای سایر کشورهای درحال 

در راستای انجام    .نمایدمتمایز می  شده انجاماز دیگر مطالعات مشابه  که این موضوع این مطالعه را  

ارتباط    ه تحقیق پس از تصریح مدل و تبیین معادلات هر بخش و تعریف فروض و خصوصیات و نحو

اقدام    هرکدامی هر بخش با توجه به نوع هدف  ابینهیبهی مختلف مدل با همدیگر، نسبت به هابخش

ا استفاده از انحراف  و همچنین ب  شده یسازه یشب  ی واقعی وهانسبت   به کمکسازی مدل  و پس از شبیه

داده  برای  متغیرها  نسبی  معیار  انحراف  و  داده معیار  و  واقعی  مورد شده یسازه ی شبهای  های  مدل   ،

نتایج حاصله مؤید موفقیت نسبی مدل   ی اقتصاد ایران  هات یواقعبا    شده یسازه یشببرازش واقع که 

 .  بوده است

 نفتی درآمد شوک تأثیرز آن است که در این مطالعه نتایج حاصل از تجزیه واریانس حاکی ا

 شوک  تأثیرتوان در  که دلیل این امر را تنها می باشد،متغیرتولید در ایران چندان چشمگیر نمی بر

  نین همچ گردد جستجو نمود. می اقتصاد  در مازاد  نوسانات به  منجر پول که  حجم رشد  بر نفتی  درآمد
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نرخ نتایج اساس بر  تأثیر پول حجم رشد  شوک از زیادی مقدار به ایران در بالا تورم  حاصله، 

 هایتکانه  اثر با خود، تطبیق  به قادر عرضه بخش ایران، اقتصاد مشکلات ساختاری دلیل پذیرد. بهمی

 شدیدتری آثار دولت عمومی بودجه طریق از تقاضا بخش  به با سرایت نفتی شوک لذا نیست نفتی،

 .دارد تورمی انحرافات بر

العمل آنی شوک درآمد نفتی دولت نیز نشان داد که بروز هرگونه شوک  مربوط به عکس نتایج  

ها  درآمدی برای دولت مازاد بودجه، افزایش حجم نقدینگی و افزایش حجم منابع مالی در اختیار بانک 

بال  ها را به دن ایش عرضه تسهیلات توسط بانک ها نیز افز را همراه دارد. افزایش حجم منابع مالی بانک 

های مالی گردد. از طرفی سیاست داشته و با افزایش سرمایه در طرف عرضه افزایش تولید را منجر می 

افزایش حجم سپرده  اثر افزایش درآمدهای دولت موجب افزایش درآمد و  های  انبساطی دولت در 

کاهش نرخ بهره و  ها با  یش منابع مالی در اختیار بانک گردد، که این موضوع نیز با افزا خانوارها می 

 گذاری و افزایش تولید را به دنبال خواهد داشت. افزایش عرضه تسهیلات، افزایش سرمایه 

در خصوص شوک  بروز  همچنین  که  گردید  ملاحظه  حاصله،  نتایج  اساس  بر  نیز  پولی  های 

 هاقیمت  و سطح  نرخ بهره  دستمزد، زا اعم  اسمی متغیرهای تمام افزایش سبب پولی  شوک  هرگونه 

 بازدهی آوردن بیشترین دست به و نقدینگی خرج کردن در تمایل ایجاد دلیل به موضوع این شود،می

نرخ  در  عمل آزادی ایران،  اقتصادی  ناقص  مالی سیستم که  ایگونه به  هست،  اسمی  هایانتخاب 

به   قادر مالی گرواسطه بخش روازاین  نداده، هابانک  به را وام و سپرده  بخش در بهره  تعادلی

 به چه و پولی شوک  دلیل  به موجود چه نقدینگی و نبوده  اقتصاد به  شده افزوده  نقدینگی آوریجمع

که در نتایج حاصل از    طورهمانیابد.  سوق می بالا  بازدهی با بازارهایی سمت نفتی به دلیل شوک 

های خانوار  پولی از طریق افزایش سپرده شوک حجم پول نیز ملاحظه گردید هرگونه شوک مثبت  

وام قدرت  افزایش  به  بمنجر  افزایش  انکدهی  و  بنگاه   تأمین ها  افزایش  مالی  نهایتاً  و  شده  ها 

گذار پولی  است که سیاستگذاری و تولید را به دنبال خواهد داشت، ولی این تنها در حالتی  سرمایه

 تا شود می تکلیفی خودداری نماید که پیشنهاد   های بهره های صلبی و نرخاز دیکته کردن سیاست

 سازیبهینه  و تعدیل برای ایران اقتصاد در های موجودبانک  به رقابتی قدرت اعطای برای تمهیداتی

 شود. انجام اقتصادی  هایشوک وقوع  صورت در بهره  هاینرخ
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 تعیین دستمزد خانوار:حداکثر سازی مطلوبیت خانوار با 

𝑚𝑎𝑥 𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜁𝑤)𝑠 {𝛬𝑡+𝑠𝑤𝑡+𝑠(𝑗)𝐿𝑡+𝑠(𝑗) − 𝜓𝐿

𝐿𝑡+𝑠,𝑗
1+𝑣

1+𝑣
}∞

𝑠=0  (5 )  

𝑤̄𝑡(𝑗) 

𝐿𝑡+𝑠(𝑗) = (
𝑤𝑡+𝑠(𝑗)

𝑤𝑡+𝑠
)

𝜆𝑤,𝑡

1−𝜆𝑤,𝑡 𝐿𝑡+𝑠 (6 )  

 خواهیم داشت:  ( 5( در )6گذاری رابطه )با جای 
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 العملنمودارهای توابع عکس

 

 درآمد نفتی دولت  العمل متغیرها نسبت به شوکعکس. 1 نمودار

 

 
 مخارج دولت  متغیرها نسبت به شوک العملعکس .2 نمودار 
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 وری شوک بهرهالعمل متغیرها نسبت به  عکس. ۳نمودار 

 

 
 

 العمل متغیرها نسبت به شوک رشد حجم پول عکس .4نمودار 
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