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که به طور نسبتاً مستترر افتیایی یافتته     ا و تسهیلات بانکی در ایران شکافی به وجود آمدهه بین سپرده، های اخیر در سال

هتا کتاهی و یتریز فیاینتده نگتدینزی افتیایی یافتته استت. در نتر  ستود            نسبت تسهیلات به ستپرده ، است. هرچنین

فتو  بتر    رفتارهتای  بروز چرایی تبیین مگاله این شود. هدف بانکی نیی نوعی چسبندگی مشاهده می تسهیلات در بازار بین

ها بتا استتداده از استابداری     ها در شرایطی است که بانک بانک غیرجاری شدن تسهیلات بر ترازنامه تأثیرمبنای بررسی 

ها از اسابداری خلا  یترن ایاتاد    شود استداده بانک توییح داده می .کنند خلا  اقدام به پنهان کردن این معضل می

هتای موهتوم را بته دنبتال      افیایی خلق پول بانکی از مارای شناستایی درآمتد روی دارایتی   ، انکیاختلال در محو پول ب

هتای   دارایتی  تتأثیر مدلی برای تبیین ، داشته و این عوامل باعث تشدید شکنندگی نظام بانکی شده است. برای این منظور

بتانکی خلتق شتده از طرقتی غیتر از اعطتای       و بر مبنتای آن روشتی بترای محاستبه پتول       ارائهها  موهوم بر ترازنامه بانک

با بررسی رفتار این متغیر با استتداده  ، شود. هرچنین می ارائه، های موهوم به عنوان متغیر جایزیین برای دارایی، تسهیلات

 3133و خترداد   3131از مدل اداقل مربعات بتا نگتاش شکستت در کنتار ماروعته دیزتری از نراگرهتا بتین فتروردین          

 شده است.  ارائههای اخیر  ید شکنندگی نظام بانکی طی سالشواهدی از تشد

 JEL: E51, G010, M41, M48 بندیطبگه

 .اداقل مربعات با نگاش شکست، شکنندگی نظام بانکی، دارایی موهوم، اسابداری خلا ، تسهیلات غیرجاریواژگان کلیدی: 

 

                                                           
  :3/3/3133تاریخ پذیرش:   31/1/3133تاریخ دریافت 
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 . مقدمه1

تستهیلات اعطتایی بته یکتی از      نستبت بتا ی تستهیلات غیرجتاری بته کتل      ، های اخیر در سال

ها و نظام بانکی در کشور تبتدیل شتده استت. بتر استار گتیارش بانتک         معضلات بانک ترین مهم

نسبت تسهیلات غیرجتاری نظتام بتانکی هرتواره بتیی از      ، 31313و خرداد  3133بین دی ، مرکیی

الرللتی تدتاوت    بتین که با استتانداردهای  ، درصد بوده است 31تر از  بیی، ها درصد و در اغلز ماه3

دو روش بترای مواجهته بتا معضتل غیرجتاری شتدن تستهیلات        ، ای دارد. به طور کلی قابل ملااظه

هتای ختود و بته اجترا      توانند نسبت بته ختارک کتردن تستهیلات از دارایتی      ها می وجود دارد. بانک

گیرنده  ا تسهیلاتتوانند ب ها می بانک، ها اقدام کنند. هرچنین گذاشتن وثایق و تضامین مرتبط با آن

اگتر  ، و با به تعویق انداختن بازپرداخت یا تادیدساختار تستهیلات موافگتت کننتد. معرتو ً     2مدارا

هتا و اجرایتی    ختارک کتردن تستهیلات از دارایتی    ، گیرندگان از جنس اعسار باشد مشکل تسهیلات

گیرنتده   هیلاتوقتتی مشتکل تست   ، کردن وثایق و تضامین گیینه مناسبی برای بانک است. در مگابل

 مدارا گیینه مناسز است.، کربود نگدینزی است

ها  گیرندگان معسر به گیینه مطلوب برای بانک مدارا با تسهیلات، تحت شرایطی، با وجود این

ها در ایران به د یلتی نظیتر    بانک، های اخیر در سال، مثلاً .(2132، 1هومر و دیزران) شود تبدیل می

مشکلات ، ر ازای برخی از تسهیلات کلان از ابتدای پرداخت تسهیلاتعدم دریافت وثایق کافی د

عدم رشد ارزش وثایق به تناسز ارزش تستهیلات  ، ای از وثایق موجود اگوقی بخی قابل ملااظه

نسبت به وصول مطالبتات از طریتق بته اجترا     ، ها و عدم وجود خریدار مناسز برای برخی از دارایی

، زادهشریف) کنند های ناشی از تسهیلات غیرجاری اقدام نری یانگذاشتن وثایق و ناات خود از ز

هتای دیزتر نیتی بتر      های تابعته ختود یتا بانتک     ها در اعطای تسهیلات به شرکت اقدام بانک .(3131

ها در این موارد ترایل چندانی به تصترف وثتایق    چرا که بانک، پیچیدگی معضل فو  افیوده است

                                                           
 در زمان تهیه مگاله اایر، صرفاً برای بازه مذکور آمار در دسترر عروم قرار داشت. .3

2. Forbearance 

3. Homar 
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انزییه چندانی برای خارک کتردن تستهیلات غیرجتاری از ترازنامته      ها بانک، ندارند. در این شرایط

ای را شناسایی کنند که مرکن است باعتث   زیرا در آن صورت باید زیان قابل ملااظه، خود ندارند

 3های استابداری ختلا    کنند از طریق روش ها تلاش می بانک، ها شود. در عوض ورشکستزی آن

 را پنهان کنند.  زیان ناشی از غیرجاری شدن تسهیلات

های  زم و شناستایی   گیری سازد ذخیره ها را قادر می گیرندگان بانک اگرچه مدارا با تسهیلات

هتا را بتا    اما به تدریج خود آن، های ااترالی مرتبط با تسهیلات غیرجاری را به تعویق بیندازند زیان

هتای مرکتیی    بانتک ، شرایطی کند. در چنین ای مواجه می مشکل کربود نگدینزی و اعسار ترازنامه

تستهیلات غیرجتاری کته     مستأله ، شوند. به ایتن ترتیتز   ها می با بانک 2نیی ناچار به مدارای مگرراتی

تبتدیل   1ای از نوع مویوعات ااتیاطی کتلان  مسألهبه ، است 1ماهیتاً جیء مویوعات ااتیاطی خرد

شت تسهیلات غیرجتاری در ترازنامته   انبا، در ایران، مثلاً .(2133، 2سوارز و سانچی سررانو) شود می

عوامل رشد نگدینزی تبتدیل شتده    ترین مهمهای موهوم به یکی از  ها از مارای ایااد دارایی بانک

  .(3131، درودیان و دیزران) است

، 3133و خترداد   3132بین آذر ، ها های موهوم در ترازنامه بانک به موازات تشدید معضل دارایی

هتا افتیایی    شکافی ایااد شده که به صورت نسبتاً مسترر به ندع ستپرده  1ت بانکیمطالبا و ها سپردهبین 

هرواره مطالبتات بیشتتر از   ، این در االی است که در ادود ده سال قبل از آن 1.(3 نرودار) یافته است

 و ها کتاهی  ی بانکمال گری واسطه نسبت، دورهتگریباً هریمان با هرین ، ها بوده است. هرچنین سپرده

                                                           
1. Creative accounting 
2. Regulatory forbearance 

3. Microprudential  

4. Macroprudential 

5. Suarez & Sanchez Serrano 

 ها. ها و سود، جریره دیرکرد و وجه التیام متعلق به آن مطالبات بانکی عبارت است از ماروع تسهیلات اعطایی بانک .1

نظتام بتانکی یتا    ( هتای  یتا بتدهی  ) هتا  ها و مطالبات بانکی با ماروع دارایی اتی در صورت تعدیل مگدار ماهانه سپرده .1

کننده خانوارهتای شتهری در هرتان متاه، بته ترتیتز بترای در نظتر گترفتن تتاثیر تغییترات در             شاخص قیرت مصرف

هتا و   به بعد، شکاف بتین ستپرده   3132ها بر شکاف مذکور، نیی از آذر  های نظام بانکی یا سطح عرومی قیرت دارایی

   ها روند افیایشی را تاربه کرده است. ها یا با شاخص قیرت مطالبات بانکی تعدیل شده با ماروع دارایی
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 زم بته ذکتر    .(3131، دادجوی تتوکلی و دیزتران  ) پیدا کرده است ییافیا ینزینگد یندهفیا یزیر

کته   2و بانکداری بر مبنای ذخیره جییی 3گری مالی های بانکداری به مثابه واسطه بر مبنای نظریه، است

نستبت  ، گیرنتد  ها مورد استتداده قترار متی    ابع برای تاهیی وامها به عنوان من ها سپرده در چهارچوب آن

ها است. کاهی این نستبت بته    گری مالی توسط بانک ها نراگری از ویعیت واسطه مطالبات به سپرده

بتر  ، آن معنی است که مگدار تسهیلات پرداختی در ازای یک وااد سپرده کتاهی یافتته استت. البتته    

ها به تبتع خلتق اعتبتار توستط      که در چهارچوب آن سپرده، 1خلق اعتبارمبنای نظریه بانکداری به مثابه 

دهد چه سهری  نشان می صرفاًها  ها به سپرده نسبت اصل بدهی(، 2131، 1ورنر) شوند ها ایااد می بانک

افیایی یریز فیاینده نگتدینزی بته   ، دهی خلق شده است. از سوی دیزر از سپرده از طریق تسهیلات

 ها در خلق نگدینزی است. بانکمعنی افیایی نگی 

 

  یردولتیو غ یدولت یها بخش یها ماهانه مجموع سپرده یرمقاد: 1 نمودار

 1833خرداد  و 1831یردولتی بین اسفند و غ یدولت های بخش های یو بده

 : گزارش گزیده آمار اقتصادی بانک مرکزی و محاسبات تحقیقمأخذ

                                                           
1. Financial intermediation theory of banking 
2. Fractional reserve theory of banking 
3. Credit creation theory of banking 

4. Werner 
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 تفاضل سپردهها از بدهیها مجموع بدهی ها مجموع سپرده ها

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
27

 ]
 

                             4 / 30

http://qjerp.ir/article-1-2455-fa.html


 54 ... زای پول بانکی بررسی تأثیر تسهیلات غیرجاری بر خلق درون

 

در نر  ، 3ها با تنزنای نگدینزی در نتیاه مواجه شدن بانک، به بعد 3131از دی  ،علاوه بر این

از ، در ایتن شترایط   .(2 نرتودار ) شتود  بانکی نوعی چستبندگی مشتاهده متی    سود اسری در بازار بین

بتانکی نتر  ستود     د استری بتازار بتین   با افت تورم به مگادیر کرتر از نر  سو، 3131تا آذر  3131تیر

 درصد شده است. 31بانکی مثبت و بعضاً بیشتر از  بازار بین 2واقعی

 

 بانکی و نرخ تورم ماهانه : نرخ سود اسمی و واقعی بازار بین1 نمودار

 کز آمار ایران و محاسبات تحقیقگزارش نرخ تورم ماهانه مر، بانکی بانک مرکزی : گزارش عملکرد بازار بینمأخذ

هتای پتولی فتو  استت. بترای ایتن        تبیینی برای چرایی بروز ناهنااری ارائههدف مگاله اایر 

هتا بتر ایاتاد     هتای استابداری ختلا  توستط بانتک      استداده از روش تأثیرمدلی برای تبیین ، منظور

متغیرهتای   تترین  مهمبرخی از بر ها  این دارایی تأثیر، و بر مبنای آن شود می ارائه موهوم های ییدارا

هتای   شود که پنهان کردن زیان مترتبط بتا دارایتی    گیرد. توییح داده می پولی مورد بررسی قرار می

                                                           
1. Liquidity crunch 

کننتده خانوارهتای    بانکی از طریق تدایل نر  سود اسری این بازار و نر  تتورم مصترف   نر  سود واقعی در بازار بین .2

 ماهه منتهی به هر ماه محاسبه شده است. 32شهری 
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 نرخ سود واقعی بازار بین بانکی نرخ تورم ماهانه نرخ سود اسمی بازار بین بانکی
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افتیایی  ، 3های اسابداری خلا  یترن اختتلال در محتو پتول بتانکی      غیرجاری با استداده از روش

به دنبتال دارد. ستازوکار متذکور بتا      ها را خلق پول بانکی به دلیل شناسایی درآمد روی این دارایی

ها از طریق افیایی ریسک نگدینزی و  مطالبات در ترازنامه بانک –ها  ایااد و تعریق شکاف سپرده

کنتد. بترای ایتن     ها و نظتام بتانکی را تشتدید متی     بانک 2شکنندگی مالی، ها تنزنای نگدینزی بانک

و بتر مبنتای آن روشتی     ارائته هتا   رازنامه بانتک های موهوم بر ت دارایی تأثیرمدلی برای تبیین ، منظور

برای  1به عنوان متغیر جایزیین، برای محاسبه پول بانکی خلق شده از طرقی غیر از اعطای تسهیلات

وجتود  ، به آن دلیل استت کته در ستطح کتلان     مسألهشود. اهریت این  می ارائه، های موهوم دارایی

با بررسی رفتار این متغیر ، هرچنینیابد.  ی انعکار میهای موهوم تا اد زیادی در چنین متغیر دارایی

با استداده از مدل اداقل مربعات با نگاش شکستت در کنتار ماروعته     3133و خرداد  3131بین فروردین 

 شده است.   ارائههای اخیر  دیزری از نراگرها شواهدی از تشدید شکنندگی نظام بانکی طی سال

های سیاستی مهری در خصوص ال چالی اخیر    د لتهای فو تبیین چرایی بروز ناهنااری

 تتأثیر چالی فو  عردتاً تحتت  ، به ویژه این که اداقل در شرایط فعلی، نظام بانکی در کشور دارد

 قرار گرفته است. ، های موهوم نظیر دارایی، عوامل پولی در درون خود نظام بانکی

ری بر ادبیتات مترتبط بتا پتژوهی     مرو، های بعدی مگاله به این شرح است. در بخی دو بخی

ها از مارای خلق و محو  های موهوم بر ترازنامه بانک دارایی تأثیر، شد. در بخی سه می ارائهاایر 

ها  روشی برای محاسبه مگدار شکاف سپرده، گیرد. در بخی چهار پول بانکی مورد بررسی قرار می

گیرد. در بخی پتنج   مورد بررسی قرار میهای کری  نتایج و یافته، شود و سپس می ارائهو مطالبات 

 گردد. بندی می مبااث مطرواه جرع

  

                                                           
1. Bank money destruction 

2. Financial fragility 

3. Proxy variable 
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 . مرور ادبیات0

هتا غالبتاً بته عنتوان مویتوع مترتبط بتا         های غیرجاری در ترازنامه بانتک  پیدایی و تاریع وام

ادبیتات اقتصتادی رایتج در متورد     ، شتود. بته هرتین دلیتل     مبااث ااتیاطی خرد در نظر گرفتته متی  

هتا و از ماترای    این معضل بر عرلکرد بانک تأثیرغیرجاری شدن تسهیلات بانکی عردتاً پیامدهای 

، و دیزتران  3نیکولوپولور) دهی را مورد توجه قرار داده است مبااثی نظیر سودآوری و تسهیلات

غیرجاری شتدن تستهیلات بتر اقتصتاد نیتی غالبتاً از طریتق         تأثیر، در چهارچوب این ادبیات .(2131

متورد بررستی   ، ویژه اعتبارات اعطتایی  به، ها و نظام بانکی های عرلکردی بانک ر شاخصتغییرات د

 قرار گرفته است. 

مشخص شد که انباشت تسهیلات غیرجاری ، 2111-2113های  بعد از بحران مالی جهانی سال

، طریتق ای ثبات نظام بانکی را تضعیف و از ایتن   تواند به شکل قابل ملااظه ها می در ترازنامه بانک

متوجی از مطالعتات در   ، ایتن شترایط   تتأثیر وخامت شرایط اقتصاد کلان را نیی تشدید کنتد. تحتت   

خصوص پیامدهای باقی ماندن تسهیلات غیرجاری در نتیاه یعف نظارتی یا مدارای مگرراتی مگام 

متدارای   تتأثیر ( 2131) 2چتوی و ستوهن  ، ناظر از منظر ااتیاطی کلان آغاز شده است. برای نرونته 

های معسر و پیامتدهای   گذاری در بانک گذاران نسبت به سپرده مگرراتی بر کاهی اساسیت سپرده

گیتری   ذخیتره  تتأثیر ( 2131) 1انتد.  ولنتد   آن بر ثبات نظام بانکی را مورد تاییه و تحلیل قرار داده

هتا را   ها در سایه مدارای مگرراتی بر ورشکستزی آن ناکافی و نرایی بیی از واقعیت سرمایه بانک

ها طی دوران بحران مالی  کند که چزونه برخی از بانک تبیین می( 2131) بررسی کرده است. ورنر

هتای استابداری ختلا  اقتدام بته بهبتود نستبت         بتا استتداده از روش   2111-2113های  جهانی سال

بانک دهد که مدارای مگرراتی  نشان می( 2131) 1اند. ااامد و مالیک مگرراتی کدایت سرمایه کرده

های  اما انزییه بانک، شود های کوچک می های معسر باعث تگویت ثبات بانک مرکیی هند با بانک

                                                           
1. Nikolopoulos 

2. Choi & Sohn 

3. Loveland 
4. Ahamed & Mallick 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
27

 ]
 

                             7 / 30

http://qjerp.ir/article-1-2455-fa.html


 9911پاییز  ،19 شماره ،72 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   05

 
دهتد.   هتا را کتاهی متی    ثبتات آن ، پذیری را افیایی و به تبتع  دارای قدرت انحصاری برای ریسک

الی در های م دار در ابتدای بحران های مشکل پشتیبانی از بانک تأثیر( 2131) 3هومر و ون ویانبرگن

دهد که تادیتد   ها نشان می های آن اند. یافته کاهی پیامدهای مندی کلان اقتصادی را بررسی کرده

هتای ناشتی از    های رکود را کاهی و هیینه تواند طول دوره ها می ساختار سرمایه به موقع این بانک

ویتژه   بته ، لاناز منظتر ااتیتاطی کت   ( 2133) مدارای نظارتی را کاهی دهد. سوارز و سانچی ستررانو 

پیامتدهای  ، دهد های اسابداری خلا  را می ها امکان استداده از روش انحرافات قانونی که به بانک

هتا را متورد بررستی قترار داده استت. کوستتروف و        انباشت تسهیلات غیرجاری در ترازنامه بانتک 

هتا در پنهتان    اقدام بانتک ، گیری سرمایه مندی پنهان یرن بررسی فرآیند شکل(، 2133) 2مامونوف

هتای   ها و بتدهی  ها بین دارایی تطابق های مالی از طریق شناسایی عدم کردن سرمایه مندی در صورت

 اند. بررسی قرار داده ها را مورد بانک

های اسابداری  ها در استداده از روش اقدام بانک تأثیر، در ادبیات اقتصادی رایج، با وجود این

نظیر نگدینزی و نر  بهره ، ت غیرجاری بر متغیرهای کلان پولیخلا  به منظور پنهان کردن تسهیلا

چندان مورد توجه قرار نزرفته است. این در االی استت  ، های اخیر در ایران رواک یافته که در سال

در ایاتاد و   1کتاری متالی   ای از نگتی استابداری ختلا  و فریتز     که شواهد تاربی قابل ملااظته 

 2؛ پوول2112، 1بلک، برای نرونه) شده است ارائههای مالی  بحران ها و وقوع ثباتی بانک تشدید بی

، 3؛ فلیزشتتین و روهرکاسته  2132، و دیزتران  1؛ پیسکورستکی 2131، 1؛ کارریللو2111، و دیزران

بته ایتن   ، در ادبیتات رایتج  ، هرچنتین  .(2133، 31؛ دمیروگلتو و جیرتی  2131، 3؛ میان و صوفی2131

ها دارای توانایی خلق پول  تک آن گران مالی تداوت دارند و تک ها با سایر واسطه واقعیت که بانک

                                                           
1. Homar & van Wijnbergen 

2. Kostov & Mamonov 

3. Financial fraud 

4. Black 

5. Povel 

6. Carrillo 

7. Piskorski 

8. Fligstein & Roehrkasse 

9. Mian & Sufi 

10. Demiroglu & James 
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اختلال در محو پول بانکی بر ثبتات بتانکی و شتکنندگی نظتام      تأثیرکرتر توجه شده است. ، هستند

 بانکی نیی تگریباً مورد بررسی قرار نزرفته است.

مویتوع مطالعتات    های ایرانتی نیتی   افیایی تسهیلات غیرجاری در ترازنامه بانک تأثیربررسی 

تگایتای کتل بتر     2تکانته مندتی   تتأثیر با تررکی بتر  ( 2131) 3جدری، مختلدی بوده است. برای نرونه

دهتی   افیایی تسهیلات غیرجاری بر کاهی توان تستهیلات  تأثیرغیرجاری شدن تسهیلات به تبیین 

 بر تشدید رکود اقتصادی پرداخته است.  مسألهاین  تأثیرها و  بانک

هتا در بختی متالی بتر زیتان انباشتته ناشتی از         متدیریت  ستوء  تتأثیر ( 3131) دزادهنیلی و محرو

دهند و نبود نهادهتای  زم بترای متدیریت زیتان      ها را مورد توجه قرار می مطالبات غیرجاری بانک

هتا معرفتی    ها را از عوامل اصلی انباشت تستهیلات غیرجتاری در ترازنامته بانتک     ناشی از نکول وام

ستیس شترکت   رای مدیریت تستهیلات غیرجتاری را تأ  راهکارها ب ترین مهمیکی از  ها کنند. آن می

هتا از وجتود    الوصول و پاک کردن ترازنامه بانک برای خرید تسهیلات مشکوک 1مدیریت دارایی

 دانند. این تسهیلات می

یعف شدید نظارتی بانک مرکیی را بته عنتوان یکتی از عوامتل     ( 3131) زاده کرمانی محسن

کنتد کته ااتم بتا ی      کند. نویسنده استد ل می ه بحران معوقات بانکی در ایران بیان میآغازکنند

متالی از طریتق    تتأمین نظیر ، های پرخطر ها برای فعالیت مطالبات معو  موجز افیایی انزییه بانک

 شود.  های با بازده مثبت می گذاری ها برای سرمایه ترفند پانیی و کاهی انزییه و توان بنزاه

های سود بانکی علی رغم کتاهی انتظتارات    افیایی نر  مسألهبه بررسی ( 3131) زاده فشری

متذکور را در نهادهتای    مستأله پرداخته است. این مطالعه ریشته   3131و  3132های  تورمی طی سال

داند که به دلیل غیرجاری شدن اام با یی از تسهیلات با مشتکل کربتود    مالی عروماً ماازی می

بندی صحیح تستهیلات غیرجتاری    اند و امهال و عدم طبگه ای مواجه شده عسار ترازنامهنگدینزی و ا

هتا و کتل    ای آن گیری ناکافی بابت این مطالبات وخامت اعسار نگدینزی و ترازنامته  در کنار ذخیره

                                                           
1. Jafree 

2. Adverse shock 

3. Asset management company 
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مشکلات نهادهای متذکور باعتث افتیایی نتر      ، نظام بانکی را تشدید کرده است. از نظر نویسنده

 شود.  و کم اثر شدن سیاست پولی می سود بانکی

های موهوم بر برختی   دارایی تأثیریکی از معدود مطالعاتی است که ( 3131) زاده بدری و زمان

هتا   از متغیرهای پولی و کلان اقتصادی را به طور نظری و تاربی مورد بررسی قترار داده استت. آن  

، زنتد  ها را به اقتصاد کلان پیوند می نککه ترازنامه با 3با طراای نوعی مدل تصحیح خطای برداری

به تحلیل عوامل بروز ناترازی در ترازنامه نظام بانکی و پیامدهای آن بتر متغیرهتای پتولی و اقتصتاد     

های موهتوم در ترازنامته بختی     دهد که انباشت دارایی اند. نتایج این مطالعه نشان می کلان پرداخته

آمیتی   ا ایااد کرده که نه تنهتا بترای ایتن بختی مختاطره     جریان ناسالری از خلق نگدینزی ر، بانکی

 3132بلکه عامل اصلی چسبندگی نر  سود بانکی به رغم کاهی نر  تورم طی اواسط سال ، است

 بوده و پیامدهای مندی اقتصاد کلانی آن است.  3131تا اواسط سال 

، بتاز  و ستدته بخی نامولد ، اثرگذاری ویعیت بخی مولد( 3131) دادجوی توکلی و دیزران

تتا   3131هتای   های بانکی طتی ستال   تسهیلات غیرجاری و یریز فیاینده نگدینزی بر اام سپرده

های توزیعی مورد بررستی قترار    را با استداده از مدل خودرگرسیونی با وقده 3131نیره نخست سال 

 ارائته را  تگایای پول بخی نامولد اقتصاد بر خلتق پتول و رشتد نگتدینزی     تأثیرداده و شواهدی از 

عرتدتاً ناشتی   ، دهد رشد فیاینده نگدینزی نسبت به اام تولید اسری اند. این مطالعه نشان می کرده

هتا در خلتق و تخصتیص     عرلکرد غیربهینه بانتک ، از تگایای پول توسط بخی نامولد اقتصاد و نیی

اناام شده است. این که با اتکا به منابع بانک مرکیی و انتگال ریسک فعالیت به این نهاد ، پول بوده

صحیح سیستم اسابداری تعهدی بر مبنای شناسایی درست و به واقتع درآمتدها    کارگیری بهمطالعه 

هتای موهتوم بته منظتور جلتوگیری از متتورم شتدن ترازنامته جهتت تتراز کتردن             و خروک دارایتی 

 کند. ها را برای غلبه بر چالی فعلی نظام بانکی پیشنهاد می های مالی بانک صورت

شناسی خترد و کتلان برآوردهتایی از میتیان      در قالز دو روش( 3131) زاده و دیزران ریفش

های اخیر  طی سال، های این مطالعه اند. بر اسار یافته داده ارائههای کشور  های موهوم بانک دارایی

                                                           
1. Vector error correction model 
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در این مطالعه نگاش یعف و قوت ، به طور مسترر بر شدت بحران بانکی افیوده شده است. هرچنین

متورد   2کارهای مبتنی بر گییر و راه 3ناات از بیرون، مدارای فعا نه، ویکردهای مدارای مندعلانهر

بررسی قرار گرفته و رویکرد سیاستی مبتنی بر گییر به عنوان رویکرد سیاستی مطلوب در مواجهه با 

کت هتای مختلتف بترای نحتوه مشتار      بحران انتخاب شده است. این مطالعته میایتا و معایتز گیینته    

 ندعان در جذب زیان را نیی مورد بررسی قرار داده است. های مختلف ذی گروه

ها و پیامدهای  به مویوع اعسار بانک، مطالعات فو  به طور یرنی یا آشکار، خلاصه این که

 زاده بتدری و زمتان  (، 3131) زاده مطالعتات شتریف  ، انتد. در ایتن میتان    اقتصتاد کلانتی آن پرداختته   

، نستبت بته پتول   « 1دیدگاه مبتنی بتر استابداری  »بر نوعی ( 3131) ه و دیزرانزاد و شریف( 3131)

بانکداری و اقتصاد کلان مبتنی هستند. دیدگاه مبتنی بر اسابداری سبکی از تحلیل اقتصتاد کلانتی   

مطالعه اایر  .(2131، 1بیمر) کند های اسابداری استداده می اتحادها و روش، است که از تعاریف

 گیرد. ه از ادبیات جای مینیی در این شاخ

 . مبانی نظری3

 . سازوکار خلق و محو پول بانکی 3-1

های اسابداری  گذاران هستند که از طریق رویه ها به سپرده بدهی بانک، ها یا پول بانکی سپرده

های مخلو   ها سپرده وقتی بانک .(2131، و دیزران 2کولینس-ریان) شوند دو طرفه خلق و محو می

پتول  ، کننتد  هتا ترلتک متی    هایی را از آن دارایی، اشخاص غیربانکی واگذار و در عوضخود را به 

وقتتی  ، در مگابتل  .(3133، کریاانی و دیزران) شود بانکی به شکل نوعی ثبت اسابداری خلق می

پتول بتانکی را ترلتک    ، های ختود را بته اشتخاص غیربتانکی واگتذار و در عتوض       ها دارایی بانک

دهتی   وام، شتود. بترای نرونته    ه شکل نوع دیزری از ثبت اسابداری محو میپول بانکی ب، کنند می

بانتک  ، شود. هنزام اعطای وام ها باعث خلق پول بانکی می بانک به اشخاص غیربانکی و امهال وام

                                                           
1. Bailout 

2. Resolution 

3. Accounting view 

4. Bezemer 

5. Ryan-Collins 
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گیرنتده واگتذار    ستپرده مخلتو  ختود را بته وام    ، گیرنده به ختود را ترلتک و در عتوض    بدهی وام

وقتتی  ، یابتد. هرچنتین   هتای بانتک افتیایی متی     هتا و بتدهی   یمان دارایتی هر، کند. به این ترتیز می

کنتد   گیرنده با استداده از پول بانکی نسبت به بازپرداختت اصتل و فترع بتدهی ختود اقتدام متی        وام

شتود. بته طترز     کاسته و پول بانکی محتو متی  ، هریمان از بدهی وی به بانک و سپرده وی نید بانک

سپرده مخلو  خود را ، های مالی و/یا غیرمالی را ترلک و در عوض یوقتی بانک سایر دارای، مشابه

هتای   شتود. وقتتی بانتک اقتدام بته فتروش دارایتی        پول بانکی خلق می، کند به فروشنده واگذار می

 شود. نیی پول بانکی محو می، کند مذکور به اشخاص غیربانکی در ازای پول بانکی می

ستود بته   ، نظیر پرداخت دستترید بته کارکنتان   ، کیهای بانک به اشخاص غیربان سایر پرداخت

گذاران با استداده از سپرده مخلتو  بانتک نیتی باعتث خلتق پتول بتانکی         داران و بهره به سپرده سهام

نظیتر  ، هتا  هتای بانتک از اشتخاص غیربتانکی بتا استتداده از ستپرده        سایر دریافت، شود. در مگابل می

ای برابتر بتا مبلتر پرداختتی توستط       بانکی به اندازهباعث محو پول ، دریافت کارمید خدمات بانکی

 شود.  اشخاص غیربانکی می

هتای نتید    هتا ستپرده   بانک، ها دارای توانایی خلق پول هستند. نکته مهم این که تک بانک تک

 شتوند  هتا خلتق متی    های بانک ها هستند که از طریق پرداخت بلکه این سپرده، دهند خود را وام نری

به این معنی نیست که ، دهند ها را وام نری ها سپرده این که بانک، البته .(2131، و دیزران 3لئی مک)

اگر اشخاص غیربانکی ترایل خود به نزهداری و ، پذیری نیاز ندارند. در واقع برای فعالیت به سپرده

ل را از ها تگریباً توانایی خود برای خلق پو بانک، ها به عنوان پول را از دست دهند استداده از سپرده

 دهند. دست می

 شتود  اناتام متی   2هتا  خلق و محتو پتول بتانکی در قالتز انتواع مختلدتی از معاویته       ، به طور کلی

، شتوند  اتی سایر عرلیات بانکی که باعث خلق و محو پول بتانکی نرتی   .(3133، کریاانی و دیزران)

نتوعی  ، دهتد  ییتر متی  وقتی شخص نوع سپرده خود در یک بانتک را تغ ، نیی نوعی معاویه هستند. مثلاً

                                                           
1. McLeay 

2. Swaps 
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گتذاری مشتخص را واگتذار و ستپرده      شود که طی آن سپرده اولیه با شرایط ستپرده  معاویه اناام می

وقتتی شتخص ستپرده ختود را از     ، کند. هرچنین گذاری متداوت را ترلک می دیزری با شرایط سپرده

پرده دیزتری در  ستپرده ختود در بانتک اول را واگتذار و ست     ، دهد یک بانک به بانک دیزر انتگال می

گیتری از ستازوکار تبتادل     معاویته مستتلیم بهتره   ، در ایتن االتت  ، کند. غالبتاً  بانک دوم را ترلک می

است. در این  3های پرداخت و تسویه و استداده از پول مخلو  یا ذخایر بانک مرکیی بانکی و نظام بین

نتک دوم واگتذار   بانک اول ستپرده شتخص را ترلتک و ذختایر بانتک مرکتیی را بته با       ، چهارچوب

 کند. بانک دوم ذخایر را ترلک و به شخص سپرده واگذار می، کند. در مگابل می

خلق و محو ذخایر بانک مرکیی نیی مشابه سازوکار فو  است. با این تداوت که ، به طور کلی

، ها به طتور مستتگیم بته ترازنامته بانتک مرکتیی دسترستی دارنتد. غالبتاً          معرو ً فگط دولت و بانک

هتا و تودیتع ذخیتره قتانونی از ذختایر بانتک        دهی به سایر بانتک  وام، بانکی ها برای تسویه بین کبان

گیتری از   تواننتد بتا وام   متی ، هتا دچتار کستری ذختایر شتوند      کنند. وقتتی بانتک   مرکیی استداده می

کننتد. بانتک مرکتیی و     تتأمین های دارای ذخایر مازاد یا خود بانک مرکتیی ذختایر  زم را    بانک

 کنند. ها را فراهم می بانکی سازوکار  زم برای مبادله ذخایر بین بانک ار بینباز

کننتد از   های مرکیی تتلاش متی   بانک، با عنایت به کارکردهای ذخایر در ترتیبات پولی فعلی

نسبت به اجرای سیاست پولی اقدام و خلق پول و مگدار ، گذاری بر اام و قیرت ذخایرتأثیرطریق 

ها به تودیع ذخایر به شکل ذخیتره قتانونی    اد را تحت کنترل درآورند. الیام بانکنگدینزی در اقتص

هتا از ابیارهتایی استت کته بترای ایتن        های مخلو  بانک نید بانک مرکیی به صورت نسبتی از پول

ها بخشی از سپرده خود نید بانتک مرکتیی    بانک، گیرد. به این ترتیز منظور مورد استداده قرار می

دهی به  بانکی و وام برای مدیریت تسویه بین 2ذخیره قانونی نزهداری و از ذخایر مازادرا به صورت 

 کنند. های دچار کسری ذخایر استداده می بانک

 پول از غیربانکی اشخاص استداده نحوه، ها رقابت بین بانک، عواملی نظیر شرایط اقتصاد کلان

هتا و   ااتیاطی بر مییان ستودآوری بانتک   های پولی و اعتباری و مگررات سیاست، شده خلق جدیداً

                                                           
1. Central bank reserves 

2. Excess reserves 
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وقتتی  ، امتا  .(2131، لئی و دیزتران  مک) گذارند می تأثیرها برای خلق پول  توان و ترایل آن، به تبع

نظیر ، برای ایدای تعهدات خود، تواند بدون توجه به مییان سودآوری می، بگای بانک در خطر باشد

ها بتا   ها در خلق بدهی برای پرداخت سود سپرده بانک، پول خلق کند. البته، ها پرداخت سود سپرده

هتا و   کننتد رشتد دارایتی    اصول اسابداری دو طرفه ایااب می، هایی روبرو هستند. او ً محدودیت

، در ارتباش با خلق پول بانکی مگررات نظارتی وجتود دارد. امتا  ، ها برابر باشند. ثانیاً های بانک بدهی

تواننتد ایتن محتدودیت را دور     ها می بانک، مگرراتی مگام ناظردر صورت یعف نظارت یا مدارای 

های خود بدهی خلق شده برای پرداخت  گذاری دارایی توانند با بیی ارزش ها می بانک، بینند. مثلاً

  .(3131، کریاانی و دیزران) های موهوم پشتیبانی کنند سود سپرده را با دارایی

پتذیری را افتیایی    بترای ریستک  ، هتای معستر   ژه بانتک ویت  به، ها مدارای مگرراتی انزییه بانک

ااترا ً راهی بترای رهتایی   ، های معسر محتاطانه رفتار کنند اگر بانک، زیرا .(3331، 3کین) دهد می

های بتیر  کننتد و ایتن     اما اگر ریسک، اند وجود ندارد یافتن از معضلی که خود به وجود آورده

، هرچنین .(3331، 2آکرلوف و رومر) ر خارک شوندمرکن است از ویعیت اعسا، کار جواب دهد

شتود و   هتا متی   ها باعث افتیایی هیینته ورشکستتزی آن    تر شدن آن ها آگاه هستند که بیر  بانک

تضترین  ، دهتد. بنتابراین   ها را افیایی متی  ااترال مداخله دولت برای جلوگیری از ورشکستزی آن

پتذیری   ها برای ریسک شود و انزییه آنیم 1های معسر باعث نوعی کژمنشی یرنی دولت به بانک

 دهد. را به طور مضاعف افیایی می

 موهوم بر خلق و محو پول بانکی های دارایی تأثیر. 3-0

کته شتواهد   ، با استداده از یک مدل مبتنی بر نظریته بانکتداری بته مثابته خلتق اعتبتار      ، در ادامه

دارایتی موهتوم بتر خلتق و محتو پتول        ثیرتتأ (، 2131، ورنر) شده است ارائهآن نیی تأیید تاربی در 

یک نرونه عرلیات بانکی مربوش بته خلتق و محتو پتول     ، 3جدول . در 1شود بانکی توییح داده می

                                                           
1. Kane 

2. Akerlof & Romer 

3. Moral hazard 

 شود. شود و به بسیاری از جیییات پرداخته نری ده استداده میکنن برای پرهیی از اطاله بحث، در این مدل از فروض ساده .1
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کنتد. در   بانکی نشان داده شده است. بانک الف فعالیت خود را با ترازنامته مرالته یتک آغتاز متی     

کند. سود ایتن   الف وام اعطا می وااد به شخص 3111، بانک الف از طریق خلق اعتبار، مراله دو

وااد است که اصل و سود آن باید طی یک قسط در پایتان متاه تستویه شتود. بتا اعطتای        311وام 

شتود. بتا فترض ایتن کته نتر         ای به هران مبلر برای این شخص ایااد می سپرده، تسهیلات مذکور

یابد  وااد کاهی می 311سپرده جاری این بانک نید بانک مرکیی ، درصد است 31ذخیره قانونی 

 شود.  و به عنوان سپرده قانونی نید بانک مرکیی نزهداری می

این مبلر به طور یکاا از بانک التف  ، فرض شده با اقدام شخص الف به اناام مخارک، در مراله سه

نزهداری ذخیره قانونی مترتبط بتا ستپرده متذکور     ، شود. در این شرایط خارک و به بانکی دیزر منتگل می

وااتد از ستپرده دیتداری بانتک      3111کنتد   بانکی ایااب متی  اما تسویه در بازار بین، شود مویوع میبلا

 الف نید بانک مرکیی کسر و به اساب دیداری بانک مگصد نید بانک مرکیی منتگل شود.

 3311، شخص الف برای بازپرداخت اصل و سود وام دریافتی خود از بانتک التف  ، در مراله چهار

بدهی بانتک التف   ، دهد. با این انتگال ز اساب خود در بانکی دیزر را به بانک الف انتگال میوااد پول ا

نید بانک مرکتیی کستر    مبدأوااد از سپرده دیداری بانک  3311، یابد. هرچنین وااد افیایی می 3311

رده وااد از سپرده متذکور بته صتورت ستپ     331شود.  و به سپرده بانک الف نید بانک مرکیی ایافه می

 شود. قانونی و باقی به صورت سپرده دیداری بانک الف نید بانک مرکیی نزهداری می

وااد از سپرده  3311بانک الف بابت اصل و سود وام پرداختی به شخص الف ، در مراله پنج

وااد بته   331نزهداری سپرده قانونی مرتبط با این سپرده بلامویوع و ، کند. در نتیاه وی کسر می

شود. با تسویه اصل وام مذکور دارایی بانک  داری بانک الف نید بانک مرکیی ایافه میسپرده دی

شتود. در   از محل این وام صدر و سود بانک از محل وام فو  به اگو  صاابان سترمایه ایتافه متی   

نیری از سود مذکور به عنوان اگو  به کارکنان و نیری دیزر به صورت سود سهام به ، مراله شی

 .3شود پرداخت می سهامداران

                                                           
گذاران مشابه سازوکار فو  است. برای پرهیتی از اطالته بحتث از تویتیح بیشتتر       سازوکار کلی توزیع سود بین سپرده .3

 شود. خودداری می
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 سازوکار خلق و محو پول بانکی  .1جدول 

 مرحله یک: وضعیت ترازنامه بانک الف

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1222 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 1222 جمع 1222 جمع

 ت وام به شخص الفمرحله دو: تغییرات ترازنامه بانک الف در پی پرداخ

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 122 ذخایر قانونی نزد بانک مرکزی

 1222 سپرده شخص الف 1322 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

   1222 وام به شخص الف

 8222 جمع 8222 جمع

 روج سپرده شخص الف از بانکمرحله سه: تغییرات ترازنامه بانک الف در پی خ

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1222 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 2 سپرده شخص الف 1222 وام به شخص الف

 1222 جمع 1222 جمع

 برای بازپرداخت وام مرحله چهار: تغییرات ترازنامه بانک الف در پی افزایش سپرده شخص الف به بانک

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1332 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 1122 سپرده شخص الف 112 ذخایر قانونی نزد بانک مرکزی

   1222 وام به شخص الف

 8122 جمع 8122 جمع

 پی بازپرداخت واممرحله پنج: تغییرات ترازنامه بانک الف در 

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1122 حقوق صاحبان سرمایه 1122 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 2 سپرده شخص الف 2 ذخایر قانونی نزد بانک مرکزی

   2 وام به شخص الف

 1122 جمع 1122 جمع
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سهام و پرداخت حقوق به کارکنان از محل سود  پی توزیع سود در الف بانک ترازنامه تغییراتمرحله شش: 

 تسهیلات پرداختی به فرد الف

 بدهی /واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 یهحقوق صاحبان سرما 1232 ینزد بانک مرکز یاضاف یرذخا

 2 سپرده شخص الف 12 ینزد بانک مرکز یقانون ذخایر

 02 یهان سرماصاحب یها مجموع سپرده 2 به شخص الف وام

 02 مجموع سپرده کارکنان بانک  

 1122 جمع 1122 جمع

 نتایج تحگیق  : مأخذ

فرض کنید شتخص التف   ، امهال وام بر ترازنامه بانک و نگدینزی در اقتصاد تأثیربرای بررسی 

نسبت به استرهال وام فتو  اقتدام   ، به دلیل ناتوانی در تسویه اصل و سود وام دریافتی از بانک الف

وااتد وجته التتیام تادیته دیتن از شتخص        311در ازای دریافتت   صرفاًبانک ، کند. فرض کنید یم

وااد مذکور را از اساب خود  311شخص الف ، کند. فرض کنید بدهی وی را امهال می، مذکور

در بانکی دیزر به بانک الف انتگال دهد. با عرلیات مذکور هم موجودی استاب فترد التف و هتم     

کنتد. بتا اقتدام بانتک بته       وااد افیایی پیتدا متی   311انک الف نید بانک مرکیی سپرده دیداری ب

وااد کاهی و  311موجودی اساب فرد الف ، شناسایی در آمد از محل وجه التیام و دریافت آن

نیری از درآمتد  ، یابد. مانند قبل وااد افیایی می 311در عوض اگو  صاابان سرمایه بانک الف 

، 2در جتدول  شتود.   هام و باقی به عنوان اگو  بته کارکنتان پرداختت متی    مذکور به عنوان سود س

 های اسابداری فو  نشان داده شده است. تغییرات ترازنامه بانک الف در نتیاه عرلیات

  اعطایی وام اقدام بانک به امهال پی در الف بانک ترازنامه تغییرات. 1جدول 

 الف و شناسایی درآمد از محل وجه التزام شخص به

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1232 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 02 های کارکنان بانک مجموع سپرده 12 ذخایر قانونی نزد بانک مرکزی

 02 های صاحبان سرمایه مجموع سپرده 1222 وام شخص الف

 1122 جمع 1122 جمع

 تحگیق  نتایج : مأخذ        
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شخص الف مادداً نتواند اصل و سود وام دریافتی از بانتک التف را تستویه    ، اال فرض کنید

کند. اما این بار بانک برای مدیریت مطالبه ختود   نسبت به استرهال وام فو  اقدام می، کند. بنابراین

اد سود وا 311بانک در ازای دریافت ، کند. فرض کنید بدهی استداده می 3از روش تادیدساختار

وام قبلی او را با یک وام جدید به ، وااد وجه التیام از وی 311وام اولیه اعطایی به شخص الف و 

، درصتد ستود کته بایتد طتی یتک قستط در پایتان متاه بازپرداختت شتود            31وااد و  3311ارزش 

وااد وجه التتیام متذکور را از    311وااد سود و  311شخص الف ، کند. فرض کنید جایزیین می

ب خود در بانکی دیزر به بانک الف انتگال دهد. با اقدام بانک به شناسایی سود و وجته التتیام   اسا

وااد کاهی و اگتو  صتاابان سترمایه بانتک      211اساب شخص الف ، مذکور به عنوان درآمد

داران و  درآمتد فتو  را بته طتور مستاوی بتین ستهام       ، یابد. بانتک ماننتد قبتل    وااد افیایی می 211

هتای   تغییترات ترازنامته بانتک التف در نتیاته عرلیتات       1در جدول کند.  ک توزیع میکارکنان بان

 شتخص  به اعطایی وام امهال، شود می مشاهده که طور اسابداری فو  نشان داده شده است. هران

 افتیایی  و بانتک  ترازنامته  بستط ، جدیتد  بتانکی  پتول  خلتق  باعث آن روی درآمد شناسایی و الف

 .شود یم اقتصاد کل در نگدینزی

  اعطایی وام اقدام بانک به تجدیدساختار پی در الف بانک ترازنامه تغییرات .8جدول 

 و وجه التزام یهدرآمد از محل سود وام اول ییو شناساالف  شخص به

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1112 سپرده دیداری نزد بانک مرکزی

 102 های کارکنان بانک مجموع سپرده 82 ونی نزد بانک مرکزیذخایر قان

 102 های صاحبان سرمایه مجموع سپرده 1122 وام جدید شخص الف

 1822 جمع 1822 جمع

 نتایج تحگیق  : مأخذ         

شخص الف باز هم نتواند اصل و سود وام دریتافتی از بانتک التف را تستویه و مگتررات      ، اگر

بانک بایتد ایتن تستهیلات را بته عنتوان      ، دهد بانک نسبت به امهال وام اقدام کندبانکی نیی اجازه ن

                                                           
1. Restructuring 
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بانک باید برای جبتران زیتان ااترتالی ناشتی از نکتول      ، . هرچنین3بندی کند مطالبه غیرجاری طبگه

شناستایی زیتان   ، گیری از محل سرمایه بانک و در صتورت لتیوم   تسهیلات اعطایی نسبت به ذخیره

تواننتد بتا استتداده از     هتا متی   بانتک ، در صورت یعف نظارت یتا متدارای نظتارتی    ،اقدام کنند. اما

گیری  از ذخیره، های اسابداری خلا  مطالبات غیرجاری خود را کرتر از واقعیت نشان دهند روش

وجه التیام ، ها درآمدهای موهوم به شکل سود روی آن، و شناسایی زیان ااترالی خودداری و اتی

 ناسایی کنند. و جریره دیرکرد ش

هتا بترای بهبتود ویتعیت ترازنامته ختود        بانک، در یک روش نسبتاً رایج در ایران، برای نرونه

کنند  های وصول مطالبات زیرماروعه خود می های غیرجاری به شرکت اقدام به فروش تعهدی وام

در استاب  ماتدداً آن را بته عنتوان نتوعی دارایتی      ، کننتد  و چون وجه مربوطه را نگداً دریافت نری

، چنتین ستناریویی   تأثیربرای بررسی  .(3131، زاده و دیزرانشریف) کنند بدهکاران موقت ثبت می

فرض کنید بانک وام اعطایی به شخص الف و سود آن را به شرکت فرعی وابسته به خود واگتذار  

ستود مربتوش بته آن را شناستایی و بته صتورت مستاوی بتین         ، و یرن ادت  آن در ترازنامته ختود   

تغییتترات ترازنامتته بانتتک در نتیاتته  1در جتتدول کنتتد.  داران و کارکنتتان بانتتک توزیتتع متتی مستتها

 های اسابداری فو  نشان داده شده است. عرلیات

 مطالبات  وصول شرکت به الف فرد غیرجاری وام واگذاری پی در الف بانک ترازنامه تغییرات. 4جدول 

 بدهی/واحد سنجش ارزش دارایی/واحد سنجش ارزش

 1222 حقوق صاحبان سرمایه 1103 رده دیداری نزد بانک مرکزیسپ

 120 مجموع سپرده کارکنان بانک 41 سپرده قانونی نزد بانک مرکزی

 120 های صاحبان سرمایه مجموع سپرده 1112 های فرعی و وابسته مطالبات از شرکت

 1412 جمع 1412 جمع

 نتایج تحگیق  : مأخذ    

ها  های موهوم در ترازنامه بانک و شکاف پنهان بین دارایی ت داراییچنین رفتاری باعث انباش

هتا و ریستک اعتبتاری     ریسک نگدینزی ناشی از افیایی ستپرده ، شود. هرچنین های آن می و بدهی

                                                           
نحتو  »و « سستات اعتبتاری  ؤهتای م  بندی دارایی طبگه»های  ها در ایران موظدند بر اسار دستورالعرل در واقعیت، بانک .3

 عرل کنند.( 3132 ،بانک مرکیی) «سسات اعتباریؤمحاسبه ذخیر مطالبات م

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

5-
27

 ]
 

                            19 / 30

http://qjerp.ir/article-1-2455-fa.html


 9911پاییز  ،19 شماره ،72 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   47

 
گردد. در نظام چند بانکی و با  باعث تشدید شکنندگی بانک می، ناشی از غیرجاری شدن تسهیلات

خلتق و محتو پتول بتانکی ابعتاد سیستتری پیتدا        ، بانکی یه و بازار بینهای پرداخت و تسو وجود نظام

ذخایر ایافی را کتاهی و   بانکی پول خلق، ها کند. با فرض ثابت بودن ذخایر در دسترر بانک می

هتا نته    نکول بیی از اد مطالبات بانتک ، بر این اسار. دهد افیایی می دسترسی به ذخایر را قیرت

بلکه در صورت وجود اختتلال در محتو   ، گردد ها می ای آن /یا ترازنامهتنها باعث اعسار نگدینزی و

کاهی ذخایر ایافی در دسترر و/یا نر  ، مرکن است موجز افیایی تگایای ذخایر، پول بانکی

هتای بتا نستبت     اتتی بانتک  ، هتا  ترتام بانتک  ، بانکی شود. به این ترتیتز  سود تسهیلات در بازار بین

مرکتن استت   ، شتوند. در ایتن شترایط    ا تنزنای نگدینزی مواجه متی تسهیلات غیرجاری قابل قبول ب

 منتهی شود.  3افیایی شکنندگی نظام بانکی به بحران بانکی سیستری

 شناسی و تحلیل . روش4

 مطالبات –ها  روش محاسبه شکاف سپرده .4-1

ت مطالبا –مدلی برای محاسبه مگدار شکاف سپرده ، گدته در این قسرت بر مبنای مبااث پیی

هتای قبلتی    تسهیلات جدید و اقساش وام، شود. در ایناا فرض شده که در هر ماه می ارائهدر هر ماه 

ماروع ، نشان داده شده( 3) هران طور که در معادله، در پایان آن ماه پرداخت شوند. به این ترتیز

نکی در پایتان هتر متاه    های دولتی و خصوصی به نظام با های بخی بدهی(     ) و فرع(     ) اصل

به علاوه تستهیلات اختذ شتده    ، ها در انتهای ماه قبل بدهی(   ) و فرع(   ) برابر است با مییان اصل

  .(    ) های بازپرداخت شده طی آن ماه منهای بدهی(     ) طی آن ماه

                          (3)   

(     ) ها در پایان هر متاه  مگدار سپرده، نشان داده شده( 2) هران طور که در معادله، هرچنین

 مگدار تستهیلات جدیتد پرداختت شتده    (،   ) ها در پایان ماه قبل برابر است با ماروع مگدار سپرده

                                                           
1. Systemic banking crisis 
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طتی آن متاه   (     ) غیتر از اعطتای تستهیلات    منشأو مگدار خالص پول بانکی خلق شده با (     )

  .(    ) های بازپرداخت شده طی آن ماه منهای بدهی

                       (2)   

هتایی غیتر از بازپرداختت     هتای نظتام بتانکی از محتل     هایی کته دریافتت   در دوره،  زم به ذکر است

دهنده محو خالص پول از نظام بتانکی   نشان     ، باشدهای غیرتسهیلاتی آن  تسهیلات بیشتر از پرداخت

 به دست خواهد آمد:( 1) معادله، و جاباایی جبری( 2) در معادله( 3) معادله گذاری جایبا است. 

                                         (1)   

غیر از اعطای تسهیلات این استت کته    منشأق شده با ویژگی مهم نراگر خالص پول بانکی خل

 گیرد.  های موهوم شناسایی شده در هر دوره را در بر می دارایی

 ها . نتایج و یافته4-0

غیتر از اعطتای تستهیلات بتین      منشتأ مگدار ماهانه خالص پول بانکی خلق شتده بتا   ،  نروداردر 

 نشان داده شده است. ، محاسبه گردیده( 1) که بر اسار معادله، 3133و خرداد  3131فروردین 

 

 مقدار ماهانه خالص پول بانکی خلق شده از طرقی غیر از اعطای تسهیلات. 8 نمودار
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غیر از اعطای تستهیلات   أمنشمگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با ،  نروداردر 

نشان داده شده است.  3133و خرداد  3131 ینفرورد ینب با و بدون ااتساب تسهیلات سوخت شده

درصتد از تستهیلات    2فرض شده کته  « با ااتساب تسهیلات سوخت شده»در محاسبه سری زمانی 

ها ختارک شتوند.    واقعاً سوخت شده است و باید از ترازنامه بانک 3لحاظ شده برای بخی غیردولتی

الوصتول بتوده و نتر  بازگشتت      درصد از مطالبات غیرجتاری مشتکوک   11بیی از  3132در سال 

، هرچنتین  .(3131، زاده کرمتانی محستن ) درصد بوده استت  21الوصول کرتر از  مطالبات مشکوک

درصتد بتوده استت.     3132بته بعتد بتیی از     3132میانزین نسبت تسهیلات غیرجاری ماهانته از دی  

فرض مذکور نسبتاً قابل قبول است. اگر مبلر تسهیلات غیرجاری بیشتتر از ارقتام گتیارش    ، راینبناب

مبلتر تستهیلات   ( (، 2132) الرللی پتول صندو  بین، برای نرونه) که کاملاً متحرل است، شده باشد

 ،کنتد. در ایتن صتورت    زیان پنهان در ترازنامه نظام بانکی افتیایی پیتدا متی   ، سوخت شده و به تبع

غیر از اعطای تسهیلات متغیر جایزیینی به  منشأمگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با 

  های موهوم است. مراتز بهتری برای دارایی

                                                           
هتای بانتک مرکتیی درستت      هتا در گتیارش   در ایناا فرض شده کل بدهی ثبت شده به عنوان بدهی دولت به بانتک  .3

 است و سوخت نخواهد شد.
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 غیر از اعطای تسهیلات  منشأمقدار تجمعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با  .4 نمودار

 با و بدون احتساب تسهیلات سوخت شده

  

غیر از تسهیلات به نگدینزی و  منشأگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با نسبت م

 روند افیایشی را تاربه کرده است 3132-3131های  نسبت به تولید ناخالص داخلی اسری طی سال

غیتر از   منشتأ با فرض این که مگدار تارعی ماهانته ختالص پتول بتانکی خلتق شتده بتا         .(2جدول )

روند افیایشی نسبت مگدار تارعی ماهانته  ، های موهوم باشد جایزیینی برای داراییتسهیلات متغیر 

ای از افتیایی نگتی    غیتر از تستهیلات بته نگتدینزی نشتانه      منشتأ خالص پول بتانکی خلتق شتده بتا     

  3131-3131هتای   ویتژه ستال   بته ، های اخیتر  های موهوم در رشد نگدینزی در ایران طی سال دارایی

هیینه مرتبط با تادیدساختار نظام بانکی از طریق جذب زیان مربوش به ایتن  ، است. بر هرین اسار

های مذکور افیایی یافته است. نتایج فتو  بتا    ها بر اسز تولید ناخالص داخلی نیی طی سال دارایی

ستازگار استت. شتایان ذکتر     ( 3131) زاده و دیزران و شریف( 3131) های درودیان و دیزران یافته
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 با احتساب تسهیلات سوخت شده بدون احتساب تسهیلات سوخت شده
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های تادیدساختار نظام بانکی نسبت به  ها هیینه هایی که در آن سال( 2133) 3النسیاو و  ئون، است

در  2های وقوع بحتران بتانکی سیستتری    را به عنوان سال، درصد باشد 2تولید ناخالص داخلی با ی 

 اند. نظر گرفته

 غیر از تسهیلات  منشأنسبت مقدار تجمعی ماهانه پول بانکی خلق شده با  .0 جدول

 ( درصد) قدینگی و تولید ناخالص داخلی اسمیبه ن

 1831 1831 1830 1834 1838 1831 عنوان نماگر

نسبت مقدار تجمعی ماهانه پول بانکی خلق 

 غیر از تسهیلات به نقدینگی منشأشده با 
1/8 1/1 1/10 3/11 1/14 1/11 

نسبت مقدار تجمعی ماهانه خالص پول بانکی 

ت به تولید غیر از تسهیلا منشأخلق شده با 

 ناخالص داخلی اسمی

3/1 4 0/11 4/11 3/11 1/11 

 مرکی آمار ایران و محاسبات تحگیق، : گییده آمار اقتصادی بانک مرکییمأخذ

کته    3131-3131هتای   تگریبتاً هریمتان بتا ستال    ، 3133و خترداد   3131بتین خترداد   ، هرچنین

غیر از تستهیلات بته    منشألق شده با براسار نراگر نسبت مگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خ

نستبت ماهانته ذختایر    ، شتوند  های بحرانتی شناستایی متی    تولید ناخالص داخلی اسری به عنوان سال

سال اخیر افتت کترده و    32ترین مگادیر خود در ادود  ایافی به کل ذخایر در نظام بانکی به پایین

ها بتا تنزنتای    ای از مواجهه بانک نشانه مسأله این .(2)نرودار  مسترراً در این مگادیر باقی مانده است

و از د یتل اصتلی   ( 2131، و دیزتران  1لیئتر ) نگدینزی از نظتر دسترستی بته ذختایر بانتک مرکتیی      

معرو ً هریمتان بتا   ، ها است.  زم به ذکر است بانکی طی این سال چسبندگی در نر  سود بازار بین

بته  ، کند و هرچنتین  ا برای ذخایر افیایی پیدا میه تگایای بانک، های بانکی سیستری وقوع بحران

  .(2131، و دیزران 1جینگ) یابد ها با تنزنای نگدینزی نر  بهره نیی افیایی می دلیل مواجهه بانک

                                                           
1. Leaven and Valencia 

2. Systemic banking crisis 

3. Lyer 

4. Jing 
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 نسبت ماهانه ذخایر اضافی به کل ذخایر در نظام بانکی .0 نمودار

 : گزارش گزیده آمار اقتصادی بانک مرکزی و محاسبات تحقیقمأخذ

غیتر از   منشتأ اتی در صورت تعدیل مگدار تارعی ماهانه ختالص پتول بتانکی خلتق شتده بتا       

کننتده خانوارهتای شتهری در     های نظام بانکی یا شاخص قیرت مصرف تسهیلات با ماروع دارایی

تغییترات در دارایتی نظتام بتانکی یتا ستطح عرتومی         تتأثیر به ترتیز برای در نظر گترفتن  ، هران ماه

توان شواهدی از تغییر رفتار متغیرهای تعدیل شده تگریباً هریمان با  نیی می، ر مذکورها بر نراگ قیرت

تغییر رفتار سایر نراگرهای بررسی شده در این بخی را یافت. برای این منظور شکستت ستاختاری   

های  غیر از تسهیلات با ماروع دارایی منشأدر مگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با 

متورد بررستی    3ها با استداده از مدل اداقل مربعات با نگاش شکستت  بانکی و با شاخص قیرت نظام

بترای  ، متغیرهای فو  در سطح نامانا هستتند و بته هرتین دلیتل    ، قرار گرفته است.  زم به ذکر است

 ها استداده شده است. سازی از تدایل مرتبه اول آن مدل

تدایتل  ( مبتدأ یتریز عترض از   ) مگدار میتانزین ، نشان داده شده 1در جدول هران طور که 

غیر از تسهیلات تعدیل شتده بتا    منشأمرتبه اول مگدار تارعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با 

                                                           
1. Least squares with breakpoints 
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بته شتکل    3131تتا آذر   3131ها طتی فتروردین    های نظام بانکی و با شاخص قیرت ماروع دارایی

 بوده است. 3133 تا خرداد 3131داری متداوت از مگدار آن طی دی  معنی

 های حداقل مربعات با نقاط شکست نتایج تخمین مدل. 1جدول 

 

مقدار تجمعی ماهانه خالص پول بانکی خلق شده با 

 غیر از تسهیلات تعدیل شده منشأ

 ها با شاخص قیمت های نظام بانکی با مجموع دارایی

 1838فروردین 

 1832تا آذر 

 -13/2 -221/2 مبدأضریب عرض از 

 -t 11/1- 13/1ره آما

 28/2 21/2 ارزش احتمال

تا  1832از دی 

 1833خرداد 

 43/2 228/2 مبدأضریب عرض از 

 t 48/4 40/0آماره 

 22/2 22/2 ارزش احتمال

 Fآماره 

 ( ارزش احتمال) 

11.81 

 (22/2 ) 

81/13 

 (22/2 ) 

 11/1 14/1 واتسون -آماره دوربین 

 : محاسبات تحگیقمأخذ

 گیری بندی و نتیجه . جمع5

ها به  به دلیل مدارای مگرراتی مگام ناظر نسبت به غیرجاری شدن تسهیلات بانکی و اقدام بانک

های مترتبط بتا    های اسابداری خلا  برای پنهان کردن تسهیلات غیرجاری و زیان استداده از روش

های پولی  بروز ناهنااریدهند.  های معسر بدون اعلام ورشکستزی به فعالیت ادامه می بانک، ها آن

، هتا  نظیر افیایی یریز تکاثر نگدینزی به دلیل کاهی نسبت ذخایر ایافی بته کتل ذختایر بانتک    

هتا و ایاتاد و    گری مالی به دلیل کاهی سهم تسهیلات در سبد دارایی بانتک  کاهی نرانزر واسطه

های اقتصتاد کلانتی    انههای اخیر نش های بانکی در سال ها و سپرده تعریق شکاف بین مطالبات بانک

 کننده این ادعا است. تأیید

هتا در نتیاته خلتق     های بانک ها و بدهی تداوم این شرایط از طریق افیایی شکاف بین دارایی

هتا ویتعیت    بتانکی و افتیایی نتر  ستود ستپرده      افیایی نر  سود تسهیلات بتازار بتین  ، پول جدید
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هتای ستالم و در    ده شتدن بانتک   باعتث زیتان   کند. ادامه چنتین رونتدی   های معسر را بدتر می بانک

اثربخشی سیاست پولی در کنترل ، این شرایط تأثیر شود. تحت ر کل نظام بانکی نیی میاعسا، نهایت

ها کاهی یافتته استت.    پایه پولی و نر  سود تسهیلات و سپرده، نظیر نگدینزی، متغیرهای مهم پولی

کاهی توان اعتباردهی نظتام  ، تسهیلات بانکی چالی نظام بانکی باعث افیایی نر  سود، هرچنین

شتود.   های مولد نیی می گذاری افیایی هیینه مالی فعا ن اقتصادی و کاهی جذابیت سرمایه، بانکی

های پنهان عرتدتاً ناشتی    ویژه از طریق شناسایی و جذب زیان به، اصلاح نظام بانکی، در این شرایط

 چالی نظام بانکی یروری است.  به منظور مگابله با، از مطالبات غیرجاری

آمدن یا تشتدید چتالی نظتام بتانکی اخیتر در       وجود بهبا عنایت به نگی اسابداری خلا  در 

ها گام اساسی برای ال چتالی متذکور    های مالی بانک سازی صورت سازی و واقعی شداف، ایران

اتل چتالی   ، هتا  مه بانتک های موهوم و زیان انباشته پنهان در ترازنا است. بدون تعیین اام دارایی

تعیتین  ، هتای موهتوم   نظام بانکی تگریباً غیرمرکن خواهد بود. پس از شناسایی زیان مرتبط با دارایی

کنتد   ندعان گام مهم بعدی است. کارایی اقتصادی ایاتاب متی   نحوه جذب زیان مذکور توسط ذی

باشد تا از ایتن طریتق    ها در ایااد زیان مشارکت ذیندعان در جذب زیان متناسز با سهم و نگی آن

 ندعان جلوگیری شود.  پذیری بیی از اد ذی از ریسک

هتای موهتوم از    ال پیشتنهادی بترای ختارک کتردن دارایتی      اغلز راه، نکته مهم دیزر این که

تادیدساختار مالکیت بانتک از طریتق تبتدیل    ، ها مستلیم محو پول بانکی است. مثلاً ترازنامه بانک

بانتک باعتث    3هتا بته ستهام    مداران جدید بانک با اجرای برنامه تبدیل سپردهها به سها مالکان سپرده

شناسایی و استداده از راهکارهای مناسز برای محو پتول بتانکی   ، شود. بنابراین محو پول بانکی می

 های اصلاح نظام بانکی یروری است. های ایران در برنامه متناسز با شرایط و ویژگی

  

                                                           
1. Debt-to-equity conversion 
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 و یپتول  یرهتا یمتغ بتر  یبتانک  نظام ترازنامه یناتراز آثار لیتحل" .(3131) زاده زمان و حمید احمد، یبدر
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 یاثبتات  فاطرته ، ماتاب  نیرام. "ها بانک یرجاریغ مطالبات" .(3131) محمودزاده و امینه فرهاد، یلین
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