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ها در ایران باا در نرار گار تن بر ای      نوسانات اقتصاد کلان و شکنندگی بانک، ارتباط بین تغییرات قیمت نفت، در مقاله حاضر

ماورد بررسای قارار گر تاه اسات        6931-6931هاای   ای یازده بانک طی سال متغیرهای اقتصاد کلان و متغیرهای سطح ترازنامه

یا تاه و  ودرگرسایون بارداری پاانلی      ای پانلی پویا کاه باه دو روگ گااتاورهای تممای     ه های داده برای بررسی تجربی از مدل

هاا   دهد رشد پایین قیمت نفت باعث کند شدن نار  رشاد وا    های این مطالمه ناان می استفاده شده است  یا ته، اند برآورده شده

ت  ایان در حاالی اسات کاه در اغلا       شده و باعث کاهش نسبت مطالبات غیرجاری باه کات تساتیلات اعطاایی گردیاده اسا      

متغیرهاای رشاد   ، اسات  از ساوی دی ار   کاورهای صادرکننده نفت کاهش رشد قیمت نفت باعث ا زایش نسبت مذکور شده

در رابطاه بااز وردی     هاای غیرجااری دارناد     تولید نا الص دا لی غیرنفتی و رشد شا ص ستا  ارتباط ممکوسی با نسبت وا 

ر جااری ساب  کااهش رشاد اقتصاادی      ا زایش در نسبت مطالباات غیا  ، غیرنفتیجاری و رشد اقتصادی های غیر بین نسبت وا 

ا ازایش نسابت مطالباات غیار جااری      ساب    غیرنفتای شود  شوک نامطلوب قیمتی نفات و تولیاد نا االص دا لای     نفتی میغیر

ش نسابت مطالباات غیرجااری یاا هماان      کاه ناشای از ا ازای    غیرنفتای منفی رشد تولید نا االص دا لای   تأثیرشوند  در نتیجه  می

 گذارد بر بخش واقمی اقتصاد اثر منفی می، شکنندگی بانکی است

 JEL: C63 ،E44 ،G21 G28 بندیطبقه 

 ، یا ته روگ گاتاورهای تممی ، مدل پانت پویا، های غیرجاری وا ، اقتصاد کلانی -ارتباط مالیواژگان کلیدی: 

  ودرگرسیون برداری پانت  مدل

                                                           
  :83/83/6933تاریخ پذیرگ:   39/9/6933تاریخ دریا ت 
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 . مقدمه1

وابسته است و درآمدهای حاصت از نفت جای اه بسیار متمی  اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی 

درآمدهای نفتی بخش قابات تاوجتی از مخاار       (3863، 6بانک جتانی) اند در اقتصاد ایران داشته

ای  رمایههای س بخش متمی از مخار  تملک دارایی، ویژه  کنند  به مالی می تأمینعمومی کاور را 

درآمادهای  ، گردیاده اسات  همیناین    تأمینیا همان بودجه عمرانی کاور با اتکا به این درآمدها 

ارزی حاصت از صادرات نفت ست  چام یری از منابع ارزی در دسترس اقتصاد کاور را تاکیت 

دهای درآم، داده و واردات کاور تا حد زیادی به پاتوانه این منابع انجا  شده است  در عین حال

 اناد    المللای باوده   پاذیری اقتصااد ایاران از تتاوقت اقتصاادی باین      تأثیرمجااری   ترین مت نفتی از 

داری بار شارای     ات ممنای تأثیرتوانند  قیمت و درآمد نفت می 3های نوسانات و تکانه، اساس بر این

های ا یر به  ویژه این که در سال های مختلف اقتصادی کاور داشته باشند؛ به اقتصاد کلان و بخش

درآمادهای  ، های اقتصادی تتمیلی به کاور در کنار ا ت نسابی قیمات جتاانی نفات    دلیت تتری 

نسبت درآمدهای حاصت ، 6نمودار ای کاهش یا ته است  در  حاصت از نفت به شکت قابت ملاحره

نااان داده شاده    6931-6931هاای   از صادرات نفت به کت درآمدهای صادراتی کاور طای ساال  

اماا در  ، اگرچه نسبت مذکور روند کاهاای را تجرباه کارده   ، شودکه مااهده می طور هماناست  

های ا یر این نسابت باه شادت    درصد بوده است  در سال 18های مورد بررسی بیاتر از  اغل  سال

 است  6931به طوری که کمترین مقدار آن در حدود چتار دهه ا یر مربوط به سال ، کاهش یا ته

                                                           
1. World Bank 
2. Shocks 
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 (درصد) نسبت درآمدهای حاصل از صادرات نفت به کل درآمدهای صادراتی .1 نمودار

 های زمانی بانک مرکزی و محاسبات تحقیق: بانک اطلاعات سریمأخذ

قیمت نفت ایران نیاز باه تباع ا ات قیمات      ، علاوه بر کاهش درآمدهای صادراتی نفتی کاور

قیمات نفات سابک ایاران     ، نمودار 3های ا یر کاهش یا ته است  در نمودار سالجتانی نفت طی 

از اواسا  ساال   ، شاود ناان داده شده است  همان طور که مااهده مای  6936-6931های  طی سال

های تر از متوس  قیمت سالای به مقادیر پایینبه بمد قیمت نفت ایران به شکت قابت ملاحره 6939

قیمت نفت کاور نسابت باه ساال    ، 6931در سال ، کرده است  به طوری کها ت  6938پایانی دهه 

های نفت نسبتاً رایج اسات  بارای   نوسان در قیمت، درصدی را تجربه کرد  البته 18قبت از آن ا ت 

 درصدی ا ت کرد  33قیمت نفت کاور بیش از  6931های  در سال، نمونه

 

 (دلار به ازای هر بشکه) 1831ا ت 1831های قیمت ماهانه نفت طی سال .2نمودار 

 های زمانی بانک مرکزی: بانک اطلاعات سریمأخذ

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1
3
5
7

1
3
5
8

1
3
5
9

1
3
6
0

1
3
6
1

1
3
6
2

1
3
6
3

1
3
6
4

1
3
6
5

1
3
6
6

1
3
6
7

1
3
6
8

1
3
6
9

1
3
7
0

1
3
7
1

1
3
7
2

1
3
7
3

1
3
7
4

1
3
7
5

1
3
7
6

1
3
7
7

1
3
7
8

1
3
7
9

1
3
8
0

1
3
8
1

1
3
8
2

1
3
8
3

1
3
8
4

1
3
8
5

1
3
8
6

1
3
8
7

1
3
8
8

1
3
8
9

1
3
9
0

1
3
9
1

1
3
9
2

1
3
9
3

1
3
9
4

1
3
9
5

1
3
9
6

0
20
40
60
80

100
120
140
160

18
31

 
ی

د
 

18
32

 
داد

مر
 

18
32

 
ند

سف
ا

 
18

38
 

هر
م

 
18

34
 

ت
هش

دیب
ار

 
18

34
 

ذر
آ

 
18

35
 

یر
ت

 
18

35
 

ن
هم

ب
 

18
36

 
ور

ری
شه

 
18

31
 

ن
دی

ور
فر

 
18

31
 

ان
آب

 
18

33
 

داد
خر

 
18

33
 

ی
د

 
18

33
 

داد
مر

 
18

33
 

ند
سف

ا
 

18
30

 
هر

م
 

18
31

 
ت

هش
دیب

ار
 

18
31

 
ذر

آ
 

18
32

 
یر

ت
 

18
32

 
ن

هم
ب

 
18

38
 

ور
ری

شه
 

18
34

 
ن

دی
ور

فر
 

18
34

 
ان

آب
 

18
35

 
داد

خر
 

18
35

 
ی

د
 

18
36

 
داد

مر
 

18
36

 
ند

سف
ا

 
18

31
 

هر
م

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
28

 ]
 

                             3 / 33

http://qjerp.ir/article-1-2465-en.html


 9911پاییز  ،19 شماره ،27 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   292

 
نوساانات در  ، نوساانات در ایان درآمادها   ، درآمدهای نفتی بر اقصااد کااور   تأثیربا توجه به 

با توجه به وجاود روابا  متقابات    ، متغیرهای اقتصاد کلان را به دنبال  واهد داشت  از سوی دی ر

بار   6تتوقت اقتصاد کلان از طریق ادوار تجااری ، اد کلان و وضمیت نرا  بانکیبین شرای  اقتص

از تغییارات در   3 واهد گذاشت و مجدداً طی زمان به طاور بااز وردی   تأثیروضمیت نرا  بانکی 

طااهری  )  واهاد پاذیر ت   تاأثیر ، کناد تجلی پیدا مای  9که به شکت ادوار مالی، وضمیت نرا  مالی

تنیاده و بماااً متقابات از اصاطلا       برای اشاره به چناین روابطای درها      (6931، باز انه و دی ران

 شود استفاده می 1اقتصاد کلان و بخش مالی، رواب  بین بخش نفت

درمورد آرا  کار کردن سیست  مالی و قابلیت  3بمد از بتران بزرگ مالی و نقض گفته گرتلر

طور بالقوه نقش بازارهاای   لی ممطوف شد و بهتوجه اقتصاددانان به سمت بازار ما، ندید گر تن آن

قیمت  تأثیراما (، 6931، ر یمی شمس آبادی و دی ران) های اقتصادی ماخص شد مالی در  مالیت

نفت به عنوان عامت متمی در ارتباط بخش مالی و اقتصاد کلان کااورهای صاادرکننده نفات باه     

های ا یر رواب  مت جتانی نفت طی سالطور نرری مورد بررسی قرار ن ر ته است  بمد از ا ت قی

اقتصاد کلان و بخش مالی در کاورهای صادرکننده نفت موضوع مطالماتی نریار  ، بین بخش نفت

قارار گر ات    ( 3863) 3و ابراهی ( 3861) و دی ران 3اگاروال (، 3861) 1میاجیما(، 3861) 1المدینی

متساوب   68اقتصاد کلان و بخاش ماالی  این مطالمات بخای از ادبیات رواب  متقابت بین تتوقت 

و بتاران اقتصاادی متماقا  آن باه      3881-3883هاای  شود که بمد از بتران مالی جتاانی ساال  می

ادبیات رواب  متقابت بین تتوقت اقتصاد کلان و بخش ، شدت بس  یا ته است  قز  به ذکر است

                                                           
1. Business cycles 

2. Feedback 

3. Financial cycles 

4. Oil-macro-financial linkages 

5. Gertler 

6. Alodayni 

7. Miyajima 

8. Agarwal 

9. Ibrahim 

10. Macro-financial linkages 
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نریار بتاران باانکی و    ، ای ماالی ها ا ول شرای  اقتصاد کلان در بروز بتران تأثیرمالی عمدتاً روی 

باز وردی بتران مالی بر گسترگ دامنه و تادید عمق ا ول و تبدیت آن به رکاود اقتصاادی    تأثیر

 تمرکز دارد  

هاا از طریاق   هنوز در مورد تغییرات قیمت نفت بر عملکرد بانک، به رغ  مطالمات انجا  شده

ات باز وردی بمدی بین بخش بانکی تأثیرتتوقت اقتصاد کلانی منبمث از تغییرات قیمت نفت و 

ای وجاود نادارد  هادف پاژوهش      و اقتصاد کلان در کاورهای صادرکننده نفت ادبیات گساترده 

های کاور از طریق لتاظ کردن مالی بانک 6تغییرات قیمت نفت بر شکنندگی تأثیرحاضر بررسی 

ندگی نراا  باانکی بار متغیرهاای     بااز وردی شاکن   تأثیراین تغییرات بر متغیرهای کلان و نیز  تأثیر

تغییارات   تاأثیر در اغل  مطالمات انجاا  شاده در  صاو     ، اقتصاد کلان است  شایان ذکر است

های غیرجاری به کت تستیلات اعطایی به عنوان نمااگری   قیمت نفت بر بخش بانکی از نسبت وا 

نسبت مذکور شا صی ، از وضمیت شکنندگی نرا  بانکی استفاده شده است  در ادبیات بانکداری

هاو نرا  بانکی  ثباتی بانک های بی ها متسوب شده و باق بودن آن از ناانه از ریسک اعتباری بانک

هاا و  تواناد باناک   های غیرجااری مای   ا زایش وا ، به این ترتی   (6933، میرزائی و دی ران) است

باه تبمیات از ادبیاات      (6931، مراد اانی و دی اران  ) نرا  بانکی را باا بتاران باانکی مواجاه کناد     

هاا   در پژوهش حاضار نیاز بارای بررسای وضامیت شاکنندگی نراا  باانکی از نسابت وا          ، موجود

 غیرجاری استفاده شده است 

با توجه به عد  بررسی اثر متقابت تغییرات قیمت نفت بر بخش مالی و اقتصاد ، در این پژوهش

بر اسااس ادبیاات موجاود باه     ، اقتصاد کلان کلان و در نرر گر تن اثر مرتبه دو  بین بخش مالی و

هاای   های ناشی از قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی بار وا   های اثرگذار شوک بررسی کانال

های غیرجااری بار عملکارد     ناشی از وا  3دو   باز وردی مرتبه تأثیرها و همینین  غیرجاری بانک

بررسای ارتبااط متقابات باین نسابت      ، وهشاز نوآوری های ایان پاژ   شود  اقتصاد کلان پردا ته می

ها بر اقتصاد واقمی بی ثباتی و شکنندگی بانک تأثیرمطالبات غیرجاری بر اقتصاد کلان و در نتیجه 

                                                           
1. Fragility 

2. Second-round feedback  
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ها از روگ  ودرگرسیون اشاره کرد  شایان ذکر است که با لتاظ نسبت مطالبات غیرجاری بانک

ای اساتفاده شاده   از یک راهبرد دو مرحله است  به جتت انجا  پژوهشبرداری پانلی استفاده شده

متغیرهاای کالان اقتصاادی و    ، تغییارات قیمات نفات    تاأثیر از طریق بررسای  ، است  در مرحله اول

گذاری این تأثیرشواهدی از  6یا ته متغیرهای سطح بانکی با استفاده از یک مدل گاتاورهای تممی 

رشد پایین ، دهد های این مطالمه ناان می  تهشده است  یا ارائههای غیرجاری  تغییرات بر نسبت وا 

باعاث  ، هاا غیرجااری   ها شده و به دلیت رشاد کنادتر وا    قیمت نفت باعث کند شدن نر  رشد وا 

دهاد کاه متغیرهاای نار       نتایج ناان مای ، های غیرجاری گردیده است  همینین کاهش نسبت وا 

هاای   ط ممکوسای باا نسابت وا    رشد تولید نا الص دا لی غیرنفتای و رشاد شاا ص ساتا  ارتباا     

شواهدی از  3با استفاده از یک مدل  ودرگرسیونی برداری پانلی، در مرحله دو   غیرجاری دارند 

هاای ایان    شاود  یا تاه  گذاری شکنندگی نرا  بانکی بر متغیرهای اقتصاد کلان نااان داده مای  تأثیر

سب  ، رجاری و متغیرهای کلانهای غی دهد که در حلقه باز وردی بین نسبت وا  مطالمه ناان می

 شود   های غیرجاری می تادید اثر تغییر قیمت نفت بر روی متغیرهای کلان و نسبت وا 

مباانی نراری ماورد    ، های بمدی مقاله به شر  ذیت سازماندهی شده است  در بخش دوبخش

ون رواب  بین مروری بر ادبیات موجود پیرام، شود  در بخش سه استفاده در مطالمه توضیح داده می

شناسای ماورد   روگ، شاده اسات  در بخاش چتاار     ارائاه اقتصاد کلان و بخش بانکی ، بخش نفت

 ارائاه هاا   هاای حاصات از بررسای تجربای و تفسایر آن      استفاده در این مقاله به همراه نتاایج و یا تاه  

 ت شده اس ارائهبندی مباحث مطر  شده و پیانتادهای مرتب  جمع، گردیده است  در بخش پنج

 . مبانی نظری2

های نفتی در رواب  بین اقتصاد کلان و بخش بانکی از ر تار همسو با  ممکن است نقش تکانه

وضامیت ماالی     (3863، ابراهی ) ب یرد ناأت 9دهنده مالی ها و سازوکار شتاب ادوار تجاری بانک

                                                           
1. Generalized Method of Moments (GMM)  

2. Panel Vector Autoregresive (PVAR)  

3. Financial accelerator mechanism 
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بین بخش ، ارد  همینینگری مالی د ها در ارتباط با واسطه های آن مستقیمی بر  مالیت تأثیرها  بانک

بانکی و کت اقتصاد رواب  باز وردی وجود دارد که باعاث تقویات روابا  باین اقتصااد کالان و       

شود  چر ه باز وردی بین اقتصاد کلان و اعتبارات بانکی که با عناوان ساازوکار    بخش بانکی می

های مالی  که ا تلال شوند باعث می(، 6331، و دی ران 6برنانکه) شود دهنده مالی شنا ته می شتاب

 و اقتصاد کلانی یکدی ر را تقویت کنند 

جتت بررسای  ، دهنده ثبات مالی بخش بانکی است نسبت مطالبات غیرجاری به کت تستیلات ناان

باه مارور عوامات اثار گاذار بار نسابت        ، باز ورد بین عوامت اقتصاد کلانی و قیمت نفت بر بخاش ماالی  

پاذیری بخاش باانکی از متغیرهاای      تأثیردهد که بررسی  یات ناان میادب  پردازی   مطالبات غیرجاری می

 شود    اقتصاد کلان و قیمت نفت به دو دسته متغیرهای کلان و متغیرهای سطح بانکی تقسی  می

اثر متفاوتی دارد  اثر ، از طر ی تغییر قیمت نفت در کاورهای صادرکننده و وارد کننده نفت

ن کاورهای صادرکننده نفات ماورد توجاه قارار گر تاه اسات        تغییرات قیمت نفت بر اقتصاد کلا

اق ر اتن اطمیناان باانکی بارای     شود کاه باه با    ا زایش تقاضای دا لی منجر میقیمت نفت باقتر به

ظر یت مولد کااورهای صاادرکننده نفات باه     ، شود  در طرف عرضه نیزدهی بیاتر مربوط می وا 

هاای جدیاد عماومی و     گاذاری که باعث تقویت سرمایه ابدی میدنبال باقر تن قیمت نفت ا زایش 

شود که شرای   از طر ی قیمت پایین نفت منجر می  (6939، ا ااری و دی ران) شود  صوصی می

قیمات ساتا      دهی کاهش پیادا کناد   مالی دشوار شود و نر  رشد بخش  صوصی غیرنفتی و وا 

منفی بر اثار ثاروت    تأثیرش ارزگ ستا  ابد  کاهی میها ا زایش  یابد یمنی ریسک بانک کاهش می

گیرندگان بدتر  واهد شد و شرای  نقدین ی سخت تر  واهد بود و این به ممنای  دارد  اعتبار وا 

شاود یمنای کااهش     می متأثرها از قیمت نفت  هاست  سپرده های غیرجاری بانک ا زایش نسبت وا 

یا حتی باعث یک جرقاه بارای کا     ، دشو ها می قیمت نفت منجر به کاهش درآمد و جریان سپرده

کااهش قیمات قارار     تأثیر هایی که تتت توس  شرکت مخصوصاً، شود شدن و پایین آمدن آن می

 .(3861، المدینی) گیرند می

                                                           
1. Bernanke 
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هاای مخاار  دولات حلقاه بااز وردی باین ارزگ دارایای و         تغییرات قیمت نفات و سیاسات  

کند  قیمت نفت باقتر منجار   الی ایجاد میکند که نوسانات سیستمی در بخش م اعتبارات ایجاد می

انادازه انتراارات    شاود  باازدهی باازار ساتا  باه      تری مای  به درآمد نفت باقتر و موقمیت مالی قوی

رشاد مخاار    ، گذران از ا زایش قیمت نفت در بخش مالی بزرگ هستند و به طور مممول سرمایه

منجر به رشد تولید غیرنفتی باقتر  تر  قوی مخار  دولتی، کند  در عوض تر را ایجاد می دولتی قوی

تر و  قیمت مسکن گران، کند تر و رشد اعتباری بیاتر را ایجاد می شود و نقدین ی بانکی بزرگ می

 .(3861، المدینی) کند تر ایجاد می ترازنامه بانکی قوی

 . مرور ادبیات3

، کنناد هاا مای  عملکارد باناک  قیمت نفت بر  تأثیرمقاله حاضر به مطالماتی که اقدا  به بررسی 

های قیمت نفت و سودآوری  ارتباط بین تکانه(، 3883) 6پوقوسیان و هسه، مرتب  است  برای نمونه

کااور صاادرکننده نفات در     66باناک در   613هاای   ها را تتلیت کردند و با اساتفاده از داده بانک

مساتقی   رض مساتقی  و غیر  ا ، مایلادی  6331-3883هاای    طی سال، آ ریقای شمالی و آسیای میانه

دهاد   بودن اثرات تکانه قیمت نفت بر سوددهی بانکی را آزمون نمودند  نتایج این مقاله نااان مای  

مستقی  غیر تأثیر، که تکانه قیمت نفت از طریق نماگرهای اقتصاد کلانی و نتادی  ا  هر کاور

 ها داشته است  بر سوددهی بانک

به بررسی ارتباط بین متغیرهای اقتصاد کلان و متغیرهای در عربستان سمودی ( 3861) میاجیما

باناک در عربساتان سامودی پردا تاه اسات و باا اساتفاده از دو رویکارد          3سطح بانکی در ساطح  

رگرسیونی مدل پانت چندمتغیره و  ودرگرسیون برداری پانت به این نتیجه رسایده اسات کاه نار      

رنفتی بخش  صوصی منجار باه ا ازایش نسابت     پایین رشد قیمت نفت و تولید نا الص دا لی غی

ها  های بانک دهنده باق ر تن ریسک بازپردا ت وا  شود و ناان ها میهای غیرجاری به کت وا وا 

                                                           
1. Poghosyan and Hesse 
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ساد کاه شارای  اقتصااد کلانای      ر مای شود  دو  آنکه از نتایج مدل پانت برداری باه ایان نتیجاه     می

 شود  ای می زنامهتر شدن شرای  متغیرهای ترا تر منجر به ضمیفضمیف

باناک در کااورهای عااو     13ای ماتمت بر  با استفاده از نمونه( 3861) و دی ران 6 اندلوال

کنناد    چند مدل پانت پویا را برآورد می،  3888-3861های  شورای همکاری  لیج  ارس طی سال

ری ارتباط منفی های غیرجا اند که بین رشد قیمت نفت تمدیت شده با نر  تور  و وا  ها دریا ته آن

هاای ایان کااورها را باا      داری وجود دارد  این بدان ممنی است که کاهش قیمت نفت بانک ممنی

کند  این پژوها ران بارای بررسای روابا  متقابات پویاا باین متغیرهاای         ریسک بیاتری مواجه می

ت و رشد رشد قیمت نف(، ها رشد اعتبارات و رشد سپرده، های غیرجاری یمنی وا ) ها مختص بانک

کنناد  نتاایج حااکی از روابا       قیمت ستا  از مدل  ودرگرسیونی برداری پاانلی نیاز اساتفاده مای    

بارای   3قیمت ستا  به صورت مجرایای ، باز وردی قوی بین متغیرهای مذکور است  در مدل ا یر

دهد کاه   شواهد تجربی مطالمه مذکور ناان می، همینین کند  ات باز وردی عمت میتأثیرتقویت 

 گیری ر تاری ضدادواری دارد  رمایه بانک و میزان ذ یرهس

بار روی   3861-3863های  به بررسی اثر نوسانات شدید قیمت نفت طی سال( 3861) المدینی

دهاد کاه متغیرهاای     ثبات مالی کاورهای حوزه  لیج  ارس پردا ته است  نتایج تتقیق ناان می

قیمت ساتا  و قیمات مساکن و    ، نر  بتره،  لیتولید نا الص دا، شامت قیمت نفت ، اقتصاد کلان

هاای اعطاایی باین    های غیرجااری باه کات وا    کننده نسبت وا  متغیرهای تمیین ترین مت مستغلات 

گاذاری  تأثیرگذارناد   اشاند و بار ثباات ماالی در منطقاه اثار مای       ب مای بانکتای حوزه  لیج  ارس 

خش ماالی ممکان اسات از طریاق مجااری      یا درآمدی نفتی بر اقتصاد کلان و بهای قیمتی و  تکانه

 مختلفی اتفاق بیفتد  

کاهش قیمت نفت بر اقتصادهای کاورهای صاادرکننده نفات و    تأثیرال وی مفتومی ، المدینی

کاه ماااهده    طور همانتوصیف کرده است   6شکت  ها را در قال  مجاری انتقال آن به ترازنامه بانک

ذ اایر  ، فات از طریاق کااهش درآمادهای نفتای دولات      در این ال و کاهش قیمت جتانی ن، شود می

                                                           
1. Khandelwal 

2. Channel 
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بار  ، هاای  یزیکای   ویژه مخار  مربوط به توسمه زیرسا ت به، ارزی در ا تیار کاور و مخار  دولت

ذ ایر ارزی در ، کاهش درآمدهای نفتی دولت، گذارد  در سطح اقتصاد کلان می تأثیراقتصاد کلان 

، درآماد  اانوار  ، قیمت ستا ، ملاک و مستغلاتا تیار کاور و مخار  دولت باعث کاهش قیمت ا

، رشد بخاش نفتای و غیرنفتای دا لای  واهاد شاد  باه ایان ترتیا          ، ها و در نتایت های بن اه  مالیت

کااهش   تاأثیر ساازد    مای  متاأثر کاهش درآمد حاصت از صادرات نفت بخش غیرنفتی اقتصااد را نیاز   

هاا و رشاد بخاش نفتای و      هاای بن ااه   مالیت ، درآمد  انوار، قیمت ستا ، قیمت املاک و مستغلات

هاا و ا ازایش    هاای باناک   کاهش نقدشوندگی دارایای ، ها ا زایش نکول وا ، غیرنفتی بر بخش بانکی

باز ورد وضمیت نراا  باانکی باه اقتصااد     ، ها  واهد بود  در این شرای  های استقراض از بانک هزینه

ا  واهاد باود  اگار کااهش اعطاای اعتباارات       ه کاهش اعطای اعتبارات به  انوارها و شرکت، کلان

 این امکان وجود دارد که اقتصاد دچار رکودی شدید شود ، شدید باشد
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 افت قیمت نفت بر سیستم بانکی تأثیرسناریوهای ممکن از  .1شکل 

 2016، : العدینیمأخذ

اقهاای  های منفای باه قیمات ک    نیز برای تبیین مجاری انتقال تکانه( 3861) اگاروال و دی ران

شود کاه باه دلیات وابسات ی     دهند  در این مقاله استدقل می پایه یک چتارچوب مفتومی ارائه می

ا ات قیمات   ، اقتصاد کاورهای صادرکننده کاقهاای پایاه باه درآمادهای حاصات از ایان کاقهاا       

د تواند به طور مستقی  از طریق بدتر کردن حساب جاری و تراز بودجه سطح تولی کاقهای پایه می

هاای  ماال در حاوزه     شارکت ، نا الص دا لی در کاورهای مذکور را کاهش دهد  علاوه بر این

تولید و صادرات کاقهای پایه در این کاورها نیز به دلیت کاهش درآمدهای صادراتی تتت  اار 

، هاا بارای اعتباارات را کااهش دهاد  همیناین       تواند تقاضای بن اه گیرند  این موضوع می قرار می

 بازخورد به اقتصاد کلان

 ای اعتبارات به خانوارهاکاهش اعط

 هاکاهش اعطای اعتبارات به بنگاه

 تواند رکود شدید را به دنبال داشته باشد.این شرایط می 

 اقتصاد کلان

 کاهش قیمت سهام

 کاهش قیمت املاک و مستغلات

 کاهش درآمد خانوار

 هاکاهش سطح فعالیت بنگاه

 کاهش رشد اقتصادی نفتی و غیرنفتی

 تنوسانات درآمد نف

 کاهش قیمت نفت

 کاهش درآمدهای نفتی دولت

 کاهش ذخایر ارزی کشور

 کاهش مخارج دولت

 فشار به نرخ ارز

 نظام بانکی

 هاافزایش نکول وام

 کاهش نقدشوندگی

 کاهش نقدینگی

 مین مالیهای تأافزایش هزینه

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
28

 ]
 

                            11 / 33

http://qjerp.ir/article-1-2465-en.html


 9911پاییز  ،19 شماره ،27 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   291

 
تواند از طریق کاهش عرضه اعتبارات به اقتصاد باعاث ا ات ساطح     قیمت کاقهای پایه میکاهش 

باه طاور   ، های اقتصادی در کاورهای صاادرکننده کاقهاای پایاه شاود  ایان مجارای دو         مالیت

گذارد  ا ت قیمت کاقهای پایه و کاهش درآمادهای   می تأثیرهای اقتصادی  غیرمستقی  بر  مالیت

تواند باعث ا زایش بیکاری نیز شود  این عامت در کناار کااهش    ت این کاقها میحاصت از صادرا

سلامت مالی ، های غیرجاری شود ها اگر باعث ا زایش نسبت وا  مخار  دولت و سودآوری بن اه

هاا باه    دهی باناک  وا ، دهد  به این ترتی  کند و سرمایه بانک را کاهش می ها را تامیف می بانک

 یابد   اقتصاد کاهش می

هاای   کاور صادرکننده نفت طی سال 98بانک تجاری در  3968( 3861) الخزعلی و میرزائی

انااد  ایاان مطالمااه نیااز بااا اسااتفاده از روگ گاااتاورهای    را مااورد بررساای قاارار داده 3861-3888

 کناد  یمنای ا ازایش    مای  تأییاد هاای غیرجااری را    یا ته پویا رابطه منفی بین قیمت نفت و وا  تممی 

، داری دارد  ا زون بار ایان   های غیرجاری رابطه ممنی وا ( ا زایش) قیمت نفت با کاهش( کاهش)

هاای غیرجااری نامتقاارن     های وارده به قیمت نفتبار وا   ات تکانهتأثیردهد که  این بررسی ناان می

ا ازایش   تاأثیر تار از   هاای غیرجااری بازرگ    ات کاهش قیمت نفت بر وا تأثیراست؛ به طوری که 

تغییرات منفی قیمت نفت بر ریسک  تأثیردهد  نتایج این مطالمه ناان می، ت نفت است همینینقیم

تار اسات  ایان مطالماه ضارورت اتخااذ        بازرگ ، هاای بازرگ   ویژه برای باناک  به، ها  مالیت بانک

ناامطلوب   تاأثیر ساازی اقتصااد باه منراور کاساتن از       های کالان احتیااطی در کناار متناوع     سیاست

 دهد  قرار می تأکیدرده به قیمت نفت را مورد های وا تکانه

ای متاکت از  در نمونه 3ها بانکی سیستمی بینی بتران برای پیش( 3863) 6ابرهاردت و پرسبیترو

و باا اساتفاده از ناوعی مادل قجیات کاه        6336-3863کاور با درآمد پایین طی دوره زماانی   18

اند  در این مادل   کرده ارائهرا  1یش از موعدیک مدل هادار پ، 9کند ات تصاد ی را لتاظ میتأثیر

                                                           
1. Eberhardt and Presbitero 

2. Systemic banking crisis 

3. Random effects logit 

4. Early warning system 
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کناد  آنتاا همیناین باا در نرار گار تن        نوسانات قیمتی در کاقهای پایاه نقاش متمای را ایفاا مای     

اناد تاا عالاوه بار      تالاگ کارده  ، اناد  کاورهایی که در دوره مورد بررسی بترانی را تجرباه نکارده  

شود را نیز شناساایی نمایناد     بروز بتران می عوامت که مانع، شود عواملی که باعث بروز بتران می

گذار بر احتمال وقوع بتاران  تأثیرکند که تغییر قیمت کاقهای پایه از عوامت اصلی  می تأییدنتایج 

در کااورهایی کاه رژیا  ارزی باا      تاأثیر این  ،که بانکی در نمونه مورد بررسی است  نکته مت  این

هاای   دهاد کاه جریاان    های این پژوهای نااان مای   یا ته ،نر  ارز ثابت دارند بیاتر است  همینین

اماا رشاد اعتباارات و    ، دهاد  سرمایه به دا ت کاورهای مورد بررسی احتمال بتران را ا زایش می

 های بانکی در کاورهای مورد بررسی ندارد  بینی بتران داری در پیش  رو  سرمایه نقش ممنی

نوساانات در قیمات    تاأثیر باناک   31ویی مربوط باه  های تابل با استفاده از داده( 3863) ابراهی 

طای   نفت بر رواب  اقتصاد کلان و بخش مالی در کاورهای عاو شورای همکاری  لایج  اارس  

ات تأثیرمیلادی را مورد بررسی قرار داده است  برای یا تن شواهدی دال بر  3888-3861های  سال

در کااورهای عااو شاورای همکااری      های مالی و واقمای  دار تغییرات قیمت نفت بر بخش ممنی

دار بین اقتصاد کلان و بخش مالی از یک مدل پانات پویاا و یاک مادل       لیج  ارس و رواب  ممنی

مطلاوب تغییارات متبات     تأثیر ودرگرسیونی برداری پانلی استفاده شده است  نتایج حاصله موید 

ایان مطالماه   ، همیناین  رشاد اعتباارات و رشاد تولیاد هساتند      ، هاا  قیمت نفت بر سودآوری بانک

کاهش کیفیت اعتبارات و ا ت رشد اقتصادی ، شواهدی متقنی از انقباض  وری در رشد اعتبارات

هاای ایان مطالماه نااان      یا تاه ، دهد  علاوه بر ایان  می ارائهبه دنبال تغییرات منفی در قیمت نفت را 

نتایج ایان  ،   در نتایتتر است های کوچک قوی ات نوسانات قیمت نفت بر بانکتأثیردهد که  می

ها رواب  علّت و مملاولی قابات    دهد که بین رشد تولید و متغیرهای مربوط به بانک مطالمه ناان می

دار رشاد اعتباارات و ساودآوری     توان باه واکانش ممنای    ای وجود دارد که از آن میان می ملاحره

کیفیت اعتباری اشاره کرد  دار ادوار تجاری نسبت به  بانک نسبت به ادوار تجاری و واکنش ممنی

در ، گیرد که با توجه به نقش قیمت نفت بر رواب  اقتصاد کلان و بخش ماالی  این مطالمه نتیجه می

دهی و همینین سلامت ماالی   ها باید به حفظ سطح وا  سیاست، بینی ا ت قیمت نفت صورت پیش

 د جلوگیری شود به طوری که از انقباض  مالیت بخش واقمی اقتصا، ها ممطوف شود بانک
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شناسی  از ممدود مطالمات انجا  شده در مورد ایران است که با روگ( 6931) زمردی و گلااهی

هاا غیرجااری در    هاای وارده باه قیمات نفات بار میازان وا        تکاناه  تاأثیر ، نسبتاً ماابه پاژوهش حاضار  

از یاک  ، ن منراور اناد  بارای ایا    را مورد بررسی قرار داده 6933-6931های  های ایران طی سال بانک

دهد که کیفیت سبد  های این مطالمه ناان می های تابلویی پویا استفاده شده است  یا ته رگرسیون داده

باا کااهش   ، کناد  باه بیاان دی ار     های ایرانی در زمان کاهش شدید قیمت نفت ا ت مای  وا  در بانک

هاای   دهد که تتاری   ناان می نتایج این مطالمه، یابد  همینین ها غیرجاری ا زایش می قیمت نفت وا 

از طریاق کااهش    6938 و ابتادایی دهاه   6938هاای پایاانی دهاه     بر کااور در ساال   اقتصادی تتمیلی

ها داشته است  یا ته دی ر این مطالمه آن  منفی بر کیفیت اعتباری سبد وا  بانک تأثیردرآمدهای نفتی 

باا  ارض   ، فی وجود دارد  به عبارت دی رها غیرجاری رابطه من است که بین اندازه بانک و میزان وا 

یاباد  باین رشاد     ها غیرجاری آن کاهش می میزان وا ، با ا زایش اندازه بانک، ثابت بودن سایر شرای 

با ا زایش رشد تولید ، ها غیرجاری بانک نیز رابطه منفی وجود دارد؛ یمنی تولید نا الص دا لی و وا 

 یابد  کاهش می ها ها غیرجاری بانک وا ، نا الص دا لی

هاای   گاذار بار وا   تأثیرمطالمات انجا  شاده پیراماون عوامات کالان اقتصاادی        مقاله حاضر به

شا ه ا یر در ، غیرجاری نیز مرتب  است  در مقایسه با ادبیاتی که در باق مورد بررسی قرار گر ت

در اداماه باه    ی انجا  شده در  صو  ایران بیاتر مورد توجاه قارار گر تاه اسات     ها پژوهشمیان 

 بر ی از این مطالمات اشاره شده است 

هاای غیرجااری    در پژوهای نوسانات متغیرهاای کالان اقتصاادی بار وا     ( 6933) نیکعادلی

تارین مقادار   بر اساس ایان پاژوهش در بلندمادت بایش    ، دهدبخش بانکی را مورد بررسی قرار می

شاته  اود ایان متغیار توضایح داده      هاا توسا  مقاادیر گذ   های غیرجاری باناک  تغییرات نسبت وا 

از بین متغیرهای وارد ، شود و سایر متغیرهای اثر بسیار کمتری نسبت به وقفه متغیر وابسته دارند می

، نوساانات درآمادهای نفتای   ، شده در مدل برآوردی نیز به ترتی  نوسانات کسری بودجاه دولات  

سانات متغیر تفااوت ساود بازارهاای    نوسانات تولید نا الص دا لی غیرنفتی و نو، نوسانات تورمی

 گیرند  های بمدی قرار میغیررسمی و رس  در رده
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یار ایجااد    مؤثرهای پانت دیتا نقش عوامت  با استفاده از مدل داده(، 6933) کمیجانی و دی ران

است   برآورد شده 6931-6931صورت  صلی در دوره  های غیرجاری در نوزده بانک کاور به وا 

های غیرجاری بیاتر از متغیرهاای   متغیرهای درون بانکی بر وا  تأثیردهد که  ه ناان مینتیجه مطالم

 اقتصاد کلان است  

ها و شرای  اقتصاد  های غیرجاری بانک به بررسی رابطه متقابت وا ( 6933) میرزائی و دی ران

نار  رشاد    یاون  کلان با رویکرد  ودرگرسیون برداری پردا تند  آنتا با استفاده از متغیرهاای هم 

ها دریا تند که تکانه متبات نار  ساود     پایه پولی و نر  رشد وا ، ها نر  سود حقیقی وا ، اقتصادی

در حالی که ، ها شده های غیرجاری بانک سب  کاهش نسبت وا ، ها ها و نر  رشد وا  حقیقی وا 

اسات    شاده  هاا   انتاار پول بیاترتوس  بانک مرکزی باعث تامیف کیفیات پورتفاوی وا  باناک   

ها و شرای  اقتصاد کلان گواه آن اسات کاه   های غیرجاری بانکاثر باز وردی بین وا ، همینین

رکود اقتصادی تادید شده و به رغ  ا ازایش   ، های غیرجاریدر نتیجه یک تکانه متبت نسبت وا 

 داری یا ته است   ها کاهش ممنی های اعطایی بانک نر  رشد وا ، دار پایه پولیممنی

هاای   نوسانات متغیرهای کالان اقتصاادی بار وا     تأثیربه بررسی (، 6931) مراد انی و دی ران

الوصول بخش بانکی پردا تند  همینین مموق و ماکوک، های سررسید غیرجاری به تفکیک وا 

منرور ا زایش قدرت توضیتی بیاتر و استواری نتایج استفاده کردناد   از متغیرهای درون بانکی به

یا ته بتاره گر تناد و دریا تناد کاه عوامات درون       مدل پانت پویا با روگ گاتاورهای تممی  از یک

هاای   انادازه باناک و مالکیات باا وا     ، نسابت بادهی  ، بانکی که شامت بازده حقوق صااحبان ساتا   

ها اثر متبات   داری دارند  همینین در بین عوامت کلان اقتصادی نر  سود وا غیرجاری رابطه ممنی

  های سررسید گذشته دارد  ی بر ا زایش وا دار ممنیو 

 شناسی. روش4

ای آنتاا از  های ترازنامههای کاور که دادهای از بانک های پانلی برای دستهدر این مقاله داده

هاا عبارتناد از: باناک    مورد استفاده قرار گر ته اسات  ایان باناک   ، موجود است 6931-6931سال 

باناک  ، باناک ساینا  ، باناک پارسایان  ، باناک ساامان  ، انک کارآ رینب، بانک تجارت، اقتصاد نوین
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هاای ماذکور طای باازه      بانک صادرات و پست بانک  بانک، بانک پاسارگاد، بانک سرمایه، ملت

ی سطح بانکی آنتاا موجاود اسات     ها هاند و دادزمانی مذکور در بورس اوراق بتادار پذیر ته شده

عالی  مؤسسههای کاور انتااریا ته توس   گزارگ عملکرد بانکها ای بانکهای ترازنامهمنبع داده

هاای هار    ماناده وا  ، های غیرجاری هر بانک در هار ساال   بانکداری است  برای متاسبه نسبت وا 

های اعطایی آن بانک در سال مورد نرر تقسی  شده است  نار  رشاد    بانک در هر سال بر کت وا 

هاای مرباوط باه متغیرهاای      متاسبه شده است  منباع داده  تستلات اعطایی هر بانک در هر سال نیز

هاای مختلاف    رشد قیمت نفات گازارگ  ، رشد شا ص بازار ستا ، نر  رشد تولید بخش غیرنفتی

 بانک مرکزی جمتوری اسلامی ایران استفاده شده است  

نفت بر روابا  متقابات باین اقتصااد کالان و بخاش باانکی در         تأثیردر این مقاله برای بررسی 

از مدل پانت پویا و مدل  ودرگرسیون برداری ( 3863) و ابراهی ( 3861) با التا  از المدینی، ایران

های غیرجاری بارای  بر نسبت وا  مؤثربه منرور تمیین عوامت ، پانت استفاده شده است  در گا  اول

دهاد کاه    یتخمین زده شده است  این مدل اجازه ما  6هر بانک یک مدل پانت پویا به شر  ممادله 

ای از متغیرهای توضیتی و در نرر گر تن امکاان وجاود روابا      مجموعه تأثیرضمن کنترل کردن 

عوامت (، 6) گیری شود  در ممادله تغییرات قیمت نفت اندازه تأثیر، بین متغیرهای توضیتی زا درون

متغیره زیر تخمین  با استفاده از مدل پانت چند tدر زمان i های غیرجاری برای بانک کننده وا  تمیین

 زده شده است: 

  (6)  

متغیر باا وقفاه نسابت      NPLi,t-1 ها و های غیرجاری به کت وا  های وا  نسبت  NPLit که در آن

ممرف متغیرهای کالان مادل اسات      Macroj,t-1 گیرد  ها را در نرر میهای غیرجاری به کت وا وا 

رشاد  ، رشاد تولیاد نا االص دا لای بخاش غیرنفتای      ، رشد قیمات نفات   تأثیر، در پژوهش حاضر

 شا ص قیمت ستا  به عنوان متغیر کلان مورد بررسای قارار گر ات  طباق ممادلاه مقالاه المادینی       

 اناد  تما  متغیرهای اقتصاد کلانی با یک دوره وقفه در نرر گر تاه شاده  ( 3863) و ابراهی ( 3861)
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Bankk,i,t-1 شوند  در این  ممرف متغیر سطح بانکی مدل است که با یک دوره وقفه در نرر گر ته می

 ها مورد بررسی قرار گر ت   رشد وا  تأثیر، مطالمه

 ؛مدل پانت با اثرات ثابات  -6حت اقتصادسنجی وجود دارد: برای تخمین مدل پانت پویا دو راه

، نجا که با وجود متغیر وابسته با وقفه در سمت راست ممادلهیا ته  از آ روگ گاتاورهای تممی  -3

در اینجااا از روگ ، اساات 6تخمااین حاصاات شااده از پاناات اثاارات ثاباات داری تااورگ پاناات پویااا  

های اقتصاد کلانی پانلی نیساتند و  داده، شود  قز  به ذکر استیا ته استفاده می گاتاورهای تممی 

 اند برای هر مقطع تکرار شده

ناان داده شده است   6جدول  یا ته در ج برآورد مدل پانت پویا با روگ گاتاورهای تممی نتای

تخمین مدل با لتاظ تما  متغیرهای مادل اسات  در هار دو تخماین قیمات نفات باا        ، GMM1تخمین 

هاای   ارتباط مستقی  دارد و ا زایش قیمت نفت منجر به سطح باقتری از وا ، های غیرجاری نسبت وا 

، شود  اما ا زایش در رشد تولید نا الص دا لی بخش غیرنفتای و رشاد شاا ص ساتا     ری میغیرجا

هاای   شود  رشد اعتبااری نیاز ساب  ا ازایش نسابت وا      های غیرجاری می سب  کاهش در نسبت وا 

به طاوری کاه یاک    ، های غیرجاری به وقفه  ود وابسته است نسبت وا ، شود  همینینغیرجاری می

کناد    های غیرجاری امسال را اضا ه مای  درصد وا  13، های غیرجاری سال قبت وا درصد ا زایش در 

به ترتی  باعث هفت ده  درصاد و  ، یک درصد ا زایش رشد قیمت نفت و رشد اعتبارات، همینین

یاک درصاد کااهش تولیاد     ، شاود  از ساوی دی ار   های غیرجاری مای چتار ده  درصد ا زایش وا 

باه ترتیا  ده و پانج دها  درصاد      ، یک درصد کاهش قیمت ستا  نا الص دا لی بخش غیرنفتی و

 دهد های غیرجاری را ا زایش می وا 

  

                                                           
1. Dynamic panel bias 
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 های غیرجاری کننده وامنتایج تخمین اثر متغیرهای تعیین .1جدول 

GMM1 متغیر 

***12/0 NPLt-1 

***001/0 Oil Price Growtht-1 

***10/0- Nonoil GDP Real Growtht-1 

***005/0- Stock Price Growtht-1 

***004/0 Credit Growtht-1 

110 of observations 

2 Lag depth of GMM instrument 

81/60 J-statistic 

63 Instrument rank 

 نتایج تتقیق  : مأ ذ               

متغیرهای کلان اقتصادی بر نسبت مطالبات غیرجاری از طریق  تأثیربررسی . 4-1

 برداری پانلی روش خودرگرسیون

، های غیرجااری  باز وردی بین متغیرهای اقتصاد کلانی و وا  تأثیربرای ارزیابی ، در گا  دو 

های  تخمین زده شده است  بر  لاف مدل 3یک مدل  ودرگرسیونی برداری پانت به شر  ممادله 

دی ار مادل   های  ودرگرسیونی برداری هر متغیر روی مقادیر با وقفه متغیرهاای   در مدل، همزمان

 در نرر گر ت   زا درونتوان متغیرها را به صورت می، گردد و به این ترتی  رگرس می

 (3)  

جاز    .B ،برداری از متغیرهای اقتصاد کلان و متغیرهای سطح بانکی است  yi.t ،در ممادله  وق

 ها هستند   باقیمانده  ui.t عمل ر وقفه و (L) ،ممین است
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برای تخمین یک مدل  ودرگرسیونی برداری قز  است ابتادا ایساتایی متغیرهاا ماورد آزماون      

 اساتفاده شاده اسات      6یا تاه  ولر تممای  -های ریاه واحد دیکی برای این منرور، از آزمونقرارگیرد  

 بر اساس آزمون  وق که نتایج آن در 

درصاد   3کمتر از مقادیر بترانی در ساطح   ADFچون مقدار آماره ناان داده شده است،  جدول

  هستند شود و بنابراین کلیه متغیرها ایستا  است،  رض صفر رد می

 

 یافته فولر تعمیم -. نتایج آزمون دیکی2جدول

 نتیجه probمقدار  ADFآماره  با عرض از مبدا متغیر

 پایا  10/85 08/0 (NPLهای غیرجاری) ت وامنسب

 پایا  40/86 02/0 (GPOILرشد قیمت نفت )

 پایا  18/84 04/0 (Equityرشد شاخص سهام)

 پایا  36/33 00/0 (CREDITرشد اعتبارات )

رشد تولید ناخالص داخلی غیرنفتی 

(NONOILGDP) 
 152/40 01/0 پایا 

 : نتایج تتقیقمأ ذ       

 وقفه بهینهتعیین . 4-2

بایست وقفه بتینه را تمیین نمود  بدین منراور از ممیاار اطلاعاات    پس از تمیین مانایی مدل می

کوئین استفاده شده است  اطلاعات مربوط به تمیین وقفه بتینه در -بیزین و هنان-شوارتز، آکائیک

 بیازین  -زبار اسااس دو ممیاار شاوارت    ، شاود  ماااهده مای   شده است  همان طور که ارائه 9جدول 

(MBIC) و هنان کوئین (MQIC) است  بر اساس ممیار آکائیک( 6) طول وقفه بتینه یک (MAIC) ،

باه   6دهاد  وقفاه   را نااان مای   6قفاه  است  از آنجا که دو ممیار تاخیص و( 9) طول وقفه بتینه سه

 است آمده دست بهعنوان وقفه بتینه 

 

                                                           
1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) 
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 ری پانلیینه مدل خودرگرسیون بردا. تعیین وقفه به8 جدول

 CD J J-Pvalue MBIC MAIC MQIC وقفه

1 3305811/0 81334/31 003406/0 40/160- 62006/26- 51518/30- 

2 3331533/0 46133/48 0031314/0 3331/68- 582014/4- 43583/23- 

8 1 58/0 1 16/61-  3335/23- 3103/44- 

 stata روجی نر  ا زار  -: نتایج تتقیقمأ ذ     

 رآورد مدل خودرگرسیون برداری پانلیب. 4-3

دهندگی پارامترهای ال و اهمیت  ضرای  و درصد توضیح، در تخمین دست اه ممادقت اساساً

توابع ، تر از نتایج تخمینبرای ارائه تفسیرهای دقیق، ای را ندارد و در عوض های تک ممادله روگ

، شوند  با وجاود ایان   یه و تتلیت میمربوط به مدل برآوردی تجز 3و تجزیه واریانس 6الممت عکس

 ،NPL،GPOILارائاه شااده اساات  نماااد  جاادول ضارای  باارآورد شااده باارای متغیرهاای ماادل در  

NONOILGDP ،EQUITY، CREDIT  رشد قیمت نفت، های غیرجاری به ترتی  ناظر به نسبت وا ،

رشد قیمت ستا  و رشد نسبت اعتبارات بانکی است و ، نفتیرشد تولید نا الص دا لی بخش غیر

 دهنده تمداد وقفه است اعداد دا ت پرانتز در جلوی نماد ناان

  

                                                           
1. Impulse Response Function 

2. Variance decomposition 
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 خروجی مدل خودرگرسیونی پانلی .4 جدول

 NPL NONOILGDP EQUITY CREDIT متغیرها

NPL (-1)  

 (pvalue)  

0/2681767 

 (0/003)  

-0/3499 

 (0/00)  

-1/417 

 (0/00)  

2/28 

 (0/00)  

GPOIL (-1)  

 (pvalue)  

0/0022 

 (0/883)  

-0/015 

 (0/018 

1/115 

 (0/00)  

1/167 

 (0/00)  

NONOILGDP (-1)  

 (pvalue)  

-0/4638 

 (0/001)  

-0/2777 

 (0/00)  

-13/36 

 (0/00)  

-14/89 

 (0/00)  

EQUITY (-1)  

 (pvalue)  

-0/0088 

 (0/321)  

0/020 

 (0/00)  

-0/0311 

 (0/053)  

-0/18 

 (0/00)  

CREDT (-1)  

 (pvalue)  

-0/003 

 (0/002)  

0/0026 

 (0/00)  

-0/0208 

 (0/00)  

0/43 

 (0/00)  

 : نتایج تتقیقمأ ذ         

 

 بررسی ثبات مدل. 4-4

متغیرهای مانا دارای مقدار یا روندی تمادلی هستند که در طول زماان باه سامت آن حرکات     

های  ودرگرسیون برداری بررسی شرای  ثبات مدل قبت از تتلیات تواباع   تتلیت مدل کنند  در می

ای ای ضروری است  شرط ثبات مدل آن است که ممکوس ریاه ماخصه چندجملهواکنش ضربه

 درون دایره واحد قرار گیرد  ، وقفه مدل برآوردی
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 نتایج آزمون ثبات الگو .8نمودار 

  

 

های ماخصه مدل برآوردی درون دایاره واحاد قارار گر تاه و باه ایان       هبر اساس نمودار  وق ریا 

 باشند  ل از اطمینان باقیی بر وردار میاست  در این صورت ضرای  و مدشده تأمین اطر ثبات مدل 

 آنیالعمل  عکستحلیل توابع . 4-5

فاده در عمت باا اسات   ، های  ودرگرسیونی دشوار است تفسیر ضرای  تکی در مدل چون غالباً

الممت اثر یک انتراف ممیار تکانه وارده به یک متغیر بار متغیرهاای دی ار بررسای      از توابع عکس

هاا بار تماا  متغیرهاای مادل ماورد بررسای قارار          از طریق تجزیه واریانس اثر تکاناه ، شود و نیز می

گیاری  ازههای آتی یک سیست  پویا را اندبر وضمیت تأثیرمسیر زمانی  الممت عکسگیرد  توابع  می

شود که سیسات  در تماادل اسات و ایان     کنند  در بتث واکنش به ضربه برای متغیرها  رض می می

ای که تما  متغیرها در حالت تمادل برابر صفر هساتند   گونهء مختصات قرار دارد؛ بهمبدأتمادل در 

مقدار تمادلی  متغیر پس از گذشت چند دوره زمانی به، اگر در نتیجه ورود یک تکانه به یک متغیر

اگار ایان متغیار باه صافر بار ن اردد و در        ، شود  امااثر تکانه موقتی نامیده می، قبلی  ود باز گردد
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، صباغ کرمانی و شقاقی شتری) شود اثر ضربه دائمی نامیده می، مقدار تمادلی متفاوتی استقرار یابد

متغیرهای مادل هن اا  وقاوع     الممت آنی ابزار مفیدی برای تتلیت ر تار پویای توابع عکس  (6931

بینی در دی ر متغیرهای مدل هستند  در این بخش با استفاده از مادل  اود    های غیرقابت پیش تکانه

در ، ود  در اداماه شا  میرگرسیون برداری پانت؛ و با تکیه بر اثرات ثابت به برآورد ضرای  پردا ته 

 ایر متغیرها بررسی شده است  های وارده بر یک متغیر روی س تکانه تأثیر 1نمودار قال  
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 العمل آنی  توابع عکس .4نمودار 

 2 ردیف

 1ردیف 

 8ردیف 

 4ردیف 

 5ردیف 
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 19های اقتصادی شماره  ها و سیاست نشریه علمی )فصلنامه( پژوهش

، ساب  کااهش شاا ص باورس    ( وا ) دهد که شاوک ا ازایش اعتباار    ناان می 1نمودار  6ردیف 

 ود  ش میا زایش رشد تولید نا الص دا لی غیرنفتی و کاهش نسبت مطالبات غیرجاری 

دهاد      بر دی ر متغیرهای ماورد بررسای را نااان مای    شوک شا ص ستا تأثیر، 1نمودار  3ردیف 

ا زایش تولید نا الص دا لی و کاهش ، سب  ا زایش نر  رشد اعتبارات، شوک شا ص ستا 

 شود   ها می مطالبات غیرجاری بانک

دهد  شاوک قیمات نفات     شوک قیمت نفت بر متغیرهای مدل را ناان می تأثیر، 1نمودار  9ردیف 

شود و سب  کاهش    و تولید نا الص دا لی غیرنفتی و اعتبارات میسب  ا زایش شا ص ستا

 شود  مطالبات غیرجاری می

نماید  شوک متبات قیمات    شوک قیمت نفت را بر سایر متغیرها بررسی می تأثیر 1نمودار  1ردیف 

جااری  ود و مطالبات غیرش میشا ص ستا   و غیرنفتیا زایش تولید نا الص دا لی  نفت سب 

 دهد یرا کاهش م

نمایاد  شاوک    شوک مطالبات غیرجااری را بار ساایر متغیرهاا بررسای مای       تأثیر 1نمودار  3ردیف 

کاهش در شا ص ستا  و کاهش در تولید نا الص ، مطالبات غیرجاری سب  ا زایش اعتبارات

 شود  دا لی غیرنفتی می

ها ارات بانکرشد اعتب، جاریشوک نسبت مطالبات غیر، دهدناان می 1که نمودار  طور همان

شود  این نتیجه باز ورد منفی باین شاکنندگی   کند و سب  کاهش رشد اقتصادی می را متدود می

در مجماوع   غیرنفتیکند  یک شوک تولید نا الص دا لی می تأییدنرا  بانکی و اقتصاد واقمی را 

یک شوک دهد  ود و در نتیجه نسبت مطالبات غیرجاری را کاهش میش میسب  ا زایش اعتبارات 

، شود و موج  رشد اقتصادی و در نتیجهمی غیرنفتیاعتبارات سب  ا زایش تولید نا الص دا لی 

آنای نااان   الممات   عکاس کاهش مطالبات غیرجاری را به هماراه دارد  در مجماوع تواباع واکانش     

نسابت مطالباات غیرجااری    ، اگر قیمت نفت و تولید نا الص دا لی غیرنفتی کاهش یابد ، دهد  می

 گذارد   ای بانک بر  مالیت اقتصادی اثر می یابد و وضمیت نامطلوب ترازنامه  زایش میا
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 تجزیه واریانس. 4-6

ی زا درونهاای متغیرهاای    را نسابت باه تکاناه    زا درونتغییرات در یک متغیر ، تجزیه واریانس

 او در  هاای وارد شاده باه متغیرهاای مختلاف ال      کند  در ایان روگ سات  تکاناه    دی ر تفکیک می

شاود  باا تجزیاه     بینای مای   مادت و بلندمادت پایش    بینی یاک متغیار در کوتااه    واریانس  طای پیش

ست  نوسانات هر متغیر در واکنش به تکانه وارد شده به متغیرهای ال او  ، بینی واریانس  طای پیش

زماان   توان ست  هر متغیر را بر تغییرات متغیرهاای دی ار در طاول    شود  به این ترتی  می تقسی  می

( مادت  کوتااه  ) اناد کاه در دوره اول   ای تمریف شاده  گونه های واریانس به گیری کرد  تجزیه اندازه

اماا در  ، شاود  های مربوط به  ود آن متغیر توضیح داده می نوسانات هر متغیر از طریق تکانه ممموقً

با توجه باه اهمیات    بینی ر تار یک متغیر های زمانی دورتر ست  سایر متغیرهای دست اه در پیش ا ق

 یابد  آنتا ا زایش می

دهد  طای   نتایج کمی بررسی و تجزیه واریانس نسبت مطالبات غیرجاری را ارائه می 3جدول 

دهاد   بخش عمده واریانس  ود را توضیح مای ، متغیر نسبت مطالبات غیرجاری، دوره مورد مطالمه

در توضایح   ،  الص دا لی غیرنفتای ست  متغیررشد قیمت نفت و رشد تولید نا، اما با گذشت زمان

نوسانات نسبت مطالبات غیرجاری ا زایش یا ته اسات؛ باه طاوری کاه در دوره دو  تغییارات ایان       

درصد مربوط به رشد قیمت نفت و رشد تولیاد   3حدود ، درصد مربوط به  ود 31شا ص حدود 

 ود متغیر و حادود  درصد از واریانس را  39نا الص دا لی غیرنفتی است و در دوره ده  حدود 

درصد را رشد تولید نا االص دا لای غیرنفتای     9درصد از تغییرات را رشد قیمت نفت و حدود  9

 دهد  توضیح می

 تجریه واریانس نسبت مطالبات غیرجاری  .5جدول

 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

1 1 0 0 0 0 

2 0/9422055 0/027413 0/02561 0/00292 0/0018512 

3 0/9376568 0/025781 0/026687 0/006283 0/0035918 

4 0/9358721 0/027217 0/026694 0/006272 0/0039451 
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 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

5 0/9346821 0/02744 0/027138 0/006729 0/0040114 

6 0/9338053 0/027545 0/027882 0/006716 0/0040511 

7 0/93317 0/027819 0/028256 0/006709 0/0040466 

8 0/9330434 0/027864 0/028314 0/006732 0/0040477 

9 0/933031 0/027868 0/028312 0/006741 0/0040476 

10 0/9330003 0/027872 0/028335 0/006745 0/0040475 

 تتقیقتایج ن: مأ ذ              

تجزیه واریانس رشد تولید نا االص دا لای در بخاش غیرنفتای نااان داده شاده        1جدول  در

از  ود متغیر اسات و  ، درصد تغییرات تولید نا الص دا لی بخش غیرنفتی 13در دوره اول  است 

دهاد  در طاول    درصد آن را مطالباات غیرجااری توضایح مای     66درصد تغییرات قیمت نفت و  19

سایر متغیرهاا بار تغییارات واریاانس رشاد تولیاد نا االص دا لای          دهندگی توضیحزمان بر قدرت 

درصاد تغییارات    13نسبت مطالبات غیرجاری  ، در دوره ده   به طوری که، شود غیرنفتی ا زوده می

رشد قیمات نفات   ، در دوره ده ، دهد  همینین واریانس رشد تولید نا الص دا لی را توضیح می

تغییرات واریانس رشد تولید نا الص دا لی  درصد 33درصد و رشد نا الص دا لی غیرنفتی  31

 دهد می در بخش غیرنفتی را توضیح

 تجزیه واریانس رشد تولید ناخالص داخلی در بخش غیرنفتی .6جدول

 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

1 0/1118105 0/433027 0/455162 0 0 

2 0/4320568 0/258764 0/27638 0/029781 0/0030184 

3 0/4288078 0/257746 0/277051 0/032816 0/0035779 

4 0/4160433 0/257259 0/288924 0/034308 0/0034657 

5 0/4195099 0/252266 0/291827 0/032826 0/0035716 

6 0/4222277 0/251138 0/290709 0/032413 0/0035129 

7 0/4241067 0/250305 0/289371 0/032712 0/0035052 
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 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

8 0/4239717 0/250166 0/2895 0/032857 0/0035054 

9 0/4237091 0/250091 0/289855 0/032841 0/0035041 

10 0/4237821 0/249994 0/289922 0/032799 0/0035032 

 تتقیق تایجن: مأ ذ              

درصاد   31شاده اسات  در دوره اول    ارائاه تجزیه واریانس متغیار رشاد اعتبااری     1جدول در 

ی از تولیاد نا االص   درصد تغییارات آن ناشا   1 تغییرات رشد اعتباری مربوط به  ود متغیر است و

 تأثیردرصد تغییرات آن ناشی از نسبت مطالبات غیرجاری است  در دوره ده   1دا لی غیرنفتی و 

رشد قیمت نفات باه    تأثیر، رسد  همینیندرصد می 69نسبت مطالبات غیرجاری ا زایش یا ته و به 

 رسد  درصد می 3درصد و رشد تولید نا الص دا لی غیرنفتی به 9

 

 جزیه واریانس رشد اعتباری ت .1جدول

 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

1 0/0698788 0/001023 0/047029 0/019055 0/8630147 

2 0/0571432 0/020881 0/081045 0/015362 0/8255689 

3 0/1228624 0/02541 0/088071 0/013834 0/7498235 

4 0/1245373 0/030851 0/091608 0/014031 0/738973 

5 0/1315144 0/030641 0/090765 0/014758 0/7323222 

6 0/1316909 0/030634 0/091407 0/01483 0/7314375 

7 0/1317634 0/03113 0/092356 0/014827 0/7299233 

8 0/1327275 0/031335 0/092678 0/014817 0/7284423 

9 0/1329909 0/031423 0/092707 0/014829 0/7280501 

10 0/1330502 0/031422 0/092701 0/014847 0/7279805 

 تتقیق تایجن: مأ ذ               
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درصاد   38تجزیه واریانس متغیر رشاد ساتا  نااان داده شاده اسات  در دوره اول      ، 3جدول در 

درصد تغییرات آن ناشی از رشد قیمت نفت است  اما در  61تغییرات رشد ستا  ناشی از  ود متغیر و 

باه  ، یاباد وره ده  نقش رشد تولید نا الص دا لی غیرنفتی و نسبت مطالبات غیرجاری ا ازایش مای  د

درصاد واریاانس    31درصد تغییرات واریانس را رشد تولید نا الص دا لی غیرنفتی و  96طوری که 

 دهد   درصد تغییرات واریانس را رشد قیمت نفت توضیح می 61را نسبت مطالبات غیرجاری و 

 

 تجزیه واریانس رشد شاخص سهام  .3جدول

 NPL GPOIL NONOILGDP EQUITY CREDIT دوره

1 0/0058913 0/178845 0/007339 0/807925 0 

2 0/0676031 0/133768 0/330319 0/466975 0/0013346 

3 0/1689367 0/168776 0/346138 0/311123 0/005027 

4 0/2495068 0/162351 0/320628 0/263301 0/0042138 

5 0/2619238 0/162205 0/313083 0/258612 0/0041767 

6 0/2617061 0/161556 0/313947 0/258623 0/0041683 

7 0/2619958 0/161603 0/316021 0/256222 0/0041581 

8 0/2637935 0/16188 0/316239 0/253946 0/0041417 

9 0/2653226 0/161834 0/315653 0/253058 0/0041326 

10 0/2656371 0/161789 0/315457 0/252986 0/0041302 

 تتقیقنتایج : مأ ذ              

 گیری و پیشنهاد. نتیجه5

ضمنی نوسانات قیمت نفت بر اجزا اقتصااد کالان و در نتیجاه اقتصااد ایاران       تأثیرکه  در حالی

ثار آن بار سیسات  باانکی     اما نقش نوسانات قیمت نفت بر اقتصاد کلان و ا گر ته،مورد مطالمه قرار 

نوساانات اقتصااد   ، ارتباط باین تغییارات قیمات نفات    ، است  در مقاله حاضر مورد توجه قرار ن ر ته

چتارچوب پانت دیتا به دو روگ رگرسیون  کارگیری بهکلان و شکنندگی بخش بانکی در ایران با 

ای یاازده   های سطح ترازنامه چند متغیره و برداری و با در نرر گر تن متغیرهای اقتصاد کلان و داده
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دهاد   های این مطالمه ناان می مورد بررسی قرار گر ته است  یا ته 6931-6931های  بانک طی سال

شاا ص  ، که شامت رشد تولید دا لی بخاش غیرنفتای    متغیرهای اقتصاد کلان، قیمت نفت که اوقً

ایران هستند و در نتیجه بر عد  بر نسبت مطالبات غیرجاری در  تأثیرگذارقیمت ستا  هستند عاملان 

هاا   گذارند  رشد پایین قیمت نفت منجر به کند شدن نر  رشد وا  می تأثیرثبات و شکنندگی مالی 

های غیرجاری نیز کاهش یا ته اسات  ایان    نسبت وا ، های غیرجاری شده و با رشد نسبتاً کندتر وا 

جاری در ایران در واکنش به کاهش قیمت های غیر دهد که ر تار نسبت وا  یا ته ارزشمند ناان می

نفت عکس ر تار مااهده شده در سایر کاورهای صادرکننده نفت است  بار ایان اسااس یکای از     

تواند تبیین چرایی بروز این ر تار ظاهراً متناقض در ایاران باشاد  لتااظ     مسیرهای توسمه ادبیات می

، بارای نموناه  ) ت غیرجااری در ایاران  بندی تستیلا کردن اشکاقت مطر  شده در مورد نتوه طبقه

دادجاوی تاوکلی و   (، 6931) درودیاان و دی اران  (، 6931) زاده بدری و زمان(، 6931) زاده شریف

 تواند به توسمه چنین مسیر پژوهای جدیدی کمک کند  می، (6931) دی ران

دهد که شرای   های این مطالمه در بخش بررسی مدل پانت ور ناان می یا ته ثانیاً، علاوه بر این

منجر باه شارای    ( رشد پایین قیمت نفت و تولید نا الص دا لی غیرنفتی) تر اقتصاد کلانی ضمیف

هاا   بارای باناک  ( نسبت مطالبات غیرجااری بااقتر و کااهش رشاد اعتباارات     ) تر ای ضمیف ترازنامه

اری شاود  درماورد اثار گاذ     شود که اثر باز وردی آن سب  تامیف شرای  اقتصاد کالان مای   می

های غیرجاری  نسبت وا ( دوره اول و دو  و سو ) مدت دوره بسیار کوتاه، متغیرها بر روی یکدی ر

 های غیرجاری را به  ود ا تصا  داده اسات و طبیمتااً   دهندگی نسبت وا  بیاترین درصد توضیح

ن ایان  از میازا ، هاای بماد   اماا در دوره ، سایر متغیرها ستمی در توضایح تغییارات ایان متغیار ندارناد     

 شود   دهندگی کاسته می توضیح

دهندگی  بیاترین درصد توضیح، رشد قیمت نفت، های غیرجاری در مجموع بمد از نسبت وا 

دهد که وجود روابا  متغیرهاای    ها ناان می است  یا ته را در دوره بلندمدت به  ود ا تصا  داده

دهد  نتایج نااان   الاماع قرار می ها را تتت ثبات بانک، های غیرجاری اقتصادی کلان با نسبت وا 

شاا ص قیمات   ، شوک منفی نسبت مطالبات غیرجاری بر تولید نا الص دا لی غیرنفتای ، دهد می
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ها  کند  سطح باقتر نسبت مطالبات غیرجاری بانکمی متأثرها را  ست  و رشداعتبارت در بین بانک

کناد  ایان نتاایج     د را بادتر مای  کناد و شارای  بتباود اقتصاا     ها را متادود مای   رشد اعتبارات بانک

 کند   می تأییدثباتی و شکنندگی بانکی بر بخش واقمی اقتصاد را بی، گذاری نوساناتتأثیر

دساتیابی باه ثباات در    ، نفت بر رواب  متقابت بین اقتصاد کلان و بخش بانکی تأثیربا عنایت به 

ای قیمتای و درآمادی منفای    ها  کند که در مواجتاه باا تکاناه    بخش مالی و اقتصاد کلان ایجاب می

هاای احتیااطی کالان باه منراور دساتیابی        اتخاذ شاود  اتخااذ سیاسات    6های احتیاطی کلان سیاست

همزمان ثبات اقتصادی و مالی در کاورهای نفتی مستلز  پایش تتوقت بازار نفت است  در کناار  

هاای   نامطلوب تکانه أثیرتسازی اقتصاد به منرور کاستن از  متنوع، های احتیاطی کلان اتخاذ سیاست

 وارده به قیمت نفت نیز ضروری است 

 منابع

اثار تغییارات قیمات نفات بار       ( 6939) روانگشرد  و سشمانه  شیرین بخشش، ششمس ا    ؛افشاری، زهرا
 عالی آموزگ بانکداری  مؤسسهتتران: ، سوددهی بانکی

عاالی   مؤسسهتتران:   6933های کاور در سال گزارگ عملکرد بانک ( 6931) امیدی نژاد، محمد

 آموزگ بانکداری 

عاالی   مؤسسهتتران:   6933های کاور در سال (  گزارگ عملکرد بانک6938) امیدی نژاد، محمد

 آموزگ بانکداری 

عاالی   مؤسسهتتران:   6936های کاور در سال گزارگ عملکرد بانک ( 6936) امیدی نژاد، محمد

 .آموزگ بانکداری

عاالی   مؤسسهتتران:   6933های کاور در سال گزارگ عملکرد بانک  (6939) امیدی نژاد، محمد

 آموزگ بانکداری 

عاالی   مؤسسهتتران:   6939ی کاور در سال ها کگزارگ عملکرد بان ( 6931) امیدی نژاد، محمد

 آموزگ بانکداری 

                                                           
1. Macro-prudential policies 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
28

 ]
 

                            31 / 33

http://qjerp.ir/article-1-2465-en.html


 9911پاییز  ،19 شماره ،27 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهشنشریه علمی )فصلنامه(  291

 
ی تتران: باناک مرکاز   ( 6931تا -6936های مختلف از برای سال) بانک اطلاعات سری های زمانی

 جمتوری اسلامی ایران 

نتاوه  »و « هاای مؤسساات اعتبااری   بنادی دارایای  طبقاه »هاای  دساتورالممت  ( 6933) بانک مرکشزی 
 تتران: بانک مرکزی جمتوری اسلامی ایران  « متاسبه ذ یره مطالبات مؤسسات اعتباری

 ک مرکزی تتران: بان  بخش پولی و بانکی گزارگ گزیده آمار اقتصادی(  6931)آذر  بانک مرکزی

ررسای اثارات دور اول و دو  تتاوقت اقتصااد کالان بار ترازناماه        ب ( 6939آبان ) حیدری، هادی
 تتران: پژوهاکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمتوری اسلامی ایران   ها کبان

تغییرات قیمتی نفت بر میزان تساتیلات غیرجااری    تأثیر" ( 6931) گلشاهی و محمد زمردی، مهدیه

هاای پاولی و ارزی: ثباات    بیست و هفتمین همایش ساقنه سیاسات   "طالمه موردی ایرانها: مبانک
 تتران: پژوهاکده پولی و بانکی  ر مالی، بستر رشد اقتصادی پایدا

تتاران:  ، .Stata 12و  Eviews 8اقتصااد سانجی پیاار ته هماراه باا کااربرد       (  6933) سوری، علشی 

 شناسی   رهنگ

 بار نار  ارز واقمای در ایاران     ماؤثر عوامات  " ( 6931) ششقاقی ششهری   و وحید صباغ کرمانی، مجید

  11-91صص (، 61)3 ".(رهیا ت  ودرگرسیون برداری)

بررسی رابطه " ( 6931) آبادی گیلک حکیم و محمدتقی احسانی، محمدعلی ؛طاهری بازخانه، صالح

 صالنامه    "تبدیت موجکپویا بین ادوار مالی با ادوار تجاری و شکاف تور  در ایران: کاربردی از 
  636-618 صص(، 99)3، های رشد و توسمه اقتصادی علمی پژوهای پژوهش

تأثیر نوسانات متغیرهای کلان اقتصاادی بار مطالباات غیرجااری بخاش       ( 6933) نیک، حامدعادلی
 تتران: پژوهاکده پولی و بانکی   بانکی؛ رهیا ت اقتصادسنجی

تتلیت اثر متغیرهاای اقتصااد کالان و    " ( 6933) غفاری رهادو ف پژویان، جمشید ؛کمیجانی، مهرشاد

، 3شاماره   ،های اقتصادی مطالمات و سیاست  "های کاوردرون بانکی بر مطالبات غیرجاری بانک

  683-633صص 

متغیرهاای   تاأثیر بررسای  " ( 6931) دیشن محمشدی   و مصطفی صدرجهانی، بهنام ؛مرادخانی، نرگس

به تفکیک مطالبات سررسید ) ی ایرانها کمطالبات غیرجاری بان کلان اقتصادی و  ا  بانکی بر

  69-99صص(، 31)63 پژوهانامه اقتصادی،   "(مموق و ماکوک الوصول، گذشته
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و  هاا  کرابطه متقابت مطالبات غیرجاری بان"(  6933) شاکری و عباس محمدی، تیمور ؛میرزائی، اسماعیل

  639-338صص(، 18)61  "برداری پانت شرای  اقتصاد کلان: یک رویکرد  ود رگرسیون
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