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، شابکه باانکی با اد لاالام کناد ا  نظار  نای       . کناد  بانک مرکزی برای اصلاح ساختار نظام بانکی در راستای انطباق شبکه بانکی با استانداردهای دنیاا لاالام مای   

پیشنیا  اصلی ا ن امر استقلال بانک مرکازی و اصالاح سااختاری بودجاه کشاور      . خود را با روندهای رو  دنیا منطبق کند، اجرا ی و نیز عملیات بانکیهای  روم

دود ت جادی  باا م ا   هاا  ریمات ی پولی به طور مساتق  و باه منظاور برراراری  باات      ها سیاستبانک مرکزی ا ران برای اعمال ، چراکه در شرا ط کنونی. باشد می

کناد   ا ن هدف را دنبال مای ، ها در ا ن مطالعه لالام شده لاا با استفاده ا  روم نظر ه با ی. باشد ها می نظر ه با ی، رهیا ت مورد استفاده در ا ن لا قیق. مواجه است

ان برناماه و بودجاه باه عناوان نما ناده مقاام ماالی شاک          لاا لاعام  جد دی که در شرا ط کنونی ارتصاد ا ران میان بانک مرکزی به عنوان نما نده مقام پولی و ساا م 

ای  موا ق لاوسعه ارتصادی و  اا ددلاوساعه  ، آ ا لاعادل که ا نگر ته است را مدلسا ی نما د و وجود  ا عدم وجود لاعادل و نوع آن را مشخص نموده و نها تاً بررسی 

لاعاادل ا  ناوع پا ادار    ، بر اساس خروجای مدلساا ی انماام شاده    . ن بررسی و مطرح گرددای است لاوصیه سیاستی متناسب با آ اگر لاعادل ا  نوع دد لاوسعه. است

گیرد که سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق به نفا  بودجاه    دهد  مانی لاعادل شک  می نتا ج نشان می. وجود دارد اما موا ق لاوسعه نیست

گاااری پاولی باناک مرکازی را      ا ن نکته لاقو ت نقش نظارلای و سپس لاقو ت نقش سیاست. نما د  شار مالی را الاخاذ می و بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب 

در مقاب   شار مالی نقاش  عاالی ا فاا نما اد و در     ، کند به ن وی که بانک مرکزی با وجود حاکمیت مالی با د بمای لاسلیم در برابر لاصمیمات مقام مالی نما ان می

 .  پ پول مقاومت کندچا مقاب 

 JEL: E85 ،E85 ،E25 ،C07 ،N58بندی طبقه

ارتصاد ا ران، ها نظر ه با ی، سیاست مالی، پولی  سیاست، بانک مرکزیواژگان کلیدی: 
 

                                                           
  :55/57/5935لاار خ پا رم:   72/78/5935لاار خ در ا ت 
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 مقدمه. 1

، ی پولیها سیاستکننده ا ن مودوع است که  روند آمارهای چند سال اخیر ارتصاد ا ران بیان

ا ماد رشد  زا ناده باا دهی    سودهای بانکی و انتشار اوراق مشارکت وبه علت دستوری بودن نرخ 

گاار باشد منمر به لاشد د نوسانات ارتصادی شده و لاأ یرها بیش ا  آنکه بر بخش وارعی ارتصاد  آن

در چنین شرا طی چگونگی ارلاباط مقاماات پاولی و ماالی بارای     . سبب ا زا ش لاورم گرد ده است

ها به خوبی ا  عهده بیان و بساط   مدلسا ی نظر ه با ی. ای دارد اهمیت و ژهنی  به اهداف ارتصادی 

 . آ د ا ن ارلاباط برمی

ها شام  آن دسته ا  مباحثی است کاه در طاول ساالیان اخیار در بسایاری ا  علاوم        نظر ه با ی

وم های عل کامپیولار و بسیاری د گر ا  شاخه،   ست شناختی، نظامی، سیاست، مختلف مانند ارتصاد

ها ا  اهمیت بسیار بالا ی برخوردار  شا ان ذکر است نظر ه با ی. برداری ررار گر ته است مورد بهره

 اابیم کاه    درمی، ها با درت بنگر م است   را اگر در لاعار ف و مفاهیم ارائه شده درباره نظر ه با ی

باه  .  کاد گر مارلابط اسات    ها با ها و لاعاملات آن ها به طور مستقیم با ر تار انسان مب ث نظر ه با ی

مستق  ا  واکنش و ر تار سا ر ن لاصمیمات  کاملاًند لاوان میها به طور رط  ن ن وی که لامامی انسان

نه ، کند به عبارلای لابعات و پیامد هر ر تاری که ا   رد  ا  ک ممموعه برو  می. خود را اخا نما ند

لاصمیمات و ر تارهای  ارد  اا ممموعاه     بلکه به، لانها متأ ر ا  لاصمیمات خود  رد  ا ممموعه است

 . د گر هم وابسته است

 ی کاه در  هاا  مادل باه راحتای    لااوان  مای  ابیم که ن در وار  ورتی با ا ن نگاه به رضا ا بنگر م درمی

ارتصاد ررابتی کلاسیک و نئوکلاسیک ر ااه و مطلوبیات  اردی بادون لاوجاه باه ساا ر ررباا حاداکثر          

هاا در  اک جامعاه     چراکاه لاصامیات و ر تارهاای ا اراد و ممموعاه     . وارعیت را لا لی  نمود، شود می

ر تارهاا     ها به طور مستق  ا  هم نادرست است و ما را در لا لی   کد گر است و نگاه به آن لاأ یر لا ت

لاوساط   5331شا د علت نگارم کتاب نظر ه با ی و ر تار ارتصادی که در ساال  . کند دچار اشتباه می
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درکتااب   9کاه در مااکرو   طور همان. همین د دگاه بوده باشد، نوشته شد 5ومنو  ن نی 5مورگن اشتا ن

 . ها معر ی نمود  ن نیومن را پیشگام در نظر ه با ی، منتشر شد 5753خود که در سال 

لاقابا   ، هاا  باا اساتفاده ا  نظر اه باا ی    رو ا ان اسات کاه     بد ن لارلایاب هادف ا  لا قیاق پایش    

استرالاژ کی که در شرا ط کنونی ارتصاد ا ران میان بانک مرکزی باه عناوان نما ناده مقاام پاولی و      

سا مان برنامه و بودجه به عنوان نما نده مقام مالی شک  گر ته است را لاشر ح کناد و ساپس نقاش    

ن منظاور در  باد  . ی پولی و مالی را در شرا ط کنونی ارتصاد ا ران لامز ه و لا لی  نما اد ها سیاست

ها و نقش آن در ارتصاد کالان ماورد    بخش چهارم مقاله مبانی نظری و لامربی مرلابط با نظر ه با ی

لامز اه و لا لیا  حساسایت و    . در بخش پنمم الگوی لا قیق بیان خواهد شد. گیرد بررسی ررار می

و لا لی  ررار بیان و مورد لامز ه  ششم و هفتم های آمده ا  لا قیق به لارلایب در بخش دست بهنتا ج 

 . گردد بندی و پیشنهادات ارائه می در بخش پا انی نیز جم . گیرد می

 ها مفهوم نظریه بازی. 2

درجادول ذ ا  لاعاار ف    . هاا وجاود دارد   نظرات مختلفی درباره لاعر ف و مفهوم نظر ه باا ی 

 ها راب  مشاهده است: متفاولای ا  نظر ه با ی

 نشمندان مختلفها از منظر دا تعریف نظریه بازی. 1جدول

 ها تعریف بیان شده درباره نظریه بازی نام دانشمند ردیف

1 
 4اسبرن و رابین اشتاین

(1994 ) 

ای از ابههرار تیریههه و ت لیههک اسههر  ههه مهها را در   میههدن    جعبههه

سهازان قلییه  مشههاهده    ههای   ههه در تلابهک میهان ت ههمی     پدیهده 

 . دهد یاری م ، شود م 

 ( 2004) 5برون 2
ای از ریاضیات  اربردی  ه بهه منظهور بررسه  ر تهار اجتمهاق        شاخه

انسان؛ تلابک استراتژیک و منطق تضاد میان انسهان از نن ب هره فر تهه    

                                                           
5. Morgenstern 

5. Von Neumann 

9. Macrae 

1. Osborne and Rubinstein 

8. Bruin 
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 ها تعریف بیان شده درباره نظریه بازی نام دانشمند ردیف

 .  شود م 

 ( 2005) 1 ارمایکک 3

های مرتبط با بیش از یک  رد  تکنیک  برای تیریه و ت لیک وضعیر

نهه تن ها بهه    ، اسر  هه در نن پیامهد منهتز از ر تارههای یهک  هرد      

 . بلکه به ر تار ا راد دیگر ه  بستگ  دارد، ر تارهای خود  رد

 ( 2013) 2ماشلر و همکاران 4
شناس   ه از ابرارههای ریاضه  بهه منظهور مدیسهازی       یک نوع روش

 . فیرد ب ره م ، دارد 3وضعیت   ه چند بازیکن

 . مشخص شده است : منب  مورد استفاده برای هر رد ف به لافکیک در رسمت مناب مأخا

 

گیاری در   لاعام  میان ا راد  ا با  کنان و لاصامیم ، راب  مشاهده است (5)گونه که در جدول  همان

در هماین راساتا ارلابااط میاان علام      . باشاد  وجه اشتراک لامامی لاعار ف ارائه شاده مای  ، شرا ط لاعاملی

 ا نگونه عنوان نمود: لاوان میها برپا ه نظرات برخی دانشمندان و نظر ه پردا ان را  ارتصاد و نظر ه با ی

ا  ارتصاد بیان نموده بد ن شرح است: ارتصاد علام بررسای ر تاار انساان     ( 5395) لاعر فی که رابینس

 1ا  ساو ی د گار وان دام  . های گوناگون و م صول نها ی است استفادهدرباره رابطه میان مناب  کمیاب با 

عبارت لاقاب  را جا گز ن نماوده  ، جای استفاده ا  عبارت ر تار هدر لاعر فی ا  ارتصاد ارائه نموده ب( 5751)

با ا ن د دگاه ارلاباط وسی  میان علام ارتصااد   . در وار  ارتصاد همان لاقاب  ا راد بشر با همد گر است. است

باه بهتار ن شاک  در لاقابا       لااوان  مای هاا   ا  نظر اه باا ی  . شاود  مای ها بیش ا  پایش نما اان    و نظر ه با ی

 .  استرالاژ ک در ارتصاد کلان مانند لاقاب  میان سیاست مالی و سیاست پولی بهره گر ت

 5کانزونری(، 5359) 5بارو و گوردون(، 5300) 8دانشمندان   ادی همچون کیدلند و پرسکات

 0سونسون(، 5338) 2والش(، 5335) 8لوهمن(، 5350) 1آلسینا و لاابلینی(، 5358) 9روگوف(، 5358)

                                                           
5. Carmichael 

5. Maschler; Solan, and Zamir 

9. player 

1. Van Damme 

8. Kydland and Prescott 
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من صراً در مورد مقاام ماالی و   . اند ها در علم ارتصاد کلان استفاده کرده ا  نظر ه با ی... و( 5330)

در ا ااران و سااا ر کشااورها لا قیقااالای لاوسااط  ی پااولی و مااالیهااا سیاسااتمقااام پااولی و همچنااین 

(، 5758) 5ورونیکااا(، 5932و  5938) نیااا و همکاااران م مااودی(، 5931) اساالاملو یان و همکاااران

 59ساائولو (، 5750) و همکااران  55کاائو (، 5755) 55استاوسکا(، 5750) 57بوژناک(، 5759) 3 ارست

که در بخش مبانی نظری و مطالعاات  انمام گر ته است ( 5755) 58و آرورا( 5771) 51ما ر(، 5759)

 . لا قیق به هر ک ا  ا ن مطالعات پرداخته خواهد شد

 ( با تکیه بر تعامل بخش پولی و بخش مالی) اقتصاد ایران 16های واقعیت. 3

لارا  مالیالای ا اران بسایار   . گردد مشک  اصلی و عمده دولت ا ران به مودوع مالیات ستانی با می

 لااأمین براساس روال سال گاشته حدود  ک سوم مخاار  دولات ا اران ا  م ا  مالیاات      . پا ین است

البته با ا ن . شده است  ک سوم ا  م   نفت و  ک سوم هم ا  طر ق کسری بودجه لاأمین می. شد می

                                                                                                                                        
5. Barro and Gordon 

5. Canzoneri 

9. Rogoff 

1. Alesina and Tabellini 

8. Lohmann 

2. Walsh 

0. Svensson 

5. Woroniecka 

3. Foresti 

57. Bošnjak 

55. Stawska 

55. Cao 

59. Saulo 

51. Meyer 

58. Arora 

52. Fact 
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( 1)الای   (5)ا ن مباحاث در نمودارهاای   . ای م قق نشده است وجود همواره درصدی ا  مناب  بودجه

 یهاا  ساال ای را بین  نسبت درآمدهای مالیالای به مناب  بودجه (5)نمودار . و رد ابی هستندراب  مشاهده 

باا نسابت    5953ی هاا  ساال کمتر ن و بیشتر ن نسبت به لارلایب مرباوط باه   . دهد نشان می 5930-5955

ا  منااب    درآمدهای مالیالای به طور متوسط حدود  ک ساوم . باشد می 17/7برابر با  5939و سال  53/7

نسبت درآماد حاصا  ا   اروم نفات باه منااب         (5)نمودار . ای را به خود اختصاص داده است بودجه

و در ساال   53/7باا نسابت    5955درآمد حاص  ا   اروم نفات در ساال    . دهد ای را نما ش می بودجه

 . اند ای داشته لار ن سهم را در مناب  بودجه لار ن و بیش به لارلایب کم 15/7با نسبتی معادل  5937

 
 ای  درنمدهای ماییات  به منابع بودجه نسبر. 1نمودار 

 . ا. ا. : بانک مر ری جمأخذ

 
 ای نسبر درنمد حاصک از  روش نفر به منابع بودجه. 2نمودار 

 . ا. ا. : بانک مر ری جمأخذ
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 ای   سری بودجه بر حسب درصدی از منابع بودجه. 3نمودار 

 
 ای  درصد ت لق منابع بودجه. 4 نمودار

 

 اباد و   پا ه پولی ا زا ش می، شود میشا ان ذکر است  مانی که دلار نفتی وارد بودجه کشور 

در نتیمه لارا نامه بانک مرکزی . شود میهای خارجی بانک مرکزی  منمر به ا زا ش خالص دارا ی

ا زا ش  ابد لااا لارا ناماه بررارار     در وار  بدهی بانک مرکزی هم با د. ر زد و بهم می شود مینالارا  

سپس پا اه پاولی ا ازا ش    . به عبارلای ا ن امر منمر به انتشار اسکناس و چاپ پول خواهد شد. شود

باناک مرکازی در چناین    . شاود  مای سرعت گردم پول منمر به ا زا ش نقد نگی  لاأ یر ابد و با  می
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. د و انفمار نقد نگی ا ماد خواهد شدی پولی خود را مستقلاً دنبال کنها سیاستد لاوان میشرا طی ن

 . شود میبیان ( 5775، 5کارلوس ر سند) 5ا ن مودوع لا ت عنوان حاکمیت مالی

ا ن نقاد نگی باه هار    . در حال حادر نقد نگی ا ماد شده حدود پنج برابر بودجه دولت است

 (8)دارهاای  ا ن مباحاث در نمو . کند آورد ارتصاد را ا  حالت نرمال خار  می طرف که هموم می

در ( میلیاارد ر اال  ) پا اه پاولی بار حساب منااب       (8نماودار) . راب  مشاهده و رد ابی هساتند  (5)الی 

به صورت ا زا شی رشاد   ها سالا ن روند همواره در لامامی . دهد را نشان می 5957-5932ی ها سال

ی هاا  ساال را باین  ( میلیارد ر اال ) ی خارجی بانک مرکزیها یخالص دارا  (2نمودار). داشته است

باه هماین لارلایاب ردپاای     . دهد که همواره با ا زا ش مواجه باوده اسات   را نما ش می 5932-5957

 (0کاه در نماودار)   طاور  هماان . رابا  ملاحظاه اسات    (0)در نمودار ها سالا زا ش نقد نگی در ا ن 

باه هماین    .ی اخیر ا زا ش بیشتری داشته استها سالنما ان است سرعت رشد ا زا ش نقد نگی در 

به مرور ا زا ش داشته است ، شود مید ده  (5ای که در نمودار) به مناب  بودجه دلی  نسبت نقد نگی

 . ای رسیده است برابر مناب  بودجه (8نقد نگی به ررمی بالغ بر حدود) 5930لاا جا ی که در سال 

 

 
 پایه پوی  بر حسب منابع )میلیارد ریال( . 5نمودار 

 . ا. ا. ج: بانک مر ری مأخذ

                                                           
5. Fiscal Dominance 

5. Carlos Resende  
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 های خارج  بانک مر ری )میلیارد ریال(  خایص دارای . 6نمودار 

 . ا. ا. : بانک مر ری جمأخذ

 

 

 

 
 دهنده نن )میلیارد ریال(  نلدینگ  بر حسب اجرای تشکیک. 7نمودار 

 . ا. ا. : بانک مر ری جمأخذ
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 ای  نسبر نلدینگ  به منابع بودجه. 8نمودار 

 . ا. ا. : بانک مر ری جمأخذ

 

حاکمیات  ، کساری مازمن بودجاه   ، به طور کلی ارتصاد ا ران با مواردی ا  ربی  بیماری هلندی

مشارکت منمر باه ا ازا ش هز ناه بهاره     مالی مواجه است و ا  طر ی چاپ چند دوره متوالی اوراق 

آماار   (3)نماودار  . گیارد  رود که در معار  راعاده پاونزی رارار مای      بالا میخواهد شد و به حدی 

همانگوناه کاه ملاحظاه    . دهاد  نشان مای  5909-5930لاراکمی  روم اوراق مالی اسلامی را ا  سال 

 . ا ن ررم نیز با ا زا ش  زا نده مواجه بوده است، شود می

 
  نمار ترا م   روش اوراق مای  اسیم . 9نمودار 

 . ا. ا. های بانک مر ری ج : فرارشمأخذ
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هاا و مسسساات ریردولتای هار      مرکزی و همچنین به باناک   میزان بدهی بخش دولتی به بانک 

ا ان امار خاود باه     . (55و  57نمودارهای شاماره  ) رو به ا زا ش بوده است ساله با نرخ رشد  زا نده

که در نماودار   طور همان. لاعمیق بخشیدن نکات منفی ذکر شده در ارتصاد ا ران کمک نموده است

ها و مسسسات  نسبت ممموع مقاد ر بدهی دولت به بانک مرکزی و بانک، راب  مشاهده است (55)

ا ن . رسیده است 5932درصد در سال 21به  5955درصد در سال 55ای ا   ریربانکی به مناب  بودجه

باناک مرکازی را در اجارای    ، در نتیماه چناین وداعیتی   . باشد ررم بسیار بالا ی برای ا ن نسبت می

کلاسیک خود که عبارلاند ا  : کنترل نقد نگی و انتشار پول برای مقابلاه باا لااورم و حفا      وظا ف 

  ارا باناک   . ی ار ی برای  بیت نرخ ار  با مشک  جدی مواجه نموده اسات ها سیاست، ار م پول

های پولی مورد نظر خود را اجرا ای  ‎سیاست، د به طور مستق لاوان میمرکزی در ا ن شرا ط د گر ن

 . ه نوعی دچار حاکمیت مالی شده استب. نما د

 
 ها و مؤسسات غیربانک  ملادیر بده  دویر به بانک مر ری و بانک. 10نمودار 

 .ا. ا. : بانک مرکزی  مأخا
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  ای ها و مؤسسات غیربانک  به منابع بودجه نسبر ملادیر بده  دویر به بانک مر ری و بانک. 11نمودار 

  

 

در حال حادر به میازان حادود   . دولت مبتنی بر بودجه است 5استرالاژیا ن در حالی است که 

، رابا  مشااهده اسات    5که در جدول  طور همان.  ک سوم مقدار ک  بودجه با کسری مواجه است

باشد لااا بتاوان ا  آن باه عناوان      GDPکسری بودجه ناشی ا  اعمال سیاست با د کمتر ا  ده درصد 

 . ه منظور کنترل  اکتورهای ارتصادی استفاده نمودابزاری برای اعمال سیاست مالی ب

 

 2018در سال  OECD سری بودجه برخ   شورهای قضو . 2جدول

 (GDPدرصد از )  سری بودجه  شور ردیف

 11/0 اتریش 1

 -69/0 بلژیک 2

 -43/0  انادا 3

                                                           
5. Strategy 
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 (GDPدرصد از )  سری بودجه  شور ردیف

 89/0 جم وری چک 4

 56/0 دانمارک 5

 -80/0  نیند 6

 -53/2  رانسه 7

 71/1 نیمان 8

 08/1 یونان 9

 -22/2 میارستان 10

 10/1 ایسلند 11

 01/0 ایریند 12

 -13/2 ایتاییا 13

 41/2 یو رامبورگ 14

 47/1 هلند 15

 25/7 نروژ 16

 -38/0 ی ستان 17

 -45/0  شور پرتغال 18

 -70/0 جم وری اسلوا   19

 -48/2 اسپانیا 20

 90/0 سوئد 21

 -53/1 انگلستان 22

 -55/0 استون  23

 73/0 اسلوون  24

 -00/1 یتون  25

 66/0 ییتوان  26

 rgO. oecd. wwwبه آدرس  سا ت سا مان همکاری و لاوسعه ارتصادی :مأخا                      
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گاااری بارای مقاماات     سیاسات ، ا  طر ی با وجود نوسانات شاد د در نارخ لااورم و نارخ ار      

که در بالا راب  مشاهده است شرا ط و وارعیات بیاان شاده دربااره    نمودارها ی . دشوارلار شده است

و باناک   (5)ها و اطلاعاات موجاود در ساا ت باناک جهاانی      ارتصاد ا ران را بر اساس آخر ن داده

همچنین در نرخ رشاد  . نما د منعکس می 5( OECD) مرکزی و سا مان همکاری و لاوسعه ارتصادی

کاه ا  نماودار    طاور  همان. راب  مشاهده است (55)م در نمودار ریمت دلار در با ار آ اد و نرخ لاور

ای صادمات جادی باه     ی اخیر نرخ لاورم و نرخ رشد دلار با رشد بسیار  زا ناده ها سالدر ، پیداست

 . اند ارتصاد ا ران وارد نموده

 

 
  نرخ رشد قیمر دلار در بازار نزاد و نرخ تورم. 12نمودار 

  و م اسبات م لقهای بانک مر ری  : فرارشمأخذ

 مبانی نظری و سابقه تحقیق. 4

                                                           
5. World Bank 

5. Organisation for Economic Co-operation and Development 
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هاای مرکازی و مقاماات پاولی بارای       های   ادی ا  طرف بانک لالام، 5775پس ا  ب ران سال 

های مرکزی اردام باه اساتفاده    بانک، به طور خاص. رسیدگی به مسئله ناپا داری مالی صورت گر ت

 ک چالش طبیعی ا ان اسات کاه    . نمودند اولیههای بالقوه  سیستم مالی و د   ب ران 5ا  روم لاقو ت

کاه   در حالی، ند به هدف نظارت بر  بات مالی دست  ابندلاوان میهای مرکزی در وار  لاا چه حد  بانک

هاای مرکازی باا     کنند در عم  لاعدادی ا  بانک لار مد ر ت ریمت و  بات لاولید را اجرا می نقش سنتی

 " بات ماالی "صراحتاً عبارت  5  ب ران بانک مرکزی نروژپس ا، برای مثال. اند ا ن چالش روبرو شده

( نما ناده ) را با استفاده ا  ان راف نرخ سیاست پولی ا  نرخ لاعادلی بلندمدت به عنوان  اک پروکسای  

 . برای شکنندگی مالی در چارچوب لا لیلی لااب    ان خود ادا ه نمود

ی ها سیاستلااکنون مطالعات   ادی در خصوص لاقاب  میان مقام مالی و مقام پولی در اجرای 

رو لالام نماوده اسات لااا     مالی و پولی برای مد ر ت بهینه ارتصاد انمام گر ته است اما مطالعه پیش

خ باه  ا ن لاعام  میان دو مقام مالی و پولی را با عنا ت به شرا ط ا ران بررسی نما د و در صادد پاسا  

اولاً ، با وجود لاقاب  استرالاژ ک جد دی که میان دو با  کن شک  گر ته اسات ا ن سسالات است: 

آ ا با ی دارای لاعادل است  ا خیر؟ دوماً لاعادل در لاعام  میاان کادام دو اساترالاژی شاک  خواهاد      

رای لاعاادل  گر ت؟ سوماً آ ا لاعادل با ی ا  نوع پا دار است  ا خیر؟ در نها ت ا ن که اگر باا ی دا 

بادون لایییار در راعاده باا ی و بارهم نازدن لاعاادل         لاوان میای است آ ا  ا  نوع پا دار و دد لاوسعه

ارتصاد کشور را طوری مد ر ت نمود لااا ا  ماواردی همچاون نقاد نگی  زا ناده و بیمااری       ، پا دار

 هلندی و حاکمیت مالی رها ی  ابد؟ 

الای کاه در ا اران و ساا ر کشاورها در خصاوص      لاار ن مطالعا   در ادامه ابتدا به برخی ا  مارلابط 

ها میان مقام پولی و مقام مالی و سا ر با  کنان درگیر با ا ن دو مقاام انماام   ‎مدلسا ی با نظر ه با ی

ها در ارتصاد کالان باه طاور خلاصاه مطارح       و سپس جا گاه نظر ه با ی شود میگر ته است اشاره 

 . گردد گر ته در خار  و ا ران بیان میخواهد شد و پس ا  آن مطالعات مرلابط انمام 

                                                           
5. Shore up 

5. Norges Bank 
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 ها مطایعات مربوط به ملام پوی  و ملام مای  با استفاده از روش نظریه بازی. 3جدول 

 موضوع مطایعه ردیف
نویسندفان/ سال 

 ت لیق
 استراتژی بازیگران

1 

ترجی ات نامتلارن مسئویین 

بیکاری در  -پوی  و ر تار تورم

 ها بازیایران: رویکرد نظریه 

اسیملوییان و 

 همکاران

(1394) 

فذار  سیاسر

 پوی 
 انتخاب نرخ بیکاری و تورم

 مردم

 ه براساس  تورم بین  پیش

نن سطح دستمردها انتخاب 

 فردد م 

2 

استخراج قاقده ب ینه سیاسر 

پوی  و مای  در چارچوب نظریه 

ی ها مدلها:  اربردی از  بازی

 تعادل قموم  پویای ت اد  

نیا و  م مودی

 همکاران

(1396) 

 مینیم   ردن تابع زیان خود بانک مر ری

 مینیم   ردن تابع زیان خود دویر

3 

 تعیین در نن نلش و بازی ا نظریه

 تلابک ب ینه در یها سیاسر

 پوی  سیاستگذار بین استراتژیک

 بازی ای نظریه از  اربردی) مای  و

 (استا لبرگ و دیفرانسیل 

و نیا  م مودی

 همکاران

(1395) 

 مینیم   ردن تابع زیان خود بانک مر ری

 مینیم   ردن تابع زیان خود دویر

4 
یک بازی  های تعادل در استراتژی

 سازی نناییر شبیه. پوی -مای 
 (2015) 1ورونیکا

 بانک مر ری

 (نرخ ب ره)

سیاسر پوی  انلباض  و 

 انبساط 

 (بودجه) دویر
سیاسر پوی  انلباض  و 

 انبساط 

5 

های بده  بر  چگونه م دودیر

ی مای  و پوی  ها سیاسرتعامک 

 تأثیردر ات ادیه پوی  استراتژیک 

 فذارد؟ م 

 (2013) 2 ارسر

 ملامات پوی 
تابع زیان بر اساس شکاف 

 تویید مل  و بده  مل 

 ملامات مای 
تابع زیان بر اساس سطح 

 تورم و شکاف تویید

 سیاسر پوی  ملامات پوی  (2017) 3بوژناکنظریه بازی در تیریه و ت لیک  6

                                                           
5. Woroniecka 

5. Foresti 

9. Bošnjak 
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 موضوع مطایعه ردیف
نویسندفان/ سال 

 ت لیق
 استراتژی بازیگران

مثای   -ی مای  و پوی ها سیاسر

 از جم وری  رواس 
 سیاسر مای  ملامات مای 

7 

مای   –ی پوی  ها سیاسر تأثیر

فذاری  تر یب  بر سرمایه

 شورهای حوزه یورو در زمینه 

 ب ران مای 

 1استاوسکا

(2012) 

 پوی ملامات 
سیاسر پوی  انلباض  و 

 انبساط 

 ملامات مای 
سیاسر مای  انلباض  و 

 انبساط 

8 
ی پوی  و ثبات مای  در ها سیاسر

 بازی نظریه بلندمدت: رویکرد

 و همکاران 2 ائو

(2017) 

 بانک مر ری

دستیاب  همرمان به ثبات 

مای  و تورم ب ینه با حفظ 

اتخاذ ) حداقک شکنندف  مای 

سیاسر پوی  مطلوب و تعیین 

 (ی ب ینهفذار سرمایه

های  بانک

 تیاری

قرضه اقتبار ب ینه میان دو 

حایر قرضه اقتبار بازیکن و 

 قرضه اقتبار تعادی 

9 
تعامک سیاسر مای  و پوی : 

 رویکرد نظریه بازی
 (2013) 3سائویو

 ملامات پوی 

 سیاسر پوی 

 (رهبر)

 خودمینیم   ردن تابع زیان 

 اتخاذ نرخ ب ره ب ینه

ملامات مای  

 سیاسر مای 

 (پیرو)

 مینیم   ردن تابع زیان خود

اتخاذ ملدار ب ینه مخارج 

 دویر

10 

ی ها سیاسرایملل   هماهنگ  بین

اقت اد  ین: در هراره جدید 

 هنوز پابرجاسر؟

  شور ایف (2004) 4مایر

سیاسر پوی  و مای  

 انلباض   متر

مای  سیاسر پوی  و 

 انلباض  شدیدتر

                                                           
5. Stawska 

5. Cao 

9. Saulo 

1. Meyer 
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 موضوع مطایعه ردیف
نویسندفان/ سال 

 ت لیق
 استراتژی بازیگران

  شور ب

سیاسر پوی  و مای  

 انلباض   متر

سیاسر پوی  و مای  

 انلباض  شدیدتر

11 
های پویای سیاسر پوی  و  ی با

 مای  ت ر یادفیری انطباق 
 (2012) 1نرورا

 مینیم   ردن تابع زیان خود سیاسر پوی 

 مینیم   ردن تابع زیان خود سیاسر مای 

 . هر مطالعه منب  مربوطه بیان شده است: برای مأخا

 ها در اقتصاد کلان جایگاه نظریه بازی. 4-1

هاا باه مانناد  اک روشای نیرومناد باه منظاور لامز اه و لا لیا  لاباادل              مانی کاه نطر اه باا ی   

دانشمندان در حو ه ارتصاد نیز ا  ا ن روم برای لا لی  ، برداری ررار گر ت ها مورد بهره استرالاژی

، الاژ ک میان مقام مالی و مقام پولی استفاده کردند لاا مقاد ر بهینه سیاستی همچون لااورم لاقاب  استر

در ا ان بخاش ابتادا مباانی نظاری و      . آورناد  دسات  باه کسری بودجه و انتشار پول را ، بدهی، لاولید

لامربی در مطالعات خارجی بیان خواهد شاد و ساپس باه شارح مطالعاات داخلای در  میناه نظر اه         

 . شود میقش آن در ارتصاد کلان پرداخته ها و ن با ی

 مطالعات خارجی. 4-2

در مطالعه خود باا عناوان راعاده در برابار صالاحد د ناساا گاری       ( 5300) کیدلند و پرسکات

ی پولی و مالی را به ناام  ها سیاستها در  نقطه آرا  ن استفاده ا  نظر ه با ی، های بهینه  مانی برنامه

هاای جد اد    ها منمر به د دگاه متفاولای دربااب ارتصااد کلاسایک    آنلا قیقات . خود  بت نمودند

گااری پولی بر اساس راعده بماای صالاحد د    و سیاست 5ها مودوع ناسا گاری  مانی آن. گرد د

جاای   ها ن دو دانشمند اظهار داشتند که اجرای سیاست پاولی بار اسااس راعاده با     . را مطرح کردند

                                                           
5. Arora 

5. Time inconsistency problem 
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 ضای با ی استرالاژ ک کاه در مقابا  باا بخاش خصوصای      صلاحد د ا  جانب مقام پولی در  ک 

ها ا بات کردند که دولات و   آن. نتا ج مفیدی برای ارتصاد دارد، نگر و با اطلاع طرف هستند آ نده

 . ی وی با مسئله ناسا گاری  مانی در ارلاباط لانگالانگ استها سیاست

ص ناسا گاری  مانی در در ادامه مطالعه کیدلند و پرسکات در خصو( 5359) بارو و گوردون

ها در  ک لا قیق با ارائه  آن. موار  روبروشدن با سیاست بر اساس راعده و صلاحد د لا قیق کردند

هاا   آن. مدلی برای سیاست پولی با درنظرگر تن ناسا گاری  مانی به بررس سیاست بهینه پرداختناد 

به عبارلای لاورم لاورم . برد بالا مینرخ لاورم را بیش ا  حد ، نشان دادند که سیاست پولی  ارد اعتبار

اماا  . اسات  ا ن شرا ط ناکارا. ابت خواهد ماندو نرخ بیکاری   شود میدر سیاست صلاحد د پیرو  

ها در لا قیق بعدی خود شهرت مقام سیاستگاار را به  آن. راهکاری برای ا ن ودعیت ارائه نکردند

هاا   آن. اسا گاری  مانی مطرح کردناد عنوان  ک راه ح  به منظور جلوگیری ا  لاورم لاورمی و ن

ی اظهارشده خود درباره کاهش لاورم دچار ان راف ها سیاستبیان کردند که اگر بانک مرکزی ا  

 .  ابد در نتیمه هز نه نها ی لاورم ا زا ش می، گردد

وی . ها درجه استقلال بانک مرکزی را بررسی نمود با استفاده ا  نظر ه با ی( 5358) روگوف

ود بانک مرکزی با د مستق  باشد و بیش ا  مقام مالی مخالف با لاورم باشد لاا بتواند سیاست بیان نم

 . لاری کنترل خواهد شد در نتیمه لاورم در ا ن حالت در سطح پا ین. پولی بهینه اجرا نما د

ی پاولی و ماالی را باا اساتفاده ا      ها سیاستمنشأ ناسا گاری  مانی در ( 5350) آلسینا و لاابلینی

را به عنوان منشأ ناسا گاری  ماانی سیاسات    5ها اختلالات مالیالای آن. ها بررسی نمودند ر ه با ینظ

دارورلااً  ، ی پاولی و ماالی ناهماهناگ باشاند    هاا  سیاسات پولی معر ی نمودند و بیان کردند چنانچه 

 . های سیاست پولی منمر به ا زا ش ر اه نخواهد شد آور به راعده لاعهدات الزام

با مقابله با نظر روگوف ابرا  داشات کاه سیاسات پاولی نبا اد باه  اک باناک         ( 5338) والش 

بلکه با د در  ک ررارداد شفاهی میاان مقاام ماالی و مقاام     ، کار و مستق  داده شود مرکزی م ا ظه

وی بیان نمود که اهداف نها ی مقام پولی که مقرر شده بر اساس ررارداد شفاهی . پولی لاعیین گردد

                                                           
5. Tax distortions 
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مقام مالی لاعیین شود و مقام پولی با ابزارها ی که با اختیار خاود انتخااب    وسیله بهد با د اجرا ی شو

 . شناخته شده است 5عام -ا ن نظر ه با عنوان نظر ه اصلی. کند اجرای اهداف را دنبال نما د می

لاقاباا   "کسااری بودجااه در بااا ی پو ااا، باادهی، پااول"بااا عنااوان ( 5352) 5در مطالعااه لاااابلینی

وی در . لاژ ک میان مقام مالی  عنی دولت و مقام پولی  عنی بانک مرکزی پرداخته شده استاسترا

کسری بودجه دولت و انتشاار پاول لاوساط    ، لا قیق خود به دنبال  ا تن سطح با بالای ا  میزان بدهی

و  5338) 9پاس ا  وی مقاالات   اادی در ا ان  میناه مانناد آرلاه و همکااران        . بانک مرکزی باود 

 . نگارم شده است... و( 5759) 8انموردا و همکارن(، 5775) 1بارلاولومی و گیاچینو(، 5330

مکانیسم انتقاال  " سیاست پولی و کانال لاو    ممدد"در لا قیق خود با عنوان ( 5753) 2اوکلرت

وی به ا ن نتیمه رسید که کانال ناهمگنی درآماد  . ی پولی به مصرف را بررسی نموده استها سیاست

وارعای و   کانال ررار گر تن در معر  نرخ بهره ا  لایییار نارخ بهاره   ، سودهای نابرابر درآمدحاص  ا  

 .  شوند هرسه موجب لاقو ت ا رات سیاست پولی می، منتظرهکانال  یشر ا  لاورم ریر

باه لا قیاق در ا ان     "روانین سیاست پولی و مالی بهینه"که با عنوان ( 5753) 0اوکانا و اگوچی

بنادی جد ادی باا     با اساتفاده ا  روم لاعاادل عماومی لاصااد ی پو اا  اک طبقاه       ، اند  مینه پرداخته

وری مشااهده   ها به ا ن نتیمه رسیدند که اگر لایییارات بهاره   آن. های اسمی ا ماد کردند چسبندگی

اگرچه آگاهی ا  چناین ر ساکی باه    ،  ر  آگاه باشند مسئولان سیاست با د ا  ر سک پیش، شود

ر ااه  ، وری چراکه در صورت لایییر بهاره . ی دولت خیلی حائز اهمیت نیستها دنبال لایییرات هز نه

                                                           
5. Principal-agent Theory 

5. Tabellini 

9. Aarle and et al.  

1. Bartolomeo and Gioacchino 

8. Engwerda and et al.  

2. Auclert 

0. Okana and Eguchi 
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آمده ا  آگااهی   دست بهآمده ا  آگاهی ا  خطر پیش  ر  راب  لاوصیف نیست ولی ر اه  دست به

 . ی دولت اندک استها ها  خطر پیش  ر  در پی لایییر هز ن

بررساای هماااهنگی  "هااا بااا عنااوان   کااه مطالعااه آن ( 5753) 5اونگااو ا رونگااو و همکااارانش 

ی ها سیاستماهیت هماهنگی ، انتشار  ا ت "ی عمومی در کنیاها یی مالی و پولی و بدهها سیاست

نتیماه لا قیاق   . در کنیا را مورد بررسی ررار داده است بلندمدتآن بر پا داری  لاأ یرمالی و پولی و 

رژ م مالی ناپا ادار  . سیاست پولی و مالی ریرخطی هستندها حاکی ا  ا ن بود که لاواب  واکنش  آن

ما ا  باه   . نماود  است اما شواهدی  ا تند که ا  همااهنگی باین سیاسات ماالی و پاولی حما ات مای       

ی ماالی ناپا ادار اسات و    هاا  سیاسات سیاستگااری پولی بارای پاساخگو ی  عالاناه و م تاطاناه باه      

ها لاصو ب پاسخ  لاوصیه آن. دهد مالی پاسخ می یها سیاستی پولی به صورت متوالی به ها سیاست

 . ای سیاست مالی ا   ک مسیر پا داری بلندمدت بود پولی سیستمالایک به ان راف دوره

ب اران   کاه  ا ان در طراحی مدل سیاست پولی و مالی با لاوجه به ( 5753) 5هامس و همکارانش

در مورد ا ربخشی اردامات ، ارتصادی بسیاری ا  ارتصادهای دنیا را به دام نقد نگی سوق داده است

هاا باه ا ان نتیچاه رسایدند کاه        آن. اناد  سیاستگااری برای جلوگیری ا  لاله نقد نگی لا قیق نماوده 

طاور  حتای اگار باه    ، ی پولی باه لانهاا ی بارای جلاوگیری ا  دام نقاد نگی کاا ی نیسات       ها سیاست

 . لار ا  سطح آستانه کاهش دهد پیشگیرانه نرخ لاورم را به پا ین

رو نیز به منظور م اسبه و استخرا  مقاد ر پیاف برای با  کنان در هر حالت ا   در لا قیق پیش

لاا در گارو آن بتاوان    شود میبه کار گر ته ، ا  معادلالای که در مقاله لاابلینی ا بات شده است، با ی

ساسیت   ان بانک مرکزی و همچنین   ان مقام مالی را نسبت به ابزارهای کنترلی میزان و ن واه ح

در اداماه باه بررسای مطالعاات داخلای در ا ان  میناه        . ها سنمید ها و استرالاژی در هر  ک ا  حالت

 . شود میپرداخته 

 مطالعات داخلی. 4-3

                                                           
5. Irungu Ng’ang’a, Chevallier, & Ndiritu 

5. Hommes, Massaro, & Salle 
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به بررسی ر تار لااورم و  ، ها یبا استفاده ا  نظر ه با ( 5931) کر م اسلاملو یان و  اطمه دمیری

ها ا   ک الگو که امکان آ ماون وجاود لارجی اات نامتقاارن بارای       آن. بیکاری در ا ران پرداختند

الگوهاای   بینی پیشدر وار  لالاششان بر ا ن بود لاا . سا د استفاده نمودند بانک مرکزی را  راهم می

نتاا ج  . گرلاچ را برای ر تاار لااورم و بیکااری در ا اران آ ماون نما ناد      -گوردون و کوکرمن-بارو

ها نشان داد که باناک مرکازی ا اران دارای ر تاار نامتقاارن نسابت باه ان اراف نارخ           لا قیقات آن

مثبات  مسئولین پولی اهمیات بیشاتری باه ان اراف     ، بنابرا ن. باشد بیکاری ا  نرخ بیکاری هدف می

به عبارلای . دهند بیکاری ا  نرخ هدف بیکاری در مقا سه با ان راف منفی بیکاری ا  نرخ هدف می

 . در ا تند که ر تار لاورم در ا ران لاوسط الگوی عمومی لائوری با ی راب  لاودیح است

لاقاب  استرالاژی بین دولات و باناک   "در مطالعه خود با عنوان ( 5938) نیا و همکاران م مودی

. ارتصاد ا ران را لامز ه و لا لی  نمودناد  "های همکارانه و ریرهمکارانه ی در چارچوب با یمرکز

، آوردن سطح مطلوب متییرها ی همچاون بادهی   دست بهها در کار خود ا  مطالعه لاابلینی برای  آن

 . پا ه پول استفاده نمودند، کسری بودجه

ها و نقاش آن در لاعیاین    نظر ه با ی" در مطالعه خود با عنوان( 5938) نیا و همکاران م مودی

پیارو و  -در رالب باا ی رهبار   "ی بهینه در لاقاب  استرالاژ ک بین سیاستگاار پولی و مالیها سیاست

 . مدلی برای ارتصاد ا ران طراحی نمودند(، 5352) درچاچوب مدل لاابلینی

م انتقال سیاسات  ها در مکانیز در مقاله خود با عنوان نقش بانک(، 5930) کا رونی و همکاران

ها به ا ن نتیماه رسایدند کاه کفا ات      ای بانک های سلامت مالی و لارا نامه بر و ژگی لاأکیدپولی با 

ا زا ناد و لاوجاه باه سااختار ماالی را       سیاست پولی می لاأ یرها بر شدت  سرما ه و ساختار مالی بانک

 . اند ررار داده لاأکیدمورد 

پا ری سیاست پاولی در نظاام    بررسی وجود کانال ر سکدر ( 5930) اسلاملو یان و همکاران

. بانکی ا ران با لاکیه بر  بات مالی و لاولید ا  الگوی خودهمبسته برداری ساختاری اساتفاده نمودناد  

پا ری باناک   کد با در نظرگر تن کانال ر سلاوان میدهد بانک مرکزی  ها نشان می نتا ج لا قیق آن
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بهینه  بات مالی و اسات کام سیساتم باانکی را لاقو ات و      پولیدر لااب    ان خود و طراحی سیاست 

 . ا رات منفی ا ن کانال روی متییرهای کلان ارتصاد را بکاهد

هاا ارلابااط موجاود میاان باناک       رو لالام شده است لاا با استفاده ا  نظر ه با ی در مطالعه پیش

گیرناده   ان مقاام ماالی لاصامیم   عناو باه   5مرکزی به عنوان مقام پولی و سا مان برنامه و بودجه کشور

 . ولا لی  شود ی مالی درشرا ط کنونی ارتصاد ا ران لاشر ح و لامز هها سیاستباره در

 روش تحقیق. 0

لاوصیفی اسات و  -روم لا لیلی، کار ر ته برای لامز ه و لا لی  اطلاعات در ا ن مقاله هروم ب

م مالی ا ران با مشااهده وداعیت   نتا ج لاعاملات شک  گر ته در شرا ط کنونی میان مقام پولی و مقا

لاا مباانی نظاری موداوع را نظر اه     . وکمیت و کیفیت مورد لاوصیف و لا لی  ررار خواهد گر ت

هاا باه عناوان  اک ابازار ر ادای بارای         رادرت و لاوانمنادی نظر اه باا ی    . دهاد  ها لاشکی  می با ی

و مشکلالای است که شناسی آن ا  نظر ساخت و لامز ه و لا لی  مسائ   گیری به دلی  روم لاصمیم

باه منظاور لامز اه و لا لیا  ا ان      . هاا و لاصامیمات اساترالاژ ک باا آن روبروسات      انسان در انتخاب

 را ند مدلسا ی  ک ودعیت به شاک   . لاصمیمات استرالاژ ک با د  را ند مدلسا ی صورت بگیرد

ها را  نهای آ العم  سا ر با  کنان و لارجی ات و عکس،  ک با ی مستلزم آن است که  ک با  کن

هاا باه عناوان     لاا به طور اجمالی شاک  کلای نظر اه باا ی     شود میدر ا ن بخش لالام . ل اظ نما د

بنادی نظر اه    برای ا ان امار ابتادا لاقسایم    . روشی برای لا لی  ر تار با  کنان مورد بررسی ررار گیرد

ا  کن کاه در  های با دو با  سپس ن وه ح  با ی. شود میها بیان  ها و  رو  اصلی نظر ه با ی با  ه

 . شود میگیرد لاودیح داده  رو مورد لا قیق ررار می مقاله پیش

 ها بندی نظریه بازی تقسیم. 0-1

                                                           
جای عبارت سا مان برنامه و بودجه کشور، عبارت ساا مان برناماه بیاان     ا  ا ن پس به منظور اجتناب ا  لاکرار عبارات، به. 5

 .  شود همچنین بانک مرکزی به عنوان عبارت جا گز ن بانک مرکزی جمهوری اسلامی ا ران استفاده می. خواهد شد
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هاای مختلفای ا  آن    بنادی  طبقاه ، هاا دارای ابعااد   اادی هساتند     با لاوجه به ا ن نکته که باا ی 

بندی ا   لار ن طبقه مهم، اما با درنظرگر تن ارلب مطالعات انمام شده در ا ن  مینه. ارائه داد لاوان می

لاعاار  مناا    اا امکاان لاشار ک مسااعی و       ( ب ؛ا ساتا ی  اا پو اا ی باا ی    ( ا ن ررار است: الف

 ابت  ا متییر بودن رواعاد  (  نوع اطلاعات در هر با ی ه( د ؛لاعداد د عات انمام با ی(   ؛همکاری

  .(5938، عبدلی) همکارانه  ا ریرهمکارانه بودن با ی( و ؛با ی

ها را باا لاعیاین روم حا  و ناوع لاعاادل       پرکاربردلار ن موارد نظر ه با ی لاوان میلارلایب  بد ن

 ها به شرح جدول ذ   بیان نمود: آن
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 ها ن انواع بازی با بیان نوع تعادل ن. 4جدول

 روش حک و نوع تعادل طبله بازی بازی ردیف

 ایستا 1
1تعادل نش با اطیقات  امک یا متلارن

 

2تعادل نش بیرین ناقص یا نامتلارنبا اطیقات 
 

 پویا 2

 (.پیامد بازی برای بازیکنان معلوم اسر) با اطیقات تمام
 تعادل برفشر به قلب

 (3روش قطف )

 (.پیامد بازی برای بازیکنان معلوم اسر) با اطیقات ناتمام
تعادل نش  امک در بازی 

4 رق 
 

پیامد بازی برای ) با اطیقات ناقص شامک تمام و ناتمام

 (. بازیکنان معلوم نیسر
5تعادل بیرین  امک 

 

 تکراری 3
هان   برای زمان( متلارن) یک بازی ایستا با اطیقات  امک

 . شود م مختلف تکرار 

 "ایستا "های بر اساس بازی

 "پویا با اطیقات تمام"و 

4 

با وجود 

شرایط 

 نااطمینان 

شامک بازی ایستا ) وجود نااطمینان  نسبر به ر تار حریف

 (و پویا
 تعادل استراتژی مختلط

6تکامل  5
 

انتخاب ا راد ژنتیک  و بر اساس قاقده از قبک تعیین شده 

 نه بر اساس قلینیر، پذیرد صورت م 

بر اساس نظریه تکامک 

 ر تار در بیویوژی

 . بندی شده است جدول  وق جم در رالب ( 5938) : بر اساس مطالعات م قق ا  مناب  مختلف ا  جمله عبدلیمأخا

 

هاا برآماد نیاا  اسات لااا در برخای        بتوان به خوبی ا  عهده مدلسا ی نظر اه باا ی   که ا نبرای 

با اد   ا ن  بان مشترک به عنوان مفرودات هر با ی. مفاهیم و اصطلاحات  بان مشترکی نیا  است

                                                           
5. Nash Equilibrium 

. باشاد  ها کمک گر تن ا  رانون بیز در م اسابات و باه رو کاردن اطلاعاات مای      استفاده ا  کلمه بیز ن در ا ن لاعادل. 5

(Bayesian Nash Equilibrium ) 

9. Backward Induction 

1. Subgame Perfect Nash Equilibrium 

8. Perfect Bayesian Nash Equilibrium 

2. Evolutionary Game 
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آگااهی عماومی   ( د 5قلانیات ع ( پیامادها   ( اساترالاژی ب ( درنظر گر ته شودکه عبارلاناد ا : الاف  

 ( 5938، عبدلی) 9لاعادل(  ه 5نسبت به راعده با ی

 روش حل بازی. 0-2

ساپس  . شاود  میدر ا ن بخش ابتدا با ی ا ستا با اطلاعات کام  در  رم استرالاژ ک نشان داده 

نها تااً در بخاش   .  رم مالار سی با ی ا ستا با اطلاعات کام  و ن وه مدلسا ی با ی بیان خواهد شد

و نتا ج لامز ه و لا لیا  خواهاد    شود میبعدی با استفاده مدلسا ی انمام شده به ح  با ی پرداخته 

به طور خلاصه روم لا قیق و ن وه مدلسا ی و  را ند انمام لا قیق در شک    ر نما ش داده . شد

 شده است:

 

 
 ن وه مدیسازی و  رایند انیام ت لیق. 1شکک 

 

                                                           
5. Rationality 

5. Comman Knowledge 

9. Equilibrium 
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 استراتژیک بازیفرم  ـ

لاار ن   باا ی در سااده  ، لار مودوع و همچنین شارا ط موجاود در ارتصااد ا اران     برای  هم عمیق

بر ا ن اساس جزئیات باا ی در  ارم   . شود میشک  ممکن  عنی با ی ا ستا با اطلاعات کام  مطرح 

 . شود میاسترالاژ ک شرح داده 

رالاژ ک میاان دو ممموعاه اصالی    هدف اصلی در مطالعه پیش رو لامز ه و لا لیا  لاقابا  اسات   

باناک  . باشاد  گاار در ارتصاد ا ران  عنی مقام پولی و مقام مالی در شرا ط ارتصادی کنونی میلاأ یر

مرکزی به عنوان نما نده مقام پولی وسا مان برناماه باه عناوان نما ناده مقاام ماالی دو باا  کن ا ان         

 :شود مینما ش داده  به عبارلای ممموعه با  کنان به ا ن شک . ممموعه هستند

  {    }  (5)  

 . داده شده است Fو سا مان برنامه با  Mکه در آن بانک مرکزی با 

برای بیان استرالاژی با د ا ن نکته در نظر گر ته شود که هر با  کن  قاط  اک مرلاباه  رصات     

ممموعه استرالاژی . کند انتخاب دارد و ا ن انتخاب را بدون اطلاع ا  انتخاب طرف مقاب  الاخاذ می

 Siاعضاای ممموعاه   . دهناد  نما ش می( ام iبا  کن  دهنده نشان i) Siهر با  کن در  ک با ی را با 

. استرالاژی دارد Kبه ا ن لارلایب که هر با  کن . دهد را نشان می iهای ممکن با  کن  لامامی انتخاب

باه موداوعالای کاه در بخاش     باا لاوجاه   . اما لزومااً لاعاداد اساترالاژی با  کناان باا هام برابار نیسات        

باه ا ان نتیماه    ، مطارح شاد  ( با لاکیه بر لاعام  بخش پولی و بخاش ماالی  ) ارتصاد ا ران های وارعیت

های کلاسیک مقام پولی و مقام مالی برای شرا ط کنونی ارتصاد ا اران   رسیم که د گر استرالاژی می

ناماه و بودجاه شاک  گر تاه     د دنبال شود و لاعام  جد دی میان بانک مرکزی و ساا مان بر لاوان مین

به عبارت د گر مقام مالی به دنبال لاأمین مالی کسری بودجاه ا  طر اق درآماد نفتای و  اا ا       . است

. اسات ( اساتقرا  ا  نظاام باانکی و  اا اساتقرا  ا  بخاش خصوصای       ) طر ق عملیاات باا ار باا    

و  شاود  میری هلندی ورود درآمد نفتی به بودجه منمر به بیما، که پیشتر لاودیح داده شدطور همان
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هاای   در هماین راساتا اساترالاژی   . شاود  مای اوراق مشارکت هم در شرا طی منمر باه راعاده پاونزی    

 سا مان برنامه براساس حداکثر نمودن منا   خود عبالاند ا : 

A استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق به نف  صندوق : 

Bندوق به نف  بودجه: استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و ص 

   {   } (5)  

ا  سو ی د گر استرالاژی بانک مرکزی درست در مقاب  اهداف دولت ررار گر تاه و در برابار   

کناد و لاما ا  باناک     ورود ار  نفتی به بودجه دولت و استقرا  دولت ا  نظام بانکی مقاومت مای 

دانیم کاه حاق باا     ارتصادی میبر اساس ادبیات . مرکزی ورود ار  نفتی به صندوق لاوسعه ملی است

بانک مرکزی است و لاأمین مالی کسری بودجه نبا د ا  طرق ورود ار  نفتی به بودجه و اساتقرا   

باه  . ا  طر ی وادح است که سا مان برنامه و بودجه ابزار کسب درآمد نادارد ، ا  نظام بانکی باشد

 اران در لاقابا  باا مقاام ماالی      های بانک مرکازی در شارا ط کناونی ارتصااد ا     ا ن لارلایب استرالاژی

 عبارلاند ا : 

C استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی : 

Dاسترالاژی لاسلیم در مقاب   شار مالی : 

   {   }  (9)  

حالات   1بارای هار باا  کن    ، استرالاژی هیچ کدام ا  با  کنان مشابه هم نیسات  که ا نبا  ر  

 :شود میحالت بد ن گونه بیان  1ا ن . متصور است

حالت اول: بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی و سا مان برنامه اساترالاژی لاقسایم ار    

 . نفتی میان بودجه و صندوق به نف  صندوق را انتخاب کند

حالت دوم: بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی و سا مان برنامه استرالاژی لاقسایم ار   

 . ه نف  بودجه را انتخاب کندنفتی میان بودجه و صندوق ب

حالت سوم: بانک مرکزی استرالاژی لاسلیم در مقاب   شار مالی و سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  

 . نفتی میان بودجه و صندوق به نف  صندوق را انتخاب کند
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یم حالت چهارم: بانک مرکزی استرالاژی لاسلیم در مقاب   شار مالی و سا مان برنامه اساترالاژی لاقسا  

 . ار  نفتی میان بودجه و صندوق به نف  بودجه را انتخاب کند

را  iپیامد باا  کن  . کن لااب  استرالاژی انتخابی آن با  کن و با  کنان حر ف است پیامد هر با 

 :شود میدهند و به صورت   ر لاعر ف  نشان می uiبا 

               (1)  

 حاصلضرب دکارلای ممموعه استرالاژی با  کنان  عنی:  

   5   5       {( 5  5    5)   (          )}  (8)  

هاا  اک لارکیاب اساترالاژی      دهد که هار  اک ا  آن   های مرلاب را به دست می لاا یnممموعه 

ا ن است  دهنده نشان (1    1  1 )به عنوان مثال لارکیب . دهد انتخابی لاوسط با  کنان را نشان می

 اساترالاژی ام n و باا  کن ، خاود  1  با  کن دوم استرالاژی، خود 1  که در آن با  کن اول استرالاژی

 . خود را انتخاب نموده است 1 

در       ، برا ن اساس  مانی که با  کنان ا  ممموعه استرالاژی خود  کی را انتخاب نمودند

پیاماد وی و ساا ر   ، هاای انتخاابی حر فاان    لاژیانتخابی هار باا  کن هماراه باا اساترا        ا ن صورت 

متعلاق باه ممموعاه اعاداد        دهایم کاه    نشان مای    را با  iپیامد با  کن . دهد با  کنان را نشان می

با  کناان انتخااب    وسایله  باه  (1    1  1 )به عنوان نمونه در صورلای که لارکیب . است Rحقیقی 

 :شود میگونه نما ش داده  پیامد هر  ک ا ن، شود

 5( 1  1    1)   5 :5پیامد با  کن       

  5( 5  5    5)   5 :5یامد با  کن پ      
…  
… 

  ( 5  5    5)       : n پیامد با  کن   

 :شود می گونه لاعر ف های با  کنان در ا ن مقاله ا ن بنابرا ن حاصلضرب دکارلای ممموعه استرالاژی

        {   }  {   }  {(   ) (   ) (   ) (   )}  (2)  

حاااال نوبااات باااه آن رسااایده کاااه پیاماااد با  کناااان  عنااای مقااااد ر عاااددی حاااالات         

هاای   با لاوجاه باه لاودای الای کاه در بخاش وارعیات      . م اسبه گردد (   ) (   ) (   ) (   )
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لارجی اات باناک مرکازی و     لااوان  مای ، ارتصاد ا ران با لاکیه بر لاعام  بخش پولی و مالی ذکار شاد  

، سا مان برنامه را به عنوان با  گر بخش پولی و مالی در شرا ط کنونی ارتصاد ا ران استخرا  نمود

سنمی امتیا ات منظور شده برای پیامدهای هار باا  کن در هار     اما به جهت اطمینان بیشتر و ص ت

ادی موجود در  مینه لاااب    اان   با د به سراغ ادبیات ر ، ها  ک ا  حالات ممکن لارکیب استرالاژی

 . برای با  کنان ر ت

لاقاب  استرالاژی میان دولت و باناک مرکازی    5352لاابلینی در سال ، ها در چاچوب نظر ه با ی

رو برای  ا تن لارجی اات با  کناان بخاش پاولی و بخاش ماالی        در لا قیق پیش. را مدلسا ی نمود

البته به دلی  لاطابق . بهره گر ته شده است( 5352) ینیارتصاد ا ران ا  لاواب    ان موجود در مدل لاابل

نیز آن را در مطالعات خاود اساتفاده   ( 5938) نیا ا ن مدل با ارتصاد ا ران م ققینی همچون م مودی

ریاد بودجاه دولات کاه در آن ارلابااط میاان کساری        ، لاابلینی در گام اول مدلسا ی خود. اند نموده

 دهد که عبارت است ا : دهد مورد بررسی ررار می نشان می بدهی دولت و انتشار پول را، بودجه

 ( )̇  (   ) ( )   ( )   ( )  (7)   7  (0)  

. پا ه پولی مقام پولی است ( ) ، کسری بودجه دولت ( ) ، بدهی عمومی دولت ( ) که در آن 

نارخ بهاره     . اناد  شا ان ذکر است لامامی ا ن متییرها نسبت به لاولید ناخالص داخلی نرماالا ز شاده  

 شود میبا کمی لاعمیق بر ا ن معادله ا ن نکته هو دا . دهد نرخ رشد ارتصادی را نشان می  وارعی و 

که کسری بودجه دولت با دو  اکتور انتشار بدهی  عنی انتشار اوراق مشارکت دولتی و انتشار پاول  

  طر اق اخاتلاف   در وار   ر  اصلی لاابلینی ا ان اسات کاه کساری بودجاه ا     . شود میلاأمین مالی 

نیاز اشااره شاده    ( 5938) نیاا  که در م مودی طور هماناما . آ د می دست بهمخار  دولت ا  مالیات 

وی بار  . کسری بودجه در ا ران شام  لافاد  مخار  دولت ا  مالیات و درآماد نفتای اسات   ، است

ارتصاد ا ران باه  خلاف لاابلینی به جای نرخ بهره وارعی ا  لافاد  نرخ رشد و نرخ بهره وارعی برای 

منظور نشان دادن ا رات ممزای هر  ک استفاده نموده است کاه در ا ان مقالاه نیاز ا  هماین روم      

طبق ادبیات مدل ماکور  ر  بر ا ن اسات کاه مقاام ماالی کساری بودجاه را       . پیروی خواهد شد

 . کند کند و بانک مرکزی پا ه پولی را کنترل می کنترل می
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های دو با  کن  عنی باناک   با استرالاژی کاملاًدر مدل مورد مطالعه ا ن لا قیق  ر  بیان شده 

  را ورتی سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجاه  . مرکزی و سا مان برنامه لاطابق دارد

نماوده  گز ند در وار  کسری بیشتری را در سیاسات ماالی الاخااذ     و صندوق به نف  صندوق را برمی

است و  مانی کاه اساترالاژی لاقسایم ار  نفتای میاان بودجاه و صاندوق باه نفا  بودجاه را انتخااب            

ا  آن طارف  . گیارد  در وار  میزان کسری کمتری را برای اجرای سیاست مالی درنظر می، نما د می

ر پا ه به بیانی د گ، کند هنگامی که بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی را انتخاب می

پولی کمتری را نسبت به استرالاژی دوم خود  عنی استرالاژی لاسلیم در مقاب   شار مالی برای ارتصاد 

با ا ان لاودای ات انطبااق مادل انتخااب شاده بارای رصاد نماودن ر تاار           . ا ران ل اظ نموده است

  پایش  های ماورد نظرشاان بایش ا    با  کنان  عنی بانک مرکزی و سا مان برنامه نسبت به استرالاژی

ها را حدار   ن هستند لاا لااب    ان آ  در وارعیت دو با  کن به دنبال انتخاب استرالاژی. شود مینما ان 

 :شود میگفت لااب    ان هر دو با  کن به ا ن صورت بیان  لاوان میبر ا ن اساس . کند

   
5
5 ∫ {( ( )   ̅)

5
  ( ( )   ̅)5    ( ( )   ̅) 5 

7 ) }         (5)  

   
5
5 ∫ {( ( )   ̅)5   ( ( )   ̅)

5
   ( ( )   ̅) 5 

7 ) }         (3)  

 عنای اهاداف   . شاوند  را در نظر گر تاه مای   برون ̅ و  ̅ و  ̅ ، که در ا ن لاواب  بر اساس مدل لاابلینی

در مدل  ر  بر ا ن است که هر چه ساهم  . کسری بودجه و پا ه پولی هستند، سیاستی برای بدهی

به ا ن معنای اسات کاه مقاام     ، بیشتر درنظر گر ته شوددرآمدهای حاص  ا   روم نفت در بودجه 

برعکس ا ن رضیه نیز صادق است  عنی هرچاه ساهم   . مالی کسری بودجه کمتری را برگز ده است

به ا ن معنی اسات  ، درآمدهای حاص  ا   روم نفت در بودجه به مقدار کمتری درنظر گر ته شود

که هر کدام . سیاست پولی انتخاب نموده استرا برای اجرای  که مقام مالی کسری بودجه بیشتری

  و   . متفاولای خواهاد داشات   لاأ یرها در لااب    ان مقامات پولی و مالی  ا  ا ن حالات و استرالاژی

 . های نسبت داده شده به مقدار بدهی ا  د د سارمان برنامه و بانک مرکزی هستند و ن

ا ن معنی اسات کاه  باات بادهی نازد باناک        به، باشد  کمتر ا    برای نمونه در صورلای که 

در ا ان حالات باناک مرکازی     . مرکزی نسبت به سا مان برنامه ا  اهمیت بیشتری برخاوردار اسات  

بیشتر لاما   به الاخاذ استرالاژی لاسلیم در برابر  شار مالی خواهد داشت و در نتیمه به منظاور لاثبیات   
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ا ان هماان   . یاستگاار دعیف مواجه هساتیم در وار  با  ک س که نما د بدهی پول بیشتری چاپ می

ا ان  ااکتور   .  اکتور لانز   در مدل است  . کند مفهوم وجود حاکمیت مالی را در ذهن لاداعی می

با کمی . نما ند گاار پولی و مالی لاا چه اندا ه   ان  مان آ نده را لانز   می کند که سیاست بیان می

مقامات پاولی و   وسیله بهختصاص و ن بیشتر به بدهی در ا ت که ا لاوان میدرت در مدل ارائه شده 

العما  باه لایییارات       را در آن وداعیت عکاس  . شود میها  مالی منمر به ا زا ش وابستگی میان آن

میزان اهمیتی است که سا مان برنامه و بانک مرکازی    و   . شود میبدهی در لااب  رریب شد دلار 

ا ن مورد در مدل لاابلینی ل اظ نشده است اماا ا   . هستند برای رشد پا ه پولی و کسری بودجه رائ 

آنما ی که مطالعات داخلی با درنظار گار تن شارا ط ارتصااد ا اران ا ان ماورد را باه مادل اداا ه           

بنابرا ن ا ن نکته که رشد پاول بارای مقاام ماالی ا اران دارای اهمیات اسات و همچناین          ،اند نموده

منطبق با شرا ط کنونی ارتصااد   کاملاًحائز اهمیت است؛ ا زا ش کسری بودجه برای بانک مرکزی 

 . ا ران و راب  پا رم است

( 3) و( 5) لاواب  همیلتون برای معاادلات ، شود میبا ی در شرا ط ا ستا انمام  که ا نبا لاوجه به 

 شود: به ا ن شک  بیان می

   
5
5  ( ( )   ̅)5   ( ( )   )̅

5
   ( ( )   ̅) 5       5 (   ) ( )   ( )  

 ( )   (57)  

   
5
5  ( ( )   )̅

5
  ( ( )   ̅)5    ( ( )   ̅) 5       5 (   ) ( )   ( )  

 ( )   (55)  

هاای   آوردن لارجی ات هر  ک ا  با  کنان در مورد لارکیاب اساترالاژی   دست بهدر ادامه برای 

ابتدا مقاد ر پارامترها را ا  آمار موجود در ارتصاادی ا اران و همچناین مطالعاالای     ، ذکر شده در بالا

هاا در   ا ن  مینه لاوسط م ققین مختلف انمام گر ته است استخرا  نموده و با جا گز نی آنکه در 

آماده و ساپس باه     دسات  باه لاواب    ان برای مقامات مالی و پولی ا ران ، گااران لاواب    ان سیاست

 باه بیاان ر ادای   . سراغ بررسی ر تار هر لااب    ان به لابعیت ا  لایییر در ابزارهای سیاساتی پرداخات  

برای رصد نمودن ن وه واکنش لاواب    ان با د ا  هر ک نسابت باه متییرهاای سیاساتی و کنترلای      
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گااران در مواجه با لایییار   ر تار سیاست، مشتق جزئی گر ته شود و با رسم ا ن لاواب  مشتقات جزئی

 . ها لامز ه و لا لی  شود لاواب    ان آن

د ناخالص داخلی برابر با میانگین ا ن نرخ های انمام شده رشد لاولی بر اساس مطالعات و بررسی

 750/7گیری ا  آمار موجاود در ساا ت باناک جهاانی برابار باا        با بهره 5982-5932ی ها سالبرای 

اساس نرخ رج ان  مانی بر. آمده است دست به -755/7نرخ بهره وارعی معادل . م اسبه شده است

میزان بدهی اولیه و بدهی . برگر ته شده است 70/7برای ارتصاد ا ران برابر با ( 5955) مطالعه عبدلی

ساطح  . استخرا  شده اسات  5/7و  1/7مطلوب با عنا ت به متوسط بدهی در ا ران به لارلایب برابر با 

با لاوجه به مطالعات صاورت   75/7سطح هدف پا ه پولی مقدار  75/7مطلوب کسری بودجه مقدار 

ساا ی را انماام    م ققاین پیشاین نیاز ا ان سااده      کاه  طور همانا  طر ی . گر ته استخرا  شده است

کسری بودجه و پا ه پاولی  ، مقام مالی و مقام پولی اهمیت  کسانی به بدهی شود می ر  ، اند داده

 . در جدول   ر ا ن مقاد ر راب  مشاهده هستند. دهند می

 ملادیر پارامترها. 5جدول

            ̅   ̅  ̅  (0)    پارامتر

 017/0 -021/0 05/0 05/0 05/0 05/0 02/0 01/0 1/0 4/0 07/0 ملدار

( 5955) عبادلی ) و استفاده ا  مطالعات ربلی سا ر م ققاین  : آمار بانک مرکزی و بانک جهانی و م اسبات م ققمأخا

 ( ( 5938) نیا و م مودی

در ا ن مرحله لاواب    ان بانک مرکزی و سا مان برنامه با لاوجه به مقاد راستخرا  شاده بارای   

در  اک ل ظاه ا    ( 3) و( 5) بد ن لارلایب لاواب  همیلتون برای معادلات، شود میپارامترها با نو سی 

 شود:  مان به ا ن شک  با نو سی می

   
5
5  ( ( )  7 75)5  7 78( ( )  7 75)5  7 78 ( ( )  7 5) 5   7 70  

 5 ( 7 755  7 750) ( )   ( )   ( )   (55)  

    
5
5  ( ( )  7 75)5  7 78( ( )  7 75)5  7 78 ( ( )  7 5) 5   7 70  

 5 ( 7 755  7 750) ( )   ( )   ( )   (59)  

های ارتصااد ا اران ا ان     شا ان ذکر است با کمی لاعمیق در لاودی ات بیان شده درباره وارعیت

که مقام مالی به علت کسری بودجه ساختاری چند ن ساله و شرا ط که باه آن   شود مینکته نما ان 
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ممبور باه حرکات در مسایری مخاالف     ، لا می  شده است برای حف  جا گاه خود و پابرجا ماندن

، باشد؛ در نتیمه برای نشان دادن ر تاار وارعای وی   حرکت سا ر مقامات مالی در کشورهای دنیا می

بنابرا ن لایییرات هر  ک ا  ا ن لاواب  نسبت باه  . الی در  ک منفی درب شده استلااب    ان مقام م

هاای دو   انتخاب اساترالاژی  لاأ یر لا تمتییرهای لاصمیم  عنی کسری بودجه و پا ه پولی که مستقیماً 

 . شود میبا  کن هستند م اسبه و به صورت   ر بیان 

و سا مان برنامه نسبت به لایییر در میزان  در ادامه به لارلایب مشتق جزئی لااب    ان بانک مرکزی

 عنای  ) هاای هر اک ا  مقاماات هساتند     استرالاژی لاأ یر لا تکسری بودجه و پا ه پولی که مستقیماً 

استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی و استرالاژی لاسلیم در مقاب   شاار ماالی بارای باناک مرکازی و      

ه نف  صندوق و اساترالاژی لاقسایم ار  نفتای میاان     استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق ب

پیوسات  ) ا ازار متلاب م اسابه    با استفاده ا  نرم( بودجه و صندوق به نف  بودجه برای سا مان برنامه

 :( 52الی  59نمودارهای ) و استخرا  و سپس رسم شده است( 5شماره 

   

  
  (7 39   )   5  7 773  (51)  

   

  
  (7 712   )     5  7 775  (58)  

  (   ) 

  
   ( (7 712   )   5   7 7771)  (52)  

  (   ) 

  
   ( (7 39   )    5   7 755)  (50)  

 

تغییرات تابع زیان بانک مر ری نسبر به . 13نمودار 
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 تغییرات پایه پوی 

 

تغییرات تابع زیان بانک مر ری نسبر به . 14نمودار 

 تغییرات  سری بودجه

 

 
تغییرات تابع زیان سازمان برنامه نسبر به . 15نمودار 

 تغییرات پایه پوی 

 
تغییرات تابع زیان سازمان برنامه نسبر به . 16نمودار 

 تغییرات  سری بودجه

 

  اان  ، با ا زا ش کسری بودجه و پا ه پاولی ، شود میکه در نمودارهای بالا مشاهده  طور همان

ا  طر ی ناگفته پیداست پا اه پاولی در   .  ابد کاهش می بانک مرکزی ا زا ش و   ان سا مان برنامه

نسبت به حالتی کاه  ، کند انتخاب می حالتی که بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی را

کمتر خواهد باود در نتیماه   اان وی کمتار     ، کند استرالاژی لاسلیم در مقاب   شار مالی را الاخاذ می

بودجه در حالتی که ساا مان برناماه اساترالاژی لاقسایم ار  نفتای      ا  سو ی د گر کسری . خواهد بود

گز ند نسبت به حالتی که استرالاژی لاقسایم ار  نفتای    میان بودجه و صندوق به نف  صندوق را برمی

بیشتر خواهد بود و بنابرا ن   ان وی کمتر ، نما د میان بودجه و صندوق به نف  بودجه را انتخاب می

هاای با  کناان وجاود     برای چهار حالتی که ا  لاقاب  استرالاژی لاوان میلایب به همین لار. خواهد بود

 . به لافکیک لارجی ات هر با  کن را مطابق جدول   ر استخرا  نمود، دارد
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 هایشان های ممکن از تلابک استراتژی ترجی ات سازمان برنامه و بانک مر ری در هریک از حایر. 6جدول

 ها استراتژی های ممکن از تلابک حایر ردیف

ترجی ات سازمان 

برنامه بر حسب 

 امتیاز

ترجی ات بانک 

مر ری بر حسب 

 امتیاز

1 

 (A,C ) 

بانک مر ری استراتژی  عال در ملابک  شار مای  و 

سازمان برنامه استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه و 

 . صندوق به نفع صندوق را انتخاب  ند

1 4 

2 

 (B,C ) 

استراتژی  عال در ملابک  شار مای  و بانک مر ری 

سازمان برنامه استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه و 

 . صندوق به نفع بودجه را انتخاب  ند

3 3 

3 

 (A,D ) 

بانک مر ری استراتژی تسلی  در ملابک  شار مای  و 

سازمان برنامه استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه و 

 . انتخاب  ندصندوق به نفع صندوق را 

2 2 

4 

 (B,D ) 

بانک مر ری استراتژی تسلی  در ملابک  شار مای  و 

سازمان برنامه استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه و 

 . صندوق به نفع بودجه را انتخاب  ند

4 1 

 : م اسبات م ققمأخا

و  شاود  مای ابتدا با ی به  رم مالار سی نما ش داده ، در ادامه برای ح  با ی که مدلسا ی شده است

 . آمده لامز ه و لا لی  خواهد شد دست بهنتا ج ، آوردن حالت لاعادلی مدل دست بهپس ا  

 

 آوردن نقاط تعادلی بازی میان بانک مرکزی و سازمان برنامه و بودجه دست به ـ
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ه برای ا ن باا ی میاان باناک    در ادامه با لاوجه به لاودی ات ذکر شده در بالا جدول پیاف اولی

پس ا  ح  با ی با استفاده ا  نرم ا زار متلب باه  . شود میمرکزی و سا مان برنامه و بودجه ملاحظه 

نقطه لاعاادلی م اسابه   . باشد صورت ا ستا مشخص شد که با ی ماکور دارای لاعادل نش پا دار می

عبارلای در چناین شارا طی اگار باناک     به . استخرا  شد( 9و9)  عنی Bو  Cشده در لاقاب  استرالاژی 

مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار مالی را الاخاذ کند و سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  نفتای  

هاا نسابت باه ساا ر      لااب    ان هار  اک ا  آن  ، میان بودجه و صندوق به نف  بودجه را انتخاب نما د

 . ددر کمتر ن مقدار خود خواهند بو، حالات ممکن با ی

 هایشان های ممکن از تلابک استراتژی ترجی ات سازمان برنامه و بانک مر ری در هریک از حایر. 7جدول 

استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه و 

 صندوق به نفع بودجه

B 

استراتژی تلسی  ارز نفت  میان بودجه 

 و صندوق به نفع صندوق

A 

بانک / سازمان برنامه

 مر ری

 ( 4و1)  ( 3و3) 

استراتژی  عال در ملابک 

  شار مای 

C 

 ( 2و2)  ( 1و4) 

استراتژی تسلی  در 

 ملابک  شار مای 

D 

 : م اسبات م ققمأخا

 تجزیه و تحلیل حساسیت. 6

بارای  . رساد  دروری به نظر مای  لامز ه و لا لی  حساسیت، به منظور اعتبارسنمی نتا ج لا قیق

با ی در حالت بسط  ا ته  اا پو اا حا      5ا زار متلب نرمانمام لامز ه و لا لی  حساسیت با استفاده ا  

درخت با ی بسط  ا ته به ا ن صورت . شده و نتا ج آن با حالت ا ستا مورد مقا سه ررار گر ته است

 راب  لارسیم و نما ش است: 

                                                           
 .  در صورت درخواست مخاطب خروجی ح  با ی در نرم ا زار متلب برای وی ا می  خواهد شد. 5
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 و سازمان برنامه و بودجه. ا. ا. درخر بازی بسط یا ته میان بانک مر ری ج. 17نمودار 

 

حاکی ا  آن است که با ی در حالت پو ا همانند با ی در حالت ا ساتا دارای  اک لاعاادل    نتا ج 

گیرد که بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار ماالی را   ا ن لاعادل  مانی شک  می. باشد نش می

اب الاخاذ کند و سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق باه نفا  بودجاه را انتخا    

با الاکا به ا ن لامز ه و لا لی  حساسایت در ماورد    لاوان . می( (9و9)  عنی Bو  Cلاقاب  استرالاژی ) نما د

 . اعتبار مدلسا ی انمام شده میان دو با  کن و ص ت نتا ج به دست آمده اطمینان حاص  نمود

 نتایج تجربی الگوی تحقیق. 7

ی هاا  مادل ا ازار بارای حا      مز ت ا ن نرم. ا زار متلب استفاده شده است برای ح  با ی ا  نرم

ها ا ن است که با ا ماد م یطی عاری ا  خطا لامامی حالات و شرا ط ممکان را درنظار    نظر ه با ی

ناوع آن  ، کند و در صورت وجود لاعاادل  گیرد و سپس وجود  ا عدم وجود لاعادل را بررسی می می

. باشاد  با ی دارای لاعاادل ناش مای    آمده حاکی ا  آن است که دست بهنتا ج . نما د را مشخص می

گیارد کاه ساا مان برناماه      است  عنی  مانی لاعاادل شاک  مای    Cو  Bحالت لاعادلی متناظر با حالت 

استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق به نف  بودجه و بانک مرکازی اساترالاژی  عاال در    

رلای و سااپس لاقو اات نقااش ا اان نکتااه لاقو اات نقااش نظااا. نما ااد مقاباا   شااار مااالی را الاخاااذ ماای

ساا د باه ن اوی کاه باناک       گااری پولی بانک مرکزی را بیش ا  پایش حاائز اهمیات مای     سیاست
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در مقاب   شار مالی ، مرکزی با وجود حاکمیت مالی با د بمای لاسلیم در برابر لاصمیمات مقام مالی

 . رو ه پول مقاومت کند چاپ بی نقش  عالی را ا فا نما د و در مقاب 

 بندی و ارائه پیشنهادات و توصیه سیاستی جمع. 8

بانک مرکزی برای اصلاح ساختار نظام بانکی در راستای انطباق شبکه بانکی با استانداردهای دنیاا  

، هاای اجرا ای و نیاز عملیاات باانکی      روم، شبکه بانکی با د لالام کند ا  نظر  نی. کند لالام می

نیا  اصلی ا ن امر اساتقلال باناک مرکازی و اصالاح      پیش. خود را با روندهای رو  دنیا منطبق کند

باناک مرکازی ا اران بارای اعماال      ، چراکاه در شارا ط کناونی   . باشاد  ساختاری بودجه کشور مای 

باا م ادود ت جادی مواجاه      هاا  ریمات ی پولی به طور مستق  و به منظور بررراری  بات ها سیاست

 . باشد ا میه روم مورد استفاده در ا ن مطالعه روم نظر ه با ی. است

هدف ا  ا ن لا قیق لالام برای مدلسا ی و لامز ه و لا لی  لاعام  جد دی بود که در شارا ط  

در وار  ا ن مطالعه به دنباال  . کنونی میان بانک مرکزی و سا مان برنامه و بودجه شک  گر ته است

ن شک  گر ته ال بود که با وجود لاقاب  استرالاژ ک جد دی که میان دو با  کس ا تن پاسخ به ا ن س

کدام دو استرالاژی شاک   اولاً آ ا با ی دارای لاعادل است  ا خیر؟ دوماً لاعادل در لاعام  میان ، است

موا اق  ، آ ا لاعادل که ا نبررسی ؟ سوماً آ ا لاعادل با ی ا  نوع پا دار است  ا خیر؟ و خواهد گر ت

ی اسات لاوصایه سیاساتی    ا اگر لاعاادل ا  ناوع داد لاوساعه    . ای است لاوسعه ارتصادی و  ا ددلاوسعه

بادون لایییار در راعاده باا ی و      لاوان میدر نها ت ا ن که آ ا . متناسب با آن بررسی و مطرح گردد

ارتصاد کشور را طوری ماد ر ت نماود لااا ا  ماواردی همچاون نقاد نگی       ، برهم نزدن لاعادل پا دار

  زا نده و بیماری هلندی و حاکمیت مالی رها ی  ابد؟ 

. ای اسات  لاعادل ا  نوع پا دار وجود دارد اما دد لاوساعه ، مدلسا ی انمام شدهبر اساس خروجی 

گیرد که سا مان برنامه استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه  دهد  مانی لاعادل شک  می نتا ج نشان می

ا ان  . نما اد  و صندوق به نف  بودجه و بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شار ماالی را الاخااذ مای   

کناد   گااری پولی بانک مرکزی را نما ان مای  ته لاقو ت نقش نظارلای و سپس لاقو ت نقش سیاستنک

در ، به ن وی که بانک مرکزی با وجود حاکمیت مالی با د بمای لاسلیم در برابر لاصمیمات مقام ماالی 
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ها ی که  با لاأم  در وارعیت. چاپ پول مقاومت کند مقاب   شار مالی نقش  عالی ا فا نما د و در مقاب 

گونه باشد و شرا ط نهاادی و سااختاری    لاا  مانی که راعده با ی همین، درباره ارتصاد ا ران مطرح شد

 عنی همچنان سا مان برناماه  . آمده نیز برهم نخواهد خورد دست بهلاعادل ، ا ران بدون لایییر باری بماند

ه را در پایش خواهاد گر ات و    و بودجه استرالاژی لاقسیم ار  نفتی میان بودجه و صندوق به نف  بودجا 

 . سهم درآمدهای نفتی در بودجه سالانه ا ران کاهش نخواهد  ا ت

در ا ن شرا ط نیز بهتر ن استرالاژی انتخابی بانک مرکزی استرالاژی  عال در مقاب   شاار ماالی   

 دسات  باه چارا کاه لاعاادل    . با ست در مقاب  چاپ پول و  شار مالی مقاومت نما اد ‎خواهد بود و می

بارای   شاود  میاد ا  ا ن رو پیشنه. آمده ا  ح  با ی مدلسا ی شده در ا ن مقاله ا  نوع پا دار است

کننده ارتصاد ا ران رواعد با ی میان دو مقام ماالی و پاولی لایییار کناد و اصالاح       بهبود عوم  لاعیین

به ن وی که . به عبارلای سیستم نهادی ارتصاد ا ران نیا مند لایییر است. ساختاری جدی شک  بگیرد

به لابا  آن میازان   . شاهد کاهش چشمگیر چاپ پول و حاف ار  نفتی ا  بودجه سالانه خواهیم بود

 ابد و شارا ط بارای ر ا  بیمااری هلنادی و حاکمیات ماالی  اراهم          نقد نگی در کشور کاهش می

ه شارا ط  آمده بهینه نیست و برای رسیدن با  دست بهگفت لاعادل  لاوان میلار  به بیان روشن. گردد می

با ست رواعد با ی لایییر کند و ساختار ارتصادی ا ران ا  جمله  لاعادلی بهینه میان ا ن دو با  کن می

پاساخ مقاام پاولی باه طاور سیساتمالایک باه ان اراف         همچناین  . ساختار بودجه سالانه اصلاح شود

 . ای سیاست مالی ا   ک مسیر پا داری بلندمدت پیروی نما د دوره

اساتقلال  رو استخرا  نمود عبارلاند ا :  ا  مطالعه پیش لاوان میهای سیاستی که  در نتیمه لاوصیه

الزام به کاهش سهم درآمدهای نفتای در بودجاه ساالانه    ، بانک مرکزی و اصلاح ساختاری بودجه

لایییار رواعاد باا ی و سااختار     ، عدم لاسلیم بانک مرکزی در مقاب   شار ماالی بخاش دولتای   ، ا ران

ر ارتصاد کشاور باه منظاور کااهش نقاد نگی و  اراهم آوردن شارا ط بارای         نهادی کنونی حاکم ب

 . شرا ط برای ر   بیماری هلندی و حاکمیت مالی در ا ران
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ــریم و  ــلاملوییانک ک ــه اس ــریفاطم  لارجی ااات نامتقااارن مساائولین پااولی و ر تااار   "(، 5931) دمی

، ساال  نامه علمی پژوهشی ارتصااد کالان   پژوهش، "ها بیکاری در ا ران: رو کرد نظر ه با ی -لاورم

 . 585-501، صص 57دهم، شماره 

، 1 ، ساال ارتصاادی  پژوهشنامه، "ا ران برای اجتماعی لانز   نرخ لاخمین"(، 5955) عبدلیک قهرمان

 .  598-582، صص 9شماره 

ی اطلاعاات ناارص، لاکااملی و    هاا  یو کاربردهای آن )باا   ها ی(، نظر ه با 5938) عبدلیک قهرمان 
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مملاه لا قیقاات   ، "هاا  ای باناک  هاای سالامت ماالی و لارا ناماه     بار و ژگای   لاأکیاد سیاست پولی باا  
 . 23-35، صص 5، شماره 89، دوره ارتصادی

هاای   ی پاولی باناک مرکازی و نقاش آن در بارو  ب اران      ها سیاست"(، 5935) محمودی نیاک داود

هاا و    صالنامه پاژوهش  ، "بانکی ارتصاد ا ران در چارچوب شاخص لاعاد   شاده  شاار باا ار پاول     
 . 25-30، صص 53، سال بیست و هفتم، شماره ی ارتصادیها سیاست

نظر اه  "، (5938) بخشی دسـتجردی رسول محمودی نیاک داود؛ انجورداک جکوب؛ دلالی اصفهانیک رحیم و 

، "ی بهیناه در لاقابا  اساترالاژ ک باین سیاساتگاار پاولی و ماالی       هاا  سیاسات ها و نقش آن در لاعیین  با ی

 .  5-51، صص 55، سال پنمم، شماره  صلنامه علمی پژوهشی مطالعات ارتصادی کاربردی ا ران

اساتخرا  راعاده بهیناه    "(، 5932) جعفـری سـمیه  محمودی نیاک داود؛ بخشی دسـتجردیک رسـول و   

هاای لاعاادل عماومی پو اای      هاا: کااربردی ا  مادل    سیاست پولی و مالی در چارچوب نظر ه باا ی 

 . 519-501، صص 1، شماره های کاربردی ارتصاد  صلنامه نظر ه، "لاصاد ی
مجیـد  محمودی نیاک داود؛ دلالی اصفهانیک رحیم؛ انجورداک جکـوب؛ بخشـی دسـتجردیک رسـول و     

هاای همکاراناه و    لاقاب  استرالاژ ک بین دولت و بانک مرکزی در چارچوب باا ی "(، 5938) ارفخ

 .  59-555، صص 51، شماره  صلنامه لا قیقات مدلسا ی ارتصادی، "ریرهمکارانه
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ــاهک حمیــد؛ اســلاملوییانک کــریم و   ــژاد خلیــلزهــرا یــزدان پن بررساای وجااود کانااال "(، 5930) ن

، ساا ی ارتصاادی    صالنامه لا قیقاات مادل   ، "ام باانکی ا اران  پا ری سیاسات پاولی در نظا    ر سک

 . 0-15، صص 95شماره
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