
 

  فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي
  63-82صفحات ، 1387 تابستان ،46 شماره شانزدهم،سال 

  
  
  

   ايران صادت اقبررسي ويژگيهاي ادوار تجاري در
  1338-1385در دورة 

  ∗∗آلن جمال ديكالهو  ∗علي صيادزاده
  

ي ريـز   از جنگ تحميلي لـزوم برنامـه     بعد در سالهاي    ويژه  به ،پس از انقلاب اسلامي   
 آگاهي از ويژگيهاي ادوار تجـاري       .اقتصادي بيش از پيش مورد توجه قرار گرفت       

) ترين شاخصهاي كلان اقتصادي    يكي از مهم  به عنوان    خصوصيات روند توليد ملي   (
هاي ادوار تجاري در     هدف از تحقيق حاضر نيز بررسي ويژگي      . ندك  مهم جلوه مي  

 ـ.  اسـت  آن طول دوره، وسـعت و شـدت         نظرايران از     ـ ب ين منظـور ابتـدا بـا       ه هم
 و جداسـازي جـزء رونـد از سـري           1كارگيري فيلتر آماري هادريك و پرسـكات       به

   تجــاري در فاصــله زمــاني هزمــاني توليــد ناخــالص داخلــي واقعــي، چهــار دور 
هـاي معينـي      مورد شناسايي قرار گرفته سپس بـا اسـتفاده از شـاخص            1385-1338

.  در اين دوره مورد بررسي قرار گرفت       هاي ادوار تجاري در اقتصاد ايران      ويژگي
هـاي رونـق و     آن است كه متوسـط طـول دوره     دهنده  نشانهاي اين تحقيق     يافته

  .استهاي ركود و كسادي  بهبود در دوره مورد بررسي، بيش از دوره
  

 .ركود، رونق، نقطه اوج، نقطه حضيضادوار تجاري، : كليديهاي  هواژ
  

  مقدمه .1
 اقتصادي در يك كشور هايص شاخترين مهم اقعي يكي ازتوليد ناخالص داخلي و

دهد،  مي نشان را اقتصاد كلي رفتار كه داخلي ناخالص توليد نظير كميتي .شود مي محسوب
  از وضعصحيحي آوردن درك دست به اطلاعات مفيدي براي در برگيرندهتواند  مي

                                                 
  ه مازندراندانشجوي دكتري علوم اقتصادي دانشگا ∗
  ارشد علوم اقتصادي دانشگاه مازندرانيكارشناس ∗∗

1. Hodrick and Perscott (HP) 
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 معني كه حول به اينده  برخوردار نبوروندي يكنواختاين متغير از . باشدكشور اقتصادي 
 هدف اقتصاددانان ترين مهم از آنجايي كه .شده استروند بلندمدت خود دچار نوسان 

اهميت اطلاع داشتن از ، استهاي اقتصاد  ثباتي ا و بيه جلوگيري از نوسان اقتصادي وتثبيت
ادوار  اساسي براي بررسي ي نياز،شود اينكه اقتصاد در آينده وارد دوره رونق يا ركود مي

 كه استمهم و جذاب اقتصاد كلان  مباحث از رواز آن دوار تجاري ا. تجاري است
 توليد ناخالص داخلي و علت و ياهريزي اقتصادي بدون درك از چگونگي نوسان برنامه

 شناخت و درك ادوار تجاري، 1ظر لوكاسن براساس. ندارد مفهومي اهريشه اين نوسان
  . تثبيت استهاياولين گام در طراحي مناسب سياست

،  ندارد چنداني مقابله با ادوار تجاري توافقهاياقتصاددانان درباره علل بروز و راه
دادند و   خورشيدي نسبت ميهاي لكه  تجاري را بههزماني پيدايش دورطوري كه حتي  هب

دانستند بنابراين  ارتباط نمي  هواشناسي و نزولات آسماني بيهاي  چرخه با را تناوب آن
 برخي از اقتصاددانان. 2دانستند هاي تجاري مرتبط مي ه زراعي را با دورياهننوسا

. دهند مي نسبت اختراعات و اكتشافات به را تجاري هدور وقوع ،)عرضه طرف اقتصاددانان(
تجاري را به عملكرد  هوقوع دور) اقتصاددانان طرف تقاضا (اي ديگر از اقتصاددانان عده

 ديگر، با توجه به نقش سوياز . دهند اينده نسبت ميضريب فز هماهنگ اصل شتاب و
 كه در توليد بسياري از كالاها به عنوان كالاي واسطه راهبرديعنوان يك كالاي  نفت به

يل، ئ جنگ اعراب و اسرا1973-1974( نفتي قرن بيستم هاي نقش دارد و با بروز تكانه
ه آثار قابل توجه آنها بر و مشاهد)  جنگ خليج فارس1991 انقلاب ايران و 1980-1979

  .ه بيشتر مورد ارزيابي قرار گرفت نفتي و ادوار تجاري هرچهاي اقتصاد جهاني، رابطه تكانه

                                                 
1. Lucas (1977) 

 ايـن  . شـد مطـرح  )W. S. Jevons( جـوانز  . اسدبلِِِِيـو وسـيله  ه  ب ـ19اولين بار اين فرضيه در اواخر قـرن  . 2
 توليـد   ، اوضاع جوي وخيم شده    ، خورشيدي هاي  با ظهور لكه  كه  شد    استدلال مي چنين   ساله بود و     10تناوب  

  .شود  ركود ميه و اقتصاد وارد دور يافتهكشاورزي كاهش
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 و همه 4ئلسونو، پل سام3، ميلتون فريدمن2 فيشرايرونيگ، 1جان مينارد كينز
اي  كردند اعتقاد دارند كه برفعاليتگرايان  تب كينزينها و پولا كه در مكيانانداقتصاد
اول اينكه بايد بفهميم كه تقاضاي اسمي :  ادوار تجاري به دو نكته بايد توجه كرددرك

 اسمي كل چگونه يدوم اينكه تغييرات گوناگون در تقاضا. شود كل چگونه مشخص مي
. گذارد اثر مي) تورم و ضدتورم( ديگر بر قيمت سويو از ) و اشتغال( بر توليد سواز يك 
 اقتصادي نبايد فقط به حالت تعادل ياهبهتر نوساندرك د كه براي ها اعتقاد دارن كينزين

.  شكست بازار در مقياس بالا مواجه شوداعمومي توجه كرد، چون ممكن است اقتصاد ب
 ، اقتصادي را بپذيردياهتواند مسئوليت نوسان اين باورند كه الگوي كلاسيك نمي آنها بر

گيريم كه  كار همدت، لازم است الگويي را ب اه اقتصادي كوتياهبنابراين براي تشريح نوسان
  .ا چسبنده باشندهدر آن قيمت

هاي جديد اعتقاد دارند كه با رعايت معروف به كلاسيكتعدادي از اقتصاددانان 
. مدت را توجيه كرد  اقتصادي در كوتاهياهتوان نوسان مفروضات الگوي كلاسيك، مي

مدت هم قيمتها  كه فرض كنيم حتي در كوتاهباورند كه بهترين راه اين است بر اين آنان 
پايه  هاي اقتصادي در سطح خرد، بر  همه تجزيه و تحليلپذيرند و تقريباً  انعطافتشدبه 

كلاسيكهاي جديد چنين . ها بنا نهاده شده است تا بازار تسويه شودتغييرپذيري قيمت
همين مبنا قرار  ايد برهاي اقتصادي در سطح كلان هم بكنند كه تجزيه و تحليل استدلال مي

 كنند كه  اقتصادي را توجيه ميياهطرفداران معروف اين نظريه با روشي نوسان .گيرد
   .شود  ناميده مي"نظريه ادوار تجاري حقيقي"

هاي كلاسيكهاي جديد در مورد ادوار  ترين نظريه ادوار تجاري حقيقي يكي از قوي
دفي بزرگ به علت نرخ تغيير در  تصاياهكنند كه نوسان  فرض ميآنان. تجاري است

 يميزان مصرفآن ا در پاسخ به تغيير سطح عرضه نيروي كار و هاين نوسان.  استآوري فن
 ادوار تجاري نظريه، اين براساس. دهند اتفاق مي افتد كه افراد به صورت عقلايي انجام مي

ادانان ادوار اقتص.  توليد استآوري فنثر اقتصاد به تغيير در ؤحقيقي پاسخ طبيعي و م

                                                 
1. John Maynard Keynes  
2. Irving Fisher 
3. Milton Friedman  
4. Paul Samuelson 
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 معتقدند كه تغييرات در تقاضاي 2 پرسكاتدادوار مانند 1تجاري حقيقي يا شومپيترگرايان
  .3گذارد ثير ميأهاي كلان تراسمي كل، بر بعضي از متغي

كردن ويژگيهاي  طور كه عنوان شد فارغ از علت ايجاد ادوار تجاري، مشخص همان
هاي  ريزي  برنامهبرايتواند  مي)  نظاير آنمدت، گستردگي، شدت و(ادوار تجاري 

بر اين . سازان اقتصادي مفيد باشد اران و تصميمذگ اقتصادي و ارائه ديد مناسب به سياست
 بحث نظري  بهاساس مقاله حاضر به پنج بخش مجزا تقسيم شده است كه در بخش دوم

در .  خواهد شدپرداخته موضوع تحقيق مطالعاتادوار تجاري شامل تعاريف، مفاهيم و 
.  انجام شده در خارج و داخل كشور آورده شده استتحقيقات و مطالعات ،بخش سوم

.  ويژگيهاي ادوار تجاري در اقتصاد ايران بررسي و محاسبه شده است،در بخش چهارم
  .ايم ا پرداختههپيشنهادبرخي گيري و  سرانجام در بخش پاياني به ارائه نتيجه

  
  تصاد كلان مباني نظري ادوار تجاري در اق.2

 است كه به تحولات دوراني در سال فردي اولين 4دانشمند فرانسوي كلمنت ژوگلار
 اقتصادي ابتدا در مسير فعاليتهاي در مطالعات خود مشاهده كرد كه وي. 5 پي برد1860

. يابد پيش گرفته و تنزل مي سپس سير نزولي را درو خود ترقي كرده، به حداكثر رسيده 
صاددانان فرانسوي در مطالعات خود به چهار مرحلة بحران، بهبود،  اقتسايرپس از وي 

دهد   اقتصادي را تشكيل ميهمراحل يك دوراين رونق و ركود اشاره كردند كه مجموع 
  . كلاسيك مشهور استچرخهو آن به 

 قرن بيستم در ويژهه  توجه تاريخي اقتصاددانان به موضوع ادوار تجاري باز نظر
كردند   ميفعاليتي از اقتصاددانان پيشرو كه در نيمه اول قرن بيستم توان گفت بسيار مي

ه در ئلتوجه به اين مس.  متناوب اقتصادي را در اولويت قرار داده بودندهاي توضيح دوره
 هاي تجاري دورهاز يكسو علت آن بود كه . اي كاهش يافت  تا اندازه1960 و1950دهة 

                                                 
1. Schumpeterian tradition 
2. Edward Prescott 

  )1383( ني هوارد و و اسنودنانيبرا. 3
4. Clement Juglar 

  )1378(احمد صدرايي . 5
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ي، تعيين نز تمركز نظري اقتصاد كيوي ديگراز سشد و   محسوب نمييمهمه ئلديگر مس
 مسير هاي  بيشتر با ويژگي،چنين نظريه پويايي. اي خاص از زمان بود سطح درآمد در نقطه

  معني استبه آنامر اين .  اين مسيرنوسانهاي پيرامونو كار داشت و نه با   سررشد باثبات

 كه دهنده آن بود نشانسلط  ميه نظروكرده   تجاري توجه نميهاي كه ديگر كسي به دوره
كند كه ديگر ضرورتي ندارد ادوار تجاري را  ي تضمين مينزسياستي جديد كي ابزار

مباحث دوباره  1980 و 1970 عظيم دهه هاي  اما با بروز ركود. تلقي كردمهممشكلي 
 محور توجه اغلب اقتصاددانان قرار ،ادوار تجاري و لزوم بررسي علل و عوامل بروز آن

  .گرفت
  

   تجاري و مراحل آنهتعريف دور. 1-2
 تعاريف معناي ي شده است اما تقريباً تماممطرحتعاريف زيادي دربارة ادوار تجاري 

برنز . اي پيرامون اين موضوع انجام گرفته است به همين دليل، كمتر مجادله. مشابه دارند
  :صورت ارائه داده انداين ه تعريفي علمي از ادوار تجاري ب 1و ميچل

 كلان اقتصادي كشورها فعاليتهايقاعده و منظم در  باياهادوار تجاري نوعي نوسان«
، با يك يك چرخه. شوند دهي مي وسيله بنگاههاي تجاري سازمانه ببيشتر است كه 

و شده دهد، شروع  زمان در فعاليتهاي متعدد اقتصادي رخ ميدوره رونق اقتصادي كه هم
اين سلسله از تغييرات بارها و بارها تكرار . ودش به دورة ركود و انقباض منتهي مي

مدت زمان ادوار تجاري ممكن ، به عبارتي. اي ندارند  دوره وشوند ولي حالت منظم مي
 هاي اين چرخه، قابل تقسيم به چرخه. باشد  سال متغير12 يا 10تا  است از يك

  .»تري نيست كوتاه
 منظم از هاي  فراز و نشيبي را، ادوار تجاردر تعريفي مشابه و ديگران 2دورنبوش

لوكاس نيز . دانند  اقتصادي پيرامون مسير رشد اقتصادي ميفعاليتهايرونق و ركود در 
ادوار تجاري را انحرافات تكرارپذير توليد ناخالص داخلي واقعي حول روند بلندمدت 

  .داند آن مي

                                                 
1. A. F. Borns and W. Mitchell (1946)  
2. Dornbush et al 
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جاري  اصلي ادوار تويژگيهايو ميچل، توصيف واضح و روشن از  تعريف برنز
  : شود  نكته اساسي ديده ميسه در اين تعريف .است
 د بلكهنشو  مربوط به توليد ملي نميفقط اقتصادي مهم فعاليتهايا در ه اين نوسان-الف
  نيز بعضي متغيرهاي ديگر نظير اشتغال، سطح قيمتها و متغيرهاي بازار ماليبراي

  . شوند اهميت تلقي ميبا
 خاصي از اقتصاد يا تعداد مشخصي از متغيرها هاي  ادوار تجاري اختصاص به بخش-ب
 اقتصادي مطرح فعاليتهايزمان در بسياري از صورت همه د بلكه رونق و ركود بنندار
  .شود  گفته مي»1هم حركتي« ويژگيبه اين . شوند مي
شوند اما الگوي متناوب پديد  طور پيوسته تكرار مي هي كسادي و رونق بها الگو-ج

ا همواره برابر نيستند و دنباله رونق هين معني كه گسترش و شدت نوسانه اب .دنآور نمي
  .دشو و ركود بارها و بارها در اقتصاد مشاهده مي

 كلان فعاليتهايقاعده و منظم در  باياهادوار تجاري نوعي نوسان، به تعريف بنا
  به اين معني است كه هر نوسان مشاهده شدهدر اصل اين ويژگي .است اقتصاد كشور

توانند  مييك كشور د ا در اقتصاهنوسان .كننده ادوار تجاري نيست  منعكس،در اقتصاد
وجه تمايز . كه فصلي باشند ا يا اينها، انقلابهجنگ، اعتصاب تصادفي باشند مانند

مانند افزايش تقاضا براي ( فصلي ياه فصلي و ادواري در اين است كه نوسانياهنوسان
افتند حال   ميدر فواصل معيني از زمان اتفاق) سال نوبسياري از كالاها در نزديكي 

 چهار. بيني كرد پيشتوان در فواصل معيني از زمان  وقوع ادوار تجاري را نميآنكه 
، 3، نقطه اوج2صورت رونق و بهبود ه خلاصه بطور بهتوان  مرحله ادوار تجاري را مي

  . بيان كرد5 و نقطه حضيض4ركود
شود كه توليد ناخالص داخلي واقعي آغاز  ني اطلاق مي به دورة زما بهبود و رونق
 داخلي صاي است كه در آن روند افزايش توليد ناخال نقطه نقطه اوج. كند به رشد مي

كنندگان و  در نقطه اوج، اشتغال، مخارج مصرف. شود متوقف و سير نزولي آن آغاز مي
                                                 
1. Commovment 
2. Expansion and Recovery 
3. Prosperity 
4. Recession 
5. Trough or Depression 
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ي مدت كوتاه يا طولاني به تواند برا نقطه اوج مي. رسد توليد به بالاترين سطح خود مي
گفته گيرد،  زماني كه اقتصاد براي مدت مديدي در نقطه اوج قرار مي. طول انجامد

شود  اي اطلاق مي به دوره ركود يا كسادي .دقرار دار  در دورة رفاهشود كه اقتصاد مي
 دليل افت ميزان هكه با كاهش مقدار توليد ناخالص داخلي واقعي همراه بوده و طي آن ب

ي بر كاهش تعداد كارگران، خريد كمتر مواد اوليه و توقف اتفروش، بنگاهها تصميم
ين صورت ه اب. كنند شان را اتخاذ مي اي به منظور كاهش مخارج  توسعههايطرح

 نيز به نوبه كند، مخارج كمتري داشته و اين كارگري كه درآمد كمتري دريافت مي
بب كاهش هر چه بيشتر نيروي كار شاغل ه و سشتگذا ها تأثيرهخود بر سوددهي بنگا

نقطه در نهايت . دهد  اقتصاد سير قهقرايي خود را ادامه ميترتيبين ه اشود و ب مي
 آن اقتصاد با نرخ بالاي بيكاري و  شود كه در به موقعيتي اطلاق مي  يا بحرانضيضح

كه ست ازماني به عبارت ديگر، . شود انه و مازاد عرضه مواجه مييسال درآمد نزول
بايست در انتظار آغاز دورة  روند نزولي توليد ناخالص داخلي واقعي متوقف شده و مي

  .بهبود اقتصادي بود رونق و
  
  پيشينه تحقيق. 2-2

 عنوان بادر مقاله خود ) 2004 (1تي، مارو گالوگتي و ولفگانگ پولاسكاماركو گالگ
ز تعيين و شناسايي  پس ا" ادوار تجاري در كشورهاي حوزه مديترانههاي ويژگي"

 جزء روند از )1997 ( پرسكات-هودريك تجاري با استفاده از فيلتر آماري هاي چرخه
گاه با معرفي شاخصهايي به بررسي  استخراج كرده و آنرا سري زماني مورد نظر 

صورت  بهرا آنها مدت زمان و طول يك دوره ركود . ند ادوار تجاري پرداختهاي ويژگي
انجامد تا اقتصاد از نقطه اوج خود به نقطه حضيض برسد   به طول ميتعداد سالهايي كه

كه مدت زمان و طول يك دوره رونق عبارت است از تعداد  حال آن. اند تعريف كرده
. انجامد تا اقتصاد از نقطه حضيض خود به نقطه اوج دست يابد ي كه به طول ميسالهاي

به اين . شود  ميت آوردن مدت زمان و طول دوره تعريف  به دسبراي tSشاخص وضعيت
مقدار ) از سال بعد از نقطه اوج تا نقطه حضيض( ركود سالهايدر طول  tSصورت كه 

                                                 
1. Marco Gallegati, Mauro Gallegati and Wolfgang Polasek  
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بنابراين متوسط مدت زمان و . كند  رونق مقدار صفر را اختيار ميسالهاييك و در 
 :روابط به دست آوردنداين فاده از  ركود و رونق را با استهاي  دوره1"طول"
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اند كه عبارت است   يك دوره ركود را چنين تعريف كرده2همچنين وسعت و گستردگي
 وسعت و گستردگي . تجاريهاز قدرمطلق فاصله بين نقطه اوج و حضيض در يك دور

فاصله بين نقطه حضيض تا اوج در يك دور تجاري يك دوره رونق به صورت قدر مطلق 
صورت  هشان ب  ركود و رونق بر اساس تعاريفهاي بنابراين وسعت دوره. شود تعريف مي

  :تعريف شده است )2 (روابط
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1. Duration 
2. Amplitude 

)1(

)2(
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اند از فاصله بين نقطه اوج تا حضيض و حضيض تا اوج   عبارتترتيب  بهtTP و tPTكه 
  .استصورت اختلاف بين مقادير رشد ميان نقاط اوج و حضيض  هب كه

را به صورت ) ركود يا رونق(اي از مراحل ادوار تجاري  از طرفي چنانچه مرحله
قاعده  صورت كه وسعت آن، ارتفاع اين مثلث و طول دوره، اين بهيك مثلث تصور كنيم، 

 به دست )3(يك دوره ركود يا رونق را از رابطه  1اين مثلث باشد، بر اين اساس شدت
  :ندآورد

  

)(

)(
)(

EXPREC

EXPREC
EXPREC DURATION

AMPLITUDE
STEEPNESS =  

  

  تحقيقات انجام شده قبلي. 3
ترتيب در خارج و داخل كشور ه در اين بخش شواهد تجربي و مطالعات انجام شده قبلي ب

 ادوار تجاري چه در پيشينمطالعات در شود،   ميمشاهدهطور كه   همان.آورده شده است
  .پرداخته شده استبه علل ايجاد ادوار تجاري بيشتر داخل و چه در خارج از كشور 

  
  تحقيقات انجام شده خارجي .1-3
در مطالعه خود به بررسي رابطه ميان اعتبارات بانكي و ادوار تجاري در ) 1996 (2لس بوليرا

 فصلي هاي براي اين منظور از داده.  پرداخته است)ركزيريزي م تحت برنامه(چكسلواكي 
رداري استفاده كرده تا ارتباط ب  همبستگيانباشتگي و خود  همروشهاي و 1990-1976

 متفاوت اعتبارات بانكي و بازده صنعتي هاي بلندمدت و عليت گرنجري مستقيم بين معيار
 واقعي مالي در اقتصاد هاين بخشمدت مياوجود ارتباط بلند ،نتايج آزمون. را آزمون كند

 توليدات اول،: رداشت وجود داردكه در اين رابطه سه ب دهد را نشان ميريزي شده  برنامه
گذاري است اما توليدات صنعتي عليت گرنجر  صنعتي عليت گرنجر اعتبارات سرمايه

گرنجر گذاري و كل، عليت  ، اعتبارات غيرسرمايهدوم. گذاري نيست اعتبارات غير سرمايه
، تابع سوم.  است اما قبل از اين دوره نيست1985-1990 صنعتي در دوره اتتوليد

                                                 
1. Steepness 
2. Ales Bulir 

)3(
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 وجود 1985-1990گذاري در دوره  اي بين توليدات صنعتي و اعتبارات سرمايه دوطرفه
  .دارد

 لاتين آمريكايمشخصات ادوار تجاري در آسيا و ) 1979 (1هاف ميستر و رولدوس
 تعادل و عدم هاي كه شامل ديدگاه(VAR) رسيون برداري خود رگرا با استفاده از روش
تري در مورد  اين مقاله ديد وسيعدر . اند كردهشود با يكديگر مقايسه  تعادل در ادوار مي

 متفاوت كه باعث تغييرات تجاري در كشورهاي در حال هاي اهميت نسبي عوامل و تكانه
حصول،  مهاي ش اثر پويايي تكانهبا استفاده از اين رو. مطرح شده استشود،  توسعه مي

نرخ بهره جهاني و رابطه ( جهاني هاي ها و همچنين اثر تكانهنرخ واقعي ارز و ترازپرداخت
 متغيرهاي كليدي اقتصاد مشخص بر ) و اسميواقعيعرضه (داخلي  هاي و اثر تكانه) مبادله
 آمريكاي و) شورك 15شامل  (ا اقتصاد كلان در آسيهايگيري نوسان براي اندازه. شود مي

 و مشاهدات سري )SVAR(خودرگرسيون برداري ساختاري  از مدل)  كشور17(لاتين 
شواهد تجربي در .  داگلاس استفاده شده است- و نيز تابع توليد كاب1970-1993زماني 

 هاي  رشد محصول تقريباً به طور كامل به وسيله تكانهايهدهد كه نوسان مورد آسيا نشان مي
 خارجي توضيح داده هاي به وسيله تكانه) درصد 10( كوچكي اًنسبتميزان به داخلي و 

 هاي گيرند كه تكانه  لاتين نتيجه ميآمريكاينويسندگان مقاله از نتايج مربوط به . شود مي
  . لاتين داشته استآمريكايداخلي بيشترين اثر را بر رشد محصول در 

   از يك مدلهستفاددر مطالعه خود با ا) 1998 (2مياكاتاوا و راماسو
 در انگلستان 1990-1992 سالهايبرداري به بررسي علل ركود    رگرسيون  خود

 بيشتر 1990-1992 سالهاي كه ركود  اين تحقيق مبتني بر اين استهاي  يافته.ندا پرداخته
 قسمتي از اين ركود را توضيح فقط تصادفي بوده و عوامل پولي هاي تكانهبه دليل 

 پولي و حقيقي ايجاد هاي تكانه از طريق تركيبي از  كه مصرفهاي تكانه. دهند مي
  خود كه ايندارند طولاني بر اقتصاد يريأثت )1979-1981مانند ركود ( شوند مي

  .توضيحي است بر استمرار مدت زمان ركود در انگلستان

                                                 
1. Alexander W. Hoffmaister and Jorge Roldos 
2. Luis Catao and Ramana Ramaswamy 
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 خارجي و ادوار تجاري هاي نيز در تحقيق خود به بررسي رابطه بين بدهي1ليانگ
در اين تحقيق از .  جنوبي پرداخته استآمريكاي كمتر توسعه يافته آسيا و هاي وردر كش
 استفاده شده و در قالب يك الگوي ساده كينزي و با 1970-2000 سالهاي هاي داده
دار  اي معني  كه رابطهعنوان شده استچنين كارگيري روش حداقل مربعات معمولي  به

شورها و بروز ادوار تجاري وجود دارد و در  خارجي در اين كهايميان افزايش بدهي
بايست بيش از اندازه از   كه كشورهاي كمتر توسعه يافته نميشود  ميگيري  نهايت نتيجه

 در اين صورت آثار زيرا حركت و رشد اقتصاد استفاده كنند براي خارجي هايبدهي
  .اده نكرده باشندتر از زماني خواهد بود كه از اين منابع استف بلندمدت آن بسيار وخيم

 اقتصاد ونزوئلا پرداخته و ياهدر مطالعه خود به بررسي نوسان) 2004 (2آدريانا آرزا  
 كلان در اقتصاد ونزوئلا بيشتر ياه كه نوساناستال ؤگويي به اين س  پاسخصدددر 

ر اين مطالعه در  عرضه و تقاضاي داخلي؟ دهاي يا تكانهاست  نفتي هاي تكانه ثيرأتحت ت
 نتيجه گرفته 1984-2003رداري و براي دوره زماني ب  رگرسيونك مدل خودقالب ي

 هاي ، تكانهآورانه فنتغييرات ( عرضه هاي ويژه تكانه داخلي به هاي  كه تكانهشود  مي
 تغييرات در نرخ رشد محصول  درصد70حدود ) عرضه نيروي كار و تغييرات ساختاري

 اين تغييرات  درصد25  فقطد ونده يبدون نفت را در دورة مورد بررسي توضيح م
  .شود  درآمدهاي نفتي توضيح داده ميياهتوسط نوسان

هاي آماري كشور اسپانيا و با  در تحقيق خود بر اساس داده) 2001 (3ماراول و ريو  
هاي   پرسكات به اين نتيجه دست يافتند كه طول دوره-دريكواستفاده از فيلتر آماري ه

انه عنوان يانه، فصلي و ساليهاي ماه البته آنها با استفاده از داده.  سال بوده است28تجاري 
  .استنتايج متفاوت اين شود و  كنند كه نتايج دقيقي حاصل نمي مي

اي   كشور مديترانه12هاي آماري  بر اساس داده) 2004(همكارانش و  گالگاتي  
  توليد فقط در تركيه و اردن تقريباًياهوسان ن دريافتند كه1950-1998براي سالهاي 

و به هاي تجاري براي كشورهاي مختلف، متفاوت بوده   و ميانگين طول دورهاستثابت 
در اين تحقيق بر اساس شاخصهاي ارائه . يافتگي آن كشورها مرتبط است سطح توسعه

                                                 
1. H. M. Leung  
2. Adriana Arreaza 
3. A. Maravall and A. Del Rio 
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هاي رونق و ركود محاسبه شده است و  شده، وسعت و گستردگي و شدت دوره
طور كه گفته شد اين شاخصها براي كشورهاي مختلف مورد مطالعه آنها متفاوت  انهم

 و براي 057/0كه مقدار اين شاخص براي دوره ركود در مصر ي طور بهبوده است، 
 150/0 و 051/0ترتيب  ه بوده و براي اين دو كشور از نظر دوره رونق، ب139/0سوريه 

  .بوده است
  
   داخل كشورتحقيقات انجام شده در. 2-3

 ركودهاي اقتصادي ايران يتتحليل وضع" عنوان بادر مقاله خود ) 1377( نيلي و درگاهي
، به بررسي علل و چگونگي " تجاري و ارائه راهكارهاي لازمهاي بر مبناي نظريات چرخه

 با استفاده از يك مدل پنج متغيره 1338-1376 توليد ناخالص داخلي در سالهاي ياهنوسان
 آثار ،الگواين نتايج برآورد  .ندا اده از روش حداقل مربعات معمولي پرداختهو با استف

 و دهد ارز را مورد تأييد قرار مي خ مربوط به واردات، عرضه پول و نرهاي تكانهدار  معني
تزريق پول عمال سياست پولي انبساطي از طريق شود كه اِ گيري مي در ادامه چنين نتيجه

تنها ) با شرط محدود نبودن منابع ارزي مورد نياز(گذاري  رمايهس  تأمين ماليبرايجديد 
طوري كه ه  ب،اثري گذرا بر توليد داشته و در نهايت موجب يك رونق موقتي خواهد شد

در نهايت دو . شود رونق به ركود تبديل مي  پس از ظهور آثار زيانبار اين نوع سياست،
 ايجاد يك رشد بالا و پايدار براي يرنفتيانداز ملي و توسعه صادرات غ تجهيز پسراهبرد 

  .كنند را پيشنهاد ميبلندمدت 
نيز با استفاده از يك مدل خود رگرسيون ) 1381( ابراهيم گرجي و آرزو ميرسپاسي

توليد در اقتصاد ايران براي ياهرداري به بررسي نقش عوامل پولي و مالي بر روي نوسانب 
نتايج حاصل از اين تحقيق گوياي آن است كه  .اند  پرداخته1350-1378دوره زماني 

 قابل آثارتواند  مي)  ماليهايسياستگذاري ( مالي ايجاد شده در ابزارهايهاي تكانه
 به ر،به عبارت ديگ. ندك پولي ايجاد هاي  اقتصادي نسبت به تكانهياهاي در نوسان هملاحظ
 ثبات اقتصادي به برايستي  توصيه سياترين مهمرسد كه كنترل و تنظيم ابزار مالي  نظر مي

  .آيد حساب مي
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اي بر مفاهيم اقتصاد نفت و  مقدمه"در مطالعه خود با عنوان ) 1380( كامبيز پيكارجو
پردازد   نفتي بر كشورهاي توسعه نيافته توليدكننده نفت ميهاي ثير تكانهأ به بررسي ت"نيرو

مدت، اين   در كوتاهتنف نفتي و افزايش قيمت تكانهبا فرض بروز و معتقد است كه 
اي مثبت به شمار  نقطه)  از افزايش قيمت نفت صادراتيحاصل(افزايش درآمدهاي دلاري 

قابليت جذب حاصل شده ت، درآمد مازاد يملي حقيقت اين است كه با افزايش قورود  مي
 وي افزايش از ديدگاه .دشو ها مي  و افزايش هزينه تورمموجب بنابراين ،نخواهد داشت

 توليد –تغيير الگوهاي مصرف در نهايت سبب  فت در كشورهاي در حال توسعه،قيمت ن
گويي   پاسخبراي (وارداتشده و دلارهاي اضافي از طريق  مصرفي فقطالگويي به سوي 

    توليد در كشورهايهاي به دليل بالارفتن هزينهو ) به الگوي مصرف تغيير يافته
افته بازگردانده ي نفت به كشورهاي توسعه طرف معامله تجاري، از كشورهاي توليدكننده

با اين تفاوت كه كشورهاي توليدكننده . رسد  به تعادل ميشرايطمدت شود و در بلند مي
شوند در  ير يافته متضرر ميي اقتصادي آنها تغهاينفت كه بافت مصرفي و تركيب بخش

 به و بازسازي را خود اقتصاد يافته توسعه كشورهاي كوتاه، و مشخص زمان كه پس از حالي

  .بخشند وسامان مي سر آن
 "اقتصادي هايندورا نماگر" عنوان با خود مطالعه در )1380( جعفري دانش و ختائي

 ماه و متوسط 41 گذشته، متوسط دوره ركود اقتصادي ايران هاي  كه طي دههدادندنشان 
  ر از دوران ت به عبارت ديگر همواره دوران رونق كوتاه.  ماه بوده است32دوره رونق 

 به طول ) سال6تقريبا  ( ماه75ركود بوده و متوسط دورانهاي اقتصادي ايران حدود 
  .انجاميده است

براي شناسايي و محاسبه ادوار تجاري در ايران از ) 1382(هاديان و هاشم پور 
اند كه الگوي منظمي  اند و عنوان كرده  استفاده كرده1338-1379هاي آماري سالهاي  داده

اي  اما متوسط دوره چرخه. نظر دامنه حركات و شدت نقاط اوج و حضيض وجود ندارداز 
 سال و متوسط دوره بين دو نقطه حضيض را 3/6بر اساس فاصله زماني دو نقطه اوج را 

بوده  سال هشتترين دوره  اوج، طولاني - همچنين از نظر اوج. اند  آوردهدست به سال 8/5
خصوص فاصله زماني بين  در . است شدهعنوان سال 5 ترين دوره كه كوتاه در حالي
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   4ترين دوره   سال بوده و كوتاههشتترين دوره همان   طولاني، حضيض-حضيض
  .باشد ميسال 

  

  هاي ادوار تجاري در اقتصاد ايران ويژگي.4
 اما در است تحقيقات درباره علل ادوار تجاري بيشترطور كه در بخش قبل ديديم  همان

.  ويژگيهاي ادوار تجاري در كشورمان را مورد بررسي قرار دهيمكنيم عي ميساين تحقيق 
بر اين اساس در بخش حاضر پس از بررسي روند توليد ناخالص حقيقي در سالهاي مورد 

 را اين ادوار شده در بخش دوم استفاده كرده و ويژگيهاي مطالعات مطرحبررسي، از 
  .كنيم استخراج مي

 بسياري هايند توليد ناخالص داخلي ايران با فراز و نشيبطي چهار دهه گذشته، رو
 نفتي، وقوع انقلاب و هاي خارجي مانند تكانه ي كه عوامل داخلي وطور بهروبرو بوده 

روند ) 1(نمودار . اند گيري مسير حركت آن داشته بروز جنگ نقش قابل توجهي در شكل
بررسي سري زماني . دهد شان مي ن1338-1383زماني توليد ناخالص داخلي را طي سالهاي 

 روند توليد ناخالص داخلي دو نقطه شكستگي طول كه در دهنده آن است اين متغير نشان
 وجود داشته كه حاصل حوادث انقلاب و جنگ 1364-1367 و 1356-1361در سالهاي 
  .در اين دو دوره نرخ رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي منفي بوده است. بوده است

  

  حقيقي روند زماني توليد ناخالص داخلي .1نمودار 
  

  
  

   بانك مركزي جمهوري اسلامي:مأخذ
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 تجاري از فيلتر آماري هاي در تحقيق حاضر، به منظور تعيين و شناسايي چرخه  
 استخراج جزء روند از سري زماني مورد نظر استفاده براي )1997 ( پرسكات-هودريك
 تجاري كه جزء روند هازي روند از يك دور سنتي جدا سهايخلاف روش  بر،شده است

در اين روش، بنا به ماهيت خويش غيرثابت و روند  ،شود خطي در نظر گرفته مي
 داشته باشيم، در اين صورت tYصورت  چنانچه يك سري زماني به .استپذير  انعطاف

صورت اين  به tC و جزء ادواري tSتوان گفت كه اين سري از دو بخش روند  مي
  :تشكيل شده است

  

ttt CSY +=  
  

صورت  ، بهاستجزء غير قابل مشاهده روند كه در طول زمان به آرامي در حال حركت 
 tY روندي از  هدف، انتخاب جزء. آيد سازي به دست مي حداقلزير از طريق يك مسئله 

 كه مجموع مربعات انحرافات را با اين قيد كه جزء روند به صورت تدريجي در طول است
  .زمان در حال حركت است، مينيمم كند

  

[ ]
⎭
⎬
⎫

∑ ∑ −−−+−
⎩
⎨
⎧

−+
2

1 1
1121 T T

tttttt SSSSTSY
T

Min )()()()( λ  
  

 تغييرات جزء دهنده نشانسازي، مثبت بوده كه  در اين مسئله مينيمم) λ(ضريب لاگرانژ 
)( درون tS صورت كه اين به. است λ روندي هموارتر و،بزرگتر λ تغييرات ،كوچكتر 

 براي λ، مقدار انجام شدهبر تحقيقات بنا. دهد ي از روند را به دست ميناهموارتر
. ده استش برآورد 14400انه يهاي ماه  و داده1600هاي فصلي  ، داده100هاي ساليانه  داده
را  انحراف توليد ناخالص داخلي از روند رشد بلندمدت )1(نمودار طور كه گفته شد  همان

براي شناسايي ادوار تجاري احتياج به .  ادوار تجاري استكننده بيانكه دهد  نشان مي
 معكوس ،ر حركت در دو طرف نقطهدر نقاط برگشتي مسي.  است1شناخت نقاط برگشتي

 مشاهده )2(طور كه در نمودار  همان .نقاط ماكزيمم يا مينيمم نسبي هستند عبارتي يا به

                                                 
1. Turning Points 

)4(

)5(
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توان آنها را براساس نقاط اوج يا  شود، چهار دوره تجاري قابل شناسايي است كه مي مي
  .حضيض مشخص كرد

 ادامه 1360ا سال  شروع شده و ت1349براساس نقاط حضيض، چرخه اول از سال   
. ه استديانجام به طول 1367تا سال   آغاز شده و1360دوره دوم از سال . داشته است

دوره .  به پايان رسيده است1374 شروع شده و در سال 1367 اقتصادي سوم از سال هدور
 خاتمه يافته است و دوره 1378 شروع شده و در سال 1374چهارم تجاري نيز از سال 

در اين روش، طول هر دوره از نقطه  .گذارد مي ابتدايي خود را پشت سر هايسالبعدي نيز 
عنوان يك دوره  حضيض به نقطه حضيض بعدي در امتداد روند حركت درازمدت توليد به

 و 1349-1360 كه دو دوره تجاري شود مي يادآوري. تجاري معرفي شده استكامل 
ترين  عميقا و هصاد ايران بيشترين نوسان اقتهااند كه در آن اي بوده  دو دوره1367-1360
  . ركود را پشت سر گذرانده استهاي دوره

  
  1338-1385ادوار تجاري در ايران در دوره . 2نمودار 

  
  

  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: مأخذ
  

 با 1338-1385براي دوره زماني كشور همان طور كه عنوان شد، ادوار تجاري   
 مربوط به هاي براساس داده. دش و پرسكات استخراج هودريكري استفاده از فيلتر آما

كارگيري فيلتر مزبور   و با به1376سري زماني توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال 
د ش تجاري به صورت نقطه حضيض تا حضيض در فاصله زماني فوق شناسايي هچهار دور
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هر دوره تجاري را بر اساس مربوط به ) نقاط اوج و حضيض(توان نقاط چرخشي  ميكه 
  .نشان داد) 1(زمان و توالي وقوع در جدول 

  
  1338- 1385حضيض طي دوره  فهرست نقاط اوج و. 1جدول 

 سال 1349 1355 1360 1364 1367 1371 1374 1376 1378

ض
ضي
ه ح

نقط
 

وج
طه ا

نق
ض 
ضي
ه ح

نقط
 

وج
طه ا

نق
ض 
ضي
ه ح

نقط
 

وج
طه ا

نق
ض 
ضي
ه ح

نقط
 

وج
طه ا

نق
ض 
ضي
ه ح

نقط
 

 ويژگي

  )2(نمودار : مأخذ
  

 طول از نظر ادوار هاييكي از مباحث مهم در مطالعات ادوار تجاري، بررسي ويژگي
 ادوار تجاري هاي هدف ما بررسي ويژگي،در ادامه. استشدت آنها  دوره، گستردگي و

 مورد هاي دستيابي به اين مهم از شاخصبراي. است 1338-1385 دوره زماني طيدر ايران 
 كه نتايج شود  ميو گالوگتي، مارو گالوگتي و ولفگانگ پولاسك استفاده استفاده مارك

  :استصورت ه اين آن ب
كارگيري   با به1338-1385 دوره زماني طيمتوسط طول دوره ركود در اقتصاد ايران   •

 سال به دست 6/4 يادشده سال و متوسط طول دوره رونق در فاصله زماني 6/2 ،)1(رابطه 
  .آيد مي
 ركود در اقتصاد ايران براي هاي وسعت و گستردگي دوره) 2(كارگيري روابط  هبا ب  •

 دمآ به دست 3/0 مقدار ، رونقهاي  و براي دوره292/0 مقدار 1338-1385دوره زماني 
 مصر، الجزاير، نظير در مقايسه با برخي كشورهاي حوزه مديترانه )2(كه با توجه به جدول 

  . قرار داردمراكش و سوريه در سطح بالاتري
   ركود براي اقتصاد ايران در دوره زماني هاي شدت دوره) 3(با توجه به رابطه   •

 براساس كه آيد مي به دست 065/0 رونق هاي  و براي دوره11/0 مقدار 1385-1338
 سوريه در سطح بالاتري  مصر، الجزاير، مراكش ونظير در مقايسه با كشورهايي )2(جدول 

 .قرار دارد
  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
11

 ]
 

                            17 / 20

http://qjerp.ir/article-1-269-en.html


 46اقتصادي   شماره        فصلنامه پژوهشها و سياستهاي 

 

80

   ركود و رونق در ايران و هاي  مقايسه وسعت و شدت دوره.2جدول
  كشورهاي حوزه مديترانه

  شدت  وسعت و گستردگي
  كشور

  رونق  ركود  رونق  ركود
  065/0  11/0  3/0  292/0 ايران
  015/0  023/0  051/0  057/0 مصر

  053/0  057/0  116/0  083/0 الجزاير
  038/0  033/0  057/0  053/0 مراكش
  063/0  085/0  15/0  139/0 سوريه

  )2004(ماركو و مارو گالگتي و ولفگانگ پولاسك : مأخذ
  
  گيري  خلاصه و نتيجه.5

س از آن ركود و انقباض ي و پي همواره با دوراني از رونق و شكوفاپيشرفته هاي اقتصاد
دوره رونق به چه دليل خاصي  كه هرتوان از پيش معلوم كرد  نمي اصولاً. ندشو مواجه مي
 مسئله به اين ولي موضوع پايان گرفتن رونق و آغاز ركود قطعي بوده و ،پذيرد پايان مي

اي و  كننده كالاهاي سرمايه طور حتم در رشد ناموزون اقتصاد و به ويژه بخشهاي توليد
 و پرسكات جزء هودريكدر اين تحقيق با استفاده از فيلتر آماري . داردريشه مصرفي 

 ه داخلي واقعي استخراج شده و بر اين اساس چهار دورادواري سري زماني توليد ناخالص
 مورد هاي ادوار تجاري از شاخصهاي بررسي ويژگيبرايسپس . دشتجاري شناسايي 

 ادوار هايويژگي"استفاده ماركو گالوگتي، مارو گالوگتي و ولفگانگ پولاسك در مقاله 
  :ند ازا تد كه نتايج آن عبارش استفاده "تجاري در كشورهاي حوزه مديترانه

 سال 6/4 معادل، 1338-1385 رونق در اقتصاد ايران در دوره هاي متوسط طول دوره  •
اين امر  سال است كه 6/2 معادل ، ركودهاي  حال آن كه متوسط طول دورهاست

  .دهد را نشان مي ركود هاي  رونق نسبت به دورههاي تر بودن متوسط طول دوره طولاني
 آن دهنده نشانآنها  وسعت و شدت مانندوار تجاري در ايران  ادهايبررسي ساير ويژگي  •

 11/0ترتيب  شدت آنها به  و3/0 و 29/0ترتيب  رونق به  ركود وهاي است كه وسعت دوره
 تجاري در كشورهاي حوزه هاي  و مقايسه آنها با وسعت و شدت دورهاست 065/0و 
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ونق و ركود در اقتصاد ايران  ريها تر بودن و شديدتر بودن دوره مديترانه حكايت از وسيع
  .دارد

  
  
  
  
  

  منابع
  فارسي) الف

 خليلي عراقي و سوري، :، مترجمانراهنماي اقتصاد كلان، )1383( ني هوارد وو اني برا،اسنودن
  . انتشارات برادران:تهران
 ."پرداختها و گزارش اقتصادي ساليانهتراز"، )1383-1374(ي جمهوري اسلامي ايران زبانك مرك

 . چاپ اول، نگاه دانش،اي بر مفاهيم اقتصاد نفت مقدمه، )1380(رجو، كامبيز پيكا

ثير شوكهاي نفتي بر ايجاد ادوار تجاري در ايران براي أبررسي ت"، )1383(جمال ديكاله، آلن 
 به ،نامه كارشناسي ارشد علوم اقتصادي، دانشگاه مازندران ، پايان"1338-1383سالهاي 

  .عفري صميميراهنمايي دكتر احمد ج
فصلنامه پژوهشهاي ، "نماگر دورانهاي اقتصادي"، )1380(جعفري  د دانشوختائي، محمود و داو

  .28-1، بهار، صص 18، شماره بازرگاني
يابي نوسانات اقتصادي در اقتصاد ايران بر پايه تئوريهاي  علت"، )1378(صدرايي جواهري، احمد 

 .، دانشكده اقتصادد، دانشگاه تهران پايان نامه كارشناسي ارش،"ادوار تجاري

، دانشگاه "تحليل ادوار تجاري در اقتصاد ايران"، )1383(صمدي، سعيد و عبدالمجيد جلائي 
 .66، پاييز، شماره مجله تحقيقات اقتصاديتهران، 

بررسي تئوريك سيكلهاي تجاري و علل پيدايش آن "، )1381(گرجي، ابراهيم و آرزو ميرسپاسي 
 . موسسه مطالعات و پژوهشهاي بازرگاني: تهران،"ايراندر اقتصاد 

تحليل وضعيت ركودي اقتصاد ايران بر مبناي نظريات "، )1377(نيلي، مسعود و حسن درگاهي 
  .مجموعه مقالات سمينار پولي و بانكي، "هاي تجاري و ارائه راهكارهاي لازم چرخه

، دانشگاه علامه "هاي تجاري در ايران  چرخهشناسايي"، )1382(پور  هاديان، ابراهيم و محمد هاشم
-93، صص 15، تابستان، شماره فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ايران،  دانشكده اقتصاد،طباطبايي

120.  
  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
11

 ]
 

                            19 / 20

http://qjerp.ir/article-1-269-en.html


 46اقتصادي   شماره        فصلنامه پژوهشها و سياستهاي 

 

82

  انگليسي) ب
Arreaza, Adriana (2004), "Sources of Macroeconomic Fluctuations in 

Venezuela", Serie Documentos de Trabajo Gerencia de 
Investigaciones Economics. 

Borns, A. and W. Mitchell (1946), "Measuring Business Cycles", 
NewYork, NBER. 

Bulir, Ales (1996), "Business Cycle in Czechoslovakia under Central 
Planning: Were Credit Shocks Causing it?", IMF, Working Paper.  

Catao, L. and R. Ramaswamy (1998), "Recession and Recovery in the 
United Kingdom in the 1990s", IMF, Working Paper.  

Dornbush, Rudiger, Stanley Fisher and Richard Startz (2004), 
Macroeconomics, 9th Ed., McGraw Hill.  

Gallegati, M. and P. Wolfgang (2004), "Business Cycles’ 
Characteristics of the Mediterranean Area Countries", 
marcog@dea.Unian.it  

Gallegati, Marco, Mauro Gallegati and Wolfgang Polasek (2004), 
"Business Cycle Fluctuations in Mediterranean Countries (1960-
2000)", Emerging Markets Finance and Trade, M. E. Sharpe, Inc., 
Vol. 40, No. 6, November, pp. 28-47. 

Hicks, J. R. (1950), A Contribution to the Theory of Trade Cycle, 
Oxford: Clarendan. 

Hodrick, R. J. and E. C. Prescott (1997), "Postwar US Business Cycle: 
An Empirical Investigation", Journal of Money, Credit and 
Banking, Vol. 29, pp. 1-16. 

Hoffmaister, Alexander W. and Jorge E. Roldos (1997), "Are Business 
Cycles Different in Asia and Latin America", IMF, WP/97/9. 

Leung, H. M. (2003), "External Debt and Worsening Business Cycles  
in Less Developed Countries", Journal of Economic Studies, Vol. 
30, No. 2. 

Lucas, R. E. Jr (1977), Understanding Business Cycle, Amsterdam: 
North Holland. 

Maravall, A. and A. Del Rio (2001), "Time Aggregation and the 
Hodrick-Prescott Filter", Banco de Espana-Servicio de Estudios, 
Documento de Trabajom, No. 0108. 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
11

 ]
 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            20 / 20

http://qjerp.ir/article-1-269-en.html
http://www.tcpdf.org

