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به    ران ی . در ا ند ی نما ی م   فا ی را ا   یی که در رشد و توسعه آنها نقش بسزا   باشند ی کشورها م   ی ارکان اقتصاد   ن ی تر از مهم   ی ک ی   ها بانک 

  ف ی از وظا   ی ک ی اند.  را بر عهده گرفته   ی منابع اقتصاد   ص ی و تخص   ی آور جمع   فه ی وظ   ها بانک   عملا   ، ی و پول   ی گسترش نظام مال   ل ی دل 
  قات ی تحق  ج ی است، نتا   سک ی در کنار به حداقل رساندن ر   شتر ی ب  ی با هدف بازده   ها ی و بده  ها یی نه دارا ی به  ت ی ر ی مد   ها بانک مهم  

بانک خواهد شد. در    سک ی درآمد و کاهش ر   ش ی منابع منجر به افزا   نه ی به   ص ی تخص   دهد ی خصوص نشان م   ن ی انجام شده در ا 
  ان،ی شامل ملت، صادرات، تجارت، پارس   ی تجار   ی ها بانک   ی ها ی و بده   ها یی ساختار دارا   ی ساز نه ی با به   م ی پژوهش قصد دار   ن ی ا 

  نه ی و به   ی ساختار واقع   سه ی به مقا   انس، ی وار   ن ی انگ ی با استفاده از مدل م   انه ی و خاورم   ی د   ن، ی کارآفر   نا، ی س   ن، ی پاسارگاد، اقتصاد نو 
اثر    ، ی کاملا خصوص   ی ها بانک شده و    ی خصوص   ی دولت   ی ها بانک به دو دسته    ها بانک   ک ی و در ادامه با تفک   م ی بپرداز   ها بانک 

بررس   ها بانک بر نحوه اداره منابع و مصارف    ت ی ر ی مد  منابع و    ب ی ترک   دهد ی ژوهش نشان م پ   ی ها افته ی .  م ی قرار ده   ی را مورد 
  ی دار ی د   ی ها سپرده   ز ی و ن   ها بانک و    ان ی به مشتر   یی اعطا   لت ی از جمله تسه   ها ی و بده   ها یی از دارا   ی در مورد برخ   ها بانک مصارف  

  ، یی دارا   ب ی ترک   دهد ی نشان م   ق ی تحق   ج ی نتا   ن ی محاسبه شده دارد. همچن   نه ی به   ب ی با ترک   ی تفاوت قابل توجه   ، ی گذار ه ی ا و سرم 
  نه ی به  ب ی به ترک   ی شتر ی شده، شباهت ب   ی خصوص  ی دولت  ی ها بانک نسبت به  ی خصوص  ی ها بانک و حقوق صاحبان سهام   ی بده 

 اند. داشته   ی بهتر   کرد منابع و مصارف خود عمل   ت ی ر ی در مد   ها بانک   ن ی دارد و ا 

 

 JEL  :G21, C61, G00 بندیطبقه

 ها بانک یو بده  ییدارا ،یسازنهی بانک، بهواژگان کلیدی: 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :1400/  12/   15تاریخ پذیرش:   1400/   7/  13تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

ها نشان  ، بررسینمایدامروزه صنعت بانکداری نقش اساسی در اقتصاد خرد و کلن کشورها ایفا می

و مؤسسات مالی از تولید ناخالص داخلی کشور طی    ها بانکدهد، سهم ارزش افزوده تولیدی  می

در اداره کشورها نقش    هابانک  1. درصد بوده است  2/3به طور متوسط    1398الی    1380های  سال

شوند. در کشور ما  ترین ابزارهای رشد و توسعه کشورها محسوب میای دارند و از مهمکننده تعیین

ر  آوری و تخصیص منابع اقتصادی را بوظیفه جمع هابانک به دلیل گسترش نظام مالی و پولی، عملا 

های کلن اقتصادی از طریق تنظیم و تعدیل  هایی در سیاستبه عنوان اهرم  هابانک اند.  عهده گرفته

ترین اهداف  های پولی را به اجرا درآورده و تورم و بیکاری که یکی از مهمسیاست  نرخ سود بانکی،

اقتصادی می به عنوان  های سربا جذب پول  هابانک .  نمایندباشد را کنترل و مهار میکلن  گردان 

توسط سرمایه گذاری در زمینه خدمات و  گذاران و کارآفرینان جهت سرمایهمنابع و صرف آنها 

باشد،  تولید کالا که نتیجه آن افزایش تولید، کاهش نرخ تورم و بیکاری و افزایش رفاه عمومی می

 . (1396محسنی مشتقین،    )حسین نژاد ماه خاتونی و  نمایندنقش خود را از بعد کلن اقتصادی ایفا می

ها و اشخاص در راستای حفظ  با اعطای تسهیلت به موقع به شرکت   ها بانک از بعد اقتصاد خرد نیز  

نمایند که منجر به  هایی ایفا می گذاری گسترش و سرمایه   ای را در توسعه، و حمایت از آنها، نقش عمده 

در ایفای نقش خود    ها بانک ردد. بنابراین چنانچه  گ اشتغال، بهبود معیشت افراد جامعه و رفاه اجتماعی می 

مثبت بر اقتصاد داشته و سبب رشد و توسعه   تأثیر به خصوص در تخصیص منابع فوق موفق عمل نمایند، 

  منفی بر   تأثیر   گردند و چنانچه در این زمینه درست عمل نکنند، موجب تضییع منابع شده و اقتصادی می 

های خود نظارت داشته باشند.  ها و بدهی به طور پیوسته بر دارایی   باید   ها بانک لذا  ت.  اقتصاد خواهند داش 

  مالی مؤسسات    ادغام و    با رشد   همراه   گذشته   ه در دو ده   به طور قابل توجهی   ها بانک های  بدهی ها و  دارایی 

 ت.  اس   یافته   تغییر جدید    مالی   خدمات و    محصولات   ظهور و  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

بر اساس اطلعات منتشر شده در گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی بانک مرکزی جمهوری اسلمی    .1

 . های مختلفایران طی سال
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کنندگان است.  و تخصیص این وجوه به استفاده  نابع ماز    وجوه   کردن  فراهم ،  انکب اصلی  نقش

مهم از  یکی  فرایند،  این  برنامهمدیریت  عناصر  استترین  بانک  استراتژیک  و    ریزی  )کریمی 

بررسی   و   تحلیل  ابزارها برای   بهترین   از  یکی  بانک،  مهامروزه بررسی و تحلیل ترازنا(.  1385همکاران،  

توان شناسایی و مدیریت  ها را نیز از ترکیب ترازنامه میریسک  اغلبحتی    ، کارایی یک بانک است

شود، اهمیت  عنوان مدیریت دارایی و بدهی بیان می  هکرد. از این رو، مدیریت ترازنامه که بیشتر ب

صه کرد که  ن خلتوادارد. اهمیت مدیریت دارایی و بدهی را در این نکته می  هابانکخاصی برای  

حاصل از    و مصارف و هزینه و درآمد  منابع که باید بین    باشندمیمؤسساتی مالی    هابانک،  عواق  در

تعادل بهینه بین این   د.به حیات مالی خود در بازار ادامه دهن   تا بتوانند فعالیت خود تعادلی ایجاد کنند  

 یهسرما  - مهمی که بین ساختار بدهی  انفعالاتآید، مگر با درنظرگرفتن فعل و  عوامل به دست نمی

 (.1385رد )کریمی و همکاران، دا وجود آن  هایدارایی ترکیب و  بانک

امروزه بیش از    مستقیم است،   ط ثروت سهامداران در ارتبا  با  که   ترازنامه  نه ضرورت مدیریت بهی

می  گذشته  بهی چرا    ، شوداحساس  مدیریت  با  می  بدهی،  و  دارایی  نه که  را  سهامداران  توان  ثروت 

ترین مسـائل در شبکه بانکی هر کشور  دارایی و بدهی، یکی از مهم  تمدیری. امروزه  حداکثر کرد

مناسب ترازنامه عامل    تهای مختلف بانک دارد. مدیریتبوده و نقش بسیار مهمی در طراحی فعالی

  گذاری بهینه ده و منجر بـه سرمایهآن بـو   تاصلی در بهبود مدل تجاری بانک و بهبود تداوم فعالیـ

ارزیابی   دارایی و بدهی، تترین هدف مدیریشود. در واقع مهمدارایی بانک با توجه به منابع آن می

به ترازنامه بانک اس (. به  2005)تکتاز و گونای،   ت ترکیب سبد دارایی و بدهی و ریسک مربوط 

نتایج   المللی انجام شده است کهی و بینمنظور بررسی این موضوع تحقیقات بسیاری در سطح داخل

  خواهد  بانک    ریسک  کاهش و  درآمد  افزایش   به  منجر  منابع   بهینه  تخصیص  دهد می  نشان   اکثر آنها 

 (. 1390شد )اسلمی بیدگلی و همکاران، 

ی مورد بررسی ها بانک دهد ترکیب دارایی و بدهی  های انجام شده در ایران نشان می نتایج پژوهش 

بسیاری  همکاران،    در  و  )نقشینه  است  بوده  متفاوت  شده  محاسبه  بهینه  ترکیب  با  موارد  (  1392از 

(. در این پژوهش نیز به بررسی این موضوع پرداخته شده است. با وجود ضرورت  2020)عبداللهی،  

، تحقیقات داخلی انجام شده در این خصوص عمدتاا در مورد یک ها بانک سازی منابع و مصارف  بهینه 
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سازی ساختار  اص صورت گرفته است، این در حالی است که در این پژوهش علوه بر بهینه بانک خ 

بانک  ده  سهام  صاحبان  حقوق  و  بدهی  پارسیان،   دارایی،  تجارت،  صادرات،  ملت،  شامل  تجاری 

بهینه  مدل  از  استفاده  با  خاورمیانه  و  دی  کارآفرین،  سینا،  نوین،  اقتصاد  - میانگین سازی  پاسارگاد، 

واریانس به بررسی تفاوت ساختار واقعی و بهینه نیز پرداخته شده است. همچنین در این پژوهش در پی  

)دولتی یا خصوصی بودن مدیریت    ها بانک باشیم که ساختار مدیریتی  پاسخ به این پرسش بااهمیت می 

  ها بانک ای تحقیق با تفکیک  آنها( چه نقشی در نحوه اداره منابع و مصارف آنها دارد، بنابراین در انته 

بودن    تأثیر ی خصوصی،  ها بانک ی دولتی خصوصی شده و  ها بانک به دو دسته   دولتی و خصوصی 

 دهیم.  مورد بررسی قرار می   ها بانک مدیریت را بر نحوه اداره منابع و مصارف  

 سازی بهینه. 2

سازی به  بارت دیگر بهینههای موجود است، به عسازی هنر یافتن بهترین جواب در بین وضعیت بهینه

از مقادیر  بر یک دامنه معین  تابع هدف تعریف شده  قابل دستیابی یک  بهترین مقدار  یافتن  معنی 

جمله   از  مالی  مؤسسات  می  هابانکاست.  سرمایههمواره  با  تا  زمینه کوشند  در  که  گذاری  هایی 

قای خود بیشترین منافع را  ترین بازده را به همراه داشته باشد ضمن حفظ بکمترین ریسک و بیش

سازی  نیز از جمله مؤسساتی هستند که همواره در پی بهینه  هابانکداران کسب نمایند.  برای سهام

تحت عنوان    1952باشند. مقاله معروف هری مارکوویتز در سال  ترکیب دارایی و بدهی خود می

بنای مباحث کمی مدیریت  منتشر شده را می  2« مجله مالی» که در    1« انتخاب پرتفولیو»  توان سنگ 

به نظریه بهینه1952پرتفولیو محسوب کرد )مارکوویتز،   نظریه که  این    3سازی میانگین واریانس (. 

باشد. به طور کلی، روش میانگین  های مالی میها و پیشرفتمعروف شده است پایه بسیاری از یافته

گذاری، چارچوب خاصی را برای ساخت و  زده و عملکرد سرمایهواریانس با استفاده از ریسک، با

دهد. این نظریه موجب ورود ادبیات جدیدی در حوزه مالی شده است  انتخاب پرتفولیو پیشنهاد می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Portfolio Selection 
2. Journal of  Finance 
3. Mean-Variance Optimization 
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گذرد هنوز هم توسط بسیاری از  سال( از مطرح شدن آن می  60و با اینکه سالیان طولانی )حدود  

 (.2007گیرد )فبوزی و همکاران، میفعالان بازار مورد استفاده قرار 

 واریانس-گذاری بر اساس مدل میانگینفرآیند سرمایه. 2-1

سرمایه  1نمودار   میانگینفرآیند  مدل  منظر  از  می- گذاری  نمایش  را  مدل  واریانس  ورودی  دهد. 

دارایی-میانگین بازده  شامل  داراییواریانس  میان  همبستگی  و  ریسک  از  ها،  برخی  و  ها 

هاست. منظور از محدودیت، برخی از شرایط از جمله عدم وجود فروش استقراضی یا  محدودیت 

سازی  که در شکل مشخص شده پس از انجام محاسبات بهینه  طورهمان سایر موارد شبیه به این است.  

سرمایه توسط  بهینه  پرتفوی  انتخاب  کارآیی،  مرز  ترسیم  درجه  و  عواملی چون  اساس  بر  و  گذار 

واریانس  -سازی میانگین(. مدل بهینه2007گردد )فبوزی و همکاران،  انتخاب میگریزی وی  ریسک

از سوی    ای دارد. این مدلسازی سبد سهام کاربرد گسترده با توجه به کارآیی بالای خود در بهینه

بین بهینهپژوهشگران  به منظور  بدهی  المللی  استفاده قرار    هابانکسازی ترکیب دارایی و  نیز مورد 

سازی  (. با توجه به کارآیی این مدل در این پژوهش نیز از آن به منظور بهینه2013ه است )هلج،  گرفت

 در ایران استفاده شده است.  ها بانکها ها و بدهی ساختار دارایی

                                  

                                          

                                                  

                                      

                                                     -                           -        
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 هایاستراتژی  تأثیر دادن نشان استانبول جهت بوقازیسی دانشگاه  از (2005)  1گونای  و تکتاز

 مدیریت از مدلسازی مالی، بحران  زمان در هابانک  مالی اهداف  به  دسترسی برای  متفاوت مدیریتی

 برای را آرمانی ریزی مدل برنامه آنها کردند. استفاده  آرمانی ریزی برنامه کمک به بدهی -دارایی

های  بردند. یافته کاربه  متفاوت ریسک پذیری رفتارهای  و متوسط اندازه  با ترکیه  تجاری بانک دو

 جدیدی های ریسک بروز  به منجر بازارهای نوظهور  در ساختاری هایتفاوت  دهد پژوهش نشان می

 را شانترازنامه  و داده  قرار مدنظر را زیادی های  کند سناریومی مجبور راها  بانک  مدیران که شودمی

 نمایند.  مدیریت بهینه طور به  کارا بدهی-دارایی مدیریت استراتژی از استفاده  با

  2003های  سازی ترازنامه سه بانک بزرگ هلند طی سال( در تحقیقی به بهینه2011)  2هلمنس

بازل    2012تا   استانداردهای  تحت  واریانس  میانگین  روش  از  استفاده  این  اند.  پرداخته  3با  نتایج 

ی منتخب را تا دو  هابانکتواند سودآوری  دهد استفاده از ساختار بهینه ترازنامه میپژوهش نشان می

 برابر افزایش دهد. 

ی تجاری با استفاده از  ها بانکهای  سازی دارایی( در پژوهشی به بهینه2013)  3گوپتا و سباستین 

پرداخته ژنتیک  به  الگوریتم  مربوط  اطلعات  از  تحقیق  این  در  پژوهشگران  هندی  هابانک اند.  ی 

شامل املک و مستغلت تجاری و مسکونی،    هابانک های  سازی داراییاستفاده کرده و اقدام به بهینه

های بانک با  سازی داراییدهد بهینههای آنها نشان میاند. نتایج یافته اوراق بهادار و تسهیلت نموده 

 ه الگوریتم ژنتیک موجب بهبود پرتفوی بانک خواهد گردید. استفاد

بهینه2013)  4هلج  تحت عنوان  پژوهشی  در  به  (  بانک  واکنش  بانک؛  دارایی  سازی ساختار 

میانگین روش  مشابه  روشی  از  استفاده  با  بازار،  وخیم  بهینه-شرایط  به  ساختار  واریانس  سازی 

لف اقتصادی پرداخته است. چارچوب مدل ارائه شده  ی اروپایی در شرایط مختهابانک های دارایی

دارایی بهینه ترکیب  با    هابانک   سازی  بازده  و  ریسک  اساس  بر  بانک  منابع  هزینه  نمودن  لحاظ  با 

دارایی ترکیب  تغییرات  مشاهده  و  واریانس  میانگین  مشابه  مدلی  از  مختلف  استفاده  شرایط  در  ها 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Tektas & Gunay 

2 . Hellemons 

3. Gupta & Sebastian 

4. Halaj 
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مقر بودن  به حاکم  توجه  با  است.  بر  اقتصادی  رعایت  ، محدودیت هابانک رات خاص  مانند  هایی 

یافته است.  گردیده  لحاظ  مدل  اجرای  در  سرمایه  میکفایت  نشان  پژوهش  این  در  های  دهد 

ها(  های بانک )وام های مرتبط با سپرده های بهینه در شرایط نامطلوب اقتصادی، وزن داراییپرتفوی 

 یابد.کاهش می

بهینه  ( در پژوهش خو2017)  1استریدم بررسی روش  به  نظر گرفتن    تأمین د  با در  مالی بانک 

در آمریکا پرداخته است. وی از دو    2014تا    2000های  ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی طی سال

مالی بانک    تأمینریزی تصادفی خطی و یادگیری تقویتی مجدد برای یافتن روش بهینه  روش برنامه

نتایج این پژوهش نشان می برنامه  تأمیندهد  استفاده نموده است.  بهینه در روش  ریزی خطی مالی 

تصادفی بیشتر بر استفاده از ابزار بدهی بلند مدت تکیه دارد. اما روش یادگیری تقویتی مجدد با توجه  

در شرایطی که ریسک اعتباری    سازد که بر اساس آنای را مطرح میبه تغییرات نرخ بهره مقدار بهینه

باید بیشتر از ابزار بدهی کوتاه مدت استفاده نمایند و در هنگام کاهش آن،    هابانک یابد  افزایش می

 باید بیشتر بر ابزار بدهی بلند مدت تکیه کنند. 

)  2وای  همکاران  برنامه2019و  مدل  از  استفاده  با  پژوهشی  در  بهینه(  به  آرمانی  سازی  ریزی 

اند. آنها  پرداخته  2015تا    2011های  ی مالزی طی سالهابانک های یکی از  دارایی و بدهیمدیریت  

برنامه  مدل  از  کار  این  انجام  بهینهبرای  به  منظور  به  آرمانی  در  ریزی  چندگانه  هدف  تابع  سازی 

خصوص وضعیت دارایی، بدهی، حقوق صاحبان سهام و سودآوری بانک موردنظر با در نظر گرفتن  

دهد استفاده از نتایج  های این پژوهش نشان میاند. یافته های ساختاری و قانونی پرداختهبت محدود

 ها و در نهایت افزایش سودآوری بانک خواهد شد.  ها، بدهیمدل منجر به بهبود وضعیت دارایی

ی ها بانک های یکی از  ها و بدهی سازی دارایی ( در پژوهش خود به بهینه 2020و همکاران )   3تانوار 

ریزی آرمانی و روش تحلیل سلسله  سازی برنامه با استفاده از روش بهینه   2019تا    2010های  هند طی سال 

اولویت مراتبی پرداخته  از روش تحلیل سلسله مراتبی  استفاده  با  اهداف پژوهش  ابتدا  بندی و  اند. در 

با    های بانک ها و بدهی سازی دارایی مانی بهینه ریزی آر دهی شده و سپس با استفاده از روش برنامه وزن 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Strydom 

2. Wai 

3. Tanwar 
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های ساختاری و قانونی انجام شده است. اهداف پژوهش مواردی مانند سهم بازار  توجه به محدودیت 

ها نیز شامل  ها و حقوق صاحبان سهام، ریسک نقدینگی و... و محدودیت های بانک، بازده دارایی سپرده 

نقدین  حد  سرمایه،  کفایت  حد  محدودیت رعایت  بانک،  ترازنامه گی  می های  و...  بانک  باشند. ای 

ها و دارایی  گذاری دهد برای رسیدن به حالت بهینه، بانک باید حجم سرمایه های پژوهش نشان می یافته 

 های بلند مدت خود را افزایش دهد.  ثابت را کاهش دهد و وزن سپرده 

( و  GPریزی آرمانی )اده از مدل برنامهاستف» ای تحت عنوان  ( در مقاله1385مشیری و کریمی )

سازی دارایی و بدهی  به بهینه  «( مطالعه موردی بانک کارآفرینAHPروش تحلیل سلسله مراتبی )

اند. متغیرهای تصمیم شامل  های تعریف شده پرداختهبانک کارآفرین با توجه به اهداف و محدودیت

و    هابانک ها نیز شامل مواردی از قبیل نسبت سپرده قانونی، مطالبات از  اقلم ترازنامه و محدودیت 

باشد. نتایج حاصل از  ها، محدودیت اقلم زیرخطی و ... میگذاریمؤسسات اعتباری، گروه سرمایه

باشد که با  های درنظر گرفته شده میمدل شامل یک ترازنامه نمونه با توجه به اهداف و محدودیت

 تفاوت دارد.  ترازنامه بانک

ها و  طراحی مدل ریاضی مدیریت بهینه دارایی» نامه خود تحت عنوان  ( در پایان 1389کاوند )

مدل    «؛ مطالعه موردی بانک توسعه صادرات ایرانMCDMرویکرد    –ها در بانکداری بدون ربا  بدهی

ئه کرده است.  های بانک توسعه صادرات ایران اراها و بدهی ریاضی را جهت مدیریت بهینه دارایی

بینی  دست آمده توسط مدل و مقایسه آن با مقادیر واقعی و پیشهدهد نتایج ب های تحقیق نشان مییافته

دهنده توانایی بالای  ها با مقادیر واقعی متغیرها، نشانشده، همچنین مقایسه مقدار انحراف از آرمان

 باشد.سازی مدنظر میروش بهینه

های بانکی با استفاده ( در پژوهشی به مدیریت بهینه دارایی1390اسلمی بیدگلی و همکاران )

 از استفاده  با آغاز پژوهش اند. درریزی آرمانی پرداخته از روش تحلیل سلسله مراتبی فازی و برنامه

شده   مشخص آنها اهمیت درجه و  بندی اولویت تعریف، هاآرمان فازی سلسله مراتبی تحلیل روش

 مدل از حاصل گیرد. نتایجمی انجام منابع تخصیص آرمانی ریزیبرنامه از استفاده با   سپس است و

 گردد.می بانک در ریسک و کاهش  درآمد افزایش به  منجر منابع بهینه  تخصیص  که  دهدمی نشان
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با مقایسه و مدل حل از آمده  دست به نتایج همچنین  مقدار مقایسه همچنین و واقعی مقادیر آن 

 تخصیص سازی بهینه  در مدل کارایی بیانگر افزایش متغیرها، واقعی مقادیر باها  آرمان از  انحراف

 باشد. می منابع

( دارایی1392نقشینه و همکاران  به مدیریت  بدهی(  برنامهها و  از  استفاده  با  بانکی  ریزی  های 

ر گرفته  های در نظباشد، محدودیتاند. تابع هدف پژوهش سود بانک میچندهدفه خطی پرداخته

های  ها و تابع حدود داراییگذاریشده نیز شامل تابع مربوط به کفایت سرمایه، تابع حدود سرمایه

باشد. نتایج حاصل از مدل تفاوت قابل توجهی با مقادیر واقعی بانک دارد، برای مثال  ثابت بانک می

عیت تفاوت دارد. در مدل  دست آمده که با واقه معادل صفر ب  هابانک مقدار بهینه مطالبات از سایر  

باثبات بهینه سپرده بهینه همچنان تسهیلت به عنوان  های  ترین منبع بانک به شمار رفته است. مانده 

دار در مدل بهینه معادل صفر محاسبه شده چرا که نرخ سود ترجیحی آنها منجر  گذاری مدتسرمایه

ها در این مدل  های دیداری به سایر سپرده سپرده طور کلی  گردد و به های بانک میبه بالا رفتن هزینه 

 ترجیح داده شده است.

ی پذیرفته  هابانکها در  ها و بدهی ( در پژوهشی به مدیریت دارایی1394علیزاده و همکاران )

اند. برای انجام این  ریزی آرمانی پرداختهشده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل برنامه

 1389های  ی پاسارگاد، پارسیان، اقتصاد نوین، ملت و صادرات طی سالهابانک های  اده پژوهش از د

سازی مجموع انحرافات مثبت و منفی از  استفاده شده است. تابع هدف این پژوهش کمینه  1393  تا

گردیده که    تأمینهای تعریف شده در همه سطوح  دهد اولویت ها است. نتایج مدل نشان می آرمان

 توانایی بالای روش انجام این پژوهش است. بیانگر 

ها با رویکرد مدیریت ها و بدهیسازی مدیریت دارایی( به مدل1395عمرانی و ناجی عظیمی )

برنامه مدل  از  استفاده  با  بانکداری  نظام  در  نقدینگی  پرداختهریسک  فازی  آرمانی  اند.  ریزی 

اند. آرمان  رای انجام تحقیق استفاده نموده پژوهشگران در این تحقیق از اطلعات مالی بانک ملت ب

از حجم کل سپرده  بانک  ارتقاء سهم  بانکی کشور، رعایت  مسئله شامل حداکثرسازی سود،  های 

سپرده  به  تسهیلت  نسبت  کفایت  محدودیت  رعایت محدودیت  ترازنامه،  اقلم  مقدار  افزایش  ها، 

داراییسرمایه، کاهش حجم سرمایه ثابت مشگذاری در  بانک  های  از  بودن مطالبات  بیشتر  و  هود 
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های ساختاری پژوهش شامل محدودیت  باشد. محدودیت مرکزی نسبت به بدهی به بانک مرکزی می

و مطالبات از دولت، حد    هابانکحداقل وجه نقد مورد نیاز بانک، حد مطالبات از بانک مرکزی،  

هود، تعادل دو سمت ترازنامه و... تسهیلت اعطایی و مطالبات از بخش دولتی، حد دارایی ثابت مش 

ها رسیده است، همچنین مقایسه نتایج حالت فازی  باشند. مدل در بسیاری از موارد به تمام آرمانمی

 اند.ها در حالت فازی به نسبت حالت قطعی بهبود یافتهدهد، آرمانبا حالت قطعی نشان می

گیری  مدیریت دارایی و بدهی با رویکرد تصمیم( در پژوهشی به تحلیل  1395راد )شیخ و عامری

پرداخته فازی  بانک طی سالگروهی چندهدفه  اطلعات یک  از  پژوهش  این  برای  آنها  های  اند. 

اند. متغیرهای تصمیم مدل شامل اقلم ترازنامه بانک موردنظر و  استفاده کرده 1392و  1391، 1390

از مؤسسات  آرمان نیز شامل مطالبات  بانک  دارایی،  هابانک اعتباری و  های  نرخ رشد  نقدینگی،   ،

های مدل نیز شامل مواردی از قبیل برابری دو  گذاری بوده است. محدودیت کفایت سرمایه و سرمایه

تحلیل مدیریت دارایی و بدهی بانک  باشد.  گذاری و دارایی ثابت میطرف ترازنامه، حدود سرمایه

  تأمینخوبی  هب  92برای سال    صمدنظر مدیریت بخصو  یهاآرماندهد  متوالی نشان می  سالدر سه  

های تدوین شده گام برداشته  ابق آرمانهای اولیه، مطدر سال  موردنظرهوم که بانک  فم  بدین  .انده نشد

 ها داشته است.انحراف زیادی از آرمان  92ولی در سال 

با    هابانک ها در  بدهیها و ( در پژوهشی به مطالعه مدیریت دارایی1396ایزدی نیا و همکاران )

اند. آنها برای انجام این  کارگیری تحلیل شبکه فازی و الگوی آرمانی در بانک تجارت پرداختهه ب

ها، اوراق مشارکت، نرخ سود، ریسک عملیاتی، گذاریپژوهش هشت معیار سطح تسهیلت، سرمایه

عیین وزن هر یک از این  ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی و ریسک بازار انتخاب نمودند. پس از ت

گیری حل الگوی  کاربه ای فازی با  معیارها هر یک از اقلم ترازنامه با استفاده از روش تحلیل شبکه 

تابع هدف پژوهش شامل  برنامه از آرمان  8ریز آرمانی محاسبه گردیده است.  نامساعد  ها  انحراف 

حداقلمی تابع  این  از  هدف  و  ازباشد  نامساعد  انحرافات  محدودیتآرمان  سازی  است.  های  ها 

ه، میزان اوراق مشارکت، حد کفایت سرمایه بانک، ذخایر پژوهش شامل نسبت تسهیلت به سپرد

های پژوهش شامل یک ترازنامه الگو برای  باشد. نتایج یافته نامه و... میبانک، حد صدور ضمانت
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های قانونی  ها، محدودیتآرمانباشد که در آن ضمن حداقل نمودن انحراف از  بانک تجارت می

 نیز در نظر گرفته شده است.

 ( بهینه 2020عبداللهی  به  پژوهشی  در  از  (  استفاده  با  ملت  بانک  بدهی  و  دارایی  ساختار  سازی 

ها و حداقل ریزی چندهدفه پرداخته است. تابع هدف پژوهش شامل حداکثرسازی بازده دارایی برنامه 

می  ریسک  و محدودیت نمودن  قانونی  باشد  و  سپرده   ها بانک های ساختاری  کفایت سرمایه،  شامل 

بانکی و... می قانونی، محدودیت وام  بین  باشد. مقایسه ترکیبات  دهی، محدودیت دریافت تسهیلت 

نشان  ملت  بانک  بدهی  و  دارایی  واقعی  و  می بهینه  ترکیب  دو  این  توجه  قابل  تفاوت  باشد، دهنده 

 ن به ترکیب بهینه باید از حجم وجه نقد و اوراق مشارکت خود بکاهد. بانک به منظور رسید   که طوری به 

 روش تحقیق . 3

 ها داده. 3-1

از اطلعات صورت  این پژوهش  انجام  ی ملت، تجارت، صادرات،  هابانکهای مالی فصلی  برای 

که    1397الی    1388های  پارسیان، پاسارگاد، اقتصاد نوین، سینا، دی، کارآفرین و خاورمیانه طی سال

از سایت کدال استخراج گردیده، استفاده شده است. همچنین از بازدهی فصلی شاخص کل بورس 

به    1397الی    1388های  اوراق بهادار تهران و قیمت هر متر مربع آپارتمان در شهر تهران طی سال

 منظور محاسبه بازدهی این متغیرها استفاده شده است. 

 تابع هدف تحقیق. 3-2

ها و حقوق صاحبان سهام  های بانک را با کمترین هزینه بدهیاین پژوهش بازده داراییتابع هدف  

 سازد. در سطوح مختلف ریسک حداکثر می

𝑀𝑎𝑥 𝑁𝐼 = ∑ 𝑊𝐴 × 𝑟𝐴𝐴=𝐿,𝑆,𝐼,𝑅𝐸 − ∑ 𝑊𝐾 × 𝑐𝐾𝐾=𝐷,𝐸  (1 )  

ها و حقوق  بدهیها و وزن انواع  به ترتیب نشان دهنده وزن انواع دارایی𝑊𝐾 و    𝑊𝐴در مدل فوق  

می دارایی  𝑐𝐾و    𝑟𝐴باشد.  صاحبان سهام  بازده  دهنده  نشان  ترتیب  بدهیبه  هزینه  و  و حقوق  ها  ها 

 باشد.  صاحبان سهام می

 توان از واریانس پرتفوی استفاده نمود.  برای محاسبه ریسک نیز می
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            𝜎2 = ∑ ∑ 𝜎𝑖𝑗𝑤𝑖𝑗𝑗=𝐴,𝐾𝑖=𝐴,𝐾   (2 )  

انواع دارایینشان  Aدر رابطه فوق،   ها و حقوق صاحبان سهام  نیز بیانگر انواع بدهی  K  ها ودهنده 

کوواریانس بین    𝜎𝑖𝑗  حقوق صاحبان سهامو  ها  ها، بدهیدهنده وزن دارایینشان  𝑊𝑗و    𝑊𝑖باشد،  می

 ها و حقوق صاحبان سهام است. ها و هزینه بدهیبازده دارایی

دارایی  کاربه ها  دارایی تحقبق، شامل  تابع هدف  در  آنها  رفته  از  بانک  است که    طوربه هایی 

 باشد:نماید و شامل موارد زیر میمستقیم بازدهی کسب می

تسهیلت پرداختی به بخش دولتی )سود تسهیلت اعطایی به بخش دولتی به متوسط تسهیلت   •

 . پرداختی به بخش دولتی(

دولتی )سود تسهیلت پرداختی به بخش غیردولتی به متوسط    تسهیلت پرداختی به بخش غیر •

 .تسهیلت پرداختی به بخش غیردولتی(

 . و مؤسسات اعتباری )سود تسهیلت بین بانکی به متوسط تسهیلت بانکی(   ها بانک تسهیلت پرداختی به   •

 .در اوراق بهادار )بازدهی شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران( گذاریسرمایه •

 .مشارکت )بازدهی اوراق مشارکت( اوراق •

 . های ثابت شامل املک و مستغلت )بازده قیمت مسکن در شهر تهران(دارایی •

 باشد:ها و حقوق صاحبان سهام مورد نظر در تابع هدف نیز شامل موارد زیر میبدهی

از   • دریافتی  مرکزی،   هابانکتسهیلت  بانک  از  دریافتی  تسهیلت  )سود  اعتباری  مؤسسات  و 

 . (هابانک و مؤسسات اعتباری به متوسط تسهیلت دریافتی از   هابانک

های  گذاری به متوسط سپرده های سرمایهگذاری )سود پرداختی به سپرده های سرمایهانواع سپرده  •

 .دریافتی از مشتریان(

 . حقوق صاحبان سهام )هزینه حقوق صاحبان سهام( •

 گردد: ( از رابطه زیر استفاده می𝑐𝑘ها ) هزینه بدهی( یا  𝑟𝐴ها ) برای محاسبه بازده دارایی

𝑟𝐴 یا  𝑐𝑘= 
It 

(A t-1+A t)/2
×100  (3 )  
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نیز به    A t-1و    A tباشد،  ها می ها یا هزینه سپرده گذاری ها، سرمایه سود تسهیلت، دارایی   It منظور از   

 دهند. را نمایش می   t-1و زمان    tها در زمان  ها و یا سپرده گذاری ها، سرمایه ترتیب مبلغ تسهیلت، دارایی 

 های تابع هدفمحدودیت . 3-3

های متعددی  ، برای حل مدل فوق باید محدودیتهابانک با توجه به قوانین و مقررات متعدد حاکم بر  

ها شامل محدودیت اوزان، رعایت قوانین مربوط  دیگری را در نظر گرفت. از جمله این محدودیت

های  ه، رعایت قوانین بانک مرکزی جمهوری اسلمی در خصوص حدود سپرده به کفایت سرمای

سپرده  به  تسهیلت  نسبت  نقد،  وجه  سرمایهقانونی،  سقف  و  ها،  بهادار  اوراق  انواع  در  گذاری 

نیاز میهای ثابت و سایر محدودیتدارایی های مهم  باشد. در ادامه پژوهش محدودیتهای مورد 

 است. مدل نمایش داده شده 

 محدودیت اوزان . 3-4

سپرده  نقد،  موجودی  به  اوزان  اعطایی  تسهیلت  قانونی،  سایر هابانک های  به  اعطایی  تسهیلت   ،

مشارکت اوراق  داراییگذاریسرمایه  ،مشتریان،  داراییها،  سایر  و  ثابت  عمومی های  ذخایر  ها، 

به   بدهی  مرکزی،  بانک  به  بدهی  الوصول،  مشکوک  اعتباری،    هابانکمطالبات  مؤسسات  و 

گذاری و حقوق صاحبان سهام باید  های سرمایههای قرض الحسنه، سپرده های دیداری، سپرده سپرده 

ها،  ت بهینه داراییعبارتی تمام این اقلم باید در ترکیباه از یک باشد و ب   ترکوچکاز صفر و    تربزرگ

 ها و حقوق صاحبان سهام حضور داشته باشند.  بدهی

های ، سپرده 𝑊1های مدنظر شامل موجودی نقد  گردد، دارایی  1ها باید برابر با  جمع وزن دارایی

، تسهیلت اعطایی به بخش  𝑊3  هابانک ، تسهیلت اعطایی به  𝑊2قانونی)مطالبات از بانک مرکزی(  

مشتریان  𝑊4دولتی  سایر  به  اعطایی  تسهیلت   ،𝑊5،    مشارکت سرمایه𝑊6اوراق  ، 𝑊7ها  گذاری ، 

 باشد.می  𝑊9و ذخایر عمومی مطالبات مشکوک الوصول    𝑊8های ثابت )املک و مستغلت(  دارایی

𝑊1 + 𝑊2 + 𝑊3 + 𝑊4 + 𝑊5 + 𝑊6 + 𝑊7 + 𝑊8 + 𝑊9 = 1 (4 )  

برابر  باید  نیز  اقلم شامل    1با    جمع وزن بدهی و حقوق صاحبان سهام شرکت  این  گردد که 

به بانکبدهی بانک شامل بدهی  به  𝑊10مرکزی    های  بدهی  اعتباری    هابانک،  ،  𝑊11و مؤسسات 
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و حقوق    𝑊14گذاری  های سرمایه، سپرده 𝑊13های قرض الحسنه  ، سپرده 𝑊12های دیداری  سپرده 

 باشد. ، می𝑊15صاحبان سهام  

𝑊10 + 𝑊11 + 𝑊12 + 𝑊13 + 𝑊14 + 𝑊15 = 1 (5 )  

 کفایت سرمایه. 3-4-1

به   بانک  پایه  تقسیم سرمایه  بانک که حال  نسبت کفایت سرمایه  قوانین کفایت سرمایه،  اساس  بر 

 درصد باشد.   8های موزون شده به ریسک است باید حداقل دارایی

 سرمایه پایه. 3-4-2

فرمول زیر محاسبه شده   سرمایه پایه حال جمع سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلی است و با استفاده از

ها، سود  است که حاصل جمع حقوق صاحبان سهام )سرمایه بانک، اندوخته قانونی، سایر اندوخته 

 باشد. ها( و ذخایر عمومی مطالبات مشکوک الوصول میانباشته، مازاد تجدید ارزیابی دارایی 

𝑊9 + 𝑊15  (6)  

 های موزون شده بر حسب ریسک دارایی. 4

گردد، در این رابطه  موزون شده بر حسب ریسک نیز با استفاده از رابطه زیر محاسبه میهای  دارایی

های ثابت )املک و مستغلت(، تسهیلت  ها، اوراق مشارکت، داراییگذاریضریب ریسک سرمایه

 است. 2/0و ضریب تسهیلت بین بانکی برابر با   1ها برابر با به بخش غیر دولتی و سایر دارایی

𝑊5 + 𝑊6 + 𝑊7 + 𝑊8 + 0.2 × 𝑊3  (7 )  

 رابطه ریاضی محدودیت کفایت سرمایه به شرح زیر است: 
𝑊9+𝑊15

𝑊5+𝑊6+𝑊7+𝑊8+0.2×𝑊3
≥ 8% (8 )  

 سپرده قانونی . 5

قانونی   می  𝑊2سپرده  محاسبه  زیر  رابطه  از  استفاده  قانونی با  سپرده  نرخ  آن  اساس  بر  که  گردد 

درصد در    50/11میانگین معادل    طوربه ها  سایر سپرده درصد و    10های قرض الحسنه معادل  سپرده 

 نظر گرفته شده است. 
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𝑊2 = 0.115 × 𝑊12 + 0.115 × 𝑊14 + 0.1 × 𝑊13  (9 )  

 ذخیره عمومی مطالبات مشکوک الوصول . 5-1

درصد مانده   5/1بر اساس قوانین بانک مرکزی ذخیره عمومی مطالبات مشکوک الوصول معادل  

 گردد:باشد که با استفاده از رابطه زیر محاسبه میکل تسهیلت پرداختی بانک در پایان هر سال می

𝑊9 = 0.015 × (𝑊3 + 𝑊4 + 𝑊5   (  (10)  

 هانسبت تسهیلات به سپرده . 5-2

 باشد.      درصد می 85ها حدود ر نسبت تسهیلت به سپرده بر اساس استانداردها حداکث
𝑊3+𝑊4+𝑊5

𝑊12+𝑊13+𝑊14
≤ 85%  (11)  

 هاگذاریسقف میزان سرمایه. 5-3

 کشور بانکی و پولی قانون    34 ماده   3 بند  موضوع  گذاری سرمایه دستورالعمل  3 ماده   مفاد طبق 

 و باواسطههای  گذاریسرمایه و مشارکت اوراق خرید سقف اعتبار و پول شورای در شده  تصویب

 باشد می بانک  پایه سرمایه درصد 40میزان  به حداکثر واسطه بی
𝑊6+𝑊7+𝑊8

𝑊9+𝑊15
≤ 40%  (12)  

 سقف میزان دارایی ثابت. 5-4

طبق ثابت  دارایی  میزان  بانکی   و پولی قانون   34ماده   اجرایی نامه آیین 6 ماده  مفاد سقف 

 .باشد می پایه سرمایه درصد  30کشورحداکثر 
𝑊8

𝑊9+𝑊15
≤ 30%  (13)  

 محدودیت وجه نقد . 5-5

ها و بدهی به بانک مرکزی درصد مجموع سپرده   2سقف نقدینگی بانک به میزان    هابانکطبق رویه  

 (. 1390درصد آن است )اسلمی بیدگلی و همکاران،  3/0و کمترین میزان آن معادل 

0.003 × (𝑊10 + 𝑊12 + 𝑊13 + 𝑊14) < 𝑊1 < 0.02 × (𝑊10 + 𝑊12 + 𝑊13 + 𝑊14) (14)  
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 های بهینه تعیین پرتفوی. 5-6

گیرد. فرض سازی میانگین واریانس مورد بررسی قرار میدر این بخش چارچوب ریاضی نظریه بهینه

گذاری تشکیل  دار یک سبد سرمایهدارایی ریسک  Nگذاری قصد دارد با استفاده از  کنید سرمایه

wتایی، مانند  Nگذار شامل یک بردار  در این حالت انتخاب سرمایهدهد.   = (w1, w2, … wN)    از

 ها در کل پرتفوی است. نشان دهنده درصد هر یک از دارایی wiهاست که در آن  وزن

∑ wi = 1N
i=1   (15)  

هاست به بحث  با فرض مجاز بودن فروش استقراضی که به معنی مجاز بودن وزن منفی دارایی

R  ،Rدهیم. فرض کنید بردار  امه میدر این خصوص اد  = (R1, R2, … , RN)  هایی شامل بازده دارایی

بردار   مانند  انتظاری  مورد  بازده  μبا  = (μ1, μ2, … , μN)    کوواریانس واریانس  ماتریس  یک  و 

N × N  :مانند ماتریس زیر باشد 

Σ = [

σ11 ⋯ σ1N

⋮ ⋱ ⋮
σN1 ⋯ σNN

]  (16)  

σiiاست، هم چنین   jو دارایی  iدهنده کوواریانس بین دارایی  نشان  σijدر رابطه فوق  = σi
برابر با    2

σijواریانس دارایی است و   = ρijσiσj    نیز این رابطه  همان ضریب همبستگی میان دو    ρijکه در 

wهای ها بازده پرتفویی با وزن است. بر اساس این فرض  jو    iدارایی   = (w1, w2, … wN)′    برابر با

Rpمتغیر تصادفی  = w′R   :با بازده مورد انتظار و واریانس زیر است 

μp = w′μ (17)  
σp

2 = w′Σw 

𝑤های  برای مثال اگر دو دارایی با وزن = (𝑤1, 𝑤2)′    داشته باشیم، بازده مورد انتظار آن با عبارت

 شود:زیر برابر می

μp = w1μ1 + w2μ2    (18)  

 شود با: و واریانس آن برابر می 

σp
2 = [w1 w2] [

σ11 σ12

σ21 σ22
] [

w1

w2
] = w1

2σ11 + w2
2σ22 + 2w1w2σ12  (19)  
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میانگین واریانس برگزیند.  های  گذار باید از میان زوج ها در پرتفوی، سرمایهبرای انتخاب وزن 

مانند   هدفی  بازده  باید  پرتفوی  انتخاب  مسئله    μ0برای  مارکوویتز  نظر  اساس  بر  باشیم.  داشته 

 ها است:گذار حداقل کردن ریسک در حضور بعضی از محدودیت سرمایه

                 Min w′Σw 
Subject to      μ0 = w′μ  (20)  

             w′l = 1 , l′ = [1,1, … 1]         
های آن شامل دو رابطه  در مدل فوق هدف حداقل نمودن واریانس پرتفوی است و محدودیت

سرمایه توسط  که  است  پرتفوی  انتظار  مورد  بازده  اول  محدودیت  میاست:  تعیین  شود.  گذار 

های موجود در پرتفوی  کند مجموع وزن داراییهاست که بیان میمحدودیت دوم، محدودیت وزن 

توان مانند این تحقیق تابع هدف را حداکثر نمودن بازدهی تعیین نمود  باید معادل یک باشد. البته می

ی  های دیگرشود و یا محدودیتکه در این حالت ریسک به عنوان یک محدودیت در نظر گرفته می

 نیز به مدل افزود. 

رسیم، هر یک از  ها میبا حل مدل بالا به تعداد زیادی پرتفوی با ترکیبات مختلفی از دارایی 

به ترتیب نماینده  yها و  xریسک و بازده مختص به خود را دارند. اگر محور  ها  این پرتفوی  ها را 

به صورت یک نقطه نمایش    توانانحراف معیار)ریسک( و بازده در نظر بگیریم، هر پرتفوی را می

دهند. در این پژوهش برای محاسبه  های بهینه مرز کارآیی را تشکیل میداد و مجموعه این پرتفوی

 MATLABافزار  سازی جعبه ابزار مالی نرمهای بهینه از بخش بهینهریسک، بازده و ترکیب پرتفوی

 استفاده شده است. 

 های پژوهش یافته. 6

ها طی  ی تجاری که با استفاده از میانگین وزن هر یک از داراییها بانکایی  ترکیب دار  2در نمودار  

مشخص    2که در نمودار    طورهمان محاسبه گردیده، نمایش داده شده است.    1397  تا   1388های  سال

متوسط   با  مشتریان  به  اعطایی  تسهیلت  مدت  این  طی  دارایی  58است،  از  سهم  بیشترین    درصد 

 است.  را به خود اختصاص داده  ی مورد بررسیهابانک
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    ج         ک.     ب        2       

 

ی تجاری که با استفاده از میانگین  هابانکترکیب بدهی و حقوق صاحبان سهام    3در نمودار  

محاسبه گردیده، نمایش داده شده است.    1397الی    1388های  وزن هر یک از این اقلم طی سال

دار با متوسط  گذاری مدتهای سرمایهکه در نمودار مشخص است، طی این دوره سپرده   طورهمان

است،    را به خود اختصاص داده   ها بانکهای و حقوق صاحبان سهام  درصد بیشترین سهم از بدهی  59

 درصد بوده است.  9نیز طی این دوره معادل  هابانکمتوسط وزن حقوق صاحبان سهام 

۲% ۲% ۲% ۱% ۴% ۲% ۳% ۲% ۲% % ۲%
۱۰% ۱۱% ۱۱% ۱۱% ۱۲% ۱۱% ۱۱% ۱۰% ۱۰% ۸% ۱۰%

۹% ۴% ۶%
۲۱% ۱۲%

۱۱%
۲۱%

۱۱% ۱۲%
۸%

۱۲%

۱۹%
۱۰%

۱۴%
۱۴%

۴۹%

۵۳%
۵۱%

۵۹% ۶۶% ۶۸%
۳۵%

۶۶% ۶۵%
۷۰%

۵۸%

۴%
۷% ۶%

۳% ۴% ۴%

۱۶%

۸% ۵% ۶%
۷% ۱۲% ۱۰% ۳% ۲% ۵%

۱۴%
۴% ۶% ۶%

موجودی نقد مطالبات از بانک مرکزی

مطالبات از سایر بانکها و موسسات اعتباری مطالبات از دولت

تسهیلات اعطایی به سایر اشخاص سرمایه گذاری در اوراق بهادار

داراییهای ثابت مشهود
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  ج           ک     ب        حق ق ص ح       م. 3       

 

سازی ساختار دارایی و بدهی واریانس به بهینه   – در ادامه تحقیق ابتدا با استفاده از مدل میانگین  

ی  ها بانک های بیان شده در بخش قبل پرداخته شده است. نخست  با در نظر گرفتن محدودیت  ها بانک 

ی خصوصی  ها بانک دولتی خصوصی شده ملت، صادرات و تجارت مورد بررسی قرار گرفته و سپس  

بررسی شده  منظر  این  از  و خاورمیانه  نوین، دی، سینا، کارآفرین  اقتصاد  پاسارگاد،  در  پارسیان،  اند. 

-هینه ریسک و بازدهی تابع هدف پژوهش با در نظر گرفتن محدودیت مرز کارایی ترکیبات ب   4نمودار  

ای بیان شده ترسیم گردیده است. هر نقطه روی مرز کارایی نشان دهنده ترکیبات مختلف دارایی و  ه 

 باشد.باشد که از منظر ریسک و بازدهی بهترین وضعیت را دارا می بدهی بانک می 

۱۶%
۹% ۴% ۵% ۴% ۶% ۳% %

۶% ۸% ۶%

۴%
۹%

۳% ۶%
۱%

۲% ۱۲%

۳%
۲% % ۴%

۲۰%
۱۶%

۱۹%
۵%

۳%
۴%

۹%

۷%
۳% ۷%

۹%

۶%
۶%

۵%

۲%

۱%
۲%

۱%

۱% ۱%
۱%

۲%

۵۰%
۵۴%

۶۳%

۷۶%

۷۷%
۸۰%

۶۷%
۸۱% ۷۴% ۶۸%

۶۹%

۵% ۶% ۶% ۶%
۱۴%

۶% ۸% ۹% ۱۳% ۱۵% ۹%

بدهی به بانک مرکزی بدهی به بانکها و موسسات اعتباری

سپرده های دیداری سپرده های قرض الحسنه و پس اندار و مشابه

سپرده های سرمایه گذاری مدت دار جمع حقوق صاحبان سهام
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    ک ص    ت      ک  ل   

  
    ک              ک  ج  ت  

  
    ک  ق ص             ک          
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    ک           ک     

  
    ک خ              ک     ف     

 

 .                  ت          ک        4       

 

دارایی  طورهمان بازدهی  بهینه  است سطح  فوق مشخص   نمودارهای  ی  هابانکهای  که در  

مورد بررسی پس از کسر  هزینه بدهی و حقوق صاحبان سهام، در سطوح مختلف ریسک  عموماا  

بهینه دارایی و بدهی    18تا     10بین   نیز    هابانک درصد قرار دارد. همچنین سطح ریسک ترکیبات 

ها،  گیرد. در ادامه این پژوهش با بررسی اوزان داراییدرصدی قرار می  6تا    5/1معمولاا در محدوده   

تغییرات اوزان بر سطح بازدهی در سطوح بهینه مورد    تأثیر،  هابانکها و حقوق صاحبان سهام  بدهی

 ارزیابی قرار گرفته است.  

ها و حقوق صاحبان سهام بر سطح بازدهی  ها، بدهیتغییرات وزن انواع دارایی  تأثیر  5در نمودار  

در سطوح بهینه نمایش داده شده است. محور افقی این نمودارها نشان دهنده سطح بازدهی    ها بانک
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ها )نمودارهای سمت چپ( و وزن  بهینه است، خطوط عمودی نیز نشان دهنده وزن دارایی ترکیبات

  طور همانها و حقوق صاحبان سهام )نمودارهای سمت راست( در هر سطح از بازدهی است.  بدهی

ی ملت، صادرات و تجارت مشخص است، با افزایش  هابانک   ویژه به   هابانککه در خصوص اکثر  

 هابانک و مؤسسات مالی که با رنگ سبز نمایش داده شده است، بازدهی    هاانک بوزن مطالبات از  

می افزایش  بهینه  سطوح  در  در  همچنین  و  هابانکیابد.  تجارت  )ملت،  شده  خصوصی  دولتی  ی 

صادرات( افزایش سطح بازدهی بانک با کاهش وزن تسهیلت دولتی و تسهیلت اعطایی به سایر 

ها با  باشد. سایر داراییاند، مشهود میآبی و بنفش نمایش داده شده اشخاص که به ترتیب با رنگ  

  هابانک چندانی بر بازدهی    تأثیرتوجه به وزن اندک و یا ثبات نسبی وزن آنها در سطوح مختلف،  

ی مورد  هابانک ها و حقوق صاحبان سهام نیز در بیشتر  اند. در خصوص بدهیدر سطوح بهینه نداشته

( سپرده هانکبا  ویژه بهبررسی  وزن  افزایش  با  خصوصی(  کاملا  وزن  ی  کاهش  و  دیداری  های 

دار که به ترتیب با رنگ طوسی و آبی نمایش داده شده است، سطح گذاری مدتهای سرمایهسپرده 

های  دار بودن سپرده یابدکه این موضوع با توجه به هزینهدر سطوح بهینه افزایش می هابانک بازدهی 

 رسد. ، منطقی به نظر میهابانکدار گذاری مدتسرمایه

 

 
  ل      ط ح    لف           ک              

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0
.2

%

0
.9

%

1
.6

%

2
.3

%

2
.9

%

3
.6

%

4
.3

%

5
.0

%

5
.7

%

6
.4

%

7
.1

%

7
.8

%

8
.5

%

9
.2

%

9
.9

%

1
0
.6

%

1
1
.3

%

1
2
.0

%

1
2
.7

%

1
3
.4

%

1
4
.1

%

1
4
.8

%

1
5
.5

%

1
6
.2

%

موجودی نقد مطالبات از بانک مرکزی مطالبات از سایر بانک ها و موسسات مالی

تسهیلات دولتی تسهیلات اعطایی به سایر اشخاص اوراق مشارکت
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    ک     ف        ط ح    لف                حق ق ص ح       م     

 
 خ             ط ح    لف            ک              
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    ک خ             ط ح    لف                    حق ق ص ح       م

 

            حق ق ص ح       م       ،      غ    ت           ع          أث  . 5       

 

، به  هابانک در ادامه پژوهش ضمن بررسی ترکیب بهینه دارایی و بدهی و حقوق صاحبان سهام  

شود. سپس با توجه به اینکه در حال  مقایسه ترکیب بهینه با ترکیب  واقعی ساختار آنها پرداخته می

از سهام   واگذاری بخشی  با وجود  نظیر  هابانکحاضر،  ی ملت،  هابانکی دولتی خصوصی شده 

گردد،  تجارت و صادرات به بخش خصوصی، ساختار مدیریتی آنها همچنان توسط دولت تعیین می

ی  هابانک صاحبان سهام   درصدد پاسخ به این سؤال خواهیم بود که ساختار دارایی، بدهی و حقوق

 ی خصوصی.  هابانک تر است یا ساختار دولتی خصوصی شده به ساختار بهینه نزدیک

  در سطوح بهینه مشخص شده است.   هابانک های  میانگین وزن هر یک از دارایی  6در نمودار  

و مؤسسات اعتباری با    هابانکمشخص است، به طور میانگین مطالبات از    6که در نمودار    طورهمان

 است. درصدی بیشترین وزن از دارایی را به خود اختصاص داده  63وزن 
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     ب                 ک    . 6       

ح بهینه  در سطو  هابانکها و حقوق صاحبان سهام  میانگین وزن هر یک از بدهی  7در نمودار  

که مشخص است با توجه به صفر بودن هزینه سپرده دیداری بیشترین   طورهمان مشخص شده است. 

   وزن به آن تعلق دارد.

 
     ب              حق ق ص ح       م    ک    . 7       
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واقعی    1در جدول   و حقوق صاحبان سهام  بدهی  دارایی،  اوزان  میانگین    هابانکمیانگین  با 

 هینه مورد مقایسه قرار گرفته است. ترکیب ب

       ک.  ق                   ت           قع              ،        حق ق ص ح     1ج  ل 

     ت      ب   قع       ب        ش ح 

           

   - %2 %2   ج     ق 

 %1 % 10 % 11  ط ل  ت       ک    ز  

 % 52 % 12 % 63  ع             ت     ط ل  ت       ک 

 ( %2) % 14 % 12  ط ل  ت      ل  

 ( %41) % 58 % 17     لات  عط        ش     

 ( %6) % 6 %1        ق                   

 ( %6) %7 %1 ث              

   حق ق ص ح       م        

 ( %6) % 6 %0            ک    ز 

 ( %4) %4 %1        ت  ع            ک        

 % 65 %9 % 74             پ    

 ( %2) %2 %1 ق ض  ل                     پ    

 ( %46) % 69 % 23      ت                  پ    

 ( %7) %9 %2 حق ق ص ح       م  

 های پژوهش یافتهمنبع:           

تفاوت ترکیب دارایی، بدهی و حقوق صاحبان سهام   بررسی میزان  به  از پژوهش  این مرحله  در 

با ترکیب بهینه محاسبه شده پرداخته شده است. در ادامه با توجه به تفاوت در ساختار مالکیتی    ها بانک 

حال  ی کاملا خصوصی و در نظر گرفتن این موضوع که در ها بانک ی دولتی خصوصی شده و ها بانک 

گردد، به این پرسش  ی دولتی خصوصی شده توسط دولت تعیین می ها بانک حاضر نیز عملا مدیریت  

بهتر عمل نموده یا مدیریت    ها بانک پاسخ داده خواهد شد که آیا مدیریت بخش دولتی در اداره بهینه  

ن سهام  برای محاسبه میانگین تفاوت هر یک از اقلم دارایی، بدهی و حقوق صاحبا   ؟ بخش خصوصی 
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یی که میانگین  ها بانک ( استفاده شده است.  MAE)   1از ترکیب بهینه از رابطه میانگین مطلق خطا   ها بانک 

بهینه فاصله بیشتری دارند و ترکیب دارایی  ، بدهی و حقوق  مطلق خطای آنها بالاتر است، از ترکیب 

 تر است. به ترکیب بهینه نزدیک تر است  یی که میانگین مطلق خطای آنها پایین ها بانک صاحبان سهام  

نمایش داده شده    ها بانک ترکیب بهینه و ترکیب واقعی   ( MAEمیانگین مطلق خطای )   2در جدول  

ها و حقوق صاحبان سهام بانک  ها، بدهی که در جدول زیر مشخص است ترکیب دارایی  طور همان است.  

عبارتی این  ه رکیب بهینه محاسبه دارد و ب درصد، کمترین تفاوت را با ت 14/ 57سینا با میانگین مطلق خطای  

ی موردبررسی به بهترین وجه عمل نموده  ها بانک بانک از منظر اداره منابع و مصارف خود نسبت به سایر  

ی خصوصی،  ها بانک ی دولتی خصوصی شده با  ها بانک است. همچنین مقایسه میانگین اختلف ترکیب  

ی دولتی خصوصی شده است. عملکرد بهتر  ها بانک بت به  ی خصوصی نس ها بانک دهنده عملکرد بهتر  نشان 

ی دولتی خصوصی شده در حالی است که آنها با توجه به قدمت،  ها بانک ی خصوصی نسبت به  ها بانک 

-اند در بسیاری از موارد از جمله جذب درصد بالای سپرده حسن شهرت و شبکه شعب گسترده خود توانسته 

 ی خصوصی عمل نمایند. ها بانک های دیداری و قرض الحسنه بهتر از  

       ک.          طلق خط       ب           قع  2ج  ل 

          MAE    ک 

  ل   خص ص   

 ش   

 %18.62  ل  

 %20.12  ج  ت  20.75%

 %23.51 ص    ت 

 خص ص  

     14.57% 

20.52% 

         20.37% 

 %20.78     ف    

 %20.95 خ         

          21.35% 

 %22.53  ق ص        

   23.12% 

 های پژوهش  منبع: یافته                       

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Mean Absolute Error 
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 گیری بحث و نتیجه. 7

ی ملت، تجارت،  هابانکسازی ساختار دارایی، بدهی و حقوق صاحبان سهام  در این پژوهش با بهینه

 1388های  صادرات، پارسیان، پاسارگاد، اقتصاد نوین، سینا، کارآفرین، دی و خاورمیانه طی سال

گیری روش میانگین واریانس در سطوح مختلف ریسک، به مقایسه ترکیب واقعی کاربهبا    1397الی  

به دولتی خصوصی شده و    هابانکاخته شده است. در ادامه تحقیق با تفکیک  پرد  هابانک و بهینه  

مورد    هابانکمدیریت دولتی و خصوصی بر نحوه مدیریت منابع و مصارف    تأثیرکاملا خصوصی،  

ها پس  بررسی قرار گرفته شده است. در ابتدای پژوهش تابع هدف تحقیق که شامل بازدهی دارایی

های مختلف بهینه  و حقوق صاحبان سهام است با در نظر گرفتن محدودیت ها  از کسر هزینه بدهی

درصد در سطوح    18تا    10بین    هابانک دهد در سطوح بهینه، بازدهی  شده است. نتایج تحقیق نشان می

 درصد است.   6تا  5/1نیز عموماا بین  هابانکباشد و ریسک مختلف ریسک می

سهام   صاحبان  و حقوق  بدهی  دارایی،  واقعی  ترکیب  مقایسه  به  پژوهش  ادامه  و    هابانک در 

دهد تفاوت عمده میان ترکیب بهینه  های تحقیق نشان میترکیب بهینه شده پرداخته شده است. یافته

هینه  های دیداری در ترکیب بو سپرده   هابانک ، بالاتر بودن سهم تسهیلت اعطایی به  هابانک و واقعی  

نیز بیشتر بودن وزن تسهیلت اعطایی به مشتریان و سپرده  گذاری در ترکیب واقعی  های سرمایهو 

دار،  گذاری مدتهای سرمایهدر خصوص کمتر بودن وزن سپرده   ویژه به است. نتایج تحقیق    هابانک

نسبت به    اهبانک های  ها و بدهیبدهی به بانک مرکزی و تسهیلت دولتی در ترکیب بهینه دارایی

های پژوهش مبنی بر کمتر  ( مطابقت دارد. همچنین یافته2020های عبداللهی )ترکیبات واقعی با یافته 

ها و  ها ثابت و مطالبات از دولت در ترکیبات بهینه نسبت به ترکیب واقعی داراییبودن وزن دارایی

مطابقت دارد. علوه بر این،    (1390، با نتایج تحقیق اسلمی بیدگلی و همکاران )هابانک های بدهی

گذاری  های سرمایه( مبنی بر کمتر بودن وزن سپرده 1392های نقشینه و همکاران )نتایج تحقیق با یافته 

 دار در ترکیبات بهینه مطابقت دارد. مدت

ی سینا، ملت، تجارت، پارسیان،  ها بانک های  دهد ترکیب دارایی و بدهی نتایج تحقیق نشان می 

اورمیانه، پاسارگاد، اقتصاد نوین، دی و صادرات به ترتیب بیشترین شباهت را به ترکیب  کارآفرین، خ 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

29
.1

00
.6

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
10

 ]
 

                            36 / 39

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.29.100.65
http://qjerp.ir/article-1-2727-en.html


 101  ...  نهیساختار به سهیجهت مقا یارائه مدل

 

اند.  در اداره منابع و مصارف خود بهترین عملکرد را داشته   ها بانک عبارت دیگر این  ه بهینه دارد و یا ب 

به دو دسته دولتی    ها بانک در انتهای پژوهش ضمن مقایسه ترکیب هر بانک با ترکیب بهینه، با تفکیک  

بهینه   به ترکیب  بانک  بر شباهت ترکیب واقعی  این موضوع  اثر  خصوصی شده و کاملا خصوصی، 

تر بودن دهد با وجود کم ، نتایج نشان می ها بانک بررسی شده است. همچنین از منظر نحوه مدیریت  

ی خصوصی  ها بانک های دیداری که در ترکیب بهینه سهم بالایی دارند،  سهم اقلمی همچون سپرده 

از   بهتری  داشته ها بانک عملکرد  شده  خصوصی  دولتی  وجود  ی  با  است  آن  از  حاکی  امر  این  اند. 

ه بهبود  ی دولتی طی سالیان اخیر، تداوم مدیریت دولتی در آنها، منجر ب ها بانک خصوصی شدن برخی  

گردد دولت با خروج کامل از سهامداری مدیریت منابع و مصارف نگردیده است. بنابراین توصیه می 

 و واگذاری آنها به بخش خصوصی، زمینه را برای عملکرد هر چه بهتر آنها فراهم آورد.   ها بانک این  

تحقیق میدر خصوص محدودیت  از  های  برخی  اطلعات  نبودن  به موجود  در    اهبانکتوان 

بازه  مالی  بعضی  اطلعات  نبودن  دسترس  در  همچنین  و  زمانی  نمود.  هابانکهای  اشاره  دولتی  ی 

با  محققان در تحقیقات آتی می بهینهگیری سایر روشکاربه توانند  را    هابانک سازی، ترکیب  های 

در    هابانک ینه  های زمانی و یا بررسی ترکیب بهتوانند با تفکیک بازه بهینه نمایند. آنها همچنین می

ها و حقوق صاحبان  ها، بدهیهای رونق و رکود، به بررسی اثر این عوامل بر ترکیب بهینه دارایی دوره 

 بپردازند.  هابانکسهام 

 منابع 

ها در  مدیریت بهینه دارایی"(.  1390)غلامی    و پدیده  محمدرضا  ،مهرگان  ؛غلامرضا  ،اسلامی بیدگلی

  Aریزی آرمانی: مورد خاص بانک  با استفاده از روش تحلیل سلسله مراتبی فازی و برنامه  هابانک

 .1-23صص. شماره ششم. مجله مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار. "(87-85های )طی سال

ها  مدیریت دارایی"(.  1396)عابدینی نایینی    و مهدی  احمد   ،عابدینی  ؛مهسا  ،قندهاری  ؛ناصر  ،نیاایزدی

با  بدهی  و بانک  در  شبکهکاربه ها  تحلیل  بانک  گیری  موردی  )مطالعه  الگوی آرمانی  و  فازی  ای 

علمی  .  "تجارت( و    – فصلنامه  دارایی  مدیریت  چهارم،  مالی   تأمین پژوهشی  شماره  پنجم،  سال   ،

 . 155-166صص
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 1400پاییز ، 100 شماره، 29 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   102

 
ابراهیم  ،زرندی  پور لطفیحسین  ؛محمود  ،البرزی  ؛محمد  مجید   فرهاد  ،زاده  (.  1392)شهریاری    و 

.  "ها در سیستم بانکیها و بدهیسازی ساختار داراییبینی و بهینهطراحی مدلی ریاضی به منظور پیش"

 . 51-77صص ،. شماره پانزدهممجله مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار

توسعه  در    هابانکبررسی نقش  "(.  1396)محسنی مشتقین    و علی  سید باقر  ،نژاد ماه خاتونیحسینی

 . 81-89صص، 3، شماره 3، دوره فصلنامه مطالعات علوم اجتماعی، "اقتصادی و اجتماعی

-تحلیل مدیریت دارایی و بدهی با رویکرد تصمیم"(.  1395)راد قیصری  عامری  و بهناز  رضا  ،شیخ

. سال چهارم،  مالی  تأمین پژوهشی مدیریت دارایی و  -فصلنامه علمی.  "یری گروهی چندهدفه فازیگ

 . 61-78صصشماره چهارم، 

علیرضا  عبدالرضا   ،اسعدی  ؛مسعود  ،علیزاده  دارای(.  1394)داوودی    و  بدهیمدیریت  و  در  ها  ها 
مین  . هشتریزی آرمانیی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از مدل برنامههابانک

 . ی ایرانی تحقیق در عملیات، دانشگاه فردوسی مشهدالمللبین کنفرانس 

سازی مدیریت دارایی و بدهی با رویکرد مدیریت  مدل"  .(1395) ناجی عظیمی    و زهرا  میثم  ،عمرانی

برنامه مدل  از  استفاده  با  بانکداری  نظام  در  نقدینگی  )ریسک  فازی  آرمانی  مطالعه  FGPریزی   )

 . 91-128صص، 25شماره  .فصلنامه تحقیقات مدلسازی اقتصادی، "ملتموردی؛ بانک 

ها در بانکداری بدون  ها و بدهیطراحی مدل ریاضی مدیریت بهینه دارایی"(  1389)  کاوند مجتبی

 .  نامه کارشناسی ارشد، پایانمطالعه موردی بانک توسعه تعاون ایران، "MCDMرویکرد  –ربا 

( و روش تحلیل  GPریزی آرمانی )استفاده از مدل برنامه"(. 1385)ی کریم و مهناز اسماعیل  ،مشیری

 .89-111 صص، فصلنامه تحقیقات مالی. "( مطالعه موردی بانک کارآفرینAHPسلسله مراتبی )

های بانکی به  ها و بدهی مدیریت دارایی"(. 1392)کردلوئی  و حمیدرضا فرهاد  ،حنیفی ؛نادر  ،نقشینه 

برنامه شبیهریزی  کمک  با  خطی  بانک  چندهدفه  موردی  مطالعه  اقتصادسنجی،  مجله  ،  "xسازی 
 . 13-26صص، شماره چهاردهم، مهندسی مالی و مدیریت پرتفوی
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