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کننده در  مصرف   متینرخ ارز و شاخص ق  ان یاز رابطه م  قینسبتاً دق  ر یتصو  ک یمطالعه، به دست آوردن    نیهدف از ا

  ت یاز عل   یشواهد قو  یبسامد   یدر فضا یگرنجر  تی به دست آمده از آزمون عل  جینتا.  سه دهه گذشته است  یط   رانیا

به شاخص ق ارز  افق  ژهیوکننده بهمصرف   مت یاز نرخ  )ب   یان زم  یهادر  ارائه م  5از    شیبلندمدت   ل یتحل  .دهدی فصل( 

اتفاق افتاد(   90دهه    ل یو اوا  70دهه    لیدر اوا)همانند آنچه    یارز  یهاکه در هنگام بروز بحران   دهدی موجک نشان م

 یهامدت )بسامد کننده، هم در افق کوتاه مصرف   مت یشاخص ق  یهایی ا یپو  حیمهم در توض  اریبس  ینرخ ارز عامل  ری متغ

  است یکه س دهدی نشان م  زی فضا ن-حاصل از مدل حالت   جینتا. (، بوده استنییپا یها( و هم در افق بلندمدت )بسامدبالا

باعث کاهش گذر نرخ ارز شده اما همواره  یهرچند به صورت مقطع ،ی ارز در دوره وفور درآمد ارز ینرخ اسم تی تثب

 ظاهر شده است.  ارزجهش در گذر نرخ  ،ی متعاقب آن و در هنگام تکانه ارز

 

  JEL :C11, F31, F37 بندیطبقه

موجک، گذر نرخ ارز به شاخص    لیکاندلون، تحل  -تانگیکالمن، آزمون برا  لتریفضا، ف-مدل حالتواژگان کلیدی:  

 کننده مصرف  متیق

 

  

 
  :1399 / 11 / 5تاریخ پذیرش:   1399 / 6 / 2تاریخ دریافت 
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 مقدمه . 1

  از   یکی  همواره  هاقیمت  زنجیره  بر  ارز  نرخ  تغییرات  سریعانتشار    و  ها،و قیمت  ارز  نرخ  میان   رابطه

  این .  رفته استشمار می به    ایران  در  اقتصادی  گذاریاستس  روی  پیش  مشکلات  یزترینبرانگچالش 

  کارنامه  به  نگاهی.  است  بوده  تربرجسته  ارز  اسمی  نرخ  های شدیدیش افزا  هنگام  در  ویژه  به  مسئله

 درها  دولت  این   چه  اگر  که  دهدی م  نشان  ارزی   شدید  تغییرات  هنگام  در   یژهوها بهدولت  عملکرد 

 آن  کنترل  در  سعی  مختلف  هاییوهش  به  توسل  با  واند  انگاشته  گذرا  و  وقتیرا م  تغییرات  این  ابتدا

حد  تا توانی م را  شدید تغییرات این  ریشه. اندهای نرخ ارز شدهتسلیم افزایش نهایت در امااند داشته

  91 سال در ارزی شدید تغییر دلایل نمونه،  عنوان به. داد  نسبت ارزی گذارییاستس به شیوه زیادی

 و دولت توسط شده گرفته پیش در ارزی  نظام نوع در ها،یمتحر مانند بیرونی عوامل کنار در باید را

  به اتکای  تا شد تلاش یاستگذارس جانب از 80 دهه در طول حقیقت در کرد؛ جستجو مرکزی بانک

 شود؛  روندهای سایر متغیرهای اقتصادی تثبیت  به  توجه  بدون  ارز   اسمی   نرخ  نفتی  عظیم  درآمدهای

  در کشور   نفتی  درآمد  وفور  یهاسال در  ارزی  سیاستگذاری  الگوی رایج  که  سیاستی  نظام  نوع  این

 با  سرانجام  اما  بینجامد  ارز   اسمی  تثبیت نرخ  به  طولانینسبتاً    دوره  یک   برای  توانستاگرچه    است

  تعادل   به  ارز  حقیقی  نرخ  بازگشت  جهت  در  اسمی  ارز  قیمت  هایمتحر  از  حاصل  هایتکانه  شدن  وارد 

 کرد.  جهش بالا سمت به خود  بلندمدت

 تجارب.  است  بوده  تورم  های شدیدافزایش  ارزی  شدید  تغییرات  گونهینا  مهم  پیامدهای  از  یکی

  ارز   نرخ   ملایم  حتی  تغییرات  که  دهدی م  نشان  کشور  داخل   در  تورم  و  ارز   نرخ   رابطه  از  شهودی

 تأثیرای نرخ ارز و مبین نشانگر اثرات هزینه  شود که  منتشر  قیمتی  زنجیره  طول  در سرعت  به  تواندمی

های شدید نرخ ارز، افزایش نرخ  در هنگام جهش.  ها از کانال سمت عرضه استنرخ ارز بر قیمت

 رو  این  از.  انجامدها میارز از طریق افزایش انتظارات تورمی و از کانال تقاضا نیز به افزایش قیمت

 شود.  توجه ارز نرخ تأثیر بهحتماً  باید تورم مطالعه در هنگام
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 اصطلاح  از  هاقیمت  بر  ارز  اسمی  نرخ  تغییرات  انعکاس  میزان  بررسی  برای  اقتصادی  متون  در

  قالب   در  این موضوع  به  فزاینده  توجه  سابقه.  شود ی م  استفاده  ERPTمخفف    طوربه و یا    1گذر نرخ ارز 

 اولیهمطالعات  .  (1244:  1997،  2کنتر  و   گلدبرگ) گردد یبازم  میلادی  1970  دهه به  تجربی  مطالعات

  تبعیض  و بازاری قدرت نقش بر و  داشتند تمرکز وارداتی هایقیمت درجه گذر نرخ ارز به بر بیشتر

 قیمتبه  گذر نرخ ارز    درجه  مطالعات  این  نظر  از.  کردندیم  یدتأک  المللیینب  بازارهای  در  هاقیمت

  تعیین   تقاضا  کشش  و  بازار  ساختار  انندمه  خردی  اقتصاد   عوامل  از  برخی  توسط ضرورتاً    واردات

  اما . (2006:615 ،3هوکارا  و چودهری )  آیندمی حساب به زابرون پولی سیاست به نسبت شود کهمی

  تورمی   شرایط  بهرا    گذر نرخ ارز   درجه  و  قدرت(  2000)  4تیلور   همانند  یدترجد مطالعات  از  برخی

  گذر نرخ ارز  ملاحظهقابل  کاهش  مطالعات  این  قاد اعت به.  زنندیم  پیوند   پولی  سیاستگذاری  ساختار  و

  نظام  گرفتن پیش در میلادی و 1990 دهه از بعد تورم شدید کاهش نتیجه یافتهتوسعه کشورهای در

 فرضیه   این تأیید  در  بسیاری  شواهد   اخیر  دهه  در  شدهانجام  مطالعات.  است  بوده  تورمی  گذاریهدف

  سیاستی رژیم یک  و   است  سیاستی  رژیم   از   نرخ ارز تابعیت گذر  مطالعا  این  اعتقاد   به.  اندداده  ارائه

خواهد    خود   به  خود  معتبر  پایین  تورم ارز  نرخ  گذر  کاهش  )باعث  هاکورا،   و  چودهریشد 

  توان یم  معتبر  سیاست پولی  یک رژیم تورم بالا و فقدان  وجود   صورت  دربرعکس  .  (615:2006

و همکاران،    6و شاینتانی  6201،  5لوهیچی   و   شیخ  بن)   داشترا    گذر نرخ ارز  میزان  بودن  بالا  انتظار

 .باشد پولی سیاستگذاری  کیفیت گویای تواندی م نرخ ارز منظر گذر ین از ا. ( 2013

 هر  برای  تورم، آگاهی از آن  بینییش پ  و  رصد  گذر نرخ ارز در  تخمین  مهم  به دلیل کارکرد 

گذر نرخ ارز پایین    با  کشورهایی  در.  است  اهمیتحائز    پولی  گذاریمرکزی به هنگام سیاست  بانک

های ارزی خواهد داشت؛ برعکس در کشورهایی  های کمتری نسبت به تکانهی نگران  مرکزی  بانک

با درجات بالای گذر نرخ ارز همانند کشور ما مقامات پولی مدام نگران تغییرات ارزی خواهند بود  

 
1. Exchange Rate Pass-Through 
2. Goldberg and Knetter 
3. Choudhri, Hakura 
4. Taylor 

5. Ben Cheikh and Louhichi 
6. Shintani et al. 
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های پولی باشد، بر هدایت سیاست  های بانک مرکزی حتی بیش از آن که ناظرنتیجه سیاست و در  

 متوجه کنترل تغییرات نرخ ارز خواهد شد.

  این   در  ما  کشور،   در  باره  این  در  شدهانجام  مطالعات  بودن  محدود   و  مسئله  این  اهمیت  به  نظر 

  در  ویژه به متفاوت زمانی یهاکننده در افقمصرف  قیمت شاخص به ارز نرخ  گذر  بررسی به مطالعه

 تصویر تا پرداخت خواهیم افتاد  اتفاق 92 -91 یهاسال درآنچه  همانند ارزی شدید تغییرات هنگام

به   داخلی  تورم  نتیجه  در  وکننده  های مصرفقیمت  بر  ارزیهای  تکانه  انتقال  از نحوه  یترروشن

 کنندهمصرف رآورد سری زمانی گذر نرخ ارز به شاخص قیمت  در کنار ب  راستا  این  در.  آوریمدست  

های مختلف تر رابطه آماری میان دو متغیر را در بسامدیقدقفضا، به طور  -الته از مدل حبا استفاد 

مورد بررسی قرار خواهیم داد که یکی از مهمترین وجوه تمایز این مقاله نسبت به ادبیات موجود در 

ورد را برآ  بسامد  حوزه   در   متغیر  دو  گرنجری میان  علیت  رابطه  نخست  منظور،برای این  .  ایران است

  زمان،  حوزه در گرنجری علیت تحلیل سنتی هاینمونه برخلاف بسامدی تحلیل از استفاده. کنیممی

  تبدیل  از  استفاده  با  بعد  مرحله  در.  کندی م  فراهم  را  متفاوت  یزمان  یهاافق   در  علیت  بررسی   امکان

لازم به  . انداخت بسامد خواهیم–در فضای زمان  متغیر دو میان ارتباط پویایبه  تریقدق نگاه  موجک

کاندلون برای تحلیل رابطه علیت میان متغیرهای نرخ ارز و  -ذکر است استفاده از آزمون برایتانگ

 .  کننده در حوزه بسامد برای نخستین بار در این مطالعه صورت گرفته استشاخص قیمت مصرف

ی از نرخ  کاندلون به وضوح گویای یک رابطه علی گرنجر-نتایج حاصل از آزمون برایتانگ

آمده از    به دستعلاوه بر این، نتایج  .  های پایین استدر بسامد   کنندهارز به شاخص قیمت مصرف

نشان قیمت مصرفدهنده هممدل موجک  بین شاخص  بالای  تمامی  حرکتی  در  ارز  نرخ  کننده و 

ادامه روند  این نگرانی وجود دارد که با  .  به بعد است 90های مدی در فاصله زمانی سال ی بساهابازه

سیاستگذاری در  های  گذشته  ارزی،  نیز چنین همهاسالپولی و  باشدی آتی  داشته  ادامه  .  حرکتی 

های فضا نیز حاکی از آن است که همواره در دوره-برآورد گذر نرخ ارز با استفاده از مدل حالت

 یابد.بحران ارزی، مقدار گذر نرخ ارز افزایش می 
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گذرا برخی از مطالعات صورت  ست؛ در بخش بعد نخست به طور باقیمانده مقاله بدین شرح ا 

سپس همراه با ارائه مبانی نظری هر مدل نتایج آن را ارائه . گرفته در این حوزه را مرور خواهیم کرد 

 ی اختصاص خواهد داشت. دبنجمعخواهیم داد و بخش پایانی نیز به 

 گذر نرخ ارز: مروری بر ادبیات . 2

  شمار   به  کشور  یک  پولی  هاییاست س  طراحی  در  عاملی مهم  ارزنرخ  گذر    از درجه  یآگاه 

برای    بیشتری  عمل  یآزاد   پولی  مقامات  به  میزان گذر نرخ ارز  بودن  پایین  که  شود یم  تصور.  رود یم

  ید نمامیتر  آسان   را  تورم  گذاریهدف  سازییادهپد و  دهمی  مستقل  پولی   سیاست  یک   کردن  دنبال

  تجربی  مطالعات از یاعمده  بخش نتایج. (2012همکاران،   و 1فرانکل و 2006هاکورا،  و چودهری)

. دارد   داخلی  هایقیمت  روی  بر  ارز  نرخ  تغییر  انعکاس  بودن  از ناقص  نشان  حوزه  این  در  شدهانجام

  رویکرد .  (2،2005گلدبرگ  و  است )کامپا  شده  پیشنهاد   پدیده   این  توضیح  برای   رویکرد عمده  دو

  همانند   عواملی  به  گذر نرخ ارز را  بودن  ناقص دارد   مطالعات  در  ترییطولان  سابقه  که  خردی  اقتصاد 

 کالاها  جانشینی  مصرف،   در  یرتجاریغ  کالاهای  ، اهمیتهابنگاه  "3بازار   یبرا  گذارییمترفتار ق"

  اقتصاد  رویکرد   و(  4،2010یتمن  و  دوروکس)  دهدیم  نسبت.  ..و    نرخ ارز  تغییرات  به  واکنش  در

  نشات   را  هایمت ق  بر  ارز  نرخ  انتقال  بودن  ناکامل  شد  مطالعات  میلادی وارد   90  دهه  از  که  کلانی

 ییراتتغ برابر در هایمتق کند واکنش به منجر که های اسمییچسبندگ مانند بعضی دلایل  از گرفته

  به   را  درجه گذر نرخ ارز (  2000)  تیلور  چارچوب  این  در.  داندیم  شود ی م  مدتدر کوتاه  ارز   نرخ

نشان    وی  مطالعه.  زندمی  پیوند  تورمی  گذاریهدف  وجود  بهخصوصاً    و  داخلی  رمیوت   وضعیت

به دلیل کاهش   عمدتاًمریکا  آمیلادی در    1990دهه  دهد که کاهش میزان گذر نرخ ارز در اواخر  یم

  مثبت   و  قوی  یارابطه  که  است  گرفته  نتیجه  اساس  بر این  وی.  تورم در آن دوران بوده استشدید  

 
1. Frankel et al. 
2. Campa and Goldberg 

بازار  قیمت  .3 برای  در    (Pricing To Market)گذاری  خارجی  قیمتی شرکت صادرکننده  رفتار  با  با مرتبط  تقابل 

تغییرات نرخ ارز است، به این صورت که اگر بازار مرتبط با محصولات وارداتی در کشور، بزرگ و رقابتی باشد 

 کند.بخشی از تغییرات نرخ ارز را جذب می شرکت صادراتی برای از دست ندادن سهم بازاری خود
4. Devereux and Yetman 
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 خود خودی به تورم نرخ کاهش که معنا بدین دارد؛ وجود  تورم ماندگاری و ارز نرخ گذر اثر میان

جامعه  در    پولی  مقامات  اعتبار  نتیجه،  در.  (90:2000  تیلور،)  انجامید  خواهد گذر نرخ ارز  کاهش  به

 فاای مهمی در این ارتباط  نقش یابدیم  نمود   پایین  تورم  نرخ  رژیم  یک  موفقیت در ایجاد   طریق  از  که

(  2010) 1نتایج مطالعه تکتامنوا .  مختلف مورد آزمون قرار گرفته است  در مطالعاتاین فرضیه  .  کندیم

(  2004)  2اهریگ  و  گاگنن  مشابه   طور  به.  کندیم  تأییدفرضیه تیلور را    OECDبرای چهارده کشور  

اند که پس هداد   نشان  2003  تا  1971  هایفاصله سال  در  یصنعت  کشور  30  هاینیز با استفاده از داده

 یابد. تورمی گذر نرخ ارز کاهش می گذاریهدفاز اتخاذ چارچوب 

اند بوده  متمرکز  یافته  توسعه  کشورهای  برعموماً    حوزه  این  در  شدهانجام  مطالعات   عمده  چه  اگر

  فزونی   دیگر نیز   یکشورهامیان    در  وضعیت گذر نرخ ارز   به  توجه  اخیر  دهه  نیم  و  یک  طول  در  اما

 کشور71  از  متشکل  جامع  یباًتقر   یانمونه  برای  را  تیلور  فرضیه(  2006)  هاکورا  و  چودهری.  تاس  یافته

شواهد قوی از    واند  کرده  آزمون  2000  تا  1979  یهاسال  فاصله  در  توسعه   حال  در  و  یافتهتوسعه

. نداکننده به دست آوردهمصرفشاخص قیمت    نرخ تورم  و  گذر نرخ ارز  میان  ارتباط مثبت و معنادار

  یرها متغ  دیگر  تورمی بر  محیط  نقش متغیر  کشورها   بین  ERPT  در توضیح  که   دهدیم  نشانآنها    مطالعه

 حال  در  برای کشورهای  تیلور  فرضیه  بر  قوی  یتأیید  توانیم  را  مطالعه  این  رو  این  از.  تسلط دارد 

ور )کشورهای  ( برای تعدادی از اقتصادهای نوظه2020)  3نتایج مطالعه شیخ و زاید .  دانست  توسعه

نیز حکایت    2015تا    1996های  اند( در فاصله ساله اتحادیه اروپا پیوستهاروپای شرقی که به تازگی ب

های تورمی  ها رژیممطابق مطالعه آن.  از همبستگی شدید میزان گذر نرخ ارز با محیط تورمی دارد 

 کننده درجه گذر نرخ ارز است. عیینمهمترین عامل اقتصاد کلان ت 

نشان  ین نهمچن دهد که بعد از اتخاذ  یم تایج مطالعات متعدد برای کشورهای در حال توسعه 

از آن جمله   گذاریهدفاستراتژی   یافته است که  این کشورها کاهش  در  ارز  نرخ  تورمی گذر 

 
1. Takhtamanova 
2. Gagnon and Ihrig 
3. Cheikh and Zaied 
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 و کولیبالی ( برای پرو، 2014) 2ینکلراید و  ی،جنوب فریقایآ برای( 2016) 1یدوبتوان به مطالعات یم

( برای چند 2020)  4برای تعدادی از کشورهای در حال توسعه و فام و همکاران  (0102)  3کمپف

 آن اشاره کرد.سهکشور آ

  90دهه  گذر نرخ ارز در  کاهشی  روند  که  دهدیم  نشان(  2012همکاران )  و  فرانکل  مطالعه  نتایج 

  اساس  بر.  تسا  بوده  شدیدتر  بسیار  یافتهتوسعه  کشورهای  به  نسبت  توسعه  حال  در  کشورهای  برای

 ی صنعت  کشورهای  به  منحصرصرفاً    بودن گذر نرخ ارز را  کند  و  بودن  ناکامل  توانی نم  دیگر  نتایج  این

(  دهنده یحتوض   که آنها    مطالعه  در  معنادار  نهایی  متغیرهای.  (1:2012همکاران،  و  فرانکلدانست 

ارز و درجه باز    نرخات  نوسان  تورمی،  یطمح  سرانه،  درآمد  از  عبارتند  هستند  ارزگذر نرخ    تغییرات

  توسعه   حال  در  کشورهای  از  یامجموعه  برای (  2007)  5همکاران  و   کازرزی  مطالعه.  بودن اقتصاد 

 آن   در  و  یافته  دست  اقتصادی  ثبات  به  که  کشورهایی  نرخ ارز برای  گذر  درجه  که  دهدیم  نشان

حال  در  کشورهای برایچه اگر . ندارد  یافتهتوسعه کشورهای با یمعنادار تفاوت اندماندهیباق سطح

آنها   مطالعه نتیجه. است بالاتر میزان گذر نرخ ارز بسیار هنوز ناپایدارند اقتصادی لحاظ به که توسعه

 نظر  در  رایج  دیدگاه  برخلاف  توانیم  را  آن  دیگر  یسو  از و  است  تیلور  فرضیه  بر  یتأیید  سویک   از

ارز  همیشگی  بودن  بالا  به  اعتقاد   که  گرفت نرخ   به   نسبت  توسعهحال    در  شورهایک  در  گذر 

 دارد.  یافتهتوسعهکشورهای 

  شجری . باره در کشور انجام شده است یندر ا یمطالعات محدود  موضوع،  این یتاهم علیرغم

و    یارز  ی،پول  یاستس  یاثرگذار  یبه بررس  یعصب  یفاز  هایسیستم  کمک   با(  1385)  همکاران  و

  گذاریتأثیراز    اکیحآنها    مطالعه  یجنتا.  اندپرداخته  انریدرجه باز بودن اقتصاد برگذر نرخ ارز در ا

گذر   بر  اقتصادی  بودن  باز  درجه  افزایش  و(  داخلی  اعتبارات  پراکسی)با    پولی  سیاست  شاخص  مثبت

  یشکاف نرخ ارز آزاد و اسم  یشکه افزا  دهدینشان مآنها    مطالعه  یجنتا  ینهمچن.  استنرخ ارز  

افزا ش  یشموجب  خواهد  ارز  نرخ  )  یکازرون.  دگذر  همکاران  ن1391و  به  یز(  مدل    یریکارگبا 
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GARCH  ارز به همراه    ینرخ اسم  ثباتییب  تأثیردر طول زمان    یرپارامتر متغ   یافتو استفاده از ره

 کلی  نتایج.  اندکرده   ی بررس  یواردات  یمتشاخص قگذر نرخ ارز به  را  بر    یگرد   یرهایاز متغ  یبرخ

  یران درجه گذر نرخ ارز در اقتصاد ا  یدنرخ ارز موجب تشد  ثباتییکه ب  دهدمی   نشان  هاآن  مطالعه

اقتصاد کلان بر گذر نرخ ارز را    ثباتیی ( اثر ب1394)   یو منتظر  ی راسخ  یگر د   یادر مطالعه .  شود یم

  1389تا    1342  یهادر فاصله سال  (STR)  یمانتقال ملا  یونو رگرس  EGARCH  هایوبا استفاده از الگ

  اقتصاد  ثباتییبآنها    مطالعه  یجمطابق نتا.  اندقرار داده  یابی مورد ارز  یمیدو رژ  یالگو  یکو در قالب  

 ی اثر مثبت و معنادار ،اندنرخ ارز استفاده کرده ثباتیی آن از ب یبرا یبه عنوان پراکسآنها  که کلان،

  یز ( ن1395زاده )   یو مدن  یمیابراه.  مورد مطالعه داشته است  یدوره زمان  ی ط  یرانبر گذر نرخ ارز ا

  SVARرا با استفاده از مدل    یرانگذر نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن در ا  ییراتدر مطالعه خود تغ

گذر   و  درجه باز بودن اقتصاد   مثبتاز رابطه    یت حکاآنها    مطالعه  یجنتا.  اندقرار داده  ی مورد بررس

ارز )و کاهش  یتک نرخحرکت به سمت نظام آنها  مطالعه یجمطابق نتا ینا علاوه بر. نرخ ارز دارد 

رسم ارز  نرخ  غ  یاختلاف  افزایررسمیو  باعث  شد  یش(  ارز خواهد  نرخ  کاهش    همچنین.  گذر 

به دست   یجحال مطابق نتا ینبا ا. شود  ارز نرخ گذر کاهش  باعث تواندی نوسانات تورم و نرخ ارز م

 .دهدی نمرخ  یرانکاهش گذر نرخ ارز در ا یینبا تورم پا یهادر دورهآنها  آمده توسط

کشور مشاهدات عینی و ملموس شهروندان ایرانی حاکی    در  شده  انجام  یهابا  پژوهش  همراستا

هدف پژوهش . های ارزی بالاستدوران بحران یژه دربه وها از آن است که گذر نرخ ارز به قیمت

نرخ    بررسی توزیع اثرات  کنندهمصرفحاضر در کنار مطالعه رابطه میان نرخ ارز و شاخص قیمت  

دقیق از  نسبتاًآوردن تصویری  به دست بسامد و-در گستره زمان کنندهمصرف یمت ارز بر شاخص ق

 باشد. یمبسامد -رعت انتقال این اثرات در فضای دو بعدی زمانس

 کاندلون(  -)آزمون برایتانگ بسامد حوزه گرنجری در یت عل آزمون . 3

  و شاخص ارز  نرخ یرمتغ واکاوی ارتباط بین دو  و با توجه به اینکه هدف اصلی این مطالعه بر تحلیل

ی زمانی متفاوت تمرکز دارد، بنابراین در تحلیل رابطه علیت میان این  هاافقکننده در قیمت مصرف

یت  علگرنجری در حوزه زمان از آزمون    علیت  سنتی تحلیل  یهانمونه  یری ازگبهره دو متغیر به جای  

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

28
.9

6.
33

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

6-
07

 ]
 

                             8 / 32

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.96.33
http://qjerp.ir/article-1-2796-fa.html


 41  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

( برای یک بسامد خاص که بهبود  2006ن )رایتانگ و کاندلوارائه شده توسط ب  گرنجری حوزه بسامد

 ها آزمونتفاوت بین این  .  استفاده شده است  ،باشدی م  (1991)  2( و هوسایا 1982)  1گیوک  یافته روش

در تحلیل علیت  . گیرد ی م نشاتی زمانی هاافقعلیت در  نسبت به تفکیک رابطهآنها  از نوع نگرش

ی دسته اول که رابطه علیت را به طور همزمان  هاروش ن برخلاف  کاندلو-برایتانگ    حوزه بسامدی

های بسامدی یفطمیان متغیرها در  کنند امکان مطالعه رابطه علیتیآزمون مبرای کل بازه بسامدی 

تواند تصویری ازاین رو استفاده از این روش می.  (2008و همکاران،    3شود )لمنس یمفراهم    متفاوت

مطالعات مختلف  .  کندارائه   ی زمانی متفاوتهاافقررسی در  تغیرهای مورد بجدید از ارتباط میان م

در حوزه بسامدی را نسبت   کاندلون-علیت برایتانگ  آزمونشده در چند سال اخیر استفاده از انجام

توان به لمنس ی م  که از جمله این مطالعات  اندکردههای معمول در حوزه زمان، برتر توصیف  به روش

 ( اشاره کرد. 2011)  5( و میرمد و دادزویچت 2012) 4ل و اشمیت (، کراتچ2008) و همکاران

 ی شناسروش 3-1

  t=1,…,Tهای  در زمان   y(t)و    x(t)حاوی    zو کاندلون در گام نخست یک بردار دوبعدی    برایتانگ

می  نظر  در  میرا  فرض  که  فرمگیرند  یک  دارای  است    VAR  شود  زیر  صورت  به  محدود  مرتبه 

 (: 364:  2006و کاندلون، گ)برایتان

(1) Θ(𝐿)𝑧𝑡 = 𝜀𝑡 

)که در آن  ) ... p

pL I L L = − − −1  و  2*2  ایای وقفهچندجملهk

t t kL z z . است  =−

 کواریانس -واریانس  ماتریس  و  صفر  میانگین  با  سفید  نوفه  tشود بردار خطایهمچنین فرض می

( )t tE    =   آن   در  که  است  نمایش.  است  معلوم  مثبت  MA  سیستم   اینکه   فرض  با)  سیستم  

 : است زیر  صورت به( ماناست
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(2) 
𝑧𝑡 = Φ(𝐿)𝜀𝑡 = [

Φ11(𝐿) Φ12(𝐿)
Φ21(𝐿) Φ22(𝐿)

] [
𝜀1𝑡

𝜀2𝑡
] 

= Ψ(𝐿)𝜂𝑡 = [
Ψ11(𝐿) Ψ12(𝐿)
Ψ21(𝐿) Ψ22(𝐿)

] [
𝜂1𝑡

𝜂2𝑡
] 

 

Φ(𝐿)   آن  در  که  = Θ(𝐿)−1    و  Ψ(𝐿) = Φ(𝐿)𝐺−1  و  G  تجزیه   از  حاصل  مثلثی  پایین  ماتریس  

G  کالسکی G − =  𝐸(𝜂𝑡𝜂𝑡    روابط  که  طوری  به  است،  1
′ ) = 𝐼  و    𝜂𝑡 = 𝐺𝜀𝑡    حال .  تسا  برقرار 

  زیر   صورت  به(  1991)  هوسویا  و(  1982)  گیوک  شیوه  از  علیت  آزمون  انجام  برایآنها    ادامه  در

 :اندکرده استفاده

 

(3) 𝑀𝑦→𝑥(𝜔) = 𝑙𝑜𝑔 [1 +
|Ψ12(𝑒−𝑖𝜔)|

2

|Ψ11(𝑒−𝑖𝜔)|2
] 

)باید شرط    xبه    yبرای عدم وجود علیت از   )ie  − =
2

12 اما چون این   برآورده شود؛  0

پیچیده است؛  تابع غیرخطی  بسیار    رابطه یک  بود تخمین آن  ساده .  مشکل خواهد  این  برای  سازی 

Ψ(𝐿) عبارت با توجه به برقراری رابطه = Φ(𝐿)𝐺−1Ψ12     توان به صورت زیر نوشت:را می 

(4) Ψ12(𝐿) = −
𝑔22 ∗ 𝜃(𝐿)

|𝜃(𝐿)|
 

gطه  که در این راب Gقطر    عنصر پایین  22 −1
)  و  )L  دترمینان ( )L بنابراین بررسی    است؛

 :زیر منتج خواهد شد آزمون برقراری شرط به در بسامد  xبه  yعدم وجود علیت از 

(5) 
, ,( ) cos( ) sin( )

p pi

k kk k
e k k i    −

= =
= −  = 12 12 121 1

0 

j,در گام نهایی با فرض   j = به صورت زیر آزمون  تواند، فرضیه صفر عدم وجود علیت می12

 شود:

(6) 𝐻0: 𝑅(𝜔)𝛽 = 0 

𝛽که در آن  = [𝛽1 , … , 𝛽𝑝]′ و( )R   :به صورت زیر است 

(7) 𝑅(𝜔) = [
𝑐𝑜𝑠( 𝜔) 𝑐𝑜𝑠( 2𝜔) … 𝑐𝑜𝑠( 𝑝𝜔)
𝑠𝑖𝑛( 𝜔) 𝑠𝑖𝑛( 2𝜔) … 𝑠𝑖𝑛( 𝑝𝜔)

] 

 فصلی  هایداده  و بخش بعدی شامل  این بخشمورد استفاده در    لازم به ذکر است متغیرهای

 تا فصل  1370فصل اول    یدر فاصله زمان   کنندهیمت مصرفو شاخص ق  یررسمینرخ ارز بازار غ
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 43  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

( نمودار 1در شکل ). استخراج شده است یاز بانک مرکزآنها  یزمان یسر هستند که 1398چهارم 

 شده است.  یمدوره مورد مطالعه ترس یبرا یزمان یسرمربوط به دو 

 
 نرخ ارز یتمکننده و لگارمصرف   یمتشاخص ق یتملگار یزمان ینمودار مربوط به سر. 1شکل

 نتایج تجربی. 3-2

( در اولین گام باید 2006کاندلون ) د با استفاده از روش برایتانگ وت در حوزه بسام برای تحلیل علی

این کار یکی از مهمترین مراحل در این آزمون به شمار  .  انتخاب شود   VAR  مدل  هایوقفهتعداد  

تعداد وقفه بهینه  .  (2008همکاران،    و   )لمنس  کندمی  مشخص  را  مدل  پویای  ساختار  رود، چرا کهمی

 با این حال حداقل تعداد وقفه لازم  آید،دست می  به  2معادل    وارتز،اس معیارهای آکاییک و شبر اس

کارای انجام  بسامدی    برای  می   3تحلیل    و  برایتانگ   و  11:2012  اشمیت،  و  کراتچل)  باشدوقفه 

وقفه   در   2با در نظر گرفتن این شرط چون کمترین مقدار آکاییک بعد از وقفه  .  (1،2018:3شرایبر

نرخ ارز به    نتایج آزمون برای علیت از.  کنیمانتخاب می  5ها را  بنابراین تعداد وقفه  افتد،میاتفاق  5

به ترتیب   کننده به نرخ ارزشاخص قیمت مصرف  کننده و همچنین علیت ازشاخص قیمت مصرف

گر  خط قرمز رنگ )پیوسته( نمایان  هادر این شکل .  ( نمایش داده شده است3و )(  2های )در شکل 

 
1. Breitung and Schreiber 
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آ خط  و  آزمون  آماره  )منقطعبی مقدار  بحرانی    افقی(  رنگ  مقادیر  دهنده  ازای    5نشان  به  درصد 

( , )  که نمایانگر آزمون علیت از نرخ ارز به قیمت است به  ( 2) شکل که  طورهمان. هستند 0

  صفر   از  بزرگتر  مقادیر  شامل هایبسامد  تمامی  برای  آزمون  آماره  مقدار  حداقل  دهدوضوح نشان می

T/)  هستند  فصل  پنج  از  بیشتر  سیکل  طول  با  متناظر  تقریباً  که  25/1  حدود   تا  =   مقدار   از(  2

  علیت   وجود   عدم  صفر  فرضیه  بازه  این  هایبسامد  تمامی  برای  بنابراین.  رود می  فراتر  خود   بحرانی

  تغییرات شاخصبینی  به پیش  تواندمی  ارز  نرخ  که  این نتایج حاکی از آن است.  شود می   رد   گرنجری

  نمایانگر   که(  3)  شکل  مورد   در   اما  ،کمک کند  بلندمدت  زمانی   هایافق  در  کنندهمصرف  قیمت

  ها بسامد  تمامی  ازای  به  آزمون  آماره  مقدار  است،  ارز  نرخ  به  کنندهمصرف  قیمت  شاخص  از  علیت

  در  قبلی  رابطه  برخلاف  بنابراین.  است  گرفته  قرار  درصد  5  سطح   در  خود   بحرانی  مقدار  از  ترپایین

 از  کدامهیچ  در  را  ارز  نرخ  به   قیمت  شاخص  از  علیت  رابطه  وجود  عدم   صفر  فرضیه  تواننمی  اینجا

  آماره   مقدار  دهدمی  نشان  مربوطه  نمودار  که  طورهمان   اگرچه.  کرد   رد   موردنظر  بازه  هایبسامد

 مقدار   ترپایین  هایبسامد   سمت  به  حرکت  با  و  نداشته  قرار  سطح  یک  در  بسامد  بازه  تمامی  در  آزمون

 بحرانی  مقدار  به  حتی  آن  مقدار  بسامدی  بازه  ابتدای  در  که  ایگونهبه  گذاردمی  افزایش  به   رو  آن

افق.  شود می  نزدیک  نیز(  61/4)   درصد  ده  سطح در  که  است  آن  بیانگر  موضوع  بسیار این  های 

بینی نرخ ارز است اطلاعاتی برای پیشکننده حاوی  مصرفمدت، تغییرات شاخص قیمت  طولانی

نظریه برابری قدرت خرید در تعیین نرخ ارز بلندمدت است ؤکه م بر طبق این نظریه، اگرچه .  ید 

بهرهسیاستگذار می با  نرختواند  علیرغم  نفتی،  درآمدهای هنگفت  از  برای  گیری  بالای تورم،  های 

انباشت تفاضل تورم داخلی   اما نهایتاً   ،عیف کندحقیقی ارز را تض  مدتی نرخ اسمی ارز را تثبیت و نرخ

به و خارجی سبب می ارز  نرخ حقیقی  بازگرداندن  برای  اقتصادی  نیروهای  بلندمدت  در  شود که 

 یابد.تعادل، فعال شوند و در نتیجه نرخ اسمی ارز نیز متناظر با تورم افزایش 

 فوق آزمون توانمی  VAR یهاوقفه تغییرات به مدل حساسیت سنجش  برای  است ذکر به لازم

  انجام  نیز داشتند 5 وقفه از بعد را آکاییک مقدار کمترین  ترتیب  به که 7 و 6 وقفه مقادیر ازای به را
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 45  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

 نظر صرفآنها    نتایج  آوردن  از  نداشتند  حالت  این  با  چندانی  تفاوت  آمده دست  به  نتایج  چون  که  داد 

 .است شده

 
 کننده مصرف  قیمت شاخص به ارز نرخ از علیت -( 2006) کاندلون و  ایتانگرب آزمون نتایج . 2 شکل

 
 ارز نرخ به کنندهمصرف قیمت شاخص از علیت –( 2006) کاندلون و  برایتانگ آزمون نتایج . 3 شکل
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های زمانی مختلف  اگرچه استفاده از آزمون فوق، یک استنباط اولیه از رابطه بین دو متغیر در افق

به می  )بسامد(  دوره  دهدما  به وجود  با توجه  این حال  ارز طی  با  نرخ  رفتار  در  متمایز  های کاملا 

یعنی    –ی زمانی مختلف  هاافقرسد که تنها تمرکز بر تفکیک علیت در  یمی گذشته به نظر  هادهه

برای   آمده  به دستنتایج علیت    به عبارت دیگر، .  کفایت لازم را نداشته باشد  -های مختلفبسامد

علیت سنتی گرنجری، با فرض ثبات   آزمونانی متفاوت کوتاه مدت و بلندمدت، همانند ی زمهاافق

آیند و  های یکسان( به دست می همبستگی بین دو متغیر در طول مشاهدات مختلف )ولی در بسامد

های مختلف با هم حرکتی میان این دو متغیر در طول سالاین در حالی است که ممکن است هم

ب نشان می.  اشندمتفاوت  در آزمون فوق  به دست آمده  نتایج  در  بطور مشخص،  ارز  نرخ  دهد که 

زمانی کوتاهافق پیش های  برای  قیمت مصرفمدت، حاوی اطلاعاتی  شاخص  تغییرات  کننده  بینی 

رسد در دوران بحران ارزی، تغییرات ارز با نیست در حالی که بر اساس مشاهدات عینی به نظر می

به همین دلیل برای دستیابی به یک تصویر  . شود م مصرف کننده منعکس میات تورسرعت در تغییر

بحث بسامد(  )  یزمانی  هابر بحث افقی گذشته علاوه  هاسالتر از رابطه میان این متغیر در طول  یقدق

بدین منظور در ادامه از تحلیل موجک استفاده  .  باید خود متغیر زمان را نیز در مباحث وارد کرد 

 . یمکنمی

 تحلیل موجک  . 4

چه   اگر  موجک  باهامشابهتتبدیل  دارد،  یی  فوریه  برخی    تبدیل  از  برخورداری  دلیل  به  اما 

 1همبستگی موجک  ینکهانخست  .  دارای ترجیح است  در این مطالعه  آنهای خاص استفاده از  یژگی و

 مبستگیه  رتدق  و  بسامد  زمان،  عناصر  یبعدسهآمده در این شیوه امکان تجزیه و تحلیل    به دست

به    توجهاین موضوع با  .  (2،2013آورد )لوح یمرا به طور همزمان فراهم    زمانی  سری  عناصر  میان

کل بازه زمانی،    در طولها و تغییر جهت آن  توزیع ناهمگن اثرگذاری نرخ ارز بر شاخص قیمت 

و قیمت قرار    ی رابطه نرخ ارزبررسی مشابه برای  هامدلرا در جایگاه برتری نسبت به    مدل مذکور

 
1. Wavelet coherency 
2. Loh 
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 47  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

 مانا  محلی   طور  به  یا  و  نیستند  که مانا  های زمانیی سر   این روش برای  علاوه بر این چون .  دهدیم

از این رو مشکلات ناشی از نامانایی متغیرها   (1،2011است )روئف و وان ساچز  کاربرد   قابل  نیز  هستند

 د داشت.اینجا وجود نخواهدر  کنندی دیگر بروز هامدلممکن است در برخی  که

پایه توابع  از  استفاده  با  را   2ایتبدیل موجک  برده و آن  بسامد  به فضای  زمانی را  یک سری 

در   زمانیسریدر این تبدیل نیز همانند تبدیل فوریه، . دهدزمان نشان می-صورت تابعی از مقیاسبه

سری زمانی  های مختلف  طور جداگانه برای قسمتشود و تبدیل بهیک تابع )تابع موجک( ضرب می 

زمان محاسبه می بعد  پایه  ،شود در  توابع  از  فوریه که  تبدیل  بهره می اما برخلاف  سینوسی  . برد ای 

پایه توابع  دارای  ناپیوستتجزیه موجک  و  پیوسته  انرژی    دارایآنها    متفاوت است که همگیه  ای 

زمانی تر یک موجک، شکل موج مانندی است که دارای طول  صورت واضحبه.  هستند  3محدود

 نامانا نیز مورداستفاده قرار گیرد.تواند برای تبدیل سری زمانی زودگذر و محدود است و می

 تبدیل موجک پیوسته. 1-4

 :شود ی به صورت زیر تعریف م x(t)تبدیل موجک پیوسته سری زمانی  

(8) 𝑊𝑥;𝜓(𝜏, 𝑠) = ∫ 𝑥(𝑡)𝜓𝜏,𝑠
∗ (𝑡)𝑑𝑡.

+∞

−∞

 

در عبارت فوق نیز از انتقال    اییهتوابع پا.  بیانگر مزدوج مختلط عبارت استدر این رابطه  علامت )*(  

 .آیدیو انبساط موجک مادر مطابق رابطه زیر به دست م

(9) 𝜓𝜏,𝑠(𝑡): =
1

√|𝑠|
𝜓𝜏,𝑠(

𝑡 − 𝜏

𝑠
), 𝑠, 𝜏 ∈ 𝑅, 𝑠 ≠ 0, 

بندی عامل مقیاس  s  و   نمایدیمکانی موجک را کنترل م  پارامتر انتقال است که موقعیت    آن   که در 

sبدین صورت که به ازای  .  نمایدیو یا انبساط است که عرض موجک را کنترل م 1    موجک

sبازشده و به ازای   1اینکه تابع یبرا. شود یموجک فشرده م   موجک مادر باشد باید   کی

را   ضروری  شرط  تابع  نخست  .  سازد   برآوردهدو   باشد   4یرپذانتگرالمربع    یک 

 
1. Roueff & Von Sachs 
2. Basis Function 

3. Finite Energy 
4. Square integrable function 
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(2( ) ( )t L   شود در مورد آن  یمشرط مقبولیت نامیده    عموماً( دوم رابطه تکنیکی زیر که

 باشد:برقرار 

(10) 0 < 𝐶𝜓 = ∫
|�̂�(𝑓)|

2

|𝑓|
𝑑𝑓 <

+∞

−∞

+ ∞ 

ˆکه در آن  ( )f  تبدیل فوریه موجک مادر( )t دهد یه رابطه مذکور نشان مک طورهمان. است

C
 اهمیت شرط مقبولیت تضمین امکان .  باشدی بوده و تنها وابسته به موجک مادر م  fمستقل از    

داشتن تبدیل موجک    با  x(t)یزمان  سری.  باشدی ماز تبدیل موجک پیوسته خود    x(t)بازیابی سری  

;پیوسته   ( , )xW s   شود:ی مبه صورت زیر بازیابی 

(11) 𝑥(𝑡) =
1

𝐶𝜓
∫ [∫ 𝑊𝑥;𝜓(𝜏, 𝑠)𝜓𝜏,𝑠(𝑡)𝑑𝜏

+∞

−∞

]
+∞

−∞

𝑑𝑠

𝑠2
, 𝑠 ≠ 0 

 باشدی م 1موجک مادر مورد استفاده برای تبدیل موجک پیوسته موجک مورلت لکش  ترینیعموم

بار توسط گوپیلود و همکاران که   ارائه1984)  2نخستین  به صورت زیر    این موجک .  شده است  ( 

 :شود ی تعریف م

(12) 𝜓(𝑡) = 𝜋−
1
4𝑒𝑖𝜔0𝑡𝑒

−𝑡2

2  
م  طورهمان نشان  بالا  رابطه  حاصل ابت  دهدیکه  مورلت  موجک  سینوسی  ع  موج  یک  ضرب 

در یک پوش گوسی است رابطه فوق  .  مختلط  در 
−
1
و    4 نرمال است  انرژی عامل  بودن  واحد 

طول پوش    و تعداد نوسانات در  باشدی نیز عدد موجک م  0wپارامتر  و   کندی م ین  تضمموجک را  

موجب تمرکز مکانی بسامدی بهتر و در عین حال تمرکز    0wافزایش مقدار  .  نمایدینترل مگوسی را ک

تا   شود یانتخاب م  6برابر    0wمقدار  معمولاً  در عمل  .  و برعکس  خواهد شد  تریف مکانی زمانی ضع

موج موجک که طول  ییهمچنین از آنجا.  میان رزولوشن زمانی و بسامدی برقرار شود   تعادل مناسبی

4𝜋𝑠  برابر با مورلت  

𝜔0+√2+𝜔0
2

یه وربرابر با دوره ف  یباًمقیاس موجک تقربا چنین انتخابی    است؛ بنابراین   

.  (352: 3،2014اگویار و سوارزخواهد شد که این امر تفسیر تحلیل موجک را تسهیل خواهد نمود )

 
1. Morlet Wavelet 
2. Goupillaud et al. 
3. Aguiar-Conraria and Soares 
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 49  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

 اتارتباطیعنی  فاز  لیل اختلافن است که امکان تحآمزیت دیگر موجک مورلت ماهیت مختلط  

 . سازد یزمانی را میسر م هایینی میان سرشیپی -پسینی

 فازاختلاف ، همبستگی موجک،1تبدیل موجک متقابل . 4-2

به عنوان نمونه طیف .  حوزه موجک تعریف نمود   برایچندین معیار را    توانیمشابه تحلیل فوریه م

به    x(t)سری زمانی  ی  ( براشود یمنیز نامیده    3)که گاهی اوقات دوره نگار موجک   2موجک  توانی

 :شود ی صورت زیر تعریف م

(13) (𝑊𝑃𝑆)𝑥(𝜏, 𝑠) = |𝑊𝑥(𝜏, 𝑠)|2 

 علاوه بر.  در هر بسامد تعبیر نمود  x(t) محلیواریانس    یریگن را معیاری برای اندازهآ  توانیکه م

,𝑊𝑥(𝜏این با فرض اینکه   𝑠)  و  𝑊𝑦(𝜏, 𝑠)      به ترتیب تبدیل موجکx    وy  ،تبدیل موجک ان  تو یم  هستند

 متقابل بین دو سری زمانی را به صورت زیر نوشت: 

(14) 𝑊𝑥𝑦(𝜏, 𝑠) = 𝑊𝑥(𝜏, 𝑠)𝑊∗
𝑦(𝜏, 𝑠) 

نیز به صورت   4متقابلمبتنی بر رابطه فوق توان موجک  .  که علامت * بیانگر مزدوج مختلط است

|𝑊𝑥𝑦(𝜏, 𝑠)|سری زمانی  یانس محلی بین دوکووارشود که تعریف می x(t)  وy(t)   زوج مرتب در هر  

توان معیاری کمی از مشابهت میان دو سری  ی مبنابراین آن را  ؛  کشدی مرا به تصویر    بسامد  زمان و

ضریب مربع همبستگی موجک است که برای دو رابطه دیگر در تحلیل موجک  .  زمانی تعبیر کرد 

 :آیداز رابطه زیر به دست می yو  xسری زمانی  

(15) 𝑅2(𝜏, 𝑠) =
|𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝜏, 𝑠))|

2

𝑆(𝑠−1|𝑊𝑥(𝜏, 𝑠)|2)𝑆 (𝑠−1|𝑊𝑦(𝜏, 𝑠)|
2

)
 

 

S(.)  الزامی   ی تبدیل فوریه هموارساز همانند  .  باشد ی سازی در مقیاس و زمان م ار در رابطه فوق عملگر همو

 آید.ی یک به دست م   ها یاس ها و مقزمان تمامی  برای    همبستگی است؛ زیرا در غیر این صورت مقدار  

 
1. Cross-Wavelet Transform 
2. Wavelet Power Spectrum 

3. Wavelet Periodogram 
4. Cross-Wavelet Power  
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رلت یک تابع مختلط وکه قبلاً نیز اشاره شد با توجه به اینکه موجک م طورهمان   دیگر  از طرف

 یبه دو بخش حقیق  تواندی وده و منیز به صورت مختلط ب  موجکاین نوع  پیوسته  است تبدیل موجک  

و    x(t)فاز میان سری زمانی    ش بر همدیگر اختلافبا تقسیم این دو بخ.  بندی شود و موهومی تقسیم

y(t)  (: 2004 ، و همکاران 1یلد )بلوم ف شود تعریف میبه صورت زیر 

(16) 𝜙𝑥𝑦 = 𝑡𝑎𝑛−1 (
ℑ{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦;𝜓(𝜏, 𝑠))}

ℜ{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦;𝜓(𝜏, 𝑠))}
) 

شده    متقابل هموارموهومی و حقیقی تبدیل موجک    یهایب بخش به ترت  ℜو   رابطه فوقدر  

  میان   پیشینی  و  پسینی  ارتباط  و  منفی  و  مثبت  همبستگی  نمایش  برایفاز  اختلاف  ابزار  از.  باشندیم

فاز بودن دو سری معنی همبه  بدین صورت که جهت راست فلش. شود یم استفاده زمانی هایی سر

فاز بودن و یا ارتباط منفی دو سری زمانی با  فلش بر غیرهم زمانی است و برعکس چپ بودن جهت

)همچنین در صورتی که .  یکدیگر دلالت دارد  , / )xy  0 )و    2 , / )xy   − − باشد   2

است؛   xی  زمانسری   حالت   ولی  پیشرو  )  برای  / , )xy  − 2 )و    0 / , )xy   سری    2

از رابطه فوق و با    فازاختلافبا محاسبه  .  ( 2012:56،و همکاران  2آگیوار)  پیشرو خواهد بود   y  زمانی

sدر نظر گرفتن رابطه تقریبی 
f


  x(t)زمانی یا اختلاف زمانی میان دو سری زمانی   وقفه  توانی م  1

 را به صورت زیر به دست آورد: y(t)و 

(17) (Δ𝑇)𝑥𝑦(𝜏, 𝑠) =
𝜙𝑥𝑦(𝜏, 𝑠)

2𝜋𝑓
=

𝜙𝑥𝑦(𝜏, 𝑠). 𝑠

2𝜋
 

 نتایج تجربی تبدیل موجک . 4-3

 کنندهمصرف)از طریق تفاوت رنگ( و اختلاف فاز شاخص قیمت    موجک  ( همبستگی4در شکل )

محور افقی نمایانگر زمان   در این شکل. ها( نمایش داده شده استو نرخ ارز )از طریق جهت پیکان

نشانو محور ع دوره )مودی  بسامد است )در محور عمودی، هر  periodدهنده  یا همان معکوس   )

شدت همبستگی متناظر با هر رنگ نیز با طیف رنگی در کنار نمودار  .  واحد معادل یک سال است(

 
1. Bloomfield 
2. Aguiar-Conraria 
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 51  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

 کننده   مشخص  تررنگ پر  مناطق  کننده  محصور  ضخیم  همتراز  خطوط.  اصلی نشان داده شده است

 بلند  سیاه  آیند و خطوطمی  دست   به  کارلومونت  سازیشبیه  طریق   از  که  ندهست  % 5  معناداری  سطح

 دقت  با  باید   مناطق  این  داخل نتایج  تفسیر)  هستند(  COI)  یا لبه  اثرات   ز ا  متأثر  منطقه  مرز   نمایانگر   نیز

مدت )زیر  های زمانی کوتاهمشخص است برای افق  که از این شکل   طورهمان .  (باشد  همراه  احتیاط  و

متغیر قابل مشاهده است  محدود و کوچک،  احیهال( در چند نیکس  این.  همبستگی بالایی بین دو 

 حوالی  ،80دهه    ییابتدا  یها، سال75  خرتا اوا  73  های، سال70  دهه  ابتدایی  یهاشامل سال  هابازه

اً به  اشاره عموم  مورد   هایمحدوده.  به بعد هستند  96  یهاسال  و  90دهه    ییابتدا  یها، سال88  سال

 توان یمسئله م  یناز ا.  اندبوده  کشور  در  ارزی  فضای  تغییرات  یا  تلاطمات  با  مصادف   یزمان  لحاظ

 مدتکوتاه بسیار بسامدی باندهای در حداقل ارزی یهاگرفت که هنگام بروز تلاطم یجهنت طورینا

  ی برا  البته.  د شو  یتو نرخ ارز تقو  کنندهمصرف   یمتشاخص ق  یانم  حرکتیهم  که  است  این  بر  انتظار

به    یشکم و ب  یقو  یهمبستگ  ین ا  90دهه    یو انتها  70دهه    ییابتدا  یهاشامل سال  ی زمان  یهابازه

به اختلاف  یافتهگسترش    یزن  یگرد   یبسامد  یهامحدوده با توجه  باست که  ا  یرهامتغ  ینفاز   یندر 

)جهت    مان بوده استمزه  یباًها تقربازه  یندر ا  یردو متغ  بین  حرکتیهم  گفت  توانیها ممحدوده

نرخ ارز در    یدشد  ییراتتغ  یطشرا  ینورت ادامه ااست که در ص  ینانتظار بر ا.  ها افقی است(پیکان

نکته .  یابدانتقال    کنندهمصرف  یمتمدت به شاخص قدر کوتاه  ییبعد با سرعت و شدت بالا  یهاسال

 نامیممی  1بلندمدت   مطالعه  این  در  را  آناز چهار سال که   یشب   یبسامد  باندهای  در  یباًتقر  ینکها  یگرد 

  ین که ا  گیرد ی در برم  را   (90دهه    یمهتا ن  70دهه    یمه)ن  ی بازه زمان  کلاز    ی مهم  معنادار، بخش  ناحیه

برای مشاهده جزییات بیشتر در . است  بسامدی محدوده این در متغیر دو قوی حرکتیهم یایامر گو

 
 بلندمدت  عنوان  به  را  مختلفی  هایمحدوده  مختلف  مطالعات  و  است  بوده  متغیر  مختلف  مطالعات  در  بلندمدت  تعریف .1

  عنوان   به  را  هستند  سال   8  از  بیشتر  نوسانات  به  مربوط  که  هاییبسامد(  2003)  جاگر  مثال   عنوان  به.  اندبرده  کار  به

 نوسانات  با  مرتبط  هایبسامد   ترتیب  به  نیز(   2008)  گرلچ  و  ماخر  اسن  و(  2009)  بناتی.  است  گفته  نظر  در  بلندمدت

  مورد  زمانی بازه  طول  به توجه با مطالعه این در .اندگرفته نظر در بلندمدت  عنوان به را سال  4 و  سال  30 از ترطولانی 

 نظر در بلندمدت عنوان به سال  رچها  از تربزرگ  زمانی بازه بخش این و قبل بخش از آمده دست به تصویر و مطالعه

 .است شده گرفته
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بالا میبسامد دادههای  از  تواتتوان  با  کههای  ماهانه  دوره  ر  در  بیشتری  بسیار  پذیری  های تفکیک 

(periodکوتاه دارند استفاده کرد که نتایج آن در پیوست آمده است ) .  

 
 

 ارز نرخ و کنندهقیمت مصرف  شاخص و اختلاف فاز  موجک نمایش همبستگی. ۴شکل 

 

 نشان  آنجا  در.  تاس  قبل  بخش  در  آمده  دست  به  نتایج  با  همراستا  موجک  تبدیل  از  حاصل  نتیجه

  نسبت   به(  ترمدت  کوتاه  هایدوره  با  متناظر)   بالا  هایبسامد  در  متغیر  دو  میان  علیت  رابطه  که  شد  داده

 طوری  به  گذارد می  فزونی  به  رو  تدریج  به  متغیر  دو  میان  علیت   رابطه  بسامد  کاهش  با  و  بوده  ترضعیف

  دو  بین ایقوی علیت رابطه( تربلندمدت هایدوره با مترادف) پایین بسیار بسامدی باند انتهای در که

  تبدیل   واقع  در.  آیدمی  دست  به  صراحت  به  نتیجه  این  نیز  موجک  تبدیل  در.  شود می  پدیدار  متغیر

 هایسال یا  زمان  نام  به  سومی  بعد  که  گرفت  نظر  در  قبلی  مدل  بعدی  سه  تصویر  توانمی   را  موجک

 هایسال  و  کنیم   عمل  معکوس  صورتهب  فرضاً  اگر  نبنابرای  است؛  شده  افزوده  آن  به  مطالعه   مورد 

  اگر   یعنی.  رسیممی   قبلی  نتایج  به  تقریباً  ،نماییم  حذف  موجک  تحلیل  از  را  سوم  بعد  یا  مطالعه  مورد 

 ای گونهبه نگرد می  مدل به بعدیتک صورت به 4  نمودار y محور روی  از  شخص یک   نماییم فرض
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 53  ...  رانیبرآورد گذر نرخ ارز در ا

 

 های بسامد  سمت  به(  ترمدت  کوتاه  هایدوره  یا)  بالا  بسامد  از  تحرک  با  قاعدتاً  نبیند  را  سال  محور  که

.  بیندمی  بالا  بسیار  بعد  به  مقطعی  یک  از  را  متغیر  دو   بین  حرکتیهم(  تربلندمدت  هایدوره  یا)  پایین

 باندهای  عمده  در  گرنجری  علیت  آزمون  از  آمده  دست  به  نتایج  اساس  بر  اگرچه  دیگر،  سوی  از

 تحلیل  به  نیز(  سال)  زمان  بعد  وقتی  اما  است  ضعیف  متغیر  دو  بین  حرکتیهم  ،ترمدتکوتاه  بسامدی

  کوتاه  بسامدی هایبازه در مطالعه مورد  هایسال از معدودی در که شود می مشخص شود می اضافه

 هایدوره  با  مصادف  عموماً  هادوره  این  که  بوده  قوی  بسیار  متغیر  دو  میان  حرکتیهم  نیز  مدت

 .اندبوده ارزی التهابات

  ارز،   نرخ  گذر  یعنی  کننده،مصرف  قیمت  شاخص  تغییرات  بر  ارز  نرخ  تغییرات  اثر بعد  بخش  در

توضیح    برای  دهدمی  نشان(  4)  شکل  کهطورهمان  است  ذکر  به  لازم.  آورد   خواهیم  دست  به  را

  دو   بین  حرکتیهم  که  محدود   هایزمان  از  بخشی  در  جز  بالا  هایبسامد  در  ویژه  به  تورم  تغییرات

 لازم  و  داشت  نخواهد  را  لازم  کفایت  تنهایی  به  ارز  نرخ  از  استفاده  بالاست  نرخ ارزمتغیر تورم و  

 .شوند وارد  مدل در ارز نرخ همراه به نیز هاقیمت  شاخص بر مؤثر دیگر متغیرهای است

 فضا - حالت  مدل از استفاده با  متغیر -زمان ارز نرخ  گذر  تخمین. 5

کننده ک برآورد از تحولات گذر نرخ ارز به شاخص قیمت مصرف دن یآور دستبهدر ادامه برای 

  با  و  1واحد  قیمت  اساس قانون  به لحاظ نظری بر   استاندارد زیر که  در طول سه دهه گذشته از مدل

هزینه  متغیرهایی  افزودن وضعیت  و  واردکننده  کشور  کل  تقاضای  کنترل  کشورهای  برای  ای 

 کنیم )برای آگاهی بیشتر در مورد این مدل نگاه کنید به کامپا می  تفادهآید اسمیبه دست  صادرکننده  

(  2013)  5(، قوش2007)4( ، قوش و راجان2006)  3(، سکاینی 1995)  2(، هندری2005گلدبرگ )  و

 ((: 2019) 6و لوپز و پروی

 
1. Law of one price 
2. Hendry 
3. Sekine 
4. Ghosh and Rajan 

5. Ghosh 
6. López-Villavicencio and Pourroy 
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(18) 
Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛾𝑖

𝑘

𝑖=1

Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡−𝑖 + 𝜙𝑡Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸𝑡 + 𝜆 Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡−1
∗

+ 𝜌 Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑌𝑡−1 + 𝐺𝜀𝑡  
𝜙𝑡 = 𝜙𝑡−1 + 𝐶𝜐𝑡 

   *tP  یررسمی، نرخ ارز بازار غ tE(، کنندهمصرف  یمت)شاخص ق یمتق شاخص  tP رابطه این  در

 ینی انشبه عنوان ج  OECD  یکننده کشورهاتولید  یمتاز شاخص ق  ینجاکه در ا  یجهان  یمتشاخص ق

شده،    یبرا استفاده  داخل  تولیدt Yآن  و    یمتق  به  یناخالص  و  tثابت  با  خطا    هاییژگیجمله 

مدت و ) گذر نرخ ارز کوتاه  مقدارt.  است  استاندارد 
k

i

i


=


1

-1)/t ر  خ ارز د گذر نر  اندازه

است استفادههاداده.  بلندمدت  ق  فصلی صورتبه  ی مورد  به جز شاخص  کننده  تولید  یمتبوده و 

آنها   یهاستخراج شده است بق  OECD  یداده کشورها  یت از سا  یمطور مستقکه به  OECD  یکشورها

  یتمدل لگارده در مها قبل از استفالازم به ذکر است داده.  انداخذ شده  یاز مجموعه داده بانک مرکز

 .اندشده( طبیعی) یریگ

تشک18)  معادلات حالت  یک   یل(  م-مدل  را  م  دهندی فضا  را  آن  به  توانیکه   یریکارگبا 

 متغیر-زمان  یهامدل  ینتخم  یروش برا  ینعموماً از ا.  زد   ینکالمن تخم  یلترف  یبازگشت  یتمالگور

معادلات دستگاه  ا  یمانند  در  هست   ینجاکه  مواجه  آن  کالمن    یلترف  روش.  شود یم   استفاده  یمبا 

  یس بر اطلاعات تا آن لحظه ماتر یمبتن tهر نقطه از زمان   برای نخست گام  در که است  صورتینبد

t|  یشرط یانسکوار t t|انتظاری  حالت بردار و1− t −  :شود ی محاسبه م یرمطابق روابط ز 1

(19) 

𝜙𝑡|𝑡−1 = 𝜙𝑡−1|𝑡−1
 

Ω𝑡|𝑡−1 = Ω𝑡−1|𝑡−1 + 𝐶𝑄𝐶 ′ 

Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡|𝑡−1 = 𝛽0 + ∑ 𝛾𝑖

𝑘

𝑖=1

Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡−𝑖 + 𝜙𝑡|𝑡−1Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸𝑡 + 𝜆Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑃𝑡−1
∗

+ 𝜌Δ𝑌𝑡−1 + 𝐺𝜀𝑡 
پ  عبارات بوده و  بوده که گذشته  یامرحلهتک  هایبینییش فوق  مقاد نگر    ییرات تغ  یفعل  یربه 

 اطلاعات از  استفاده  با است معروف  یروزرسانکه به مرحله به یدر مرحله بعد. ندارند یکار قیمت

به دست   یرصورت زبه  بینییشپ  یمربعات خطا  یانگینم  ماتریس  و  خطا  بردار  وابسته،  متغیر  فعلی

 :آیندیم
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(20) 
�̂�𝑡|𝑡 = Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑝𝑡 − Δ 𝑙𝑜𝑔 𝑝𝑡|𝑡−1 

∑ 𝑡|𝑡 = (Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸𝑡)Ω𝑡−1|𝑡−1(Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸𝑡)′ + 𝐺𝑄𝐺′ 

 : شود ی م   روز به   tاطلاعات لحظه    یری کارگبا به   ی شرط   یانس و کوار   ی شرط   ی در انتها بردار حالت انتظار   و 

(21) 
𝜙𝑡|𝑡−1 = 𝜙𝑡−1|𝑡−1

+ Ω𝑡|𝑡−1(Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸) ∑ �̂�𝑡|𝑡

−1

𝑡|𝑡

 

Ω𝑡|𝑡 = Ω𝑡|𝑡−1 − Ω𝑡|𝑡(Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸) ∑

−1

𝑡|𝑡

(Δ 𝑙𝑜𝑔 𝐸)′Ω𝑡|𝑡−1 

م  یلترف  یلمعادلات ذکرشده تشک  مجموع را   یازا  به  را(  18)  معادله  ادامه  در.  دهندیکالمن 

تخب را  ل منو مد یمبرآورد نمود  متغیرهای توضیحی )حداکثر چهار وقفه(مختلف  هایوقفه یرمقاد 

در مدل منتخب، متغیر نرخ ارز بدون .  برگزیدیم  یب ضرا  یو معنادار  ییکبر اساس حداقل مقدار آکا

  آمده (  1بالایی جدول )  در قسمتنتایج برآورد ضرایب مدل منتخب  .  شود وقفه در مدل ظاهر می

بوطه ارائه های آماری مرقسمت پایین این جدول نیز آخرین مقدار متغیر حالت و ویژگی در.  است

حاصل از  کنندهمصرف یمتنرخ ارز به شاخص ق آنیگذر  یجنتا (5شکل ) همچنین در. ده استش

مقدار گذر نرخ  دهدمی  مذکور نشانشکل    کهطورهمان.  است  شده  ترسیممدل منتخب    یریکارگبه

 معنادار است. بررسیارز به دست آمده در تمام بازه مورد 

 فضا -نتایج تخمین مدل حالت. 1  جدول
  ضرایب خطای معیار  z آماره  احتمال 

0632/0 ۸۵۸0۷6/1 00۵1۸2 /0 00962۸/0 β 

0000 /0 6۵9۷۸۷/۴ 06۴۵26 /0 3006۷۵/0 1 

1۷۸۷ /0 3۴۴۸06/1 0۸۷۸61/0 11۸1۵۵ /0 2 

3۵93 /0 916۷90/0 0۸۴۴02 /0 0۷۷3۷9 /0 3 

09۸۵ /0 6۵20۸1/1 06۸۸0۷/0 1136۷۵/0 4 

0۵۴3 /0 92۴66۵ /1 1۷۵0۵۵ /0 336922/0  

01۵۴ /0 ۴2312۷ /2 - 021۸39 /0 0۵291۸ /0 -  

  مقدار نهایی حالت  میانگین مربعات جذر انحراف z آماره  احتمال 

0000 /0 ۸9962۸/۴ 03110۵ /0 1۵2۴03 /0 T+1|Tϕ 
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ض از به ترتیب عر و  β  ،   ،–در بخش بالایی جدول . ( با استفاده از فیلتر کالمن18توضیحات: نتایج برآورد  مدل )

و   وقفهمبدا  هستندضرایب  داخلی  ناخالص  تولید  و  خارجی  قیمت  داخلی،  قیمت  تفاضلی  به  داده.  های  مربوط  های 

های قیمت خارجی  اند و داده، تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز از بانک مرکزی اخذ شده( CPIمتغیرهای قیمت داخلی)

های مورد استفاده فصلی بوده و شامل بازه زمانی  داده. دنااستخراج شده OECD)شاخص قیمت تولید کننده( از سایت 

اول   چهارم    1370فصل  فصل  همراه سطح  .  باشندمی  1398تا  به  حالت  متغیر  مقدار  نیز آخرین  جدول  پایینی  بخش 

 دهد. معناداری آن را نشان می 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

 

 
 

 2RMSEبه همراه نمودار  کنندهمصرف  یمتق شاخص بهنرخ ارز آنی نمودار گذر . ۵شکل  

 

  کننده مصرف  قیمت  شاخص  به  ارز  نرخ  گذر  تحولات(  5)  شکل  در  آمده  دست  به  نتایج  برمبنای

 باشد،می   70  دهه  ابتدایی  هایسال  شامل  که  اول  دوره  کرد؛  تفکیک  مجزا  دوره  چندین  به  توانمی  را

  تواند می  آن   علت  که   هستیم زیاد   بشی  با  و کوتاه  مقطع  یک  در  ارز  نرخ  گذر  ناگهانی  افزایش  شاهد

  70سال  از  شده  افزایشی شروع روند  که است  دلیل  همین  به.  باشد  زمانی  مقطع  آن  در  ارزی  تلاطمات

  کاهش  به  رو  نیز  ارز  نرخ  گذر   ارزی،  وتابتب  کردن  فروکش  با  نهایتاً  و  نداشته  چندانی  دوام
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 که نحوی به بوده حاکم ارز  نرخ  گذر  رفتار بر  طولانی مدت برای تدریجی کاهنده روند. گذارد می

  را   مسئله  این.  رسدمی  آن  به  منتهی  دهه  یک  طول  در  خود   مقدار  کمترین  به   90  سال  سوم  فصل  در

  ثابت  برای  دولت  سیاست  همچون  عواملی  به  توانمی(  80  دهه  دوم  نیمه  هایسال  برای  خاص  طور  به)

 گیریشکل نتیجه در و هاسال این طول در نفتی عظیم درآمدهای سایه در  ارز اسمی نرخ داشتننگه

  شدن  وارد  با 90 سال چهارم  فصل در نهایت در. داد  نسبت آن پایه بر اقتصادی عوامل آتی انتظارات

 اسمی  نرخ  کنترل  در  گذارسیاست  ناتوانی  برای  را  زمینه  که  هاتحریم  از  حاصل  هایتکانه  نخستین 

 خود  قبلی  جهت  تغییر  با  ناگهان  ارز   نرخ  گذر  کرد   فراهم  آن  متعاقب  ارز   نرخ  ناگهانی  جهش  و  ارز

  این   پایان  با.  است  داشته  ادامه  91  سال   سوم  فصل  تا  که  کندمی  شروع   بالا   سمت  به  را   جدیدی  روند

  97سال  به  ورود   با  و  نداشته  دوامی  که  شود می   شروع   ارز   نرخ   گذر   نسبی  ثبات  از  کوتاه  ایدوره  مقطع

  رو  رفتمی انتظار که طورهمان ارز نرخ گذر مجدداً 90 سال راخاو مشابه شرایطی آمدن وجود  به و

 . کندمی جهش بالا به

 
 

 2RMSE  های به همراه نمودار   بدون معنا   یب با حذف ضرا  کننده مصرف   قیمت   شاخص   به   ارز   آنی نرخ  گذر   نمودار .  6شکل  

 

( 6ار )شکلناد مع  غیر  متغیرهای  حذفبا    منتخب  مدل  آمده،  دست  به  نتایج  یتحساس  تحلیل  برای

 این  کهطورهمان .  استشده    برآورد   نیز(  7نرخ ارز )شکل    یبرا  یشتروقفه ب  یک  یبه ازا  ینو همچن

  به  لازم.  ندارند  تفاوتی  پایه  مدل  از  آمدهبه دست    یج گذر نرخ ارز با نتا  روند  دهندی نشان م  هاشکل
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  نیست   معنادار  مدل  این   در  ارز  نرخ  وقفه  ضریب  دهدمی  نشان  (  7شکل)  که  طورهمان  که  است  تاکید

 که  گیرد می  قرار  ارز )همزمان(  نرخ  اول  ضریب  رفتار  بر  تمرکز  ارز،   نرخ  گذر  تحلیل  برای  لذا  و

  یشتر ب   یهاوقفه  با  هایمدل  برای  نتایج  این  مشابه.  ندارد   پایه  مدل  از  آمده  دست  به  ضریب  با  تفاوتی

 .است نشده رشگزا اینجا در که آیدیبه دست م نیزنرخ ارز  یرمتغ برای

 
 

 (  پایین نمودار)نرخ ارز  ضریب وقفه اول و( بالا نمودار) برآورد ضریب همزمان نرخ ارز. ارز نرخ گذر نمودار. ۷ شکل

 

به دست   یج با نتا  یادیمطالعه تا حدود ز  ین به دست آمده از مدل به کارگرفته شده در ا  نتایج

 یبه دست آمده برا  یروند حرکت  اگرچه  است،  منطبق(  95زاده )  یو مدن  ابراهیمیآمده از مطالعه  

تا فصل سوم    90فصل چهارم    یق)به طور دق   90دهه    ییابتدا  یهاخاص مانند سال  یهااز بازه   یبرخ

صورت    ینبه ا  ،متفاوت استآنها    هستند با مطالعه  هایمتحر   افزایشو    شروع مصادف با دوره    که(  91

  ی بازه است در حال  ینبودن گذر نرخ ارز در ا  یزولگر ننشانآنها    به دست آمده از مطالعه  یجکه نتا
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به دست آمده    یجنتا.  است  یبه بعد صعود  90  ارفصل چه  از  رزامطالعه مقدار گذر نرخ    ینا  درکه  

با   حاضر  مطالعه  )مطالعات  اصلی    هاییافتهدر  همکاران  و  منتظری  1391کازرونی  و  راسخی  و   )

  - ثباتی اقتصاد کلان استیر نرخ ارز در اثر افزایش ب که حاکی از افزایش درجه گذ–( نیز  1394)

  هنگام   در  رسدمی  نظر  بهنشان داده شد    یزن  موجک  تحلیل   بخشدر    کهطورهمان   سازگاری دارد؛

متغ  یانم  حرکتی هم  ارزی،  شدید  هایتکانه ارز    تریقو  یاربس  یردو  نرخ  در    ی عامل مهمبه  شده و 

م  یطوره  ب  شود یم  تبدیل  تورم  هاییایی پو  یحتوض ا  توانیکه  در   با  آن  تغییراتها  بازه   ینگفت 

 . گردد یم منتقل هایمتبه شاخص ق یشتریو سرعت ب شدت

)یا    پولی  گذارییاستس  نقش  گرفتن  نادیده  اندداده  نشان  مطالعات  از  برخی  کهطورهمان

  له درنظر گرفته نادرست در معاد  به تصریح تواندی ممتغیرهای پولی( در معادله میان قیمت و نرخ ارز 

از طرف دیگر نتایج  .  (959:1998،  1و پوپرت   پارسلی)منجر شود    ارز  نرخ  یری گذرگاندازه  برای  شده

 اندبودهید اهمیت متغیرهای پولی در تبیین تحولات تورم مؤمطالعات انجام شده در داخل کشور نیز 

به همین دلیل، برای تحلیل  .  ه کرد ( اشار1391توان به مطالعه عطریانفر و برکچیان )جمله می  آنکه از  

  ضافه کرده و آن معادله را مجددا تخمین ا  (18)ادله  مع  پولی را به   ی هاکل  متغیرهای  حساسیت نتایج،

نتایج .  انددر سه تصریح مختلف در نظر گرفته شده 0M    ،1M  ،2Mدر این مطالعه هر سه متغیر  .  زنیممی

آمده از مدل   ه تصریح مذکور مشابه تخمین به دستدهد که تخمین گذر نرخ ارز در هر سنشان می

 ترسیم شده است.   0M( نتایج به ازای متغیر 8در شکل ). پولی( استپایه )بدون حضور متغیر 

 
1. Parsley and Poppert 
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 2RMSE  های اضافه کردن متغیر پولی به همراه نمودار با    کننده مصرف   قیمت   شاخص  به  ارز  آنی نرخ   گذر  نمودار .  ۸شکل  

 

رسد که گذر نرخ ارز در یمآمده در این بخش به نظر    به دستنتایج  با توجه به    مجموع  در

طول   در  یکسان  و  ثبات  با  روند  یک  به  هادههایران  بسته  آن  روند  و  مقدار  و  نداشته  مختلف  ی 

ی مختلف سیاسی و اقتصادی متفاوت بوده است؛ بنابراین برآورد یک مقدار ثابت برای گذر  هادوره

که    طورآن-ها  یمتقشاخص  برای توصیف رابطه میان نرخ ارز و  ختلف  های منرخ ارز در طول سال

است مرسوم  مختلف  کشورهای  مطالعات  و   -در  اقتصادی  تحلیل  امر  در  آن  از  استفاده  و 

 . گذاری به خطا منجر خواهد شدسیاست

علاوه بر این نتایج حاصل از مدل فوق حکایت از بالا بودن گذر نرخ ارز بر شاخص قیمت  

رسد بخشی از بالا بودن  به نظر می.  مورد مطالعه دارد های زمانی بازه  نده در عمده دورهنکمصرف

عوامل اقتصادی  .  گردد گذر نرخ ارز در کشور ما به نوع تلقی عوامل اقتصادی از سیستم نرخ ارز برمی

لقی  تغییرات به سمت بالا و ناگهانی ارزی را دائمی ت  دست آمده  اساس تجارب به  کشور ما بر  در

.  را به سمت بالا تعدیل نمایند  هایشانها به سرعت قیمتبا این تکانه  کنند در مواجههنموده و سعی می

 تواندنیز می  -آغاز شده و همچنان ادامه دارد   80که از نیمه دهه  –البته کاهش اعتماد به سیاستگذاران  

 . (1320، 1)ایکنگرین نقش غیر قابل انکاری در بالا بودن میزان گذر نرخ ارز داشته باشد 

 
1. Eichengreen 
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 گیری یجهنت. 6

طی چند دهه گذشته یکی از چالش برانگیزترین مشکلات پیش روی بانک مرکزی ایران نوسانات  

دهد که هرگونه  شواهد تجربی نشان می.  ها بوده استارزی و گذر نرخ ارز به سطح عمومی قیمت

زنجیره  طول  در  سرعت  به  ارزی  میتغییر  منتشر  قیمتی  موضوع   اب .  شود های  اهمیت  به  توجه 

این دو متغیر   در این مطالعه به بررسی رابطه میان  کنندهگذاری نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفتأثیر

دست آمده از آزمون علیت گرنجری  نتایج به. های زمانی مختلف پرداختیمسازی آن در افقمدل و

بسامد حوزه  می  در  نشان  کاندلون  و  رابطه  برایتانگ  یک  که  به لعدهد  ارز  نرخ  از  گرنجری  یت 

چنین نتایجی البته با  .  های زمانی بلندمدت برقرار استکننده به ویژه در افقشاخص قیمت مصرف

بر اساس نتایج به . دست آمد  بسامد نیز به-جزییات بیشتر با استفاده از تبدیل موجک در فضای زمان

شود  بلندمدت نمی  هایا محدود به افقهنحرکتی قوی میان این دو متغیر تدست آمده از این مدل، هم

های ارزی تطابق دارد نیز های زمانی که عموماً با بحرانبرخی از بازه   در  بالا  بسیار  هایبلکه در بسامد 

هم قابلاین  می  توجهحرکتی  این.  شود مشاهده  بر  به  ، علاوه  نتایج  اساس  مدل   بر  از  آمده   دست 

های  کننده در دورهنرخ ارز به شاخص قیمت مصرف  شود که میزان گذرفضا مشاهده می-حالت

 التهابات ارزی افزایش یافته است.
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 پیوست 

 

 در تواتر ماهانه ز ار نرخ و کنندهقیمت مصرف  شاخص و اختلاف فاز  موجک نمایش همبستگی . ۸شکل 
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