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مختل شده صورت    بازار غیررسمی که با نرخ ارز  ی ارز وجود دارند. حجم معاملات  ی چند نرخ   ی ها در حال توسعه معمولا نظام  ی درکشورها 

  ی با مبان   بازار غیررسمی و    ی و انطباق نرخ ارز رسم   ی نوسانات نرخ ارز، سازگار   رات ی ث أ است.  به منظور ت   ی از نرخ ارز رسم   شتر ی ب   ار ی بس   رد ی گ ی م 
ارزش افزوده و شاخص    ی ها . از داده دد گر ی م   ی بررس   ران ی اقتصاد ا   ی برا   ۱۳۹۶تا    ۱۳۸۳  ی ساموئلسون در بازه زمان - بالاسا   دل در م   ی اقتصاد 

  ی ن ی ب ش ی پ   دهد، ی نشان م   ج ی . نتا د ی استفاده گرد   بازار غیررسمی و    ی قابل تجارت و نرخ ارز رسم   ر ی قابل تجارت و غ   ی ها بخش   ک ی به تفک   ها مت ی ق 
  د یی تا   ی ق ی بر نرخ ارز حق   ی نسب   ی ور اثر اختلاف بهره   ن ی و همچن   ی نسب   مت ی بر ق   ی نسب   ی ور بهره   ی رگذار ی بر تاث   ی مبن ساموئلسون  - مدل بالاسا 

  ران ی ندارد. در اقتصاد ا   ی با مدل سازگار   ی ق ی بر نرخ ارز حق   ی نسب   مت ی و اختلاف ق   ی قابل تجارت بر نرخ ارز اسم   ی ها مت ی . اما اثرات ق شود ی م 
 هد بود. ( موثر خوا بازار غیررسمی و    ی )رسم   ی ق ی و هم بر نرخ ارز حق   ی سب ن   ی ها مت ی هم بر ق   ی ور بهره 

 

 . JEL :F31, F41  یبندطبقه

 . ینسب یورساموئلسون، بهره -، مدل بالاسابازار غیررسمینرخ ارز  ،ینرخ ارز رسم: یدیواژگان کل

 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :۱402/  ۶/   ۱۳تاریخ پذیرش:   ۱40۱/  ۱۱/   ۸تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

باشد که توان رقابتی کشورها در مقابل یکی از مهمترین متغیرها در اقتصاد هر کشور نرخ ارز می

های ارزی چندگانه حالتی است که چند نرخ ارز به صورت  دهد. نظامیکدیگر را تحت تاثیر قرار می 

نرخ ارز غیررسمی معمولاً از طریق بازار    ،های دوگانهدر نظام  .وجود دارد  )آزاد(  رسمی و غیررسمی

تعیین شده و معاملات مالی بخش خصوصی و قسمتی از معاملات تجاری از طریق این سیستم صورت  

نرخ ارز رسمی نیز معمولاً به وسیله دولت تعیین شده و به عنوان یک ابزار سیاست اقتصاد    .گیردمی

این طبقه بندی از نرخ ارز بیشتر    .(۱۹۸۶-)دورنبوش  شودکلان در اختیار بانک مرکزی قرار داده می

در کنار بازارهای رسمی  غیررسمیشود. اهمیت بازارهای در کشورهای در حال توسعه مشاهده می

این    .بستگی دارد  غیررسمیبه حاشیه ارزی بازار    اارز و اثرات آن بر عملکرد اقتصاد کلان عموم

  .آیدو رسمی به نرخ بازار رسمی به دست می  غیررسمیر  حاشیه ارزی از نسبت اختلاف نرخ ارز بازا

ار بودن حاشیه  ا  ترقیبسبب    زیبالاتر  بازار  رصادرکنندگان در عرضه  در  و    شودمی  غیررسمیز 

فاصله بین    های ناسازگار پولی و مالی سببتغییرات تعدیل نشده در متغیرهای ساختاری و نیز سیاست

ارز رسمی بازار    نرخ  ت نرخ.  ودشمی  غیررسمیو  از  برای جلوگیری  شدن ذخایر   هیهای چندگانه 

نرخ    شود.ایجاد میها  کشور در هنگام مواجهه با مازاد تقاضای ارز و حفظ تعادل در تراز پرداخت

 .(۱۳۸۳-ارز تعیین کننده حجم و ترکیب مراودات بین المللی یک کشور است )قادری و یاوری

نرخ ارز  های ارزی و نرخ ارز تغییراتی داشته است.  در طول دهه های گذشته سازو کار سیاست  

این     درصد کاهش ارزش داشته است.  2۱غیررسمی در پنج دهه گذشته به طور متوسط سالانه حدود  

 . درصد کاهش ارزش پیدا کرده است  ۱۸  گذشته  دهه  یک  در  رسمی  ارز  نرخ  که  حالی است  در

  های هزینه   و   یابد   کاهش   اقتصادی  عوامل  خرید   قدرت  شوند می  سبب   داخلی   پول    کاهش ارزش

  بیشتری   پول   به   خود  معاملات  پوشش   برای   نیز  هابنگاه   و  دولت   نتیجه  در   دهد.  افزایش  تولید را  بخش

 . تداش خواهند احتیاج
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دوره   اعمال شده در  مرکزی  بانک  توسط  ارز  نرخ  متمادی  ارزش    است،های  کاهش  با  البته 

و نرخ رسمی با گذشت زمان  غیر رسمی  ای همراه بوده است. این سبب شده فاصله بین بازار  دوره 

ها این  وند که به طور متوالی در طی دهه و سپس با شیب ملایم به هم نزدیک ش باشد افزایش داشته

 .(2004-است )ولدخانیاتفاق تکرار شده 

دهد. به طور کلی و رسمی در طول زمان را نشان می  غیر رسمی  روند نرخ ارز بازار  ۱نمودار  

آنطور که در نمودار نمایان    .است  توجه  قابل  نسبت به نرخ رسمی  نوسانات نرخ ارز بازار غیررسمی

اما از نیمه دوم   .اندتا حدود زیادی بر هم منطبق  غیر رسمینرخ ارز رسمی و بازار  ۸0در دهه  ،است

  نرخ  بین  شکاف های ارزی اقتصاد ایران،های اقتصادی محدودیت دید تحریمبه دنبال تش  ۱۳۹0سال  

با وجود    ۹0ای که در سال  به گونه  یافته   افزایش  توجهی  قابل  طور  به  غیر رسمی  بازار  و  رسمی  ارز

در پایان سال    غیر رسمی  شکاف میان نرخ رسمی و بازار  ،درصد نرخ ارز رسمی  20افزایش حدود  

  تا درمحدوده سه هزار تومان    غیر رسمینرخ ارز بازار    است.درصد افزایش یافته ۱40  به بیش از   ۹۱

  بیشتر   هایتحریم  اعمال  دلیل  بهنیز    ۹۷ر سال  (. د۱۳۹5-ت )زبیریاس به ثبات نسبی رسیده   ۱۳۹۶  سال

  به   نسبت  غیررسمی  ارز  یهانرخ شکاف  ارزی،   منابع  شدید  کمبود  و نفتی  شدید   هایتحریم  ازجمله

 .استکرده  پیدا شدیدتری افزایش رسمی

 
 1383- 1396از  بازار غیررسمینرخ ارز رسمی  و   .1نمودار 
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  وری در بهره باشد.  وری عامل اصلی روند نرخ ارز حقیقی میساموئلسون بهره -در مدل بالاسا

شود و رابطه  ی یک کشور در عرصه بین المللی میزنابل تجارت باعث افزایش قدرت چانه کالاهای ق

می  تغییر  کشور  نفع  به  را  ملی  ،دهدمبادله  پول  قدرت  این صورت  در  می  که  عامل .  یابدافزایش 

.  دهدقرار می  تأثیرنرخ ارز را تحت    ،اتوری از طریق ورود و خروج سرمایه و صادرات و واردهره ب

استفاده   اهمیتمی  داده   نشان   وریبهره   توسط از عوامل تولید   مؤثرمقدار  توزیع منافع    شود.  بالای 

 (20۱۹-.)میگنون و همکارانبسزایی خواهد داشت  تأثیروری بین کشورها بر نرخ ارز  حاصل از بهره 

بالاسا تئوری  غیرتجاری  ساموئلسون-طبق  و  تجاری  بخش  دو  با  طریق می   اقتصاد  از    توانند 
 : شود  بررسی رابطه3

تجاری برحسب  ی تجاری و قیمت نسبی کالاهای غیروری نسبی کالاهارابطه بین تغییرات در بهره  .۱

 .مدت در یک کشور(غیرتجاری)الگوی تورم بلند 

بین  .2   و   کشورها   بین  نسبی  وریبهره   تغییرات  نسبت)  دوجانبه  نسبی  وریبهره   در  تغییرات  رابطه 

 .(واقعی ارز نرخ افزایش

متغیرهای اساسی دیگر از  با  ساموئلسون-بالاساداده شده   طتواند در مدل بس ارز واقعی را می نرخ  .۳

 .(۱۳۹۱-بررسی کرد )حسین محمدی مخارج دولت و جریان سرمایه قبیل

مورد اول در رابطه    . را بررسی خواهیم کرد ساموئلسون -بالاسا  ما در این مقاله دو مورد از تئوری 

رسمی و   نسبی و نرخ ارز حقیقی های وری نسبی و مورد دوم در مورد قیمت های نسبی و بهره با قیمت 

 ارز  وری نسبی در مورد نرخ با بهره   نظری   مبانی   ابتدا   در .  دهیم می   قرار   توجه   مورد   را   بازار غیررسمی 

 رابطه  همجمعی   الگوی   طریق   از   شده   برآورد   مدل   سپس   و   شود می   تبیین   غیررسمی   و   رسمی   بازار 

. در این مقاله این موضوع  گردد می   بررسی   نسبی   قیمت   و   نسبی   وری بهره   و   ارز   نرخ   مورد   در   بلندمدت 

نتیجه آن نرخ ارز - که آیا تئوری بالاسا شود  بررسی می  ساموئلسون برای ایران صادق است، که در 

توان از اختلاف تورم داخل و خارج استفاده  حقیقی در بلندمدت ثابت نیست و در تعیین نرخ ارز نمی 

 کرد.  
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 مبانی نظری . 2

  بررت حقیقی  مدل تجاشوند.  می  گروه تقسیم  4به    بازار غیررسمیتعیین کننده نرخ ارز  های  مدل

-1)آگنور  دارد  تأکید  ارز  غیرقانونی  معاملات  و  قاچاق  یهافعالیت  در  تجارت  بر  بالا  مالیات  تأثیر

دارایی  ترازمدل  در    .(۱۹۹2 افزایشسبد  ارزحقیقی    ،  نرخ  یا    در  های  محدودیت   افزایشرسمی 

عرضه  مدل پولی با    .(۱۹۹4-2)کیگوئل و اکنل  شود در بلندمدت می  منفعتواردات سبب افزایش  

 . (۱۹۷۸-3)بلجرشود  می  ایجادرسمی  غیرو    رسمیهای  تفاوت بین نرخ  به دلیل   بازار غیررسمیارز در  

  به دلیل  بازار غیررسمی در  مدل تقاضا ارزمعرفی شده است،    ۱۹۹۳مدل غیر پولی که توسط کامین  

 .وارداتی است کالاهای  تقاضا برای

  و رسمی مبنای محاسبات این مقاله قرار   بازار غیررسمیمدل غیر پولی تعیین کننده نرخ ارز  

مقدار کالای تولید شده   N مقدار تقاضا برای کالای وارداتی و  Dگیرند. برای تبیین مدل غیرپولی  می

  کندمی  تضمین  شود. آربیتراژمی  استفاده   را  بازار غیررسمی  اسمی   نرخ ارز   𝑒bقیمت کالاها، 𝑃N و

  یا  واردات برای تقاضا.  باشد بازار غیررسمی  نرخ در نهایی هزینه  با برابر  و یکسان  واردات قیمت که

اندن سود تولیدکننده با توجه به تابع تولید کاب داگلاس با  رس  حداکثر  به   از  آمده   دست  به   دلارهای

 است:  بازده ثابت 

 {
Max:                       𝑃NN− 𝑒bD − 𝑃N𝐿

𝑠. 𝑡.   𝑁 = 𝐷𝛼𝐿1−𝛼            (0 < 𝛼 < 1)
 (۱ )  

 سپس

 
{
 

 D = [
α

1−α
]1−αN(

eb

PN
)α−1

logDb = b0 + logN + b1logeb − b1logPN

b0 = (1 − α) log [
α

1−α
] ; b1 = α − 1

   (2 )  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Agenor 

2. Kiguel and O'Connell 

3. Blejer 
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نشان می تقاضا  معادله  در  این  ارزش  کاهش  که یک  غیررسمیدهد  حقیقی سبب جانشینی    بازار 

  یابد.میشود و بنابراین تقاضا برای دلار کاهش نیروی کار افزایش یافته می

و رسمی   بازار غیررسمیتفاوت بین نرخ    بازار غیررسمیاز طرف دیگر، عامل اصلی عرضه دلار به  

 عبارتند از:  بازار غیررسمیاست. تابع عرضه نرخ ارز در 

  logSb = a0 + a1(logeb − loge0) (۳ )  

  eb  و  بازار غیررسمی= نرخ ارز درe0 .نرخ ارز در بازار رسمی است = 

 ضا : از تساوی معادله عرضه و تقا

a0 + a1(logeb − loge0) = b0 + logN + b1logeb − b1logPN  (4 )  

 با مرتب کردن آن :

logeb = β1 + β2loge0 + β3logN + β4logPN  (5 )  

 

تبیین مسئله استفاده خواهیم کرد و مبنای محاسبات در این پژوهش مدل   از روش غیر پولی برای 

 کردن روش غیر پولی خواهد بود. 

  ساموئلسون-بالاسا دلالت نظریه. 2-1

دارد که نرخ ارز، سطح قیمت نسبی  می   قانون قیمت واحد بیان   ا تئوری برابری قدرت خرید ی  

، یا حداقل حرکات نرخ ارز  ( برابری قدرت خرید مطلق ) کند می   را برابر   ( مقایسه شده ) دو کشور 

دارد  نسبی  قیمت  در سطح  برابر  نسب )   تغییرات  قدرت خرید  عبارت دیگرتئوری  ی(.  برابری  به 

های ارز تمایل به برابر سازی سطوح قیمت نسبی بین  دارد که نرخ می   خرید بیان   برابری قدرت 

وجود بخش غیرتجاری که   این تئوری به چند دلیل در کوتاه مدت معتبر نیست:  کشورها دارند. 

شوند، زیرا آنها در معرض رقابت بین المللی نیستند که این باعث  نمی   ها برابرسازی ن قیمت ای در 

های ارز گرایش  نرخ   شود. می   وسیله برابری قدرت خرید ه از سطح تعیین شده ب   انحرافات مهمی 
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بالا  به کشورهای فقیر دارند، و معمولاً به  نسبت  با    تر بودن در کشورها ی ثروتمند  کشورهای 

 . کنند می   ، افزایش نرخ ارز واقعی را تجربه رشد بالا 

نه تنها در    دادند تئوری برابری قدرت خریدئلسون اولین کسانی بودند که نشان  والسا و سامب

ریزی کردند که حرکات نرخ ارز و   معتبر نیست. لذا مدلی را پایه کوتاه مدت بلکه در بلندمدت نیز

ساموئلسون این است  -منظور اصلی اثر بالاسا. دهدمی های نسبی را بهتر نشان همچنین افزایش قیمت 

ت در مقایسه با بخش غیرقابل تجارت منجر به افزایش  وری در بخش قابل تجارکه رشد بالای بهره 

کند.  بر نرخ ارز حقیقی کشورها وارد میشود که فشار رو به بالا  می  تجارت  غیرقابلقیمت نسبی  

نجر به افزایش نرخ دستمزد در بخش قابل تجارت  م  تجارت  قابل  بخش   وریبهره   دریک افزایش  

به    تجارت  غیرقابل  بخش  در  کار  نیروی  ت،تجار  قابل  بخش  در  بالاتر  دستمزدهای  دیدن  با  شود.می

  در تجارت    قابل  کالاهای   عرضه   افزایش  سبب  امر  این  .کنندمی  حرکت  تجارت قابل  بخش سمت  

از طرف دیگشمی  تجارت  قابل  کالاهای   قیمت   کاهش  آن  نتیجه  در   و  بازار عرضه کالای  ر،  ود. 

عغیر کاهش  خاطر  به  تجارت  در  قابل  کار  نیروی  میرضه  کاهش  بخش  قیمت  آن  بنابراین  یابد. 

  افزایش   تجارت  غیرقابل  کالای نسبی  هایقیمت  یابد. در نتیجه،کالاهای غیرقابل تجارت افزایش می

نسبت  ارز  نرخ  عبارت.  یافت  خواهد های غیرقابل تجارت دو کشور  کالا  نسبی  قیمت   بین  حقیقی 

شود. بنابراین  قابل تجارت در نظر گرفته میالای برابری قدرت خرید برای ک فرض که  با این، است

  ، یابد  افزایش  «ب»   کشور  از  بیشتر  «الف»   کشور  در  تجارت  قابلغیر  کالای   نسبی قیمت   که  هنگامی

 یابد.می ارزش  افزایش ب به نسبت الف  کشور در حقیقی ارز نرخ

 ارز آزاد ساموئلسون با در نظر گرفتن بازار -مدل بالاسا. 2-2

  قیمت   و  بازار غیررسمی  ارز  نرخ  بین  ارتباط   بازار  ارز  نرخساموئلسون با در نظر گرفتن  -مدل بالاسا

  بازار  وجود  صورت  در   که  دهدمی   نشان  1فیلاکتیس و کاسیماتیس.  است  تجارت  غیرقابل  کالاهای

  ارز  نرخ  نهایی  هایهزینه   براساسعمدتاً    تجارت  قابل  کالاهای مربوط به   داخلی  هایقیمت  بزرگ

.  کندمی  منعکس  را  بازار غیررسمی  ارز   نرخ عمومی  هایقیمت   سطح  ،کلی  طور  به   .است آزادبازار

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Phylaktis and Kassimatis 
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  قابل  کالاهای   داخلی  هایقیمت  بر  معناداری  اثر   خارجی  پول   برای  فعال  بازار  که  دهدمی  نشان   این

   .داشت خواهدهای داخل و نرخ ارز حقیقی نتیجه بر سطح عمومی قیمت و در   تجارت

𝑃𝑡   تجارت  قابل  هایقیمت    از  وزنی  میانگین  𝑃𝑡ها برای اقتصاد داخلبا فرض سطح قیمت
𝑇    و  

𝑃𝑡  تجارت  غیرقابل هایمتقی
𝑁ت: نوش توانمی به صورت زیر 

𝑃𝑡 = α𝑃𝑡
𝑇 + (1 − α)𝑃𝑡

𝑁  (۶ )  

𝑝𝑡 = log (𝑃𝑡)  ، 𝑝𝑡
𝑇 = log (𝑃𝑡

𝑇)  و 𝑝𝑡
𝑁 = log (𝑃𝑡

𝑁)،  α    ضریب وزنی اعمال شده برای بخش

1)( و 𝑇) قابل تجارت   − α)    غیرقابلضریب وزنی اعمال شده بخش   ( تجارت𝑁  است. اگر )𝑋𝑚𝑡  

 آمریکا   دلار  یک  خرید  برای  نیاز  مورد  داخلی پول  تعدادیعنی  )  .تعریف کنیم  بازار غیررسمینرخ ارز  

𝑃𝑡نرخ ارز حقیقی بازار  و  𝑄𝑚𝑡و    (بازار در
 شود که :  ، سپس نتیجه می شاخص قیمت خارجی باشد ∗

 𝑞𝑚t = xmt + 𝑝𝑡
∗ − 𝑝𝑡   (۷ )  

 𝑞𝑚𝑡 = log (𝑄𝑚𝑡)،  𝑥𝑚𝑡 = log(𝑋𝑚𝑡)،  𝑝𝑡
∗ = log (𝑃𝑡

𝑝𝑡و    (∗ = log (𝑃𝑡)  اکنون  .    است

همان ضریب وزن بخش قابل تجارت   (∗𝑇) ضریب وزن بخش قابل تجارت خارجی  که کنید فرض

αیعنی  )  .است  (𝑇)  داخلی = α∗    ) بازار  نرخ ارز حقیقی   از معادله یک و دو برای نشان دادن توانمی

 : زیر در نظر گرفتجایگزین فرم  با غیررسمی

𝑞𝑚𝑡 = (𝑥𝑚𝑡 + 𝑝𝑡
𝑇∗ − 𝑝𝑡

𝑇) + (1 − 𝛼)[(𝑝𝑡
𝑁∗ − 𝑝𝑡

𝑇∗) − (𝑝𝑡
𝑁 − 𝑝𝑡

𝑇)]   (۸ )  

سبد   ،های معاملاتی و دیگر نقائص بازارمستلزم آن است که در غیاب هزینه برابری قدرت خرید  

با  قابل تجارت در دو کشورکه  اندازه   مشترک کالاهای  ها  شوند در همه زمانگیری  ارز مشترک 

 این به معنای زیر است:  .باشد یکسان 

𝑥𝑚𝑡 + 𝑝𝑡
𝑇∗ − 𝑝𝑡

𝑇 = 0   (۹ )  

  در   اما  ،دباش   برخوردار کالاها  همه  تولید  در  مطلق  مزیت  از  داخلی  اقتصاد  اگر که  گیردنتیجه می

  ثابت  نهایی نرخ  فرض با   ،باشد تجارت  غیرقابل کالاهای  از  بیشترمزیت  تجارت  قابل کالاهای مورد
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  کشورهایی در  تجارت غیرقابل کالاهای  نسبی قیمت ( داگلاس  کاپ تولید   تکنولوژی  یعنی)  تبدیل

  معادلات   از.  بود  خواهد  بالاتر  ،ترپایین   وریبهره   سطح  با  کشورهایی  به   نسبت  بالاتر  وریبهره   سطح  با

  شرایط  نظر  از تجارت  قابل  بخش   در   بالاتر  وریبهره   رشد  با  کشور  پول  که  رسدمی  نظر  به   ۹  و  ۸

 .خواهد شد  گذاریارزشلق بیش از حد مط خرید قدرت برابری

عامل   که  آنجا    عوامل  از  مستقل حقیقی  ارز  نرخ  ، دارد  وجود   ها بخش   بین   آنیتحرک  از 

  ی کشورها وریبهره  تفاوت توسط  فقط  تجارت غیرقابل کالاهای نسبی  قیمت و است کل تقاضای

ا جایگزین کرد و نتیجه  ر  ۸  معادله   در  نسبی   قیمت   بازدهی   توانمی  پس    .شودمی  تعیین   خارج  و   داخل

 ه:دهد ک نشان می

𝑞𝑚𝑡 = (1 − 𝛼)[(
𝜓𝑁∗

𝜓𝑇∗
) (𝜃𝑡

𝑇∗ − 𝜃𝑡
𝑁∗) − (

𝜓𝑁

𝜓𝑇
) (𝜃𝑡

𝑇 − 𝜃𝑡
𝑁)]  (۱0)  

ψ    سهم نیروی کار در تابع تولید کاپ داگلاس وθ   وری  اگر نرخ رشد بهره وری کل است.  عامل بهره

θ𝑡  تجارت  قابل   داخلی در بخش
𝑇  خارجی   در بخش قابل تجارت  ورینرخ رشد بهره   از  تربزرگ  

θ𝑡
𝑇∗  خواهد بود و به همین    تربزرگتجارت    غیرقابلها در بخش  د، اختلاف دستمزد و قیمت باش

 .شد  خواهد  بیشتر بازار غیررسمی تعادلی بین برابری قدرت خرید و نرخ ارز کافشترتیب  

 کرد: خلاصه زیر معادلات مجموعه در توان به راحتی، تجزیه و تحلیل فوق را میبه منظور تخمین

(𝑝𝑡
𝑁 − 𝑝𝑡

𝑇) = δ0 + δ1(𝜃𝑡
𝑇 − 𝜃𝑡

𝑁) + 𝜀𝑡        (۱۱)  

𝑥𝑚𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1(𝑝𝑡
𝑇∗ − 𝑝𝑡

𝑇) + 𝜀𝑡  (۱2)  

𝑞𝑚𝑡 = λ0 + λ1[(𝜃𝑡
𝑇∗ − 𝜃𝑡

𝑁∗) − (𝜃𝑡
𝑇 − 𝜃𝑡

𝑁)]+𝜀𝑡   (۱۳)  

𝑞𝑚𝑡 = 𝜂0 + 𝜂1[(𝑝𝑡
𝑁∗ − 𝑝𝑡

𝑇∗) − (𝑝𝑡
𝑁 − 𝑝𝑡

𝑇)] + 𝜀𝑡  (۱4)  

زمانی دوره    بخش  وریبهره   ساموئلسون-بالاسا  مدل   در   .است  𝜀𝑡  تصادفی  اخلال   جزء،  𝑡 طی 

  جز   .باشد  واحد   باید  تجارت  قابل  قیمت   نسبت  ضریب    .دارد  نیاز  بودن   مثبت   به   تجارت  قابل  کالاهای

 . شوده میگرفت  نظر  در  مطلق   از  متفاوت  نسبی  خرید  قدرت  برابری  که  معنی  این  به  ۱2  معادله  در  ثابت

  از   معناداری  اختلاف   دو  هر  λ0 و  𝜂0 علاوه بر این برابری قدرت خرید به این معنی که پارامترهای

 𝜂1 یعنی (وریبهره   و)  نسبی  قیمت  تفاوت  با  مرتبط  ضرایب  .(۱۹۶4  بالاسا)    باشند  داشتهنباید    صفر
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اید مقادیر مطلق بین  ب  و   است  تجارت  غیرقابل  بخش  برای  شده   اعمال   وزنی  ضرایب   نمایانگر   λ1 و

  ،بگیرد  نظر  در   را  منفی  مقادیر  باید  λ1 و  𝜂1صفر و یک فرض شود . تئوری همچنین نیاز دارد که  

  برای .  است  آمریکا  دلار   به  نسبت  ریال  ارزش  افزایش  نشانگر  بازار  حقیقی  ارز  نرخ  در  کاهش  زیرا

مین هدف تجزیه و تحلیل  تخ  برای.  شودمی  اعمال  دلار   و  ریال  بین   رسمی  ارز  نرخ  ، هدف  تکمیل

 د:یر خلاصه کرتوان به راحتی در مجموعه معادلات زفوق را می

𝑥𝑡 = 𝜇0 + 𝜇1(𝑝𝑡
𝑇∗ − 𝑝𝑡

𝑇) + 𝜀𝑡  (۱5)  

𝑞𝑡 = 𝜐0 + 𝜐1[(𝑝𝑡
𝑁∗ − 𝑝𝑡

𝑇∗) − (𝑝𝑡
𝑁 − 𝑝𝑡

𝑇)] + 𝜀𝑡  (۱۶)  

𝑞𝑡 = τ0 + τ1[(𝜃𝑡
𝑇∗ − 𝜃𝑡

𝑁∗) − (𝜃𝑡
𝑇 − 𝜃𝑡

𝑁)]+𝜀𝑡  (۱۷)  

  اصول   که   دلیل   این   به   کارایی نداشته باشد.   رسمی   ارز   نرخ    تئوری باشند ممکن است مطابق با  ها  اگر داده 

. در بسیاری  کند می  تغییر   نسبی  وری بهره   یا   نسبی   قیمت   حرکت   مورد  این   در   . کند نمی   منعکس   را   اقتصاد 

  در است و    رسمی   بازار   از   بیشتر   بسیار   بازار غیررسمی   در   معاملات   حجم   توسعه   حال   در  از کشورهای 

 .کند می   منعکس   رسمی   ارز   های نرخ   از   بهتر   بسیار را    اقتصادی   اصول   نرخ ارز آزاد   بازارهای 

توسعه در  بنابراین   حال  در  کشورهای  ارز    ، مطالعه    بازار   ارز   نرخ   از   تر مناسب  بازار غیررسمی نرخ 

 . کنیم می   آزمون   ساموئلسون را - بالاسا   فرضیه   ه ادام   در .  است   اقتصادی   های تئوری   آزمون   در   رسمی 

 سابقه پژوهش . 3

  تأثیر بررسی عوامل  » خود تحت عنوان    در مقاله (  ۱۳۹۱)حسین اسماعیلی رزی و سید کمیل طیبی

  دولت،  هایهزینه   نسبی،  وریبهره   بلندمدت   اثرات    «ارز در اقتصاد ایران  مؤثرگذار بر نرخ واقعی  

  حقیقی با استفاده از آمارهای سری زمانی سالانه ایران   مؤثرارز    ختجاری نر  مبادله  رابطه  و   نفت   قیمت

های گسترده  روش خود توضیح با وقفه   با   20۱۱  -  ۱۹۸0  زمانی  دوره   در   تجاری  اصلی  شرکای و

داده  قرار  بررسی    ارز   نرخ   بلندمدت   در   نسبی  وریبهره   تغییرات   که   دهد می  نشان  نتایج  . اندموررد 

  اثر   با   مطابق   شده  تصریح   وری نسبی در الگویلامت مثبت ضریب بهره ع  و بوده  گذار  تأثیر  حقیقی
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  ارز  نرخ و نفت  قیمت   و دولت  هزینه  تجاری  مبادله   رابطه  نیز  مدت  بلند   در.  است  سونوئلسام-سابالا

 .مطابق با مبانی نظری است  ضرایب  علامت  و  بوده  مؤثر واقعی

فراهانی  گودرزی  یزدان  و  عراقی  خلیلی  مقاله۱۳۹۳)  منصور  در  و »   (  خرید  قدرت  برابری 

بالا وربهره با رویکرد مدل  تولید  منتخب   وئلسونسام - سا ی  میان   « در کشورهای  رابطه  بررسی  به 

حقیقی با  مؤثر آن بر نرخ ارز   تأثیر وری و تورم در کشورهای شرکای تجاری ایران و تفاوت بهره

و  20۱۱  -۱۹۸0  زمانی   دوره  در   پردازد.می  خرید   قدرت    برابری انباشتگی  هم  تحلیل   از روش 

FMOLS   تأییدسون در این کشورها  وئل م سا - دهد که اثر بالاسا نتایج نشان می   .اند استفاده کرده 

بهرهمی  افزایش در  معنی که  این  به  ارز  شود  نرخ  افزایش  به  قابل تجارت  بخش  ختم   مؤثر وری 

منفی   تأثیرهای آتی  خرید در ایران درسال شود و همچنین این کاهش نرخ ارز حقیقی بر قدرت  می 

 .خواهد داشت 

ساموئلسون را  -کند که مطالعات سری زمانی فرضیه بالاسااستدلال می  (۱۹۹2)بهمنی اسکویی   

مورد    گرنجری  علیتو   جمعی  هم  تحلیل  و   تجزیه  از   کنند.می  تأیید   برای    وریبهره   تفاوت در 

  از  کشور  سه   در    وریره به نسبت  و  حقیقی  ارز نرخ  که   دهد می  نشان  نتایج .  کندمی  برآورد    کشور۶

ورد  با استفاده از برآ  دیگرای  ( در مقاله ۱۹۹۶)   بهمنی اسکویی و رهی  .هستند  همجمع  کشور  شش

 . گیردمی  کار  به   کره   برای  چندگانه های ارزای را برای تخمین نرخنمایی مدل مشابهحداکثر راست

  با   همجمع  تعادلی  ارز   نرخ  از  خرید  قدرت   برابری  انحراف   موارد  همه   در   که   دهندمی   نشان  نتایج

 .کندمی تأیید  را ساموئلسون-بالاسا  مفهوم بوده و  نسبی وریه بهر

و     لوکینیک  داده  ( 200۷  )  جوباجلفوندا  کرواسی  کشور  دوره برای  در  فصلی   های 

معنادار   وئلسوناثر بالا سام   .اند دادهتخمین حداقل مربعات معمولی انجام  ه  به وسیل  200۶  - ۱۹۹۸

اثرات در این کشور در این   بودن  ضعیف   این  .است   بودهنبوده و نسبت به کشورهای مشابه کمتر  

داده  توض  گوناگونی  عوامل  با  تواندمقاله می  است یح  انعطاف شده  احتمال وجود دارد که  این   .

ضعیف شدن این اثر شده باشد. از طرف دیگر پذیری بازار کار و بیکاری بالا در کرواسی باعث  

ای در کاهش موانع تعرفه   و   آزادسازی بازار  تأثیر های کالاهای تجاری تا حد زیادی تحت  قیمت 
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را را ها  شود که رشد قیمت که سبب به رقابت شدید در بازار داخلی می اند  تجارت خارجی بوده

 .کند محدود می 

مقاله    (20۱۱)  چادوری   بالاسا  مدلسازی» در  استرالیا  -اثرات  بالاسا  « ساموئلسون در    - فرضیه 

دهد که رابطه  نشان می   شواهدکند.  آزمون می ARDL برای استرالیا با استفاده از روش  ساموئلسون را

های  سال برای  وری بین کشورهای استرالیا و آمریکا  با این نرخ ارز و تفاوت بهره بلند مدت معناداری  

وری نیروی کار در  درصد افزایش در بهره   ۱  که   حاکی از آن است   نتایج وجود دارد.   200۳ -۱۹۹5

  انحراف .  شودمی  استرالیا  در  حقیقی درصد افزایش در نرخ ارز  ۶/5  باعث   آمریکا  به   نسبت    استرالیا

رود که  شود. احتمال میدرصد در سال اصلاح می  20  حدود  حقیقی   ارز  نرخ  بلندمدت  تعادل  از

 .درمدل بیش از حد برآورد شده باشد   یت به خاطر نبود متغیر توضیحی دیگرضریب حساس

  تعیین   برای  تولید   تئوری  روش«  نرخ ارز حقیقی و ساختار تولید» در مقاله   (20۱4کهلی و ناتال)

  تجارت   غیرقابلقابل تجارت به    کالاهای  نسبی  قیمت  توسط  اند کهکرده   استفاده را    حقیقی  ارز  نرخ

  ،حقیقی  ترنسلوگ  تابع  از  استفاده   با.  متداول است  الملل  بین  تجارت  ادبیات  درشود که  تعریف می

 عامل  موجودی   و  تجارت  به   توجه   با   داخلی  اضافی  اندازهای   پس  از  تابعی  عنوان  به  را  حقیقی  ارز  نرخ

عوامل    دهد که نشان می  سنتایج تجربی برای سوئی  اند. آورده تکنولوژی به دست    پیشرفت  و  نسبی

ساموئلسون  -لاسااثر با  .شودنسبی تعیین می  اولیهتجارت و موجودی  عامل    اصلی نرخ ارز حقیقی با

 . نداردحقیقی بلند مدت فرانک سوئیس ارزش ی در توضیح افزایش دارمعنینقش 

( و همکاران  درمقاله 20۱5زانتی  عنوان  (  تحت  تع» ای  ارز  یین عوامل  نرخ  برایکننده    حقیقی 

  روش گیرند. ازهای بالقوه در نظر میکننده عوامل خاص متغییری را به عنوان تعیین «  فرانک سوئیس

نتایج    کنند.استفاده می   توضیحی  متغیر  عنوان   به  دولت نسبی    مخارج  و   تجارت  به   توجه   با  همجمعی

دهد که روش تجربی به انتخاب متغیرها، دوره نمونه و کشورها حساس است. اهمیت تولید  نشان می

- ناخالص داخلی سرانه و دارایی خارجی خالص به عنوان متغیرهای کلیدی بستگی به نرخ ارز فرانک

 . ندارد  داری معنا نقش  هیچ  ساموئلسون-بالاسا  اثرین ژاپن دار و 
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  جدیدی  شواهد   شت اثر بالاسا ساموئلسونگبر» ( در مقاله خود با عنوان 20۱۹گابلر و ساکس) 

  ۱۹۷0های  سال  برای OECD کشورهای  برای  ساموئلسون-سابالا   فرضیه  «OECDکشورهای  از

 فرضیه  به طور کلی نتایج برآورد درون و بین بخشی از .مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت 200۸  تا

B-S وری در بخش قابل تجارت  یک رابطه منفی قوی بین بهره   ۱۹۸0اواسط دهه  از    .کندتبعیت نمی

  مشخصات   وها  داده   مجموعه  انتخاب   به   بستگی   یافته   این  است   ممکن   .و نرخ ارز حقیقی وجود دارد

   .باشد  داشته مدل

با وجود اینکه در گذشته مطالعات زیادی   ،توان بیان داشتمطالعات انجام شده میبا مروری بر  

وری و قدرت خرید  ها اثرات بهره اما عموم این پژوهش   ، ساموئلسون پرداخته است-به اثرات بالاسا

به طور مجزا براساس تئوری    بازار غیررسمیاند و تاکنون نرخ ارز رسمی و  را مورد بررسی قرار داده 

 ،ساموئلسون به صورت دقیق و تفکیک شده مورد ارزیابی قرار نگرفته است. به عبارت دیگر-بالاسا

  بازار غیررسمی وری بر نرخ ارز رسمی و  ها و بهره تاکنون مطالعه دقیق و جامعی در زمینه اثرات قیمت 

   بر حقیقی بودن نرخ ارز توسط نویسنده مشاهده نشده است.  تأکید با 

 ههای مورد استفاد . داده 4

داده ایران    یمرکز   بانک  از  رسمی  هاینرخ   و  بازار غیررسمی  ارز  نرخ  هایداده  به  و  مربوط  های 

  (WDI)جهانیهای توسعه بانک  مربوط به ایران و چین از شاخصبی  های نسو قیمت نسبی   وریبهره 

. استخراج گردیده است های منتشر شده(به صورت سالانه )براساس داده ۱۳۹۶تا    ۱۳۸۳های  برای سال

  عنوان   به   را بر اساس دلار آمریکاها  شریک اصلی تجاری برای ایران را چین در نظر گرفتیم. داده 

 .شودمی استفاده  مشترک ارز

وری  بهره   به کار گرفته شده است.کل    وریتولید متوسط نیروی کار به عنوان معیاری برای بهره 

بخشهر   برای    حقیقی   افزوده   ارزش  تقسیم  از  تجارت  غیرقابل  و   تجارت  قابل  کالاهای  کارگر 

های قابل تجارت از ارزش افزوده کشاورزی و  اشتغال بخش به دست آمده است. بخش به  ها  بخش

  های بخش   هاقیمت  شاخص.  است  شده   استفاده  تجارت از ارزش افزوده خدمات  غیرقابلصنعت و  
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  بخش   هر   برای   حقیقی  افزوده   ارزش   به   اسمی  افزوده   ارزش  تقسیم  از    غیرقابل تجارت  و   تجارت   قابل

 .آیدمی دست  به

 ارزیابی نتایج. 5

 شود که عبارتند از:  می دسته تقسیم 4نتایج در این پژوهش به 

 (  ۱۱ی نسبی با توجه به فرمول )وربهره نتایج قیمت نسبی و  . ۱

 (۱2قابل تجارت با توجه به فرمول ) های نتایج نرخ ارز اسمی بر قیمت . 2

 (۱۳ه فرمول )وری نسبی با توجه ب نتایج نرخ ارز حقیقی و اختلاف بهره . ۳

 ( ۱4نتایج نرخ ارز حقیقی و اختلاف قیمت نسبی با توجه به فرمول ). 4

نرخ     ،نرخ ارز رسمی اسمی  ، وری نسبیبهره   ، های نسبینتایج آزمون ریشه واحد برای قیمت

نرخ ارز رسمی حقیقی، نرخ    ،های قابل تجارت چین به ایراننسبت قیمت  ،اسمی  بازار غیررسمیارز   

غیررسمیارز   بهره   بازار  اختلاف  و  حقیقی،  ایران  و  چین  تجارت  غیرقابل  به  تجارت  قابل  وری 

گزارش   ( ۱)تجارت به قابل تجارت چین و ایران در جدول پیوست    غیرقابلاختلاف قیمت نسبی  

  از  متغیرهابه اول  جود ریشه واحد با تفاضل مرتوشود.  فرضیه صفر رد می  همه موارددر    شده است.

با استفاده از معیارهای شوارتز و    بهینه تعیین وقفه  .  دشونمی  پایا   متغیرها    %۹5و در سطح    رودمی  بین 

 است.  به دست آمده آکائیک 

 های نسبیوریهای نسبی و بهره قیمتنتایج مربوط به  .5-1

تفا  جمعیآزمون جوهانسن برای هم  ( ۱)در جدول   اول بودن    ضل هر دو متغیر به دلیل مرتبه 

  این   برای  أبا عرض از مبد  جمعی  هم  بردار  یک  شوندمی  مشاهده   که  طورهمان .گردداستفاده می

 .دارد وجود متغیرها
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 آزمون همجمعی  .1جدول 

 پژوهش های مأخذ: یافته

باقی برای  واحد  ریشه  تست  رگرسیونمانده نتایج    نشان   نسبی  وریبهره   بر  نسبی  قیمت   های 

معنی  5  سطح  در  جمعی  هم   رابطه   عدم  بر   مبنی  صفر  فرضیه   که   دهدمی است.درصد    وجود    دار 

آزمون ریشه واحد برای    (2)  پیوست   در جدول  .شودمی  تأیید   متغیرها  بین  دارمعنی  بلندمدت رابطه

   .ها صورت گرفته استباقیمانده 

بینی قوی  این    .باشد  یک  بایدساموئلسون شیب رابطه همجمعی  -تر مدل بالاسابه منظور پیش 

 کنیم. سپس کنیم. ابتدا حداقل مربعات معمولی برای متغیرها را رگرس می  می  آزمون   محدودیت را

  فرضیه صفر رد می شود.   درصد  5در سطح معنی داری  را آزمون کرده و   ۱  شیب  بر  مبنی  صفر  فرضیه

بالاسا اثر  به  سریع-باتوجه  افزایش  بهره ساموئلسون  قابلتر  بخش  غ وری  به  نسبت  یرقابل تجارت 

می تجارت  قابل  به  تجارت  غیرقابل  نسبی  قیمت  افزایش  به  منجر  در  همان   .شودتجارت  که  طور 

 .یید نمی شودأت ساموئلسون-بالاسانمایان است اثر  2جدول

 

 آزمون ضریب شیب واحد  .2جدول 

δ̂𝑂𝐿𝑆 𝐹(𝛿̂ متغیر = 1) Prob 

 بر  تجارت به قیمت قابل تجارت غیرقابل لگاریتم قیمت 

 22/0 ۶/۱ ۳۳/۱ تجارت   غیرقابلی قابل تجارت به وربهره لگاریتم 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

 Rank Trace statistics متغیر ها 
5% 

critical 

value 
 بر  تجارت به قیمت قابل تجارت غیرقابل لگاریتم قیمت 

 تجارت   غیرقابلی قابل تجارت به وربهره لگاریتم 

٠ 2۷/۳0 ۹۶/۱۹ 

١ 
*۱5/۶ 42/۹ 
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بازار    .5-2 های اسمی و نسبت قیمتغیررسمی  نتایج مربوط به نرخ ارز رسمی و  

 قابل تجارت در چین به ایران 

  به دلیل مرتبه اول بودن تفاضل هر سه متغیر   آزمون جوهانسن برای هم جمعی  ( ۳)در جدول  

می می   طورهمان .گردداستفاده  مشاهده  از جدول  اسمی  که  ارز  نرخ  بین  غیررسمی)شود  و    بازار 

 .ای بلندمدتی وجود ندارندهای قابل تجارت هیچ رابطه رسمی( و نسبت قیمت 

 

 آزمون همجمعی  .3جدول 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

اینجا نسبت قیمت   دهند. در این صورت برابری  ها رابطه برابری قدرت خرید را نشان میدر 

ندارندبلندمدتی    رابطه  اسمی  ارز  نرخ  و   قدرت خرید هم  هم.  با  رابطه  نبودن  دلیل  بین  به  جمعی 

  رگرسیون  از    تجارت  قابل    های قیمت   نسبت   و (رسمیبازار غیرمتغیرهای نرخ ارز اسمی)رسمی و  

 د.  شواده میاستف گیریتفاضل  با معمولی مربعات حداقل

در   را آزمون کرده که  دهنده برابری قدرت خرید استنشان  ۱ شیب  بر  مبنی  صفر  فرضیه  سپس

که رابطه بلندمدت بین متغیرهای نرخ ارز اسمی و    طورهمان   شود.رد میدرصد    ۹5ی  دارمعنیسطح  

.  داردداری  رگرسیون نیز با یک اختلاف معنی  شیب  ، های قابل تجارت وجود نداردنسبت به قیمت 

 .ندارد  وجود اسمی  ارز نرخ به   نسبت خرید قدرت  برابری  ایران در پس

 

 

 

 Rank Trace statistics متغیر ها 
5% 

critical 

value 
 نرخ ارز رسمی اسمی بر لگاریتم 

 نسبت قیمت قابل تجارت چین به ایران لگاریتم 

٠ 
*۷۹/۱۳ 4۱/۱5 

١ ۱0/0 ۷۶/۳ 

 اسمی بر  بازار غیررسمینرخ ارز لگاریتم 

 نسبت قیمت قابل تجارت چین به ایران لگاریتم 

٠ 
*24/۱4 4۱/۱5 

١ ۸۶/۱ ۷۶/۳ 
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 آزمون ضریب شیب واحد  .4جدول 

γ̂ متغیر
𝑂𝐿𝑆

 𝐹(𝛾 = 1) Prob 

لگاریتم نسبت قیمت قابل   لگاریتم نرخ ارز رسمی اسمی بر

 تجارت چین به ایران
75/0- 52/33 001/0 

لگاریتم نسبت قیمت   اسمی بر بازار غیررسمیلگاریتم نرخ ارز 

 قابل تجارت چین به ایران 
88/0- 89/24 00/0 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 وری نسبی اختلاف بهرهو نتایج مربوط به نرخ ارز حقیقی  .5-3

 به دلیل مرتبه اول بودن تفاضل هر سه متغیر  جمعیآزمون جوهانسن برای هم  (5)در جدول  

 در آزمون نسبی وریبهره  اختلاففرضیه وجود رابطه بلندمدت نرخ ارز واقعی و  .گردداستفاده می

  عدم   بر  مبنی  صفر   فرضیه  که  دهد می  نشان  آزمون  ماره آشود.  می  تأیید درصد    5  داریمعنی   سطح

 .دکر رد توانمی داری را درصد معنی 5 سطح در بلندمدت   رابطه وجود

 

 آزمون همجمعی  .5جدول 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

هر دو  بین    دارهمجمعی معنیرابطه بلندمدت    یهاا شدن آزمون ریشه واحد باقیمانده به دلیل مان

ود. به دلیل حقیقی بودن نرخ ارز ضریب شیب صفر  شمی  تأییدوری نسبی  بهره و  نرخ ارز حقیقی  

بین نرخ ارز واقعی و اختلاف بهره شود.  آزمون می با فرضیه  وری نسبی  رابطه  به دلیل مثبت بودن 

 وریبهره   اختلاف   روی  بر  شده   برآورد   ضرایب شود.نمی  تأیید متفاوت بوده و  ساموئلسون  –بالاسا  

 rank Trace statistics متغیر ها 
5% 

critical 

value 
ی  ور بهره لگاریتم اختلاف    نرخ ارز رسمی حقیقی بر لگاریتم  

 تجارت چین به ایران   غیرقابل نسبی قابل تجارت به  

٠ ۶۳/2۱ 4۱/۱5 

١ 
*0۷/۳ ۷۶/۳ 

لگاریتم اختلاف    حقیقی بر   بازار غیررسمی نرخ ارز  لگاریتم  

 تجارت چین به ایران   غیرقابل ی نسبی قابل تجارت به  ور بهره 

٠ ۹۷/24 4۱/۱5 

١ 
*00۷/0 ۷۶/۳ 
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شود و در نتیجه  فرضیه صفر مبنی بر صفر بودن ضرایب رد می  بنابراین  و  بوده   معنادار  آماری  نظر  از

 شت.ی خواهد داواقع  ارز نرخ تغییرات  در توضیحی قدرت نسبی وریبهره  اختلاف

 

 آزمون ضریب شیب صفر  .6جدول 

λ̂𝑂𝐿𝑆 𝐹(𝜆̂ متغیر = 0) Prob 

 0/ 000 ۷2/۳۳ 25/۳ ی وربهره لگاریتم اختلاف  لگاریتم نرخ ارز رسمی حقیقی بر

لگاریتم اختلاف    حقیقی بر بازار غیررسمیلگاریتم نرخ ارز 

 ی وربهره 
۹2/۳ 52/۸۳ 000 /0 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

 های نسبی ارز حقیقی و تفاوت قیمت نتایج مربوط به نرخ .5-4

  به دلیل مرتبه اول بودن تفاضل هر سه متغیر   آزمون جوهانسن برای هم جمعی  ( ۷)در جدول  

بلندمدت   .گردد استفاده می   قیمت  اختلاف و  رسمی حقیقینرخ ارز  در مورد  فرضیه وجود رابطه 

نتیج  شودمی   رد  با وجود عرض از مبدا  درصد  5  داریمعنی   سطح  در نسبی آن هیچ رابطه  ه  و در 

حقیقی و اختلاف قیمت    بازار غیررسمیه نرخ ارز  بلندمدتی بین این دو متغیر برقرار نیست. اما رابط 

 نسبی به صورت بلندمدت با آزمون یاد شده برقرار است . 

 

 آزمون همجمعی  .7جدول 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 Rank Trace statistics متغیر ها 
5% 

critical 

value 

 اختلاف قیمت نسبی لگاریتم  نرخ ارز رسمی حقیقی برلگاریتم 
٠ 

*۳۶/۱5 4۱/۱5 

١ 4۸/0 ۷۶/۳ 

اختلاف   لگاریتم  حقیقی بر  بازار غیررسمینرخ ارز لگاریتم 

 قیمت نسبی 

٠ 0۸/2۱ 4۱/۱5 

١ 
*0۸/0 ۷۶/۳ 
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  ندارند   وجود  نسبی  هایقیمت   اختلاف   رابطه بلند مدت برای نرخ ارز حقیقی رسمی نسبت به

  بر  نسبی  هاقیمت   اختلاف  دلیل   همین  به   .کرد  رد  تواننمی  را  صفر  ضریب  مورد  در  صفر  فرضیه  و

بلند  .داشت  نخواهد  یتأثیر   رسمی  حقیقی  ارز  نرخ  روی های  ف قیمتمدت در مورد اختلارابطه 

  این  اما  گردد  ایجاد  جمعی  هم  رابطه   باقیمانده   د،شوباعث می   بازار غیررسمیرخ ارز حقیقی  نسبی بر ن

 بازار غیررسمی  حقیقی  ارز  نرخ  و  نسبی  قیمت  بلندمدت   رابطه   پساست.    واحد   ریشه  دارای  مانده باقی

با  معنادا  اختلاف   نیز  شده   برآورد  ضریب  .ندارد  وجود   .شودصفر ندارد و فرضیه صفر رد نمیری 

 بازار غیررسمی های نسبی حرکت بلندمدت نرخ ارز رسمی حقیقی و  واضح هست که اختلاف قیمت 

  نسبی  قیمت   اختلاف   تأثیر   بر  مبنی  ساموئلسون-بالاسافرضیه  در    .دهدمی نحقیقی را به خوبی نشان  

 .شودمی رد واقعی ارز نرخ

 

 آزمون ضریب شیب صفر  .8جدول 

η̂ متغیر
𝑂𝐿𝑆

 𝐹(𝜂̂ = 0) Prob 

 4۷/0 55/0 4۸/0 لگاریتم اختلاف قیمت نسبی  لگاریتم نرخ ارز رسمی حقیقی بر

اختلاف  لگاریتم   حقیقی بر بازار غیررسمیلگاریتم نرخ ارز 

 قیمت نسبی 
۹2/۳ 55/۳ 0۸/0 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

 نتیجه گیری . 6

  تجارت   قابل  کالای  وریبهره   افزایش  مورد  اولین لفه اصلی دارد.  ؤم  چهار  ساموئلسون-تئوری بالاسا

. شودمی  تجارت  غیرقابل  کالاهای نسبی  قیمت  افزایش  به  منجر  تجارت  غیرقابل  کالاهای   به  نسبت

ی  وربهره رشد بالای    ، سوم  مؤلفه  و   دارد   وجود  تجارت  قابل   کالاهای  برای   خرید  قدرت   برابری  ،دوم

تجارت سبب افزایش در قیمت نسبی غیرقابل تجارت    غیرقابلبخش قابل تجارت در مقایسه با بخش  

با    ساموئلسون-بالاسا  اثر  از  چهارم   لفه ؤم  دهد.می   افزایش  را کشورها  حقیقی  ارز   نرخ  که ،شودمی

های قابل تجارت بیشتر از  کالا  بخش   در  یوربهره   در   المللی  بین   تفاوت   که   شودمی  شروع   فرض  این

های خدمات در کشوری با سطح  شود که قیمت کالاهای غیرقابل تجارت است این خود سبب می 
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بهره  پس  تر  پایین   ،وریپایین  حقیقی  باشد.  ارز    حد   از   بیش    بالا  وریبهره   سطح  با   کشور نرخ 

 . (۱۹۸۳-۱)کراویس وهمکاران شودمی گذاریارزش

استفاده از نرخ ارز دوگانه در کشورهای در حال توسعه را به عنوان راهی برای جلوگیری از  

دورنبوش و  )  است مؤثرو دستمزدها  ها  گذرا بر حساب سرمایه از طریق اثر گذاری بر قیمت   شوک 

 .(۱۹۹۳-2کنزلر 

مورد اول تفاوت    .شودبه چهار دسته کلی تقسیم می  ساموئلسون-بالاسا  مدل    نتایج بر اساس 

بین بخش بهره  بلندمدت  های قابل تجارت و غیرقابل تجارت و قیمت وری  های نسبی دارای رابطه 

ساموئلسون    - فرضیه بالاسا  ،یک  ب آزمون ضریب شی  به دلیل پذیرش بوده و با هم ارتباط مثبت دارند.

های قابل  مورد دوم به دلیل نداشتن رابطه بلندمدت نرخ ارز اسمی با نسبت قیمت شود.  ذیرفته میپ

در مورد نرخ ارز    ساموئلسون- بالاسا  فرضیه    و در نتیجه   برابری قدرت خرید در بلند مدت   ،تجارت

  بوده و   مثبت  رابطه   دارای   حقیقی  ارز  نرخ  بر   وری نسبیمورد سوم اختلاف بهره .  شوداسمی رد می

نمی صفر  شیب  قیمت  .باشدضریب  اختلاف  بین  مثبت  رابطه  چهارم  ارز  مورد  نرخ  در  نسبی  های 

ها بر نرخ ارز حقیقی است اما رابطه بلندمدت بین نرخ ارز حقیقی  گذاری قیمت تأثیرحقیقی حاکی از  

   .های نسبی وجود نداردو اختلاف قیمت 

ری قدرت خرید در بلندمدت برای کالاهای قابل تجارت  نتایج آزمون با فرضیه براب  ،به طور کلی

از طرف دیگر، هرچه درجه باز بودن اقتصاد بیشتر باشد    در بازار ارز رسمی و آزاد ناسازگار است.

برابری قدرت خرید    ،انحراف از برابری قدرت خرید کمتر است. پس به دلیل باز نبودن اقتصاد ایران

 گیرد. نباید مبنا قرار  

هم در طرف عرضه وهم در   ی عن ی ارز است   ی و رقابت  ق ی مترادف با وجود بازار عم   ی ظام ارز اساسا ن 

ورود و خروج آنها    ا ی رفتار    ر یی حضور دارند که تغ   ی اد ی ز   نام ی ب   ی روها ی و ن   ار ی ارز عوامل بس   ی طرف تقاضا 

است ، در طرف عرضه    نگرفته شکل    ی نظام ارز   ران ی . اما در اقتصاد ا دهند ی قرار نم   ر ی و بازار ارز را تحت تاث 

قرار دارند و در    ی و بانک مرکز   ی خانگ   ی صادر کننده ،ارزها   ان ی ، قاچاقچ   ی رنفت ی ارز ، صادر کننده غ 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kravis, Heston, and Summers 

2. Kuenzle  
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و   ی ارز مسافر   ه، ی ،واردات کننده قاچاق، خارج کننده سرما   ی بازار ارز ، وارد کننده رسم   ی طرف تقاضا 

  د، ی آ   ی ارز بدست م   ی ارز و عرضه   ی تعامل تقاضا   که از   ی سفته بازان قرار گرفته اند. در آن صورت نرخ 

  د ی با   ن ی بنابرا (.  ۱۳۹۸)صمصامی،    نخواهند بود   ی اقتصاد   ی ها بخش   ی واقع   ات ی نرخ ارز سازگار با مقتض 

در آن    مت ی لازم را داشته باشد و کشف ق   یی گردد تا کارا   ل ی تشک   ی نرخ ارز به صورت رقابت   ی برا   ی بازار 

  کسان ی منظور به سمت    ن ی .بد رد ی صورت گ   نه ی منابع به صورت به   ص ی انجام شود ، رفاه حداکثر و تخص 

لازم است    ی ارز   ح ی صح   ت ی ر ی مد   ی نرخ برا   ی ساز   کسان ی حرکت کرد . اگرچه اصل    د ی نرخ ارز با   ی ساز 

 . رد ی قرار گ غیررسمی  نرخ ارز بازار    ی نرخ ارز بر مبنا   ی ساز   کسان ی   د ی اما نبا 
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 ها پیوست 

 ریشه واحد   .1پیوستجدول 

 - ۶۳/2:%۹0ی در سطح دارمعنی ،- ۳: %۹5ی در سطح  دارمعنی ،-۷5/۳: %۹5ی در سطح  دارمعنی -یافته پژوهشمأخذ: 

 

 باقی مانده ها  ریشه واحد . 2پیوستجدول 

 % ۹5ی در سطح دار معنی** -پژوهشهای مأخذ: یافته       

 t(ADF) Prob متغیر ها 

- ۱۳/۱ تجارت به قیمت قابل تجارت  غیرقابل لگاریتم قیمت   ۶۹/0  

- 4۸/۱ تجارت   غیرقابلی قابل تجارت به وربهره لگاریتم   5۸/0  

- ۱5/0 لگاریتم نرخ ارز رسمی   ۹4/0  

- 5۸/0 بازار غیررسمی لگاریتم نرخ ارز   ۸۷/0  

- 5۹/0 لگاریتم قیمت قابل تجارت چین به قیمت قابل تجارت ایران   ۸۷/0  

- 5۹/0 حقیقی رسمی لگاریتم نرخ ارز   ۸۷/0  

- ۳۱/۱ بازار غیررسمی لگاریتم نرخ ارز حقیقی   ۶2/0  

- 52/۱ تجارت به قابل تجارت چین به ایران  غیرقابل لگاریتم اختلاف قیمت   5۱/0  

- 0۳/۱ تجارت چین به ایران غیرقابلی نسبی قابل تجارت به وربهره لگاریتم اختلاف   ۷4/0  

 t(ADF) Prob متغیر ها 

تجارت  به لگاریتم قیمت    غیرقابلی قابل تجارت به وربهره لگاریتم 

تجارت به قیمت قابل تجارت   غیرقابل  
 -2/۱۱** 02/0  

لگاریتم قیمت قابل تجارت چین به قیمت قابل تجارت ایران به لگاریتم  

 نرخ ارز رسمی حقیقی 
 -2/0۱** 05/0  

لگاریتم قیمت قابل تجارت چین به قیمت قابل تجارت ایران به لگاریتم  

حقیقی بازار غیررسمینرخ ارز   
 -2/۸5** 0۱/0  

تجارت به قابل تجارت چین به   غیرقابللگاریتم اختلاف قیمت نسبی 

حقیقی بازار غیررسمی ایران به لگاریتم نرخ ارز   
55/0 -  ۸۸/0  
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