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کشور    ی بر ساختار بازار بخش بانک   ی بانک   ی ادغام افق   تأثیر   ی اب ی و ارز   ران ی ا   ی رقابت در صنعت بانکدار   ب ی ضر   ی پژوهش، بررس   ن ی هدف ا 

انجام    1389-1397در دوره     ی خ ی تار های  بر اندازه رقابت در بازار متشکل پول با استفاده از داده   ی بانک   ی پژوهش اثر ادغام افق   ن ی است. در ا 

از ادغام    ی راس ناش   -پانزار   Hراس استفاده شده است و آماره  -بر اندازه رقابت از مدل پانزار   ی بانک   ی اثر ادغام افق   ی شده است. به منظور بررس 

محاسبه شده است که    ی ات ی عمل   سک ی ر   ی و ی و سنار   ی اعتبار   سک ی ر   ی و ی بازار سپرده، سنار   ی بازار قدرت    ی و ی سنار   ، ی ورشکستگ   ی و ی در سنار 

ادغام    Hمقدار آماره    ، -1/ 31برابر    ی ورشکستگ   ی و ی از سنار   ی پس از ادغام ناش   Hدهد که مقدار آماره  می   نشان   سبات حاصل از محا   جه ی نت 

و مقدار آماره   -1/ 88برابر  ی اعتبار  سک ی ر  ی و ی از سنار  ی ادغام ناش  Hمقدار آماره  ، -1/ 48بازار سپرده برابر   ی قدرت بازار  ی و ی از سنار  ی ناش 

H   مقدار آماره    ن ی به دست آمده است. همچن   -1/ 15برابر    ی ات ی عمل   سک ی ر   ی و ی از سنار   ی ادغام ناشH     ،است    -1/ 05برآورد شده قبل از ادغام

ادغام    ی و ی دهد که سنار می   به دست آمده نشان   ج ی پرداخته شد. نتا   ی ادغام بانک   ی وها ی سنار   ی آماره، به آثار رقابت   ن ی ا   ی کم   زان ی که براساس م 

را بر    ی اثر منف   ن ی شتر ی ب   ی اعتبار   سک ی بر ر   ی ادغام مبتن   ی و ی را بر اندازه رقابت داشته است و سنار   ی اثر منف   ن ی کمتر   ی ات ی عمل   سک ی بر ر   ی مبتن 

 اندازه رقابت داشته است. 

 

 JEL :L1 ،G34 ،E5 ی بندطبقه

 راس  مدل پانزار ،ی ادغام، رقابت، صنعت بانکدار: ی دیواژگان کل 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

   :1401/  5/    18تاریخ پذیرش:   1401/  2/   8تاریخ دریافت 
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 مقدمه . 1

 بهینه تخصیص و وجوه تجهیز در آفرینی نقش  لحاظ به  که است  صنایعی جمله از  بانکداری صنعت

  در .  شود می   محسوب   اقتصادی  هرهای  بخش  ترین  مهم  از  اقتصادی،  مولدهای  فعالیت  سمت  به  آن

  ها بانک  زیرا   است.  اهمیت  حائز  بسیار  سرمایه،  بازار   لازم   توسعه  فقدان  به   توجه  با  نقش  این  ایران،

  بازارهای  با  پیوند  و  مالی  بازارهای  سازی  آزاد  فرآیند  و  دارند  عهده  بر  را   بلندمدت  مالی  تأمین

این    رقابتی  قدرت  و ضرورت افزایش  اقتصادی  توان  منظور افزایش  به  هابانک  ادغام  مسأله  جهانی،

  بازگشت  و  ورشکستهی  هابانک  مشکلات  حل  از سوی دیگر،  سازد. می   نهاد مالی را حایز اهمیت

شواهد  .  شودمی  محسوب  هدفی  چنین  به  دستیابی  شرط   پیش  مالی،  پایدار   وضعیت  به  بانکی  سیستم

م کهؤتجربی،  بوده  واقعیت  این    نزد   خود  ذخایر  از  رویه  بیهای  برداشت  با  بانکداری  سیستم  ید 

  شدن   نقد  قابل  رکودی  شرایط  در  که  مستغلاتی  و  املاک  در  گذاریسرمایه  و   مرکزی  بانک

 اخلال   و  هابانک  دارایی  شدن  منجمد  به  منجر  خود   این  که  شده  مواجه  نقدینگی  مشکل  با  نیستند،

است  رقابتی  و   سالم  محیط  یک  در  هابانک  فعالیت  در  جدید ی  هابانک  ورود  همچنین.  شده 

نموده    مواجه  مشکل   با  سنتی را ی  هابانک  مالی،  بازار  در  برتر  کیفیت  و  جدید  خدمات  با  تأسیسال

  خطوط  در  تغییر  به  خود  فعالیت  ادامه  برای  کهاند  سنتی، مجبور شدهی  هابانککه  ای  است. به گونه

از    که  کنند  اقدام  موجود  خدماتی  یکدیگر  با  هابانک  ادغام  دتوانمی   تغییر،  این رویکردهاییکی 

 شود.     می بازار در رقابت  توان کسب سبب 1ادغام   زیرا   باشد.

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

 و   ایران  اسلامی   جمهوری   فرهنگی   و  اجتماعی   اقتصادی،  توسعه  پنجم  برنامه  قانون  از  موادی   اصلاح  قانون  لایحه  در  .1

  : بود  شده   گفته  ادغام  تعریف   در   یک،   ماده  ده   بند   در  اساسی،   قانون  چهارم  و  چهل   اصل  کلی های  سیاست   اجرای 

  حقوقی   شخصیت  خود،  حقوقی   شخصیت   محو  ضمن  شرکت،   چند  یا  دو  آن   براساس  که   است   حقوقی   عملی   ادغام، 

.  شوند  جذب   دیگر   شرکت   در   خود،  حقوقی   شخصیت   محو  با  شرکت   چند   یا   یک   یا   دهند  تشکیل   جدیدی   و   واحد

  واحد   یک   به  تبدیل   اند،  بوده  مستقل  سابقا  که   واحدی   چند  یا   دو  که  پیونددمی   وقوع   به  زمانی   ادغام   بنابراین

  شدن  یکی   به   منجر  که  است  هایی   نامه  موافقت  و  تعاملات  شامل  ادغام،  واقع   (. در1379شوند)بیگی حبیب آبادی،
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است آن  بر  بهبود همکاریکه    انتظار  موجب  ادغام،  اثر  در  عملیاتی  همکاری  و  مالی  های 

یکی از    ،هااز طریق به اشتراک گذاشتن هزینه   هابانکشود. ادغام  آوری میکارآیی و افزایش سود

هزینهروش کاهش  و  سودآوری  افزایش  توان  های  بردن  بالا  برای  مکانیزمی  ایجاد  و    هابانکها 

های توجه هزینه های زیادی دارند که ادغام آنها موجب کاهش قابلی بزرگ هزینههابانک  .است

یی که در موقعیت جغرافیایی یا مخاطب هدف  ها بانکخصوص برای  شود، بهعملیاتی تکراری می 

جویی به سه دسته صرفه  توانمیپس از ادغام را    هابانکهای  کاهش هزینه  .یکسانی فعالیت دارند 

کارکنان و استفاده از مزایای مالیاتی تقسیم    و مزایای حقوق پرداخت،  های عمومیدر منابع و هزینه 

ادغام   اثر  در  دیگر،  سوی  از  نسبت   آنها سرمایه تجمیع،  ها بانککرد.  تقویت  موجب 

ود یافته که در  شود. علاوه براین، رتبه بانک و سطح ریسک آن بهببانک نهایی می سرمایه کفایت

به هزینه نهایت  می  کاهش  منجر  میسرمایه  سبب  ادغام  نصیب شود.  بیشتری  سودآوری  که  شود 

شود، ارائه  که بانکی با بانک دیگر ادغام می  شود زیرا هنگامی  پذیری ادغام شونده و ادغامهابانک

شده    بیشتر نقدینگی بانک قدرتگذاران دو  پذیر با توجه به سپردهتسهیلات به مشتریان بانک ادغام

سبب یکپارچگی  هابانکشود. همچنین، ادغام است در نتیجه باعث کسب قدرت در بازار پولی می

از  می  هابانک هریک  پولی  بازار  یعنی  ادغامهابانکشود،  ادغامی  و  ادغام  شونده  از  پیش  کننده 

شود. چون  ایجاد می  هابانکصورت جداگانه بوده و حال با ادغام یکپارچگی در بازار پولی این  به

شود و قدرت  پذیر منتقل میی ادغام شونده به بانک ادغامهابانکدر اثر ادغام وجوه نقد و سرمایه  

 . شودبیشتر می  منابع مالی عرضه

  ایران   پولی  متشکل  بازار  در  رقابت   اندازه   بر  بانکی  ادغام  منظور در این پژوهش، اثراتبدین  

  بعد   کشور  بانکداری  نظام  سطح رقابت  آیا  که  این  بررسی  هدف  با   پژوهش  این.  بررسی شده است 

یا خیر  انطباق  بانکداری  ضدتراست  مقررات  بازاری  سهم  میزان  با  ادغام  برنامه  اعمال  از در    .دارد 

راستای نیل به این هدف پنج بخش تدوین شده است. در بخش دوم به مطالعات داخلی و خارجی  

 
  در   متنوعی   اصطلاحات  و  الفاظ  ، Merger  واژه   بر  علاوه  تجاری های  شرکت   ادغام  با  ارتباط   در .  شودمی   هابنگاه

 هستند. متفاوتی  آثار دارای  ها،  آن از  کدام هر  که شودمی  برده کار  به خارجی   حقوق
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شده   اشاره  راس  و  پانزار  مدل  نظری  مبانی  به  سوم  بخش  در  است.  شده  اشاره  موضوع  با  مرتبط 

است. در بخش چهارم به نتایج مربوط به تصریح مدل تجربی اشاره گردیده و در نهایت در بخش  

 تحقیق اشاره شده است. های سیاستی متناسب با یافته های ی مقاله به جمع بندی و ارائه توصیهانتهای

 ادبیات تحقیق. 2

 بسیار  انباشته  مشکلات  وها  چالش  با  کارکردی  و  تکنیکی  نهادی،  لحاظ  به   کشور  بانکی  نظام 

 گذشته   سالیان  عملکرد  وها  سیاست  و  ساختارها  در  ریشه  که  است  مواجهای  لایه  چند  و  پیچیده

  و  بررسی  قابل  مختلف  زوایای  و  ابعاد   از  کشور  بانکی  و   پولی  نظام های  چالش  و   مشکلات.  دارد

 به )  غیرمجاز  موسسات  و  غیرمتشکل  بازار  بر  ناظر  ها،چالش  و  مشکلات  این  از  برخی.  است  تحلیل

 بانکی  نظام   ساختار  به   معطوف  مشکلات،  وها  چالش  از  بخشی.  است(  زیرزمینی  اقتصاد  تعبیری

  و  نظارتی  و  سیاستگذاری  ابزارهای  بر  ناظر  بانکی،  نظام  مشکلات  و  مسائل  دیگر  بخش   و  است

 به   مربوط   نیز  بانکی   نظام  مشکلات  از  دیگری  گروه.است  مرکزی  بانک  حوزه  به  مربوط   عموما

 . (1396)آذرمند،  است اقتصادی کلانهای سیاست و  متغیرها از متأثر و پیرامونی مسائل

های چالش  و  مشکلات  ابعاد  برخی  به  مختصری  اشاره  اینجا  در  موضوع،  شدن  روشن  برای

  محصول   کشور،  بانکی  نظام  مشکلات  از  بخشی  شد   گفته  که طورهمان.  شودمی  کشور  بانکی  نظام 

  از   شماری  بی  تعداد  رویه  بی  گسترش  و  غیررسمی  و  غیرمجاز  اعتباری  موسسات  انواع  رشد فراگیر

  به   ورود  با  سو  یک  از  موسسات  گونه  این.  است  الحسنه  قرضهای  صندوق  و  اعتبارهای  تعاونی

  این  در  اخلال  موجب  مردم،های  سپرده  از   استفاده  با   طلا  و   ارز  مسکن،  بازار   مانندهایی  دارایی  بازار

  و   منابع  مدیریت  در  غیرمتعارفهای  بهرههای  پرداخت  به  توجه  با  دیگر  سوی  از   و  شدهها  بازار

 و  تخصص  فقدان  و  موسسات  این  مالی  گردش  در  شفافیت  عدم.  شدند  مشکل  دچار  خود  مصارف

  مشکلات   از  دیگر  بخش.  شد  مشکلات  بر  مزید  نیز  موسسات  گونه  این  سهامداران  و  مدیران  اعتبار

 و  هابانک.  است   مجوز  دارای  و  رسمی  اعتباری  موسسات  و  هابانک  به   مربوط  کشور  بانکی  نظام 

 معوق،  مطالبات  و  غیرجاری  تسهیلات   بالای  سهم   مانند  مشکلات  انواع  با  اعتباری  موسسات

  کمبود   تکلیفی،  تسهیلات  سنگین  بار  بانکی،  نظام  به  دولتی  بخش  رشد  به   رو  و   بالاهای  بدهی
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  و   ترکیب  به  مربوط   مشکلات  و  مصارف  و  منابع  ناکارامد  مدیریت  ریسک،  مدیریت  سرمایه،

 و   هابانک  مالکیت  ساختار  در  ریشهعمدتاً    مشکلات  این.  هستند  مواجه  هابانک های  دارایی  کیفیت

های  صورت  شفافیت  عدم  غیرمرتبط،های  سازمان  و  نهادها  برخی  به  هابانک  از  تعدادی   وابستگی

  بانک  نظارت   نبودن  بخش  اثر  و  مرکزی  بانک  نظارتی  کارآمد  کارهای  سازو  ضعف  ،هابانک  مالی

 بانکداری   روز  استانداردهای  با   کشور  بانکداری  قوانین  و  استانداردها  زیاد  بسیار  فاصله  مرکزی،

  و  قانونیهای  ضعف  و  هابانک  برخی  مدیره  هیات  در  کافی  کارامدی  و  تجربه  و  دانش   فقدان  دنیا،

 برآن،  علاوه.  دارد   آن  نظایر  و   هابانک  مدیره  هیات  انتصاب  و  صلاحیت  تأیید  نحوه  در  اجرایی

  عمیقی   شکاف  المللی،   بین  مالی  نظام  از  کشور  بانکی   نظام  انزوای  و  بانکیهای  تحریم  سال   چندین

  از  بسیاری  چند  هر.  است  کرده  ایجاد  دنیا  بانکداری  روز  استانداردهای  و  کشور  بانکی  نظام  بین

 نظر   به  ولی  دهند می  هشدار  بانکی   مشکلات  وها  چالش   به  نسبت  امر  کارشناسان  و  اقتصاددانان

های چالش  و  مشکلات  ابعاد   که  است  شده  موجب  هابانک  مالیهای  صورت  شفافیت  عدم   دسرمی 

  و   آثار  بانکی،  نظام   در  اشاره  مورد  مشکلات.  برسد  نظر  به  کمتر  هست   آنچه  از  کشور  بانکی  نظام 

 نااطمینانی  ایجاد  همچنین  و  تولید  مالی  تأمین  به  نسبت  بانکی  نظام  ضعف  و  مالی  انجماد  مانند  تبعاتی

ال محوری این مقاله آن است که با حاکم بودن شرایط  ؤاست. اکنون س  داشته  گذاران  سپرده  بین

ی هابانکباید مدل مناسبی برای ادغام  می   فوق الذکر بر ساختار نظام بانکی، براساس چه رویکردی

پارادای این تحقیق  این رو در  از  اتخاذ گردد.  بانکی بررسی های  مناکارامد  نظام  ادغام در  مختلف 

شده و براساس آن میزان انحراف رقابتی ناشی از ادغام نسبت به شرایط موجود بررسی شده است.  

 شود. می در ادامه به مهمترین مطالعات مربوط به این حوزه اشاره

به2002)  1دیمسکی  ادغام  پیامدهای   و  علل  بررسی  (،    در   کشورهای  برای  جهانی  بانک  موج 

 که   فرضیاتی  برقراری  چالش  مورد  در  توضیحی  چارچوب   بدین منظور یک.  پرداخت  توسعه  حال

 بانکی   سیستم  برای  الگوی  دتوانمی  متحده  ایالت  مورد  و  است  کارایی  محرک  جهانی  ادغام 

یافته   باشد  دیگر  کشورهای داد.  نشانهای  ارائه  متحده می   تحقیق  ایالت  تجربیات  که  دهند 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Gary A. Dymski  
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 بازارهای   در  متحده  ایالتی  هابانک  زیرا   باشد  جهانی  الگوی  یک  دتوانمی ن  فرد است وه منحصرب

 عوض  در  نیست  دسترس  قابل  دیگر  کشورهایی  ها بانک  برای  شرایط  این  و  دارند  نفوذ  جهان  مالی

ادغام    دهدمی  شکل   را  جهان  مالی  بازارهای  از  جزئی  دیگر  کشورهایی  هابانک  سهم   ها بانکو 

 د محرک کارایی باشد.  توانمین

  بانکداری   صنعت  در  رقابت  و  ادغام  ،ساختار  تغییر»  مقاله  (، در2006)  1فیلیپاتوس   و  ییلدیریم

  دوره   برای  لاتین  آمریکای  کشور  11  بانکداری  صنعت  در  را   رقابتی  شرایط  « لاتین  آمریکای

کردند  2000  -1993 به  .  بررسی  کهآنها  رسیدند  نتیجه    رقابت   شرایط  در  اگر  هابانک  این  این 

  کاهش   از  حاکی   همچنین  آنهاهای  یافته.  یابدمی   افزایش  آوریشان  سود  ،کنند  فعالیت  انحصاری

  ناشی   است  ممکن  که  بود،  1990  دهه  اواخر  در  ونزوئلا  و  شیلی  ،برزیل   کشورهای  در  رقابت  سطح

  قدرت   و  بالاتر  رقابت  درجه  چه  هر  که  دریافتند  همچنین  آنها.  باشد   بودهها  ادغام  افزایش  از

  کاهش   ولی  گرفت،  خواهد  خود  به   نزولی  روند  هابانک  ناخالص  سودهای  شود،  کمتر  انحصاری

 شود. می صنعت این در  کارایی افزایش باعث  آوری سود

  . پرداخت  عمودی  بازار  تمرکز در ساختار  بر   مبتنی  ادغام  آزمون  به  پژوهشی  (، در2007)2گانز

نشانهای  یافته کهمی   تحقیق  درصد (  درصد9/ 4)  قراردادبندی  مقیاس  در  افزایش  درصد  دهند    از 

افزایش  زیرا   باشدمی   بیشتر(  درصد1/7)  کورنو  مقیاس  در  افزایش  در   بیشتری   مقیاس قراردادبندی 

  این مدل  در  تری بزرگ  رقابتی  انحرافات  به  مسأله  این  داشته است که  خود  در  را   دستی  پایین   تمرکز

   .ادغام، منجر شده است دلیلبه

،  ها بانک روند افزایشی رقابت بر ورشکستگی    تأثیر (، به منظور بررسی  2009)   3بوید و همکاران 

  متحده   ایالت   بانک   2500  از   مقطعی های  داده   حاوی   نمونه   یک   . دو نمونه را مورد مطالعه قرار دادند 

  –  1933)   دوره   برای   نشده   صنعتی   کشور   134  از   بانک   2006  شامل   دیگر   نمونه   و   2003  سال   در 

  و   منفی   طور   به   ها بانک   ورشکستگی   احتمال   که   دریافتند   نمونه   دو   هر   بررسی   در   آنها .  است (  2004

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. H. Semih Yildirim and George C. Philippatos  

2. Joshua S. Gans  

3. Boyd et al  
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  طور   این   انتها   در   است،   مرتبط   رقابت   مقادیر   با   معنادار   و   مثبت   طور   به   دارایی   به   وام   نسبت   و   معنادار 

  وجود   ثبات   و   رقابت   میان   گزینی جای   ارتباط   یک   وجود   بر   دال   سندی   هیچ   که   کردند   گیری نتیجه 

 کند. می   تقویت   دهی   وام   به   را   ها بانک   تمایل   که   رسد می   نظر   به   طور   این   بانکی   رقابت   و   ندارد 

او  2009)1ریزیتیس   پرداخت.  یونان  بانکداری  صنعت  در  رقابت  ارزیابی  به  پژوهشی  در   ،)

( یعنی پانزر روس، برسنان و لاو و NEIOرویکرد تجربی جدید صنعتی سازمان )بدین منظور از سه  

گذار بانکداری از فضای   ،هابانکدهد که با ادغام  می   راجر استفاده کرد. نتایج ریزیتس نشان-هال

رقابتی به سوی غیر رقابتی بوده است و ادغام اثر مناسبی بر فضای رقابتی نداشته است. نکته دیگر 

شواهدی را دال بر حداقل در کوتاه مدت،  ها  این پژوهش به این صورت است که یافته  در مورد

ادغام    نتایج  از  یونان  هابانکیکی  از دست  به  در  بیشتر  سود  نتیجه  در  و  بازاری  قدرت  آوردن 

 پایین است.های کارایی بالا و هزینه

دیگران)   2اندرز  سی 2011و  اصلاحات  اثر  عنوان  با  خود  مقاله  در  عملکرد  (  بر  بانکی  ستم 

اروپای شرقی و مرکزی    ،هابانک ایالت  بانکداری را در پنج  اثر آزادسازی سیستم مالی و سیستم 

روش    2008-2001ی  هاسال   طی از  همکارانش  و  اندرز  کردند.  و   GMM  3بررسی  تجزیه  برای 

داده نشانها  تحلیل  نتایج  کردند.  ومی  استفاده  مالی  اصلاحات  شاخص  دو  هر  شاخص    دهد 

شاخص بر  بانکی  و  های  اصلاحات  فنی  کارایی  مالی،  گری  واسطه  )هزینه  بانک  عملکرد 

 سودآوری( بر کشورهای بلغارستان، رومانی، لهستان، مجارستان و اسلواکی اثر مثبت داشته است. 

 فرضی   بالقوه  ادغام  شناسایی  و  اقتصادی  مقیاس  عنوان  تحت  (، مقاله2013)4حداد و همکاران 

شناسایی  قرار  مطالعه  مورد  اندونزی  تجاری  یهابانک هدف  جهت    فرضی  بالقوه   ادغام  دادند. 

و کارایی بخش  و   مقیاس  ،مقیاس  اقتصاد  منظور  بدین  بود که  اندونزی  تجاری  بانکداری   تقویت 

  اندونزی  در  فعال  تجاریی  هابانک  هزینه  تابع   طریق   از  ، را   فرضی  ادغام   از  ناشی   x  ناکارامدی

 و   بزرگترین  برای معمولاً    اقتصادی  مقیاس  که آنجایی  از  دهدمی   نشان  تایجن .  کردند  برآورد
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Rezitis 

2. Andries  

3. Panel generalized metod of moments 

4. Muliaman D. Hadad, Maximilian J.B. Hall, Wimboh Santoso, Richard Simper  
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  x  متوسط  و  %4/4  ناکارامدی  مقیاس  متوسط  صنعت  برای  است،  دستیابی   قابل  بانک  ینترکوچک

میزانهای  بندی   گروه  ادغام   از  ناشی  هزینه  کاهش  و  است  شده  برآورد  %1/23  ناکارامدی  دولتی 

  –  2004  نمونه  دوره   از  بیشتر  برای  ،هاهزینه  کل   از  %34  ،روپیه  بیلیون  7/16  برآوردی  انداز  پس

 است.  بوده  مفید خارجی غیر  بهادار اوراق بانک دو بین ادغام همچنین.  است بوده  تأمین قابل 2009

  استفاده  پرداخت. در این پژوهش با  ژاپن  در  رقابت  و  بانک  ادغام  بررسی  (، به2013)1پارک  

رقابت  آن  اثر  و  ژاپن   در  تجاری  بانک   ادغام  بررسی  بهراس  -پانزار  مدل  H  آماره  از   بازار  در  بر 

  بهبود   به  هابانک  ادغام   آیا  که   این  و  است  شده  پرداخته  2006-1983دوره    برای  ژاپن  بانکی

نتایجمی   منجر  بازار  در  رقابت  کاهش  و  سودآوری  افزایش  بانک،  وریبهره خیر.  یا   نشان   شود 

  در   رقابت   سطح  و   نکرده  ایجاد   بازار   قدرت  از  بالاتری  سطح  یک  ژاپن،  در  بانک  ادغام   که  دهندمی 

  بازار  تمرکز  افزایش  و  فردی   بانک   بازار  سهم  افزایش  و  قرار نداده است  تأثیربانکی را تحت    بازار

 است.  نشده منجر بالاتر خالص سود حاشیه به

و بعد    عملکرد قبل   مقایسه   از طریق   وری   بهره بر    ها بانک   ادغام تأثیر   (، در پژوهش 2013) 2کومار 

بانک   ادغام    کسب   ، کارمند   هر   سود )   کارایی   پارامترهای   مقایسه   به   هند   بانک   با   بهارات   دو 

  که   پرداخت ...(  و   دارایی   از بهره، بازگشت   درآمد حاصل   ، وپیشرفت   گذاری سرمایه وکارهرکارمند،  

  برای  همچنین  . است   شده  حاصل  بهبود  ها بانک در پارامتر  بعد از ادغام   که   داد  نشان  پژوهش  این   نتیجه 

 است.   شده   استفاده   t  آزمون   از دو نوع   همبستگیشان   ضریب   و   پارامترها   معنادار بودن   تعیین 

پرداختند.    بانکداری  رقابت صنعت  بر درجه  ادغام  تأثیر(، به مطالعه  2013)3سریسی و همکاران

این مطالعه،   از  بوده است. آن  گیریاندازههدف  ادغام  از  ناشی  تغییرات ساختاری  در ها  رقابت و 

مطالعه   احتمال   حداکثرسازی  رویکرد  از  استفاده  با  را   ایتالیا  و  فرانسهی  هابانک  شعب  رفتار  این 

مخالف  های  یافته   کردند.  بررسی و  موافق  اثرات  کشور،  دو  این  در  نشان تحقیق  را  رقابتی   ادغام 

بزرگ که قادر ای  که در فرانسه، اعمال ادغام حداقل یک بانک جدید با اندازهای  دهد به گونهمی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Kang H. Park  

2. Suresh, Kumar  

3. Vittoria Cerasi, Barbara Chizzolini, and Marc Ivaldi. 
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سایر   با  رقابت  تعداد  ی  هابانکبه  ادغام،  اعمال  ایتالیا،  در  اما  است.  ایجاد کرده  را  باشد،  موجود 

که صنعت بانکداری در فرانسه نسبت همچنین دریافتند  ها  بازیکنان بزرگ را کاهش داده است. آن

 است.تر به ایتالیا رقابتی

بررسی  ،(، 2015)  1اپرگس سراسر  به  اقتصادهای  در  بانکی  سیستم  رقابت    و   نوظهور  بازار 

این  .پرداخت  مالیهای  بحران   شناختی   روش  رویکرد  راس و-پانزار  روش  H  آماره  از  مطالعه  در 

( ارزیابی    استفاده(  FMOLSجایگزین  منظور  به  اقتصادی   تأثیرکرد.  رکود  و  اخیر  مالی  بحران 

)دوره قبل    2007-2000ی  هاسال   عمومی، تمام نمونه را به دو دوره تقسیم کرده دوره اول شامل

برای هر    H)دوره بعد از بحران( است و میانگین شاخص    2012-2008بحران( و  دوره دوم از سال  

ه نتیجه آن نشان دهنده این بود که سطح رقابت بانکی سراسر کشور  دو دوره زمانی برآورده شده ک 

درصد کاهش یافته است. بنابراین نتیجه حاصل از    %67به    %85و از    %77به    %90طی دوره بحران از  

هر دو روش، وجود رقابت انحصاری در همه کشورهای تحت بررسی بوده است. از منظر سیاستی،  

نیاز سیاست از  پژوهش  بازنگری عمیق گنتایج  منظور  به  مقامات دولتی  های  در سیاستتر  ذاران و 

 کند.می نوظهور حمایتهای رقابتی بخش بانکی در اقتصاد

 مقایسه از طریق نیجریه بانکداری  صنعت در  ناخالص درآمد عملکرد تحلیل (، به2015) 2انورا  

و    ادغام  از  بعد  و  قبل  مدل  نتایج  تطبیقی قبل  دوره  دوره پرداخت.  دو  به  ترکیب  و  ادغام  از  بعد 

تجزیه ای،  آماری مانند نمودار میلههای  طبقه بندی کرد و از تکنیک   2014-2004و    1996-2004

حاکی از آن بود که ادغام و ترکیب ها  و تحلیل روند و برآورد مدل رگرسیونی استفاده کرد. یافته 

و  ی  هابانک بقاء مطرح شد  استراتژیک  به عنوان  انگیزهنیجریه  و  بازار محور  مانند: های  گسترش 

تعداد   غیره  و  سود  تکنولوژی،  توسعه،  از    هابانکبازار،  را  اعمال    20به    86نیجریه  از  بعد  بانک 

عملیاتی به طور  های  ادغام و ترکیب کاهش داده است. همچنین در دوره بعد ادغام و ترکیب هزینه

 داشته است.   تأثیرقابل توجهی در درآمد ناخالص بخش بانکی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Nicholas Apergis  

2. Anastasia Chi-Chi PhD Onuorah     
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همکاران  و  در 2016)   1هانگ    صنعت   در   بازار   تمرکز   و   ترکیب   ادغام،   بررسی   به   پژوهشی   (، 

فعالیت   ویتنام   بانکداری  به  توجه  با  و  های  پرداختند.  ترکیب  و  بانکی  تأثیر ادغام  سیستم  بر  آن  ات 

  2014-2008ی  ها سال   تجاری ویتنام، تحقیقات تجربی در مورد سیستم بانکی تجاری ویتنام در دوره 

به میزان    2015-2011دهد که فعالیت ادغام و ترکیب در دوره  می   از طریق رویکرد ساختاری نشان 

قابل توجهی افزایش یافته است. از یک طرف، سیستم بانکی تنظیم یافته را به محیط اقتصادی ارائه  

اری و کسب و کار مالی بوده  کرده و از طرف دیگر، این نتیجه ناشی از تغییر رویکرد تنظیم بانکد 

ترکیب   و  ادغام  فعالیت  بنابراین  و  تأثیر است.  است  داشته  ویتنام  تجاری  بانکی  سیستم  بر  مثبتی  ات 

(، افزایش قابلیت، تثبیت و سلامت بانکی بوده است. همچنین  NPLاهداف آن کاهش مطالبات معوق) 

 صیص و بهره وری بودند. تغییرات پرسنلی، ساختار سازمانی مدیریت هدف مناسبی برای تخ 

به2016)  2پارک صنعت  ثبات  و  رقابت   ارزیابی  (  چین  تجاریی  هابانک  در    از   بعد  در 

بر ثبات مالی    پرداخت  اصلاحات اینکه چگونه تغییرات در رقابت    تأثیر تجاری چین  ی  هابانکو 

برایمی   گیریاندازه  برای و    راس  و  پانزار  مدل    H  از آماره  رقابت  وضعیت  گیریاندازه  گذارد؟ 

 ، هابانک  تعداد  افزایش  با  که  دهدمی   نشان  نتایج  .کرد  استفاده    Z-scoreفرمول    از  مالی   ثبات  درجه

است. اصلاحات مالی   یافته  رقابت به میزان قابل توجهی بهبود  و  یافته  کاهش  صنعت  این  در  تمرکز

حاشیه یا  بالاتر  آپ  مارک  به  دستیابی  برای  فردی  بانک  توانایی  کمک   به  بیشتر  خالص    سود 

انتها اینمی  بازار در صنعت    گیرینتیجهطور  کند. در  با وجود کاهش چشمگیر تمرکز  کردند که 

 بانکی چین، شرایط رقابت آن بسیار دور از بازار رقابتی است. 

ا 2021احمدیان) در  تولید  مالی  تأمین  بر  هابانک ادغام  ثر(،  نمود.   بررسی    با   مقاله،  این  را 

روش  2018-2006دوره    در  هابانک  مالیهای  صورت  از  استفاده   ، تابلوییهای  داده و 

تحقیق،در  .  است  شده  بررسی  اعتبار  تأمین  در  هابانک ادغام تأثیر   و   اندازه  نظر  از  هابانک  این 

 با   کوچکی  ها بانک  ترکیب  که  دهدمی  نشان  بررسی  نتایج   اند.گرفته  قرار  توجه  مورد  سلامت

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Hoang Thi Thanh Hang, Phan Dien Vy, Jay Bandaralage  

2. Kang H. Park  
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از  ی  هابانک با گزینه  ،سالمی  هابانکبزرگ و ترکیبی  بیشتری    تأثیر  ،دیگرهای  در مقایسه  مثبت 

 .در عرضه تسهیلات دارد

بررسی  2020احمدیان) به  در  ساختار  بر  ایرانی  هابانک ادغام اثر(،  پرداخت.    این   تسهیلات 

مدل طراحی شده    28  ،بررسی شده است. برای این منظور  وام  ساختار  بر  هابانک ادغام تأثیر  ،مقاله

 عرضه  در  بیشتری  مثبت  تأثیر  خصوصی  بانک  یک  ایجاد  و  هابانک ادغام دهدمی   است. نتایج نشان

مثبت بیشتری در   تأثیری نیز  دولت  بانک  ایجاد   و  هابانک ادغامدارد.    تجارت  و  خدمات  بخش  به  وام

بخش به  وام  معدنهای  عرضه  و  داشت.    ، صنعت  خواهد  مسکن  و  ساز  و  ساخت 

 .دارد تجارت و خدمات بخش به  وام عرضه بر  مثبت تأثیر سایرین به نسبت بانکی ادغام همچنین

 .پرداخت  ایران  در  هابانک  کارآیی  بر  ادغام  تأثیر  بررسی  به  (، 1389)  همکاران  و  شهرستانی

های داده  ،ناپارامتری  و  پارامتری  روش  از  استفاده  با  کارایی  گیریاندازه  برای  منظور،  بدین

  روش  در.  قراردادند  استفاده  مورد  را   84-80  دوره  در  خصوصی  و  تخصصی  ،تجاریی  هابانک

  نهاده،  عنوان  به  ثابتهای  دارایی  و  هابانکهای  سپرده   حجم  ،بانک  کارکنان  تعداد   ناپارامتری،

  و ها  نهاده  قیمت  عنوان  به  اداری  متوسط  هزینه  و  پرداختی  سود  متوسط  کارکنان،  هزینه  سرانه

  شکل   از  کارایی  میزان  برآورد  برای  پارامتری  روش   در.  است  ستانده   عنوان  به  اعطایی   تسهیلات

 استفاده  زمان  طول  در  متغیر  ناکارایی  جز  با  ترانسلوگ  تصادفی  مرزی   هزینه  تابع  لگاریتمی  -خطی

 تسهیلات  میزان  وابسته،  متغیر  عنوان  به  کل  هزینه  شده،  برآورد  هزینه  تابع  این  در   که  است   شده

  نسبت  و  کارکنان  هزینه  سرانه  ،هانهاده  شعب  تعداد  و  بانکی  سپرده  حجم  ستانده،  عنوان  به  اعطایی

 تکنیکی  تغییرات  بیانگر  نیز  زمان  وها  نهاده  قیمت  عنوان  به  گذاری  سپرده  سطح  به  اداری  هزینه

وجود.  است ها  ستانده  ،هانهاده  قیمت  ،هانهاده  برای  یکسانی  تصریح  از  روش  دو   هر  در  اینکه  با 

  میزان   که  یطور به  دارند ای  ملاحظه  قابل  تفاوت  برآوردی  کارایی  میزان  اما  است  شده  استفاده

 برآورد   اقتصادی  کارایی  میزان  و  درصد  56  برابر  ناپارامتری  روش  از  شده  برآورد  اقتصادی  کارایی

  متغیرهای   اثر  و  خرد  اقتصاد  مبانی  نظرگرفتن  در  دلیل   به   اما  است  درصد  34  پارامتری  روش  از  شده

 برآورد   نتیجه.  است   شده   داده  ترجیح  ناپارامتری  روش  بر  پارامتری  روش  پژوهش  این  در  تصادفی

 گردد.می کارایی افزایش موجب کاراتر بانک در ناکاراتر بانک ادغام که دهدمی  نشان
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  ادغام   از  بعد  مقیاسهای  صرفه  وجود  بررسی  به  پژوهشی  (، در1394عیسی زاده و همکاران)

  استفاده کردند که   SUR   روش  و  ترنسلوگ  هزینه  تابع  از  منظور   بدین.  پرداختند  ایران  در   بانکی

  ادغام   ترازنامه،های  داده  از   استفاده  با ها  هزینه  کاهش  روی  شعب  تعطیلی  و  مقیاسهای  صرفه  اثرات

 ستاده  سه از  مدل این  .است  شده  سازی شبیه 91 – 82ی هاسال طی  در تجارت  و ملت بانک دو بین

  به   اعطاییهای  وام  مانندهای  وام   و  صنعتی  و  بازرگانیهای  وام  انواع  شاملها  ستاده .  است  نهاده  سه  و

  قیمت   شاملها  نهاده  و  هاستگذاریسرمایه  و  خدمات  و  صادرات  ،کشاورزی  ،مسکن  بخش

  این  در . است کار نیروی دستمزد و  حقوق وها سپرده  به پرداختی بهره نرخ میانگین ،فیزیکی سرمایه

 اداری، های  هزینه  شامل  کل  هزینه  است   شده   استفاده  وابسته  متغیر  عنوان   به   کل  هزینه  از   تحقیق

 عنوان   به  شعب  تعداد  وای  بهره  غیر  درآمد  از  همچنین،   است،  مالیهای  هزینه   و  دستمزد   حقوق

های  دارایی  بر  اداری  هزینه  تقسیم  از  نیز  فیزیکی  سرمایه  قیمت.  است  شده  استفاده  کنترل   متغیرهای

  نیروی   قیمت  و   بلندمدت  و  مدت  کوتاههای  سپرده  میانگین  بهره  نرخ   و  است   آمده  دست  به   ثابت

  وجود  که  دهدمی  نشان  نتایج.  است  آمده  دست  به   پرسنل  تعداد  بر  پرسنل  هزینه  تقسیم  از  کار

ها هزینه  کاهش  به  شعب  تعطیلی  اما  ،شودمی  ادغام   از   بعد  هزینه  کاهش   باعث  مقیاس های  صرفه

 گردید.  نخواهد منجر

آرا  همکاران)  دانش  بررسی  1400و  به  کشور   نظام  در  ها بانک ادغام  تأثیر(،  پولی 

  و  تجاریی هاشرکت سایر از  هابانک متمایزهای ویژگی دلیل  به محققین تحقیق معتقدند پرداختند.

است. تعیین   ضروری  هابانک ادغام  بر  حاکم  ویژه  مقررات  تدوین  بانکی،  نظام  در ادغام خاص  آثار

نقش نهادناظر بانکی، محدوده اختیارات و وظایف آن، نقش سایر نهادهای ناظر مانند مراجع صالح 

 گیرنده،   تصمیم  صالح  مقام  وتعیین  غیرکمکیهای  ادغام در  بانک ادغام رقابتی ومعیارهای ارزیابی

نوع  آن  اختیارات  محدوده صورت  نقانو  توسط   باید ادغام از  نوع  این  مشمولی  هابانک  و  گذار 

 ایران است.  حقوقی در نظام هابانک ادغام با متناسب مقررات نبود بیانگر تحقیقهای یافتهپذیرد. 

همکاران)  لاچوانی روش1399و  بررسی  به    ادغام  دلیلبه  هابانک  کارایی   افزایشهای  (، 

 شود، می  بانک  سرمایه  افزایش  موجب  هابانک  ساده ادغاماین تحقیق،  های  طبق یافته   پرداختند.
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 سرمایه  افزایش  اشکال  سایر  در   که  دارد  خاصی  حقوقیهای  جنبه  و  هابحث  سرمایه  افزایش  این

با  را   عنوان  به  کشور  یهابانک ادغام سیاست  اگر.  نیستند  مطرح آنها  افزایش کارایی  برای  ه حلی 

اجرایی شود، مقدم بر آن باید    ها بانکاستفاده از ظرفیت قانونی موجود در لایحه قانونی اداره امور  

 گردد،ارائه    ابعاد حقوقی این پدیده مورد واکاوی و تحلیل واقع شود و پاسخ روشنی برای ابهامات

ا صدور سهام جدید مطرح است که حکم آنها در چهار موضوع مهم در افزایش سرمایه ثبت شده ب

از ناشی  شده  ثبت  سرمایه  افزایش    موضوعات   این   .شود  معلوم  باید  هابانک  ساده ادغام فرض 

 دیهأت  روش  جدید،  سهام  ارزش  اضافه  جدید،  سهام  خرید  برای  سهامداران  تقدم  حق:  از  عبارتند

 . د سازمان بورس و اوراق بهادارنز ثبت از جدید سهام تخصیص معافیت و جدید  سهام اسمی مبلغ

از    هدفپرداخت.    در نظام بانکی ایران  هابانکبررسی آثار کلان ادغام  ( به  1400ی) پیراحمد

  این   کلان  پیامدهای   که  متغیرهایی  میان  از   بود.  هابانک ادغام این تحقیق، بررسی آثار کلان فرایند

میزان ذخایر بهینه نگهداری شده در    ،هابانکدهند، سه متغیر درجه رقابت میان  تصمیم را نشان می

و ریسک نقدینگی در دو سطح بانک و کل نظام بانکی انتخاب شده است. به منظور بیان   هابانک

جنبه  و  معرفی  ساختار  این  نظری  ادبیات  ابتدا  آثار،  ارتباط های  این  به  تغیرهای  م  با ادغام مربوط 

تفکیک بررسی شده است. در ادامه، به منظور بیان روابط مشخص میان این متغیرها، یک  یادشده به 

 با  ادغام صراحت درباره جهت گیریمدل تحلیلی به بحث و ارزیابی گذاشته شده و در نهایت، به

 اخیر ادغام ر، مذکو  مدل  نتایج  از  استفاده  با  نیز  خاتمه  در .  است  شده   داده  توضیح  مدنظر  متغیرهای

 مهر ی  هابانک  که  دهدمی   نشان  مدل  نتایج.  است  شده  بررسی  سپه  بانک  در   کشور  نظامیی  هابانک

 ریسک  با  بلکه  دارند،   فاصله  ذخایر  مطلوب  نسبت   از  تنها  نه  انصار،   و   ایرانیان  حکمت  اقتصاد،

 . ود ندهدبهب را  وضعیت این نیز آنها ادغام اند و ممکن استمواجه توجهی شایان نقدینگی
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 بررسی اجمالی صورت گرفته در مورد ادغام بانکی  .1 جدول 

 نتیجه تحقیق  تکنیک )شاخص(  دوره زمانی  حوزه مطالعاتی  محقق )سال(  ردیف

بررسی علل و پیامدهای موج   (2002دیمسکی) 1

ادغام بانک جهانی برای 

 کشورهای در حال توسعه

د یک الگوی جهانی  توانمین تجربیات ایالت متحده منحصر به فرد است و - -

 و محرک کارایی باشد. 

ییلدیریم و   2

 ( 2006فیلیپاتوس)

ادغام و   ، بررسی تغیر ساختار

رقابت در صنعت بانکداری  

 آمریکای لاتین 

-2000

1993 

  ناخالص سودهای  کمتر،  انحصاری قدرت و بالاتر رقابت درجه هرجه  -

  در کارایی  افزایش به منجر این  و گیردمی خود به نزولی روند هابانک 

 . شودمی بانکداری صنعت

بررسی ادغام مبتنی بر تمرکز   (2007گانز) 3

 و ساختار بازار عمودی  

هریشمن  -شاخص هرفیندال -

 ( VHHIعمودی) 

این مقیاس اثرات متفاوت رقابتی ناشی از ادغام بتگاههای بالادستی و  

 دهد. می پایین دستی را پوشش

بوید و  4

 (2009همکاران)

روند افزایشی   تأثیربررسی 

 رقابت بر ورشکستگی بانک ها 

  به وام نسبت  و معنادار  و منفی  طور به   ها بانک  ورشکستگی احتمال  - -

  سندی هیچ.است مرتبط  رقابت  مقادیر با معنادار  و مثبت  طور به  دارایی

  و  ندارد وجود  ثبات و رقابت  میان گزینیجای ارتباط  یک  وجود بر دال

  دهی  وام به را ها بانک  تمایل  که  رسد می نظر به طور این  بانکی رقابت

 . کندمی تقویت

ارزیابی رقابت در صنعت   (2009ریزیتیس ) 5

 بانکداری یونان 

سه رویکرد تجربی جدید   -

(  NBIOصنعتی سازمان)

پانزار و روس،برسنان و لاو،  

 راجر  -هال

  رقابتی  غیر سوی به رقابتی   فضای  از بانکداری گذر ، هابانک  ادغام  اعمال 

  دیگر نتیجه.است نداشته رقابتی   فضای بر مناسبی  اثر ادغام و است بوده

  قدرت  آوردندست به یونان  در  هابانک  ادغام  مدت  کوتاه  دوره  یک  برای

 .است پایین های  هزینه و  بالا کارایی  از بیشتر  سود  نتیجه در  و بازاری

همکاران  اندرز و  6

(2011) 

اثر اصلاحات سیستم بانکی بر 

 عملکرد  

-2008

2001 

GMM عملکرد بانک های  شاخص بر بانکی  و  مالی اصلاحات  شاخص دو هر  

کشورهای بلغارستان، رومانی، لهستان،مجارستان و اسلواکی اثر مثبت  

 داشته است. 

حداد و همکاران   7

(2013) 

اقتصادی  های بررسی مقیاس

و شناسایی ادغام بالقوه فرضی  

 تجاری اندونزی ی هابانک 

 قابل  بانک  ینترکوچک   و بزرگترین برایمعمولاً  اقتصادی  مقیاس  تابع هزینه ترانسلوگ -

  و %4.4 ناکارامدی  مقیاس  متوسط  صنعت باشد. برایمی دستیابی

 گروه ادغام  از ناشی  هزینه کاهش  و %23.1 ناکارامدی   Xمتوسط

 %34  روپیه، بیلیون 16.7 برآوردی انداز پس  میزان  دولتیهای  بندی

  بوده تأمین قابل 2004-2009 نمونه دوره از  بیشتر برای ها، هزینه ازکل

 .است بوده مفید خارجی  غیر  بهادار اوراق  بانک  دو بین  ادغام.است

بررسی ادغام بانک و رقابت در   (2013پارک ) 8

 ژاپن

راس و   -مدل پانزار   Hآماره  -

-شاخص تمرکز هرفیندال

 هریشمن

  ژاپن در  بانک  ادغام. است انحصاری  رقابت ژاپن بانکداری صنعت ساختار 

  در رقابت سطح  به و نکرده ایجاد بازاری قدرت  از  بالاتری سطج  یک  به

  افزایش  و فردی   بانک  بازاری  سهم  افزایش و نرسانده  آسیبی بانکی بازار
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 نتیجه تحقیق  تکنیک )شاخص(  دوره زمانی  حوزه مطالعاتی  محقق )سال(  ردیف

  با مقایسه   در. است نشده منجر بالاتر خالص سود حاشیه  به بازار  تمرکز

 .است پایین   ژاپن  بانکی بازار در تمرکز  دیگر کشورهای های  بازار

بر بهره  ها بانک ادغام  تأثیر ( 2013کومار) 9

وری از طریق مقایسه عملکرد  

قبل و بعد ادغام بانک بهارات  

 با بانک هند 

 . است شده  حاصل بهبود هابانک  وضعیت در  ادغام بعد - -

سریسی و همکاران   10

(2013) 

ادغام بر درجه رقابت در   تأثیر

صنعت بانکداری)فرانسه و  

 ایتالیا( 

  ،احتمال  حداکثرسازی رویکرد -

  رویکرد ، سود کشش شاخص

  و ریس  -برسنان پنهان  متغیر

 سازی  چندشبیه 

  چند وقوع به توجه با  موجودی هابانک  اندازه  و تعداد  کشور دو  هر در

 همچنینها آن. است کرده  تغییر توجهی  قابل  طور به افقی  ادغام 

ایتالیا   به  نسبت فرانسه در  فروشی  خرده بانکداری صنعت که  دریافتند

 . است تر رقابتی

بررسی رقابت در سراسر   ( 2015اپرگس) 11

های  سیستم بانکی اقتصاد

 مالی های نوظهور و بحران 

-2012

2000 

راس و رویکرد  -پانزار Hآماره 

 روش شناسی جایگزین

  سطح . باشدمی بررسی  تحت کشورهای  همه  در انحصاری رقابت وجود

  این نتایج . است داشته  چشمگیری کاهش  اخیر مالی بحران از بعد  رقابت

  در بازنگری بمنظور دولتی مقامات و گذاران  سیاست به نیاز  از پژوهش

 .  کندمی حمایت ظهور حال در اقتصادهای

  ناخالص درآمد  عملکرد  تحلیل (2015انورا ) 12

  از نیجریه بانکداری صنعت در

  نتایج  تطبیقی مقایسه طریق

 ادغام  از  بعد و  قبل  مدل

-2004

و  1996

-2014

2004 

  مانند آماریهای تکنیک  از

  و تجزیهای، میله نمودار

  مدل  برآورد و  روند تحلیل

 رگرسیونی 

  بعد نیجریه را کاهش داد و برای دورهی هابانک ادغام و ترکیب تعداد  

  درآمد در  توجهی  قابل  طور به عملیاتیهای  هزینه ترکیب و ادغام 

 است. داشته  تأثیر بانکی بخش ناخالص

هانگ و همکاران   13

(2016) 

  تمرکز و  ترکیب ، ادغام بررسی

  بانکداری صنعت در  بازار

 ویتنام 

-2014

1990 

  داشته مثبتی اثر ویتنام بانکداری صنعت  روی بر ترکیب و ادغام  فعالیت رویکرد ساختاری 

 .است

  در  ثبات و رقابت  ارزیابی (2016پارک ) 14

  بعد چینی هابانک  صنعت

 اصلاحات 

راس و  -مدل پانزار Hآماره  -

 score-Zشاخص 

  شرایط چین، بانکی  صنعت  در  بازار تمرکز  چشمگیر کاهش وجود با

 است.  رقابتی بازار  از دورتر بسیار  آن  رقابت

شهرستانی و   15

 ( 1389همکاران )

  کارایی  بر ادغام تأثیر بررسی

 ایران  در هابانک 

 .گرددمی کارایی  افزایش موجب کاراتر بانک در  ناکاراتر بانک ادغام  روش پارامتری و ناپارامتری 80-86

عیسی زاده و   17

 ( 1394)همکاران 

های   صرفه وجود بررسی

  در بانکی ادغام بعد مقیاس 

 ایران

  روش و ترنسلوگ هزینه تابع 82-91

SUR 

  اما ،شودمی ادغام از بعد  هزینه کاهش  باعث  مقیاس های صرفه وجود 

 . گردید  نخواهد منجرها هزینه کاهش  به شعب تعطیلی 

 نتایج تحقیق  مأخذ: 
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 مبانی نظری. 3

نسبی  های  (، معرفی شد رفتار رقابتی بانک براساس ویژگی1987پانزار و راس )  وسیله بهمدلی که  

شود. پانزار و راس نشان دادند که اگرچه کارایی و عملکرد می   معادله خلاصه شده درآمد تعیین

آنها گیرد، برای آنکه نتایج مدل  می  قرار  تأثیرفعال در بازار تحت  ی  هابانکدیگر    وسیلهبهبانک  

فرض مدل  این  کند.  عمل  بلندمدت  تعادل  در  که  دارد  نیاز  بانک  باشد،  قبول  که  می   قابل  کند 

دست  به  برقرار است. برایای  ، بزرگتر از واحد و فرض ساختار همگن هزینهeکشش قیمتی تقاضا،  

سود هم در سطح بانک و هم در سطح کلی صنعت   ،هابانکآوردن تولید تعادلی و تعداد تعادلی  

جایی که درآمد نهایی اش برابر هزینه نهایی اش است،  ،iشود. یعنی اینکه ابتدا، بانک  می   حداکثر

 کند. می سود را حداکثر

0),,(),,( =− iiiiiii twxCznxR
  (1)  

ix  بانک محصول   :i  ،n    بازار،  ی  هابانکتعداد در  قیمتiwموجود  بردار  ها های  :    نهاده 

 itدهند و  می  : بردار متغیرهای برون زا که تابع درآمد بانک را انتقالi  ،iz)عوامل ورودی( بانک  

انتقال را  بانک  هزینه  تابع  که  زا  برون  متغیرهای  اینمی   بردار  از  تعادل  دهند.  در  بالا  رابطه  رو 

 بود:  زیر خواهد صورتبهبلندمدت 

0),,(),,( ***** =− twxCznxR ii  (2)   

بیان شده با علامت *  نشان  اند،متغیرهای که  را  متغیرها  این  تعادلی  قدرت  می  مقدار  دهند و 

نهاده ها  قیمت  تغییر  مبنای ضریب  بر  )(بازاری  kiw  تعادلی )(بر درآمد  *
iR  آید. می  دستبه

فرم خلاصه شده درآمد نسبت های  را که جمع کشش   Hرقابت آماره    گیریاندازهپانزار و راس در  

 است، را معرفی کردند. ها به قیمت نهاده

)/)(/( *

1

*
ikiki

m

k

i RwwRH =
=  (3)  
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−1بین  ای  دامنه  Hمقدار تخمینی آماره   H  خواهد داشت. زمانی که بازار در حالت

مقداری بین   Hاز صفر است. برای بازار رقابت انحصاری    ترکوچک  Hل باشد. آماره  انحصار کام

 ، یک )واحد( خواهد بود. Hصفر و یک خواهد داشت و در حالت رقابت کامل مقدار

 Hساختار رقابتی و آماره  .2 جدول 

 Hآماره  ساختار رقابتی  وضعیت  

1 0H       انحصار 

2 1> H >0  رقابت انحصاری 

3 H=1 رقابت کامل 

 های پژوهش  : یافته مأخذ

مدل پانزار و راس، کشش ضریب حدسی و   H(، رابطه بین آماره  1983در همین ارتباط، شافر)

انحصارگر حداکثر کننده   استوار است که  این واقعیت  بر  او  نمود. مدل  استخراج  لرنر را  شاخص 

ت منحنی  باکشش روی  نقاط  در  همیشه  فعالیتسود،  بازار  را  می  قاضای  بنگاه  سود  تابع  اگر  کند. 

 زیر در نظر بگیریم:  صورتبه

 −= );())(();( wqCwqRwq  )4( 

 

R،تابع درآمد بنگاه ،C،تابع هزینه بنگاه،qو    ،مقدار محصول بنگاهw   محصول  های  بردار قیمت

 .کردن سوذ نیاز به برقراری شرط  زیر دارد است. بنگاه برای حداکثر

0=−= qqq
CR   )۵( 

پانزار آزمون  بشکل،  -آماره  RwRHراس  w که=/ است  شده  که   توانمی   تعریف  داد  نشان 

qqqمساوی   RR /
2  : با  برابر  مدل  این  در  بنگاه  تقاضای  کشش  است. 

)/)(/( pqqpe =  اینکه و  pqRاست  از  = حال  که،.  آنجا 

)
1

(
e

e
p

q

p
qpRq

+
=




(،  5-3در عبارت )qRکردن این تعبیر از    گذاریجایاست، با    =+

  رسیم:می به عبارت زیر

(6)  
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 (،7و با داشتن عبارت )

(7) 
qqqq

C
q

p

e

e

q

e

e

p
−



+
+




−= )

1
(

2

 
 

تقاضا   کشش  باشد،   صورتبهاگر  ثابت  )0(موضعی  =




q

e
نیز   بنگاه  هزینه  منحنی   صورتبهو 

)0(موضعی خطی،  =qqC ( 2013شود: )پارک،می  زیر ساده  صورتبهباشد، پس این عبارت 

(8) 
2

1
)

1
(

e

e

q

p

q

p

e

e
qq

+
=



+
=

  
 ، خواهیم داشت: H( در 8( و )5عبارات) گذاریجایبا 

(9) )1()
1

/()
)1(

(
22

2

+=
++

= e
R

pq

e

e

q

p

e

e

R

p
H

  
 

 آید:می زیر در  صورتبه( 9است، پس عبارت ) R=pqاکنون که 

(10 ) 1+= eH   
 

رابطه   تقاضا می   نشان  Hاین  منحنی  کشش  با  نقاط  در  همیشه  انحصاری  بنگاه  چرا  که  دهد 

دهد. همچنین می   را نشان  Hاست، مقدار منفی    e−1کند و زمانی که تقاضای متناظر با  می   فعالیت

تعبیر نشان از محصول رقابتی جلوگیری کند، چون توان مین  Hدهد که چرا مقدار منفی  می  این  د 

فعالیت رقابتی  بازار  در  که  رقمی   بنگاهی  کمتر  بازار  در  که  بنگاهی  به  نسبت  فعالیتکند،   ابتی 

 کند، تمایل دارد که با منحنی تقاضای باکشش تری مواجه باشد. می 

را    توان می   همچنین  راس  و  پانزار  مدل  و  انحصاری  رقابت  حدسی  ضریب  میان  ارتباط 

بنگاه یکسان که دارای تولید همگن هستند و   nاستخراج نمود. برای اثبات این ارتباط، یک بازار با  

انحصار چند   بنگاه سطح می   جانبه فروش فعالیتدر حالت  کنند، را در نظر بگیرید. جایی که هر 

),(),,(را برای حداکثر کردن سود تعیین و دارای تابع kyمحصول  twyCyzYp kkk −=
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=منحنی تقاضای معکوس است و    pاست و اینکه   kyY تولید کلی صنعت است. پس شرایط

 زیر است:   صورتبهامین تولیدی  kبرای حداکثر کردن سود برای  مرتبه اول

(11 ) 0/ =−+= yYkkk CPPyy 
       

 

kdydYضریب حدسی  /=تولید صنعت در  تولید    دلیلبه  تغییر  را    kتغییر در  بنگاه  امین 

دهد که بازار در می  ( نشان11باشد، رابطه )=0دارد. اگر    nو  0، مقداری بین  دهد.  می   نشان

اگر   و  است  کامل  شرایط   n=رقابت  تعادل  در  است.  کامل  انحصار  بیانگر  باشد، 
000 , yynyY k  برقرار است. از اینرو:==

(12 ) 0),,(),(),( 0000 =−+ twyCznyPznyPy yY  

 

( چندجانبه  12معادله  انحصار  بنگاه  محصول   )0y متغیرهای از  ضمنی  تابعی  بعنوان  را 

wzt ,,,  انحصار چندگانه می   گیرد. سپس فرض می   در نظر بازار  کنیم که درجه همگرایی در 

قیمت   گیریاندازه  وسیلهبهکه    طورهمان تغییرات  از  است،  از ها  شده  گیری  مشتق  کل  در  و 

 ( 2009شود: )ریزیتیس،می استخراجiw( نسبت به 12رابطه )

 

 
020 /)/(/ DwyCwy ii =    )13( 

که   ])([جایی  00

yyYYY CPnPnyD −++= .  ( که  1980سیاده  داد  نشان   ،)00 D 

و جمع کردن iw( در  13ز اهمیت است. حال با ضرب دو طرف رابطه )برای پایداری تعادل حائ

 یابیم:می به عبارت زیر دستها iهمه 

0//)/()/( 0020 ==  DCDwyCwwyw yiiii    )14( 

با ثبات و دارای محصول همگن، ضریب حدسی تعادل انحصار چندجانبه  های  رو برای بنگاهاز این

0),,(قیمت فرم خلاصه شده معادله تولید بنگاه،  های  که در جمع کشش twzy،   باشد منفی می

قیمت  اثرات  مجموع،  در  بنابراین  است. ها  است.  نامعین  شده،  خلاصه  درآمدهای  روی 
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),(),,( 000 znyPytwzR ب  = با  حال  زنجیره هاست.  قانون  )ای  کاربردن  رابطه  و 14برای   )

 گیریم که می  نتیجه0yتقسیم کردن بر  

(15 ) 0000000 //)/()(/)/( RDCRRwywPnPyRwRwH YYiiYii =+==   
 

PPYRجایی که   YY += ، مقدار تعادلی منحنی درآمد نهایی صنعت است. حال برای انحصار  0

که   نیز  عملصورتبهچندجانبه  سازشکارانه  انحصار  شبیه  )یعنی، می  ی  شرط  nکند  مرتبه (، 

 مثبت است.  iRدهد که می ( این اطمینان را 15اول عبارت )

 تحلیل آماری و مدل تحقیق . 4

پیش از این که به برآورد مدل پرداخته شود، ضروری است بحث مختصر آماری درباره وضعیت 

اجمال به مهمترین  (، به  3مطرح شود. در جدول)  ،هابانکنظام بانکی ایران و ضرورت ادغام افقی  

با   بازار متشکل پولی اشاره شده است.  ی  هابانکنماگرهای مرتبط  که    طورهمانمنتخب فعال در 

مشاهده جدول  واقعیمی   در  خالص  سود  با  خاورمیانه  بانک  سود   1.500.520شود،  ریال،  میلیون 

بینی   پیش  دارایی  1.209.457خالص  مجموع  ریال،  ر  41.381.718ها  میلیون  نسبت میلیون  یال، 

سرمایه کفایت   18/ 010کفایت  نسبت  میزان  آن،  از  بعد  است.  داده  اختصاص  خود  به  را  درصد 

به   دی  بانک  انصار،  بانک  سینا،  بانک  پاسارگاد،  بانک  کارآفرین،  بانک  ایرانیان،  بانک حکمت 

  درصد است. در واقع به دلیل این که  8/ 000،  260/8،  12/ 500،  16/ 100،  110/16،  18/ 000ترتیب  

بهتری    هابانک نظر کیفیت دارایی وضعیت  از  برخوردارند  الوصول کمتری  از مطالبات مشکوک 

دارند و سرمایه کمتری برای پوشش ریسک خود نیاز دارند. همچنین میزان نسبت کفایت سرمایه 

برابر   ترتیب  به  تجارت  بانک  و  ملت  بانک  پارسیان،  بانک  نوین،  اقتصاد  ،  7/ 900،  7/ 750بانک 

این    7/ 500،  570/7 که  است  کاهش    هابانکدرصد  طریق  از  نسبت  این  افزایش  برای  تلاش  در 

الوصول خود و کاهش ریسک های  حجم دارایی به ریسک و کاهش مطالبات مشکوک  موزون 

است، هستند. اما    هابانکاعتباری فعالیت وام دهی که به عنوان مهمترین جز طرف دارایی ترازنامه  

بانک گردشگری، پست بانک، بانک صادرات ایران، بانک ایران زمین   نسبت کفایت سرمایه برای
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برابر   ترتیب  این    3/ 400،  4/ 090،  5/ 520،  6/ 440به  که  است  شاخص   هابانکدرصد  این  در 

ندارند. مناسبی  است که    وضعیت  بالااما شایان ذکر  نسبت کفایت سرمایه  بهتر همیشه  معنی  به  تر 

کرد و به این نکته توجه داشت    گیرینتیجهباید با احتیاط    عبارتیبه    .بودن وضع بانک نخواهد بود 

در   محسوب  ای  توسعهی  هابانککه  نقطه ضعف  بسا  چه  باشد  بیشتر  نسبت  این  چه  هر  تجاری  و 

د باعث بهره وری پایین یا کاهش نسبت سوداوری یا بازده بانک به  توان می  چون این  ،خواهد شد

دارایی حساب  ها  مجموع  در  ی  .یدآبه  توسعه ی  ها بانکا  بازده ای  دولتی  کاهش  یعنی  این 

 .تولیدی مورد ماموریت بانک های ت دهی به بخشبانک و کاهش تسهیلاهای دارایی

 صورت مالی نظام بانکی کشور  .3 جدول 

سودخالص   بانک 

 واقعی 

سود خالص پیش  

 بینی 

هزینه مطالبات مشکوک الوصول   مجموع دارایی ها 

 عمومی 

شکوک الوصول  هزینه مطالبات م

 اختصاصی 

نسبت کفایت  

 سرمایه

 750/7 11.318.197 3.516.593 422.139.956 2.959.416 2.399.546 اقتصاد نوین

 260/8 2.601.964 2.2995.972 224.800.892 3.504.715 3.237.488 انصار

 400/3 824.078 244.090 122.416.659 321.676 -685.317 ایران زمین 

 900/7 18.473.756 6.143.954 655.031.594 2.174.375 2.655.244 پارسیان 

 100/16 11.248.919 5.412.828 532.724.988 14.581.200 12.136.194 پاسارگاد 

 500/7 28.696.087 6.375.341 1.040.918.002 7.222.602 8.378.730 تجارت 

 000/18 69.860 237.631 33.378.962 499.137 345.312 حکمت ایرانیان 

 010/18 - - 41.381.718 1.209.457 1.500.520 خاورمیانه 

 000/8 2.238.159 1.103.135 209.717.992 1.604.400 1.664.186 دی 

 - - - - 407.236 - سرمایه

 500/12 1.644.310 1.480.625 169.134.175 2.489.970 2.341.449 سینا 

 090/4 27.840.665 8.183.894 1.350.172.071 8.401.997 -18.575.263 صادرات ایران 

 110/16 2.148.401 1.168.879 123.307.244 2.238.694 3.196.509 کارآفرین 

 440/6 1.125.283 415.8814 114.766.826 864.001 60.073 گردشگری

 570/7 49.315.050 15.525.268 1.768.793.448 18.984.616 13.179.119 ملت

 520/5 1.381.782 428.350 57.993.477 6.467 11.300 پست بانک

 سامانه کدال  مأخذ:
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تحت   متغیرهای  بانکی،  نظام  ویژگی  و  خصوصیتی  بیانگر  متغیرهای  دیگر  میان  از  بنابراین 

الوصول عمومی هزینه مطالبات مشکوک  ها،عنوان، سود خالص واقعی و پیش بینی، مجموع دارایی

جدول)و   در  و  انتخاب  سرمایه  کفایت  نسبت  صورت3اختصاصی،  بیان  های  (  بانکی،  نظام  مالی 

تحت   را  یکدیگر  خصوصیتی  متغیرهای  این  جدول    طورهماندهند.  می  قرار  تأثیرشدند.  در  که 

از  ی  هابانکشود،  می   مشاهده کمتر  سرمایه  کفایت  نسبت  که    8که  این  بر  علاوه  دارند  درصد 

با   کارگزاری  روابط  برقراری  و  ی  هابانکامکان  خالص  سود  میزان  لحاظ  از  ندارند  را  خارجی 

دارایی و هزینه مطالبات مشکوک الوصول در وضعیت مناسبی قرار ندارند. زیرا با افزایش مطالبات 

د تسهیلات  توان  الوصول،  داراییمی  کاهش  ها بانکهی  مشکوک  از  بیشتری  بخش  و  های دهد 

سود سمت  به  بانک  حرکت  به  منجر  حتی  و  شد  خواهد  ریسک  به  موزون    موهوم های  بانک 

ترازنامه  می  وضعیت  که  شرایطی  چنین  در  افزایش    هابانکشود.  ندارد،  قرار  مناسبی  شرایط  در 

باش  هابانکسرمایه   راه گشا  است  ادغام ممکن  داراییاز طریق  از  بسیاری  ادغام  زیرا  ثابت  های  د 

 د پس از فروش تبدیل به سرمایه شود. توان می  کند کهمی را آزاد هابانک

-مبتنی بر مدل پانزار  بنابراین، مدل نهایی این پژوهش، براساس مطالب بخش سوم این مقاله،

   باشد.می  زیر صورت بهراس 

(17 ) 
iittittittittit LnSCLnICLnLCLnPCLnR  +++++= 43210  

وابسته،   متغیر  مدل  این  درآمدRدر  کل  نسبت  بیانگر  داراییها  ،  کل  میبه  همچنین ها  باشد. 

به  ها  و سپردهها  گذاریسرمایهنسبت سود حاصل از    ، PCمجموعه متغیرهای مستقل نیز عبارتنداز:  

متغیر هزینه سرمایه و    ها،کل دارایی برای  به  های  ، نسبت هزینه LCبه عنوان شاخصی  کل  پرسنلی 

کارکنان،  ها،دارایی واحد  هزینه  برای  شاخصی  عنوان  هزینه ICبه  نسبت  کل های  ،  به  مالی 

داراییSC،هادارایی کل  به  سهام  صاحبان  حقوق  نسبت  در    ها،،  تفاوت  برای  شاخصی  عنوان  به 

بین   پذیری  ابتدا جدول)می   هابانک میزان ریسک  مدل،  این  برآورد  از  قبل  اکنون  نحوه 4باشد.   )

اثر ادغام افقی بانکی بر ضریب رقابت بر حسب   محاسبه سناریوهای ادغام بانکی، به منظور آنالیز 
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سناریوی ریسک اعتباری، سناریوی قدرت بازاری و سناریوی احتمال    سناریوی ریسک عملیاتی،

 ورشکستگی بیان شده است.  

 حوه محاسبه سناریوهای ادغام بانکی ن .4 جدول 

 نحوه محاسبه سناریو  ردیف 

1 
 براساس پیشنهاد بانک مرکزی  ورشکستهی هابانک 

با کمترین قدرت   هابانک  2

 بازاری بازار سپرده
 براساس شاخص لرنر در بازار سپرده 

3 
 ریسک اعتباری 

نسبت  نسبت مطالبات معوق به تسهیلات، نسبت تسهیلات به دارایی و 

 کفایت سرمایه

4 
 ریسک عملیاتی

نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی، نرخ تغییرات بازدهی سهام، نرخ  

 تغییرات بازده دارایی 

 پژوهشهای ماخذ:یافته

 

 برآورد مدل تحقیق . 5

راس و آنالیز تغییر ساختار بازار، ناشی -با این مقدمات اکنون به بررسی مدل اقتصاد سنجی پانزار 

پرداخته مختلف  سناریوهای  افقی تحت  ادغام  سیاست  از می   از  تحلیلی  مدل  برآورد  از  قبل  شود. 

  از   تفادهاس  با  واحد  ریشه  آزمون  از  حاصل   وضعیت ایستایی و مانایی متغیرها ارائه شده است. نتایج

 است:  ذکر شده (5) جدول در  ن، لین و چو ایم، پسران و شین فیشر یلوهای آزمون
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 بررسی مانایی متغیرها  .. 5 جدول 

 متغیر                    

 آزمون    

LnR LnPC LnLC LnIC LnSC 

Levin & chu 

Prob* 
01 /23- 

(00 /0 ) 

32 /52- 

(00 /0 ) 

66 /22- 

(00 /0 ) 

90 /70- 

(00 /0 ) 

51 /17- 

(00 /0 ) 

Im. Pesaran & shin 
Prob 

52 /2- 

(00 /0 ) 

84 /3- 

(00 /0 ) 

96 /0- 

(16 /0 ) 

97 /12-

(00 /0 ) 

79 /1- 

(03 /0 ) 

PP-Fisher 

Prob 
64 /78 

(00 /0 ) 

41 /72 

(00 /0 ) 

84 /34 

(17 /0 ) 

109 /93 

(00 /0 ) 

08 /77 

(00 /0 ) 

 درصد است.  95سطج *اعداد داخل پرانتز نشان دهنده مقدار احتمال رد مانایی متغیرها در 

 پژوهش های ماخذ: یافته   

نتایج جدول) به  توجه  معنی 4با  متغیرها در سطح  با حصول   5داری  ( کلیه  مانا هستند.  درصد 

نسبت به    توانمی   اطمینان از مانایی متغیرها، دیگر نیازی به انجام آزمون همگرایی متغیرها نیست و

  17های  ژوهش برای برآورد مدل از مجموعه دادهکاذب نبودن رگرسیون اطمینان داشت. در این پ

دوره   در  پولی  متشکل  بازار  در  فعال  تعیین   1397-1389بانک  برای  ابتدا  در  است.  استفاده شده 

  Fدارد؟ از آزمون  ای عرض از مبدا جداگانهای آیا در مدل مورد نظر هر مقطعی و یا هر دوره اینکه

بیانگر مجموع مربعات باقیمانده      URRSSشود که در آن  می   استفاده(  N-K-T-N)لیمر با درجه آزادی

  Kبیانگر مجموع مربعات باقیمانده ناشی از مدل محدود شده،   RRSSناشی از مدل محدود نشده و  

 تعداد کل مشاهدات است.  NTدوره زمانی و  Tتعداد مقاطع و  Nتعداد متغیرهای توضیحی مدل،

(18 ) 𝑓 =
(𝑅𝑆𝑆𝑅 − 𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑁 − 1)

𝑅𝑆𝑆𝑅/(𝑁𝑇 − 𝑁 − 𝐾)
~𝐹(𝑛−1)(𝑁𝑇−𝑁−𝐾) 

 

رد   0Hبزرگتر باشد،  K-(NT-(Nو  N)-(1جدول با درجه آزادی  Fاز  Fاگر مقدار محاسبه شده  

 شود. می  پذیرفته شده و در غیر این صورت
H0: a1=a (pool 

data)  

H1: a1                   (panel data) 
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ها( با توجه به توضیحات قبل )و یا همان تعداد بانک  مقطع  17نتایج حاصل از آزمون همگنی  

 به شرح زیر است.

 F لیمر آزمون  .6 جدول 

 احتمال  درجه آزادی  آماره آزمون 

F0/ 0000 16/ 58 5/7194 لیمر 

 پژوهشهای ماخذ: یافته 

 

( جدول  نشان6نتایج  سطح  می  (  در  احتمال  مقدار  که    درصد   5از  تر  کم   %95اطمینان  دهد 

شود و بنابراین، از بین دو روش حداقل مربعات معمولی تجمیع شده و می   رد0Hفرضیه    ،باشدمی 

اثرات  می   پانل، روش دوم پذیرفتههای  روش داده انتخاب روش اثرات ثابت یا  با  شود. در ارتباط 

آزمون   این  نتایج  اگر  که  کرده  استفاده  هاسمن  آزمون  از  باشد،    5از    ترکوچکتصادفی  درصد 

انتخاب ثابت  اثرات  و  شده  رد  تصادفی(  صفر)اثرات  احتمال می  فرضیه  که  صورتی  در  و  شود 

د نخواهد شد. خلاصه نتایج آزمون هاسمن درصد باشد، فرضیه صفر ر  5آزمون هاسمن بزرگتر از  

 . در جدول زیر آمده است

 آزمون هاسمن . 7 جدول 

 خلاصه نتایج آزمون  آماره کای دو  درجه آزادی  احتمال 

 اثرات تصادفی  6/ 0988 4 0/ 1919

 پژوهشهای ماخذ: یافته 

 

جدول) در  شده  ارائه  نشان7نتایج  آزمون  می  (  برای  احتمال  مقدار  که  هاسمن دهد 

های شود. مقایسه آمارهمی  دهد فرضیه صفر)اثرات تصادفی( قبولمی  است که نشان  0/ 1919مقدار

و  وزن(  )بدون  بدهیم  یکسان  وزنی  مقاطع  تمام  به  که  زمانی  نخست،  حالت،  دو  در  برآورد شده 

دهی  وزندهنده مناسب بودن برازش براساس  )وزن دهی( نشان  دوم، زمانی که به مقاطع وزن بدهیم

نشان موضوع  این  است.  مقاطع  از  هر یک  متغیرها می   به  از  هر یک  واریانس  و  میانگین  که  دهد 
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د نتایج توان می  دهی به هر یک از متغیرها در میان مقاطع مختلفاختلاف زیادی با هم دارند و وزن

آمده ذکر دست  به  (، نتایجی که از برآورد مدل8مدل را در دنیای واقعی بهبود بخشد.  در جدول )

 شده و در ادامه توضیحات مربوطه ارائه شده است. 

 راس قبل و بعد از اعمال ادغام افقی-نتایج برآورد مدل پانزار  .8 جدول 

 راس  –مدل پانزار   

مدل اول)مدل پایه   متغیر

 راس قبل ادغام( -پانزار

تحت سناریو ریسک  

 عملیاتی 

تحت سناریو ریسک  

 اعتباری 

تحت سناریو احتمال   بازار تحت سناریو قدرت 

 ورشکستگی 

C 

Prob 

035431/0 

(0000/0) 

028566/0 

(0000/0) 

031900/0 

(0000/0) 

024514/0 

(0000/0) 

033638/0 

(0000/0) 

Ln(PC) 

Prob 

003902/0 

(9642/0) 

122080/0- 

(3226/0) 

490591/0- 

(0003/0) 

137525/0- 

(1829/0) 

053804/0 

(5816/0) 

Ln(LC) 

Prob 

489529/0- 

(0233/0) 

516769/0- 

(0358/0) 

666608/0- 

(0010/0) 

930280/0- 

(0001/0) 

437698/0- 

(0693/0) 

Ln(IC) 

Prob 

626780/0 

(0000/0) 

789267/0- 

(0000/0) 

821748/0- 

(0000/0) 

676839/0- 

(0020/0) 

926377/0- 

(0000/0) 

Ln(SC) 

Prob 

053686/0 

(0787/0) 

144796/0 

(0052/0) 

091352/0 

(0004/0) 

127706/0 

(0005/0) 

047997/0 

(0619/0) 

2R 
351448/0 483018/0 557534/0 500647/0 271342/0 

F 

Prob 

02507/10 

(0000002/0) 

94887/14 

(000000/0) 

43577/15 

(000000/0) 

02591/10 

(000010/0) 

585781/5 

(000687/0) 

H 05/1- 15/1- 88/1- 48/1- 31/1- 

 پژوهشهای ماخذ: یافته 

 

فوق آن است که با توجه به ضرایب پارامتریک برآورد شده  های  هدف محوری برآورد مدل

قبل و بعد از ادغام تحت سناریوهای    Hصورت گیرد. اما قبل از محاسبه آماره    Hارزیابی از آماره  

 مختلف، لازم است که به مهمترین نتایج جدول فوق اشاره شود: 

پانزار.  1 پایه  مدل  نشان-برآورد  )می   راس  از  Ln(PC دهد  حاصل  سود  نسبت  کشش  بیانگر 

پرسنلی به  های  بیانگر کشش نسبت هزینه   Ln(LC)  ها،به کل داراییها  و سپرده ها  گذاریسرمایه
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هزینه   Ln(IC)ها،دارایی  کل کشش  داراییهای  بیانگر  کل  به  کشش    Ln(SC)  ها،مالی  بیانگر 

 باشند. ها مینسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

برآوردی نشان دهنده برازش خوب توابع  های  در مدل  Fهمچنین بالابودن مقدار ضریب آماره  .  2

 کنند.می  تصدیق برآوردی است و معناداری کل رگرسیون را 

 شود: می راس محاسبه-پانزار Hاکنون در چهار سناریو مختلف ضرایب آماره 

های درآمد بانک نسبت به قیمتهای  راس برابر با مجموع کشش-پانزار  Hبه طور کلی آماره  

مینهاده پانزارها  پایه  مدل  در  متغیرهای)-باشد.  مجموع  با  برابر  آماره  این  مقدار  ،  LC)Lnراس، 

(IC)Ln( ،SC)Ln    باشد. همچنین  می   -05/1شود برابر  می   که در جدول مشاهده  طورهمان است که

پانزار  مدل  و -برای  سپرده  بازار  بازاری  قدرت  سناریوی  عملیاتی،  ریسک  سناریوی  تحت  راس 

است Ln( ،IC)Ln( ،SC) Ln(LCبرابر با مجموع متغیرهای )  Hسناریوی ورشکستگی، مقدار آماره  

ب به ترتیب  پانزارمی   -1/ 31، -1/ 48، -15/1رابر  که  برای مدل  راس تحت سناریوی ریسک -باشند. 

آماره   مقدار  متغیرهای)  Hاعتباری  مجموع  با  )PC)Lnبرابر   ،LC)Ln(  ،IC)Ln(  ،SC)Ln   که است 

 باشد. می  -88/1برابر 

رقابتی ناشی  ( مقایسه سنجش آثار رقابتی سناریوهای ادغام بانکی، میزان انحراف  9در جدول)

 از ادغام نسبت به شرایط قبل ادغام ارائه شده است. 

 بانکی  ادغام  سناریوهای رقابتی آثار سنجش مقایسه .9 جدول 

  Hآماره سناریو 

 -1/ 31 با ضریب ورشکستگی بالا ی هابانک  بر مبتنی ادغام

 -1/ 48 سپرده بازار لرنر  میزان کمترین بای هابانک  بر مبتنی ادغام

 -1/ 88 اعتباری  ریسک   بر مبتنی ادغام

 -1/ 15 عملیاتی ریسک   بر مبتنی ادغام

 -1/ 05 در شرایط بدون ادغام  

 پژوهش های ماخذ:یافته                 

 

قبلاً  طورهمان آماره    که  شد،  کشش   Hبیان  مجموع  با  به های  برابر  نسبت  بانک،  درآمد 

قبل از    Hشود مقدار آماره  می  ( مشاهده9در جدول)است و به همان صورت که  ها  نهادههای  قیمت 
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را به عنوان پایه و مبنایی برای مقایسه آماره   Hباشد. ما این مقدارکمی آماره  می   -05/1ادغام برابر

H  ادغام بانکی )ورشکستگی، کمترین میزان لرنر بازار سپرده، ریسک اعتباری  های  ناشی از سناریو

بر ضریب رقابت در   بر  و عملیاتی(  مبتنی  ادغام  اعمال سناریو  با  با ضریب  ی  هابانک نظر گرفتیم. 

آماره   میزان  بالا،  ادغام    -1/ 31به    -05/1از    Hورشکستگی  سناریو  اعمال  با  است.  یافته  افزایش 

افزایش یافته و با اعمال   -1/ 48با کمترین میران لرنر بازار سپرده میزان آماره به  ی  هابانکمبتنی بر  

ادغام   به  سناریو  آماره  میزان  اعتباری  ریسک  بر  سناریو   -88/1مبتنی  اعمال  نهایت  در  و  افزایش 

  Hافزایش داده است. در واقع میزان آماره    -15/1ادغام مبتنی بر ریسک عملیاتی میزان آماره را به  

د  انرقابتی را افزایش دادههای  با اعمال سناریوهای ادغام بانکی روند افزایشی داشته است و نگرانی

شده بانکداری  صنعت  در  رقابت  کاهش  به  منجر  بانکی،    اند.و  ادغام  سناریوهای  این  بین  از  اما 

 سناریو ادغام مبتنی بر ریسک عملیاتی کمترین اثر منفی بر رقابت را داشته است. 

 و پیشنهادات گیرینتیجه . 6

  بازار   در رقابت  ازهاند   بر بانکی ادغام   که مطرح شد، هدف محوری این تحقیق بررسی اثر طورهمان

اینمی   ایران  پولی  متشکل از  حوزه  باشد.  این  با  مرتبط  خارجی  و  داخلی  مطالعات  ابتدا  در  رو، 

بررسی گردید. سپس به روش شناسی تحقیق مبتنی بر مبانی نظری مدل پانزار و راس اشاره شد و  

اقتصادسنجی،   مدل  تصریح  با  گردید  ریسک تلاش  سناریوی  حسب  بر  بانکی  ادغام  سناریوهای 

قد سناریوی  اعتباری،  ریسک  سناریوی  ورشکستگی عملیاتی،  احتمال  سناریوی  و  بازاری  رت 

با برداشتهای  بررسی شود. از سوی دیگر یافته  های تحقیق موید آن است که نظام بانکی کشور 

و  بی مرکزی  بانک  نزد  از ذخایر خود  در شرایط    گذاریسرمایهرویه  مستغلاتی که  و  املاک  در 

که این خود منجر به منجمد شدن  اند  رکودی قابل نقد شدن نیستند، با مشکل نقدینگی مواجه شده

  در بازارهای   نقش  ایفای  شده است. وجود چنین شرایطی به نظام بانکی امکان  هابانکهای  دارایی

بنابرایننمی  را   جهانی  ساختاریافته  ترغیب  و  شده  مدیریت  رقابتیهای  سیاست   کارگیریبه  دهد. 

  در   به ویژه  آنها  المللیبین  اقتصادی و افزایش قدرت رقابتمنظور افزایش توان    به  ادغام  به  هابنگاه
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ضد  های  است. در ادامه پیشنهادهای زیر جهت پیشگیری از ادغام  ضروری  امری  پسابرجام،  دوران

 رقابتی ارائه شده است.

برآوردی.  1 مدل  نتایج  که  توانمی  براساس  گرفت  بانکی    نتیجه  ادغام  بر    تأثیرسناریوهای  منفی 

رق داشتهاندازه  رو  اند. ابت  این  بانکی  می  از  نظام  اصلاح  برنامه  از  دیگری  محورهای  باید 

 جایگزین این محور گردد. 

دارای روند افزایشی بوده است و آثار رقابتی سناریوهای   Hدهد که آماره  می   نتایج تحقیق نشان.  2

شده پیشنهاد  بوده  ادغامی  رقابتی  به    اند.ضد  توجه  و  اصلاحات  برنامه  در  بازنگری  رو  این  از 

بدهی سازماندهی  ریسک،  مدیریت  بازار،  ساختار  شفافیت  مانند  افزایش    ،دولت های  مواردی 

 قای رقابت پذیری نظام بانکی را فراهم کنند.  ند زمینه ارتتوانمی و... هابانکسرمایه 

  اند، منفی بر رقابت داشته  تأثیربراساس نتایج سناریوی ریسک عملیاتی و سناریوی اعتباری که  .  3

مختلف مدیریت های  باید نظام بانکی را به ابزارهای متنوع کنترل کننده ریسک و زیرساختمی 

 باشد، تجهیز شوند. می  کنترلو  گیریاندازهریسک که مشتمل بر شناسایی، 

بازار سپرده که  .  4 بازاری  قدرت  سناریو  نتایج  است  تأثیربراساس  داشته  رقابت  بر   پیشنهاد .  منفی 

شناور می  به صورت  بانکی  نرخ سود  تعیین  و  پولی  متشکل  غیر  بازار  اندازه  کنترل  با  که  شود 

 زمینه توسعه فضای رقابتی در بازار سپرده را ایجاد کرد.

که  .  5 ورشکستگی  سناریوی  از  حاصل  نتایج  است،  تأثیربراساس  داشته  رقابت  بر  باید  می  منفی 

  به   ورشکسته از طریق اجباری  هابانک  مشکلات  حل  جهت  دولت  زمینه برای اعمال راهبردهای

نهادهای نظارتی )بانک   توسط  دخالت  سرمایه،  به  مربوط  الزامات  ها،سپرده  بیمه  صندوق   ایجاد

 فراهم شود.  هابانک نجات و  بحران نخست مراحل در ی رقابت(مرکزی و شورا 
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 منابع 

 39-38صص  ،225 شماره ،تجارت ،«شفافیت نیازمند بانکی نظام اصلاح»(. 1396)  حبیب آذرمند،

 ، ایران  حقوق  در  سهامیی  هاشرکت  ادغام  تطبیقی  مطالعه  (.1379)  احمد   آبادی،   حبیب  بیگی

 مدرس.  تربیت دانشگاه خصوصی، حقوق دکتری رساله آمریکا، و انگلستان

ادغام  بر» (،1400)  مرضیه  ،پیراحمدی  کلان  آثار  ایران  هابانکرسی  بانکی  نظام  نشریه   ،«در 
 .62-33 ،(14)6 ،مطالعات مالی و بانکداری اسلامی

چاپ   ،  ،ایران  حقوق  در  تجاریی  هاشرکت  ادغام  حقوقیهای  جنبه   (.1393)  امیر  صامت،  جعفری

 .دانش چتر نشر: تهران  اول.

  علوم  فصلنامه  ،«ایران  در  هابانک  کارایی  بر  ادغام  تأثیر»(.  1387)  صغری   شهرستانی،حمید و قبادی،
 . 103-120صص  ،5شماره  ،اقتصادی

  فصلنامه  ،«ایران  در  بانکی  ادغام  از  بعد  مقیاس  صرفههای  وجود  بررسی»  (.  1394)  سعید   زاده،  عیسی
 . 55-74صص ،76 شماره ، اقتصادیهای و سیاستها پژوهش

آرا نیاو    محمد،  عیسائی   ؛ عصمت  ، دانش  شهبازی  حقوقی »  .(1400)  مرتضی  نظام  تدوین  ضرورت 

ادغام   برای  آمریکا  هابانکویژه  حقوقی  نظام  از  برداری  بهره  با  ایران  حقوق  فصلنامه   ،«در 
 .86-57صص ،( 1) 25 ،حقوق تطبیقیهای پژوهش

سنجش اندازه رقابت در صنعت بانکداری ایران  (.  1392)  عبدییعقوب  شهیکی تاش، محمدنبی. و  
 . براساس رویکرد پانزار و روس

قربان  د یلاچوان، جمش  ی قربان  د؛یمج  ، یلاچوان  یقربان زهرا  درباره    یجستار»  .(1399)  لاچوان   ی و 

(،  6)3  ،یحقوق  یهادانشنامه،  «هااز ادغام ساده بانک  یناش  هیسرما  شیافزا   یخاص حقوق  یهاجنبه 

 . 127-101صص
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