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نشان   ی . شواهد تجرب شوند ی و نوسانات اقتصاد کلان م   د ی موجب تشد  ی ا چرخه   ی مال  ی ها است ی صادرکننده نفت اغلب با اتخاذ س   ی کشورها 

مطالعه پس از    ن ی کشورهاست. در ا   ن ی در ا   ی نامناسب منابع نفت   ت ی ر ی صادرکننده نفت مد   ی عدم ثبات در کشورها   ی اصل   ل ی که دل   دهد ی م 
اقتصاد کلان    ی فصل   ی ها و برآورد آن با استفاده از داده   ی شده دو نرخ   ت ی ر ی شناور مد   ی باز کوچک با نظام ارز   لان مدل اقتصاد ک   ک ی   ی معرف 

(، قاعده  SSRبودجه )   ی مازاد ساختار   ی (، قاعده مال CCR)   ی ا ضدچرخه   ی (، قاعده مال BBRقاعده تراز بودجه )   ی پنج قاعده مال   ران، ی ا 
 ( معرف INR( و قاعده درآمد دولت ) EXRمخارج دولت  انتخاب قاعده مال   ی شد. جهت بررس   ی (  برا منا   ی و  ا   ی سب  از دو    ران ی اقتصاد 

آن هستند که    د ی مؤ   ی رفاه   ار ی و هم مع   ی آمار   ار ی که هم مع   دهد ی نشان م   ج ی استفاده شد. نتا   ز ی نسبت ب   ی و قاعده آمار   ی اجتماع   ان ی ز   کرد ی رو 
از   ی رو ی درآمد دولت از محل فروش نفت است، پ  ی چون بخش اصل  گر، ی د  ان ی است. به ب  SSR ی قاعده مال  ران ی اقتصاد ا  ی قاعده مناسب برا 

بر ساختار اقتصاد کلان را فراهم ساخته و بودجه   ی نفت  ی درآمدها  د ی نوسانات شد   ی بودجه حداقل کردن آثار منف   ی قاعده مازاد ساختار  ک ی 
منتخب به رفاه    ی کنار قاعده مال در    ی نرخ شده تک   ت ی ر ی مد نظام نرخ ارز شناور    ن ی . همچن گردد ی متوازن م   ی بهتر   ار ی به شکل بس   ز ی دولت ن 
 . انجامد ی م   ی بالاتر   ی اجتماع 

 

 . JEL : H63, E63, H30 یبندطبقه

 . ، نظام نرخ ارزDSGE ی هامدل   ران،یاقتصاد ا ،یقاعده مال: یدیواژگان کل
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   :1401/  5/   15تاریخ پذیرش:   1401/  4/  28تاریخ دریافت 
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 مقدمه . 1

کشورها   یکی عمده  مشکلات  ا  ینفت  یاز  جمله  درآمدها  رانیاز  ا  ینفت  یوجود  که    ن یاست 

بالا و   یهاتورم   ،یاموافق چرخه   ی مال  یهااست یس  ،یهلند  یماریکشورها را با چهار چالش عمده ب

از    نه ی به  یمال  استیس  یاساس طراح  نی. بر اسازدی بلندمدت رونق و رکود مواجه م  یهاطول دوره 

تا حدود زچالش  نی ا  تواندیم  یقواعد مال  اتخاذ  قیطر ا  یادیها را  به  ج   نیمرتفع سازد و در  هت 

نما کمک  مذکور  ب  دیکشورها  ثروت  حفظ  بر  علاوه  نفت  ی نسل  ن یتا  رونق  دوران  در  افراط    یاز 

افزا  یریجلوگ   یریدولت جلوگ   یجار  یهانه یبه خصوص هز  هانه یاز هز  یبرخ  عیسر  شیکرده و 

س طر  یمال  نه یبه   استیشود.  مال  قیاز  مع  تواندیم  یقواعد  از  استفاده  با  رو  یکم  یارهایاز   ی بر 

غ  یمقطع  ی هااست یس  ، یدیکل  یپارامترها ا  نه یبه  ر یو  از  تا    ی از رشدها   ق یطر  ن یرا محدود سازد 

و    رانیعملکرد گذشته دولت در اقتصاد ا  ی. بررسشود  یریبالا جلوگ  یهاو تورم   ینوسان  یاقتصاد

توسعه اجرا نشده و به تبع    یهامتناسب با برنامه   یمال  یهااستیکه س  دهدیتوسعه نشان م  یهاهبرنام

است.    ده ینگرد  تیرعا  یدرسته شده ب   تأکید   یمذکور قواعد مال  یهااست یس  ح یعدم اجرا صح  نیا

م  ن یا  لیدل را  ا  توانی ادعا  برنامه  یارز  ره یحساب ذخ  جاد یبه  توسعه،    ی هادر طول  و چهارم  سوم 

قانون برنامه پنجم توسعه    85و  84بر اساس مواد  یارز ره یو حساب ذخ یصندوق توسعه مل لیتشک

 (.1393 ،یو مهاجر یکرد )قاسم ان یدر برنامه توسعه چهارم ب  یاتیتراز عمل یسقف کسر ن ییو تع

بس   30در طول   تعداد  به قواعد    یمال  استیس  تی از کشورها، هدا  یاریسال گذشته،  را منوط 

مالکرده   یمال قواعد  مال  یکل  یهاشاخصدر    یاند.  شکل    یعملکرد  بودجه،  تراز  همچون 

و    صیمحدود کردن تشخ   ،یاست یس  یهاطه یح  ری. مانند سارندیگی به خود م  دار ی پا  یهات یمحدود

برا  کی به عنوان    گذاران،استیس  اریاخت   ،یاقتصاد   یهااستیاز انحراف س  یریجلوگ  ی ضرورت 

بودجه بالا است که به عنوان    یکسر  ، یاصل  ی نگران  ،یمال  ۀ مورد توجه قرار گرفته است. در حوز

اقتصادهامشاهده   یعموم  یهای بده  یِعامل اصل اخ  1970از دهه    شرفتهیپ  یشده در   ریدر سا  راًیو 

اما دقت    ست، ین هایبده  شیدولت تنها عامل افزا  یمال  یهای. اگرچه کسرشودیکشورها شناخته م
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کسر مورد  سا  ها،یدر  و  جلوگ   تواندیم  هاشاخص  ریمخارج  روش  یریبه    ی برا  نهیپرهز  یهااز 

 و تورم کمک کند.   یاز جمله نکول بده ،یمال ی داریپا یایاح

همراه بوده، اما این قواعد مورد انتقاداتی    تربا عملکرد مالی قوی غالباً  اگرچه اتخاذ قواعد مالی  

افزایش است که قواعد   پیشرفته در حال  اقتصادهای  قرار گرفته است. این شرایط به خصوص در 

انعطاف بسیار  قواعد  این  همچنین  است.  شده  مالی  سیاست  هدایت  مانع  پیچیده  بسیار  ناپذیر  مالی 

به گونه انگاشته می مانع سیاستشوند،  فعالهای  ای که  اقتصادی  مالی  بازیابی  از  پشتیبانی  برای  تر 

و  می طولانی  کسادیِ  و  است  مواجه  محدودیت  با  پولی  سیاست  که  زمانی  خصوص  به  گردند، 

تلاش نهایتاً،  دارد.  وجود  اقتصاد  در  هم  قواعد،  چشمگیر  این  رسمی  تمکین  به  دستیابی  برای  ها 

ناخواسته  جانبی  ترغیب  اثرات  موجب  که  داشته  هم  سرمایه  1سازیحسابای  کاهش  گذاری  و 

 گردد.عمومی و مخارج اجتماعی، به خصوص در اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه می

به آن   باید  قاعده  نکاتی که در طراحی  عنوان  به  عام  از شش ضابطه  مالی  قواعد  در طراحی 

 شود که عبارتند از:  توجه داشت نام برده می

گذاران و مجریان ای طراحی شود که به راحتی توسط سیاستگونه قاعده مالی باید به  سادگی:   •

 قابل فهم باشد.  

اعمال و اجرای قاعده باید قابل دوام در بلندمدت بوده و خود موجب ایجاد پایداری    پایداری: •

 در متغیرهای اقتصاد کلان گردد.  

بیانجاسازی:  ثبات  • اقتصاد کلان  نوسانات  به  نباید  قاعده  اجرای  و  به  اعمال  باید  مالی  قاعده  مد، 

 سازی متغیرهای اقتصاد کلان کمک کند. ثبات 

راحتی قابل اعمال بوده ای صورت گیرد که به گونه طراحی قاعده باید به   پذیری عملیاتی:توجیه  •

 های سنواتی اجرا گردد. و در بودجه 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Creative accounting  
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انعطاف: • گونه   قابلیت  به  باید  قاعده  افزایطراحی  راستای  در  که  گیرد  به  ای صورت  اعتماد  ش 

نشود و در شرایط شوک قابلیت اجرا    متأثرهای احتمالی  آن، اجرای آن تا حد امکان از شوک

 داشته باشد.  

ای صورت گیرد که امکان پایش انطباق حرکت مالی  گونه طراحی قاعده باید به   قابلیت پایش: •

 دولت با آن وجود داشته باشد. 

  ی برا  مناسب   یمال  استی به س  یابیدست  ی مطالعه برا  ن یاتوجه به مطالب ارائه شده در بالا، در    با

ا مبان  رانیاقتصاد  ابتدا    یسازمدل  ینظر  یبراساس  عموم  کیدر  تعادل  با    یتصادف  یایپو  یمدل 

به شرا ا  ط یتوجه  مال  یطراح  رانیاقتصاد  قواعد  و سپس  ا  ی خواهد شد  در  گرفته شده  نظر    ن یدر 

الگو  طالعهم ز  شده   یمدلساز  هیاول   یدر  تابع  به  توجه  با  آماری    انیو  معیار  همچنین  و  اجتماعی 

  شود.یم ییشناسا برای اقتصاد ایران  یقاعده مال مناسب، بهترین

بر این اساس، ساختار مقاله بدین صورت خواهد بود. بخش دوم به معرفی مدل، کالیبراسیون و  

می مدل  پارامترهای  منبرآورد  قاعده  انتخاب  و  مدل  نتایج  بخش  پردازد.  در  نیز  معرفی   3اسب 

 شود.گیری ارائه می بندی و نتیجه ، جمع 4خواهد شد. نهایتاً در بخش 

 معرفی مدل. 2

بخش خانوار شامل دو نوع است که خانوار نوع اول به بازار مالی دسترسی دارند و خانوارهایی که  

از   درآمد  سطح  بودن  پایین  بدلیل  طرفی  از  و  ندارند  مالی  منابع  به  بر  دسترسی  مالیات  پرداخت 

بنگاه تولید کننده داخلی    -1ها به سه قسمت تقسیم شده است.  دستمزد معاف هستند. بخش بنگاه 

می  تشکیل  را  ایران  اقتصاد  غیرنفتی  بخش  واقع  در  توسط  که  بخش  این  تولید  از  قسمتی  و  دهند 

می صادر  صادرکننده  واردکننده   -2شود،  بنگاه  در   -3  .بنگاه  کامل  بطور  که  نفت  تولید  بخش 

چسبندگی از  برخی  الگو  این  در  دارد.  قرار  دولت  بخش  اختیار  در  اسمی  و  واقعی  های 

ها و دستمزد در نظر گرفته شده تا نتایج حاصل از برآورد با شرایط اقتصادی  گذاری، قیمتسرمایه

 باشد. مطابقت داشته 
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 بخش خانوارها. 1-2

نوع   دو  پژوهش  این  مصرف در  ریکاردوئی  خانوار  یا  اول  دسته  که  شده  گرفته  نظر  در  خانوار 

توانند آزادانه  باشند و میکنندگان با درآمد دائمی هستند که با یک قید بودجه طول عمر مواجه می

دادن مصرف و قرض  اینکه  با قرض گرفتن  به  توجه  با  این خانوار  همچنین  سازند.  هموار  را  شان 

بایست مالیات مربوط به سود خود  کنند میصی هستند و سود دریافت میهای خصو صاحبان بنگاه 

می دریافت  هم  دستمزد  و  حقوق  اینکه  به  توجه  با  خانوارها  این  نمایند.  پرداخت  مالیات  را  کنند 

نمایند. خانوار نوع دوم یا غیر ریکاردویی  متعلق به این درآمد )مالیات بر دستمزد( را پرداخت می 

ند که تنها درآمد آنها از محل دستمزد و حقوق دریافتی است. در مطالعات مربوط به  هست ایگونه به 

ببررسی سیاست اهمیت  از  غیر ریکاردویی  مالی ورود خانوار  این  ه های  و  است  برخوردار  سزایی 

منکیو  توسط  بار  اولین  کالیبره 2000)1موضوع  در  سعی  تحقیقات  بیشتر  آن  از  بعد  شد.   مطرح   )

شان در اقتصاد داشتند و برخی مطالعات دیگر سعی در برآورد کردن این نوع خانوار و تعیین سهم 

و همکاران داشتند. گلی  بر  سهم  تأثیر (  2004)  2این سهم  را  ریکاردویی  غیر  خانوار  مختلف  های 

ارز مورد  بهره  نرخ  قاعده  سال  روی  در  ادامه  در  و  دادند  قرار  گسترش   2007یابی  با  تحلیل  این 

ارزیابی  پویایی مورد  آنها  توسط  دارد  وجود  قیمتی  سطوح  در  چسبندگی  که  زمانی  تعادل  های 

های مالی بر روی این نوع خانوار  مجدد قرار گرفت. از جمله مطالعاتی که در زمینه ارزیابی سیاست

  3توان به مطالعه فورانی مخارج دولت را مورد بررسی قرار داده که میانجام شده و اثرات مالیات و  

ایواتا 2009) و  تقسیم 2010)  4(  نوع  این  دلیل  نمود.  اشاره  و  (  ریکاردویی  به  خانوار  بندی 

سیاست  و  قواعد  اثرات  که  است  آن  قیود  غیرریکاردویی  و  مطلوبیت  توابع  به  توجه  با  مالی  های 

تر تواند تصویر شفاف ا دارند یکسان نیست بنابراین این نوع تفکیک میبودجه متفاوتی که خانواره

 های مالی ارائه نماید. تری از اجرای قواعد و سیاستو واضح 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Mankiw  

2. Gali & et al 

3. Froni  

4. Iwata 
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الگو بودن  باز  به  توجه  با  و   همچنین  تولید داخل  برای کالاهای  تقاضا خانوار  این مطالعه  در 

صورت  به   ین رو تابع هزینه خانواردر نظر گرفته شده است. از اصورت یک تابع ه وارداتی ب

می حداقل  ) زیر  معادله  در  از 2گردد.  منظور  دوره    (  هر  در  که  است  ریکاردویی  خانوار 

خانوار غیرریکاردویی   سازد و قادر به پس انداز است و منظور از مصرف خود را هموار می

 انداز نیست.  کند و قادر به پس باشد که در هر دوره تمامی درآمد خود را مصرف میمی

(1 )      

(2 ) 
 

 

شاخص و    مصرف کالاهای داخلی برای خانوار    شاخص    (2)و    (1)در روابط  

خانوار    برای  وارداتی  کالاهای  و    است.    مصرف  داخلی  کالاهای  سهم   سهم 

بین کالاهای داخلی و واردات  کالاهای وارداتی در سبد خانوار است.   ی است.  کشش جانشینی 

از کالاهای داخلی و وارداتی  نشان می  ( 2)رابطه   دهد شاخص مصرف کالاها یک ترکیب خطی 

از کشش جانشینی   تابعی  از آنها در مصرف جاری خانوار  و سهم    است که سهم هریک 

شود که بخشی از کالاهای وارداتی با نرخ ارز رسمی و باقی آن با  خواهد بود. همچنین فرض می 

. در ابتدا لازم است که خانوار ترکیب بهینه میان کالاهای مصرفی شودنرخ ارز بازار آزاد وارد می

سازی این  مشخص نماید که مخارج کل آن حداقل گردد. با حداقل  ایگونه به داخلی و خارجی را  

به   وارداتی  و  داخلی  کالاهای  مصرف  شاخص  برای  تقاضا  توابع  و  زیر  صورت  به  هدف  تابع 

 صورت زیر خواهند بود. 

(3 ) 
 

CES

OPT
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( ),m tp j

 

از این حالت شاخص مصرفی کالاها و خدمات خود یک ترکیب خطی وزنی  نهایت  بی  در 

توان دو شاخص را  استگلیتز می-کالای تولید داخل و وارداتی است که بر اساس روش دیکسیت

 صورت زیر به دست آورد: به 

(4 ) 
     

(5 ) 
 

در گام دوم لازم است توابع تقاضای بهینه هر یک از کالاهای داخلی و وراداتی را مشخص  

 صورت زیر است:آید و به دست میسازی هزینه مربوط به خرید به نمود. این توابع از حداقل 

(6 ) 
 

 

(7 ) 
 

 

 ( را به دست آورد:jتوان توابع تقاضای بهینه برای کالای )می از حل مسائل فوق

(8 ) 
                          

 

 
 

( ) ( ) ( ) ( ), , , , , , , ,d t d t m t m t d t d t m t m tMin p c p c p j c j p j c j+ − −
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بالا   رابطه  وارداتی       در  کالاهای  قیمت  داخل  تولید  کالای  ام    jقیمت 

  صورتها برای تولید کالای داخلی و وارداتی به سطح عمومی قیمت    گذاریجای است با  

 زیر حاصل خواهد شد. 

(9 ) 
 

(10) 
 

 

توان ارتباط میان سطح عمومی همچنین با استفاده از روابط فوق و برخی عملیات ریاضی می 

 آورد: دست به  ها با سطح عمومی قیمت کالاهای داخلی و وارداتی را به صورت زیرقیمت

(10)  

 

های مالی بر  که توضیح داده شد در تحقیق حاضر برای بررسی آثار قواعد و سیاست  طورهمان

مصرف  )ریکاردوئی(  اول  خانوارنوع  است.  شده  گرفته  نظر  در  خانوار  نوع  دو  خانوار،  رفتار 

و می  مواجه هستند  بودجه طول عمر  با یک  هستند که  دائمی  با درآمد  با  کنندگان  توانند آزادانه 

قر و  گرفتن  مصرفقرض  دادن  صاحبان  ض  اینکه  به  توجه  با  خانوار  این  سازند.  هموار  را  شان 

میبنگاه  دریافت  سود  و  هستند  خصوصی  میهای  را  کنند  خود  سود  به  مربوط  مالیات  بایست 

نمایند لازم است  پرداخت نمایند و بخشی دیگر از این خانوارها که حقوق و دستمزد دریافت می

این درآم به  بهمالیات متعلق  یا غیرریکاردوئی  نوع دوم  ای هستند  گونه د را پرداخت کنند. خانوار 

 که تنها درآمد آنها از محل دستمزد و حقوق دریافتی است.  
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(12) 

( )( ) ( )
1

11 1

, ,

0

1 1

1 1 1 1

g
m s

OPT g b b OPT
t t

tS t S tt
t t

t m t s t

C C LS MM
u E

b P b P

 


 

−
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

=

 
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(1 + 𝜏𝑡
𝑐)𝑐𝑡

𝑂𝑃𝑇 +𝑚𝑡 + 𝑟𝑒𝑟𝑡
𝑆𝑚𝑆,𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑖𝑡

= (1 − 𝜏𝑡
𝑤)𝑤𝑡𝐿𝑡

𝑂𝑃𝑇 +
𝑚𝑡−1

Π𝑡
+ 𝑟𝑒𝑟𝑡

𝑆
𝑚𝑆,𝑡−1

Π𝑡
∗ + (1 + 𝑟𝑡−1)

𝑏𝑡−1
Π𝑡

 

+(𝑟𝑡
𝑘𝑧𝑡𝑘𝑡−1 + 𝜓(𝑧𝑡)𝑘𝑡−1) + (1 − 𝜏𝑡

𝐷)𝑑𝑡 
 

 

رابطه  این  ریکاردویی،  در  خانوار  تنزیل  OPTعامل 

tC    خانوار مصرف  شاخص 

gریکاردویی،  

tC  شود همانند مخارج مصرفی خصوصی  مخارج جاری دولت است که فرض می

خانوار   رفاه  سطح  پارامتر  تأثیردر  است.  0گذار  1
g

    مخارج  تعیین اثرگذاری  نحوه  کننده 

دولتی بر رفاه خانوار است. اگر این پارامتر برابر با یک باشد به این مفهوم است که مخارج مصرفی 

بکسانی دارند و اگر برابر با صفر باشد به مفهوم عدم اثرگذاری    تأثیری و دولتی بر خانوار  خصوص

خانوارهاست.   رفاه  بر  دولتی  مخارج 
tM    ،پول cتقاضای 

tP و کننده  مصرف  قیمتی  شاخص 
OPT

tL    ،عرضه نیروی کار توسط خانوار ریکاردویی,S tM    تقاضای پول خارجی وs

trer     نرخ

بازار آزاد است.  ،درجه ریسک گریزی نسبی  ارز حقیقی بر اساس نرخ اسمی ارز 
mb    عکس

عکس کشش    sbعکس کشش عرضه نیروی کار،    ای تقاضای مانده حقیقی پول، بهره کشش  

پارامتر ثابت در تابع مطلوبیت خانوار است. در قید بودجه برای    ای تقاضای پول خارجی و  بهره 

رابطه بودجه،  خانوار ریکاردویی، در  cقید 

t ،بر مصرف خانوار ریکاردویی مالیات  نرخ  بیانگر 

tb    و خانوار  اختیار  در  قرضه  اوراق  حقیقی  Pمانده 

tIخصوصی  گذارسرمایه بخش  توسط  ی 

wاست.

t  بر دستمزد،نرخ مالیات 
tw   ،درآمد ناشی از دستمزدk

tr    ،0نرخ بازده 1tz  

pنرخ کاربری سرمایه،  

tKحجم سرمایه و( )tz   بهره از سرمایه است.هزینه  برداری 
1td −

 

 است.های غیرنفتی در نظر گرفته شده سود توزیع نشده توسط بنگاه 

ای که با  و قید بودجه  ROTتابع مطلوبیت در نظر گرفته شده برای خانوار غیرریکاردویی  

ROTاست. در رابطه زیرزیر در نظر گرفته شده صورت  به   آن مواجه است

tC  وROT

tL    به ترتیب

 مصرف خانوار غیر ریکاردویی و عرضه نیروی کار خانوار غیر ریکاردویی است.
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(13) 𝑢𝑡 =
(𝐶𝑡

𝑅𝑂𝑇(𝐶𝑡
𝑔
)
𝜓𝑔
)
1−𝜎

1 − 𝜎
− 𝜒

(𝐿𝑡
𝑅𝑂𝑇)1+𝜂

1 + 𝜂
 

(1 + 𝜏𝑡
𝑅𝑂𝑇)𝐶𝑡

𝑅𝑂𝑇 = 𝑤𝑡(1 − 𝜏𝑡
𝑤) 

 

الگوسازی می  برای  دستمزد فرض  تعدیل  تعیین  فرآیند  کار  بازار  در  که خانوارها خود  شود 

کند اما  کننده دستمزد هستند زیرا خانوار در شرایط رقابت انحصاری نیروی کار خود را عرضه می

اینکه یک خانوار   احتمال  نماید.  تعدیل  را  دستمزد خود  هر دوره  در  که  ندارد  وجود  امکان  این 

مطالعه یک خانوار ریکاردویی در نظر گرفته شده بتواند دستمزد اسمی خود را   نماینده که در این

اما خانوارهایی که چنین فرصتی برای تعدیل دستمزد خود ندارند   تعدیل نماید برابر است با 

می که  فرض  شد  خواهد  بندی  شاخص  گذشته  روند  براساس  آنها  دستمزد  که  صورتبه شود 

زمانی      دس  است.  بندی  نمیشاخص  صورت  در  تمزد  اما  گیرد 

نائینی،  صورت ، 1396شاخص بندی به صورت کامل انجام خواهد شد)توکلیان و جلالی 

 (.2000، 2و ارسگ و همکاران  1،1997کولمن

 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی . 2-2

الگوی   در  بنگاه  رفتار  بنگاه   DSGEتحلیل  ابتدا  که  است  این صورت  دستبه  دو  به  تولیدی  ه  های 

می بنگاه تقسیم  اول  دسته  واسطه شوند.  کالاهای  های  تولیدی،  عوامل  ترکیب  با  که  دارد  نام  ای 

کنند. چون فرض اولیه کینزی جدید بر چسبندگی قیمت استوار است و فرض  ای تولید میواسطه 

ت در  ها قرار اسهاست؛ لذا بازاری که این بنگاه گذاری از سوی بنگاه ها تناوبی بودن قیمت دوم آن 

منظور فرض می بدین  باشد.  داشته  را  مذکور  ویژگی  دو  هر  باید  کنند  فعالیت  بنگاه آن  های  شود 

قیمت قابلیت  از  هم  که  دارند  قرار  انحصاری  رقابت  بازار  در  هم  اقتصادی  و  برخوردارند  گذاری 

تعداد    دلیلبه  گرفت.  خواهد  شکل  متناوب  صورت  به  قیمت  تغییرات  بودن،  های  بنگاه رقابتی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kollmann. 

2. Erceg & et al. 
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شود که هر یک به تولید یک کالا مشغول  پذیر فرض مینهایت اما شمارشای به صورت بیواسطه 

صورت  به  اقتصاد  مصرفی  کالاهای  تعداد  چون  و  است  0,1j   می نظرگرفته  شود،  در 

 بنابراین هر بنگاه واسطه به صورت این اندیس نمایش داده خواهد شد. 

شود. نخست اینکه  بنگاه نهایی نام دارد که دو فرض در مورد آن در نظر گرفته می  دسته دوم

به  تنها یک بنگاه نهایی داریم که با ترکیب کالاهای واسطه ای آن را در قالب یک کالای واحد 

بنگاه در یک فضای رقابت کامل فعالیت میکنندگان به فروش میمصرف اینکه  کند  رساند. دوم 

تعیی قدرت  بنگاه  که  یک  وجود  با  چرا  که  آید  بوجود  تضاد  این  است  ممکن  ندارد.  را  قیمت  ن 

صورت رقابت کامل است و نه به صورت انحصاری. پاسخ این پرسش در این است  فضای آن به 

ای را  های واسطهکه در واقع این بنگاه نهایی همان بازار است که در نهایت کالاهای تولیدی بنگاه 

 رساند.به فروش می

طور منفی به قیمت نسبی آن و  ای به دهد که تقاضا برای هر کالای واسطهرابطه زیر نشان می 

 طور مثبت به کل تولید بستگی دارد.به 

(14) 

 
 

)  گذاری جای با   رابطه  سازی  ساده  که سطح  13و  است  آن  مبین  که  آمد  خواهد  دست  به   )

 ای است. ها یک ترکیب وزنی از قیمت هر یک از کالاهای واسطه عمومی قیمت

(15) 

 

 ای در بخش غیرنفتیهای تولیدکننده واسطهبنگاه. 2-3

شبیه هم هستند یعنی فرم تبعی تابع تولید و    ایهای واسطه گردد بنگاه فرض می  DSGEدر الگوهای  

توان  ها مشترک است. بنابراین با بررسی رفتار یک تولیدکننده نوعی میوری میان آنپارامتر بهره 

( )
( )

,

, 1

d t
d d t
t

t td

t

p j
y j y

p




−

− 
=  
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بهینه    مسأله ها تعمیم داد. اولین  نتایج حاصل از آن را به کلیه بنگاه  مقابل بنگاه تعیین تابع تقاضای 

 شود:سه فرض مهم در نظر گرفته می مسأله ور حل این برای عوامل تولید است. به منظ

قبل  .  1 از  تولید  عوامل  قیمت  دیگر  عبارت  به  هستند.  قیمت  گیرنده  تولید  عوامل  بازار  در  بنگاه 

 مشخص شده است و سطح عملکرد بنگاه اثری در قیمت عوامل تولید ندارد.  

 شود.قیمت بنگاه به صورت از قبل مشخص فرض می مسأله هنگام حل . 2

شود و  بنگاه به زمان وابسته نیست و در واقع حل آن به صورت دوره به دوره انجام می  مسأله این  .  3

 ها تعمیم داد. توان جواب آن را به سایر دوره به عبارت دیگر با حل آن در یک دوره می

از تعدادی بنگاه در فضای رقابت انحصاری   در این مطالعه فرض شده است که بخش غیر نفتی

کنند که در نهایت پس از ترکیب  ها کالاهای متمایزی را تولید میتشکیل شده و هرکدام از بنگاه 

بنگاه عوامل تولید نیروی  توسط بنگاه تولیدکننده کالای نهایی، توسط خانوار خریداری می شود. 

 ه سود خود را حداکثر نمایند.گیرند ک میکار به  کار و سرمایه را بگونه ای 

(16)    𝑨𝒕 = 𝝆𝑨𝑨𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕
𝒂 

 

، سرمایه  داگلاس نیروی کار  -ای با استفاده از فناوری کاب بنگاه تولیدکننده کالای واسطه 

  ای  را به تولید واسطه   و سرمایه عمومی    خصوصی خانوار ریکاردویی 

  کشش تولید نسبت به نیروی کار و     کشش تولید نسبت به سرمایه     کنند. تبدیل می 

کشش تولید نسبت به سرمایه بخش عمومی است و در واقع میزان اثرگذاری سرمایه عمومی بر تولید  

به نوعی تکانه بهره   دهد. همچنین غیرنفتی را نشان می  کل عوامل    وری تکانه تکنولوژی است که 

 کند. دهد و از فرایند خودرگرسیون مرتبه اول تبعیت می تولید را نشان می 

بنگا سود  از  دولت  اینکه  به  توجه  میه با  دریافت  مالیات  تولیدی  و  های  درآمد  تفاوت  کند 

صورت زیر خواهد بود که درصدی از آن بعنوان مالیات از درآمد  ه های تولیدی بهزینه کل بنگاه 

 کاردویی کسر خواهد شد.خانوار ری

 

( )( ) ( )( ) ( )
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(17)                                                                      

                          
 

در مرحله دوم هدف بنگاه تعیین آن سطح از قیمت است که جریان سود آن را در طول یک دوره  

 فوق و حل آن باید موارد زیر در نظر گرفته شود.   مسأله زمانی حداکثر نماید. پیش از تعیین فرم  

ویژگی بازده ثابت به مقیاس تابع تولید؛ هزینه نهایی بنگاه برابر هزینه متوسط خواهد بود    دلیل به .  1

 شود.ضرب هزینه نهایی در میزان تولید مشخص میو بنابراین کل هزینه بنگاه از حاصل 

بنگاه دقیقاً  دلیلبه .  2 تولید  میزان  تعیین می  اینکه  برای آن کالا  تقاضا  امعادل  بنابراین در  ین  شود 

 شود. ( به عنوان یک قید لحاظ می13-4رابطه ) مسأله

مورد  .  3 به  توجه  تعیین  2با  بازار  سوی  از  که  شده  مشخص  مقدار  یک  عنوان  به  تقاضا  میزان   ،

گیری میزان تولید بنگاه تابعی از  بنابراین هنگام مشتق  ،گرددیابی تحلیل میبهینه  مسألهشود بر می

 شود.پارامتر ثابت با آن برخورد میسطح قیمت نخواهد بود و مانند 

که اشاره شد تفاوت مهم و بنیادین میان کلاسیک جدید و مکتب کینزی جدید در    طورهمان

های جدید اعتقاد دارند در واکنش  نحوه برخورد با چگونگی تعدیل سطح قیمت است. کلاسیک

های  ات حقیقی سیاست تأثیرافتد و شاهد  به تغییرات اقتصادی، تعدیل قیمت به طور آنی اتفاق می

کینزی اما  بود.  نخواهیم  مالی  و  بنابراین  پولی  و  قیمت  تعدیل جزئی  به  معتقد  ات  تأثیرهای جدید 

الگوسازی  حقیقی سیاست این اساس  بر  اقتصادی هستند.  این دو  بهینه   مسأله های  بنگاه تحت  یابی 

نتایج  چسبندگی کاملاً    مکتب  فروض  لحاظ  منظور  به  دارد.  کینزی  قیمت   متفاوتی  الگوی  در  ها 

( و روش کالوو  1983(، روش روتنبرگ )1982جدید، سه روش اصلی وجود دارد: روش تیلور )

روش 1983) این  از  هریک  الگوریتم (.  و  فروض  از  ویژگی  ها  این  دادن  نشان  برای  مختلفی  های 

می ماستفاده  نیز  اطلاعات  چسبندگی  قیمت،  چسبندگی  روش  سه  این  کنار  در  در  ینماید.  تواند 

تعیین قیمت بنگاه  باشد. همتی و توکلیان )گذاری  دهند که مدل چسبندگی  نشان می(  1397کننده 

برای ساختار اقتصاد ایران مدل چسبندگی دوگانه است که هم چسبندگی قیمت و   قیمت مناسب 

رویکرد    شود. لذا، در این مطالعه برای توضیح اینرسی تورم  ازهم چشبندگی اطلاعات را شامل می

( ) ( ) ( )( ) d d

t t t t t tD j P y j mc j P y j= −

( ) ( ) ( )( )t t t td j y j mc j y j= −

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.4

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
12

 ]
 

                            13 / 50

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.49
http://qjerp.ir/article-1-3171-fa.html


 1401 پاییز، 103 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   62

 
استفاده می از دوپور، کیتامورا و تسوروگاچسبندگی دوگانه  پیروی  به  (، یک مدل  2010)  1شود. 

ها به طور همزمان با دو نوع چسبندگی مواجه هستند.  شود که در آن بنگاه گذاری معرفی میقیمت

ا به صورت همزمان وجود دارد.  این مدل هم چسبندگی قیمت و هم چسبندگی اطلاعات  ین  در 

ترکیب می با یکدیگر  را  ادبیات چسبندگی  از  با احتمال  روش دو رشته  بنگاه  هر دوره  نماید. در 

(1 )−    بنگاه دوره  هر  در  آنکه  احتمال  همچنین  است.  خود  کالای  قیمت  تغییر  به  قادر 

به  را  با  اطلاعاتش  برابر  نماید  رسانی  1)روز  )p−    نوع دو  این  که  است  این  بر  فرض  است. 

روز رسانی اطلاعات در طول زمان  چسبندگی مستقل از یکدیگر هستند )احتمال تغییر قیمت و به 

ناهمبسته هستند(. به بیان دیگر احتمال این که بنگاه فرصت تغییر قیمت در یک دوره خاص را بیابد  

بتواند ا بنگاه در همان دوره  بنابراین برای مثال،  طلاعاتش را  به مستقل از این است که  روز نماید. 

روز کند برابر است با  احتمال این که بنگاهی بتواند قیمتش را تغییر دهد و همچنین اطلاعاتش را به 

(1 )(1 )p − به    − به  اما قادر  تغییر دهد  بتواند قیمت خود را  بنگاه  روز کردن و احتمالی که 

)هر دوره برابر است با   اطلاعاتش نباشد در  )(1 )p −. 

یابند اگر اطلاعات یکسانی  فرصت تعدیل قیمت کالای خود را می  tهایی که در دوره  بنگاه 

کنند و یا به بیان دیگر رفتار متقارنی دارند. فرض کنید   را داشته باشند قیمت مشابهی را انتخاب می

,t sP    قیمت بنگاهی است کهs  گذرد. ابتدا شرایطی  دوره از آخرین به روز رسانی اطلاعاتش می

را در نظر بگیرید که بنگاه اطلاعات کامل دارد یعنی در دوره جاری توانسته است اطلاعاتش را به  

با   بنگاهی  توسط  شده  انتخاب  قیمت  نماید.  با   روز  را  کامل  fاطلاعات 

tP  می  دهیمنشان 

(,0

f

t tP P=توان به صورت زیر نوشت:  (. فرم لگاریتم خطی شده شرط مرتبه اول این بنگاه را می 

 

(18) 𝑝̂𝑡
𝑓
= (1 − 𝛽𝜔)∑𝛽𝑘

∞

𝑘=0

𝜔𝑘𝐸𝑡𝑝̂𝑡+𝑘
∗  

 
 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Dupor, Kitamura and Tsuruga (2010) 
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 معادله بالا را به این صورت  بنویسیم:  توانیممی

(19) 𝑝̂𝑡
𝑓
= (1 − 𝛽𝜔)𝑝̂𝑡

∗ + (1 − 𝛽𝜔)∑𝛽𝑘+1
∞

𝑘=0

𝜔𝑘+1𝐸𝑡𝑝̂𝑡+𝑘+1
∗  

𝑝̂𝑡
𝑓
= (1 − 𝛽𝜔)𝑝̂𝑡

∗ + 𝛽𝜔𝐸𝑡𝑝̂𝑡+1
𝑓  

 

0اگر بنگاه قادر بود هر دوره قیمت کالای خود را تعدیل نماید )یعنی    ( آنگاه قیمتی =

ˆ*کرد برابر با قیمت بهینه در شرایط عدم وجود چسبندگی ) که انتخاب می
tp  بود. در این حالت )

1دوره آتی )که چسبندگی قیمت وجود دارد بنگاه قیمت بهینه  
ˆ f

tp گیری خود ( را نیز در تصمیم+

نظر می تعیین میدر  را  قیمتی  بنگاه  بنابراین  از   گیرد.  وزنی  میانگین  که  ˆ*کند 
tp   1و

ˆ f

tp باشد.    +

 نماید. ا تنزیل میها شامل   هستند زیرا بنگاه اهمیت قیمت بهینه دوره آتی روزن

دوره قبل اطلاعاتش    sفرم لگاریتم خطی شده شرط مرتبه اول برای بنگاهی که آخرین بار  

,روز کرده به صورت   را به  1
ˆ ˆ f

t s t tp E p−=  شود. به بیان دیگر، بنگاه قیمت کالای خود  نوشته می

بهینه از قیمت  انتظاراتش  بر اساس  )   را  ˆاطلاعات کامل  f

tp  بر اطلاعات دوره قبل    s( که مبتنی 

 کند.است تعیین می

 

ˆفرض کنید   
tq  های تازه تعیین شده  در زمان  شاخص قیمتt :باشد 

(20) 𝑞̂𝑡 = (1 − 𝜙𝑝)∑𝜙𝑝
𝑠

∞

𝑠=0

𝐸𝑡−𝑠𝑝̂𝑡
𝑓 

 

ˆ
tq ها با مجموعه اطلاعات مختلف است.  های تعیین شده توسط بنگاه میانگین وزنی از قیمت

کسر     که  دلیل  این  1)به  ) s

p p −   بنگاه اطلاعات   از  دارای  وزن     sها  هستند،  قبل  دوره 

, ,
ˆ ˆ f

t s t s tp E p=   با است  1)برابر  ) s

p p −  به کل  قیمت  سطح  خطی  لگاریتم  فرم  نهایت،  در   .

 شود:صورت ذیل تعریف می

(21) 𝑝̂𝑡 = 𝜔𝑝̂𝑡−1 + (1 − 𝜔)𝑞̂𝑡 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.4

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
12

 ]
 

                            15 / 50

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.49
http://qjerp.ir/article-1-3171-fa.html


 1401 پاییز، 103 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   64

 
 

 تحت چسبندگی دوگانه را به صورت زیر استخراج نمود:  توان منحنی فیلیپساز معادلات بالا می 

(22) 

𝜋̂𝑡
𝑑 =

𝜔𝜙𝑝

𝜁𝑝
𝜋̂𝑡−1
𝑑 +

𝛽𝜔

𝜁𝑝
𝐸𝑡𝜋̂𝑡+1

𝑑 +
(1 − 𝜙𝑝)𝜒𝑝

𝜁𝑝
𝑚𝑐̂𝑡 +

𝜙𝑝𝜒𝑝

𝜁𝑝
(1

− 𝜙𝑝)∑𝜙𝑝
𝑠

∞

𝑠=0

𝐸𝑡−𝑠−1(Δ𝑚𝑐̂𝑡 + 𝜋̂𝑡
𝑑) 

+𝜂𝑝𝑡 +
(1 − 𝜙𝑝)𝜒𝑝

𝜁𝑝
𝑢̂𝑡 

بالا    معادله  1)در  )(1 )p  = − 21و     − (1 )(1 )p p p    = − − − است.   +

ˆ
tu     .نیز معرف شوک فشار هزینه استpt   با میانگین صفر است که شامل مجموع یک جزء 

آتی و همچنین تغییرات آتی هزینه نهایی است. این جزء به    هایبینی تورم نامتناهی از خطاهای پیش 

 شود:صورت زیر تعریف می

(23) 

𝜂𝑝𝑡 = −
𝛽𝜔𝜙𝑝(1 − 𝜔)

𝜁𝑝
(1 − 𝜙𝑝)∑𝜙𝑝

𝑠

∞

𝑠=0

(1

− 𝛽𝜔)∑(𝛽𝜔)𝑘
∞

𝑘=0

[𝐸𝑡−𝑠(Δ𝑚𝑐̂𝑡+𝑘+1 + 𝜋̂𝑡+𝑘+1
𝑑 ) 

−𝐸𝑡−𝑠−1((Δ𝑚𝑐̂𝑡+𝑘+1 + 𝜋̂𝑡+𝑘+1
𝑑 )] 

 

فیلیپس چسبندگی دوگانه  یا همان منحنی  از معادله بالا  این است که  استنتاج می  1آنچه  شود 

تورم در دوره جاری بر خلاف مدل کالوو به تورم گذشته نیز بستگی دارد. این ویژگی کلیدی در 

  های تورم بسیار مهم است. زیرا بر اساس مطالعات تجربی، تورم درجهنشان دادن تحولات و پویایی 

ماندگاری بالایی دارد. توجه کنید که جزء باوقفه تورم در صورتی که یکی از دو چسبندگی قیمت  

مساوی صفر باشند(    pیا    یا اطلاعات وجود نداشته باشند )به عبارت دیگر یکی از احتمالات  

از معادله بالا حذف خواهد شد. بنابراین، ترکیب دو نوع چسبندگی باعث شده تا تورم با وقفه خود  

نیز هست. این جزء دارای    ptبینی  شامل جزء خطای پیش  DSPCهمبستگی داشته باشد. همچنین  

وجود این    دلیلبه دیگری از ماندگاری تورم باشد.  تواند منبع  همبستگی سریالی است و بنابراین می
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Dual Stickiness Phillips Curve (DSPC) 
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در   داده DSPCعناصر  نشان  مطالعات  مدل،  سایر  به  نسبت  بهتری  عملکرد  مدل  این  که  های  اند 

 مرسوم دارد.

به منحنی فیلیپس مبتنی بر اطلاعات چسبنده یا    DSPCشود که با لحاظ برخی فروض،  مشاهد می 

0pد. زمانی که   یاب منحنی فیلیپس نوکینزی تقلیل می  روز  ها در هر دوره قادر به به و یا تمامی بنگاه   =

هستند،   خود  اطلاعات  می   DSPCرسانی  استاندارد  نوکینزی  فیلیپس  منحنی  به  که   تبدیل  زمانی  شود. 

0 در هر دوره از زمان نسبت به تعدیل قیمت کالای خود اقدام نمایند    توانند ها می یعنی تمام بنگاه   =

 شود. تبدیل می   -( 2002منکیو و ریس ) -به منحنی فیلیپس اطلاعات چسبنده    DSPCآنگاه  

به صورت   تورم  وقفه  با  نوع چسبندگی ظاهر می   دلیل به و    زا درون جزء  شود.  فرض همزمان دو 

تا تنها بخ چسبندگی قیمت باعث می  بنگاه شود  بتوانند قیمت کالای خود را تغییر دهند و از  شی از  ها 

می  باعث  اطلاعات  چسبندگی  دیگر  بنگاه سویی  از  بخشی  تا  قیمت  شود  تغییر  فرصت  که  هم  هایی 

بنگاه می  مانند  قیمت یابند  گذشته  دوره  آن  های  اساس  بر  که  اطلاعاتی  )زیرا  دهند  انجام  گذاری 

ها به وقفه خود همبسته باشند.  شود تا قیمت این فروض باعث می   کنند قدیمی است(. گیری می تصمیم 

تورم   باوقفه  می   دلیل به بنابراین جزء  نوع چسبندگی ظاهر  دو  این  مدل چسبندگی دوگانه  تعامل  شود. 

ها  هایبرید بنگاه دهد. در مدل تری برای اینرسی تورم ارائه می هایبرید، پایه خرد  قابل قبول نسبت به مدل 

 گردد. در مدل لحاظ می   زا برون شوند و جزء باوقفه تورم به صورت  نگر فرض می گذشته 

مدل   به  نسبت  دوگانه  تفاوت مدل چسبندگی  در  هایبرید  دارد.  اساسی  برخلاف   DSPCهای 

پیش مدل   به  مربوط  گذشته(  اطلاعات  بر  مبتنی  )یا  باوقفه   انتظارت  هزینه  هایبرید  تغییرات  بینی 

 ره جاری و آتی نیز وجود دارند.                                                     نهایی و تورم در دو

 های واردکننده بنگاه. 2-4

بنگاه   این  و  دارد  وجود  واردکننده  بنگاه  که  است  شده  فرض  مطالعه   این  از    هادر  را  کالاها 

ای و مصرفی نهایی متمایز در بازار  بازارهای جهانی خریداری کرده و به صورت کالاهای سرمایه

غیرریکاردویی(   و  )ریکاردویی  خانوار  توسط  مصرفی  کالاهای  کرد.  خواهند  عرضه  داخل 

سرمایه کالاهای  به  ریکاردویی  خانوار  دسترسی  به  توجه  با  شد.  خواهند    نه گواینای  خریداری 
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شود چسبندگی قیمتی وجود دارد و  کالاها توسط خانوار مذکور خریداری خواهند شد. فرض می

کنند. با توجه به این روش  ( استفاده می1983)  1گذاری کالوو های واردکننده از روش قیمتبنگاه 

بنگاه قیمت میگذاری،  دریافت  تصادفی  قیمتی  تغییر  سیگنال  یک  که  زمانی  قادرند  ها  کنند 

روبرو است که    های خود را تغییر دهند. هر بنگاه وارد کننده با یک احتمال تصادفی متقی

بنگاه واردکننده نمیتواند قیمت می با فرض اینکه  بهینه نماید.  با احتمال  های خود را  و    تواند 

شاخص قیمت از  اساس  این  بر  نماید  بهینه  را  خود  که  های  دوره  آخر  صورتبه بندی 

 واهد نمود. است تبعیت خ 

(24                       )

                    

*و   تنزیل شده است.    صورت  به   در رابطه بالا سود بنگاه واردکننده 

tP    به

ترتیب بیانگر قیمت اسمی ارز و شاخص قیمتی شرکای تجاری اقتصاد ایران است. همچنین کالای  

  وسیله به باشد که  ی وارداتی متمایز میگذارسرمایهمصرفی وارداتی یک ترکیب از کالای مصرفی/ 

 کنند.به فرم زیر تبعیت می گردد که از تابع  ها عرضه میبنگاه 

(25) 
  

 

 

گذاری به شکل زیر با توجه به روابط فوق، توابع تقاضا برای کالاهای وارداتی مصرفی/سرمایه

 بیانگر قدرت بازاری کالاهای وارداتی هستند.  خواهد بود و  

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Calvo 
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(26) 
 

 

و   مصرفی  وارداتی  کالاهای  بازاری  مرحله  گذارسرمایهقدرت  اتورگرسیو  فرایند  یک  از  ی 

 کرداول به شکل زیر تبعیت خواهد 

(27)          

 

 های صادرکننده کالای غیر نفتیبنگاه. 2-5

از   بخشی  است  قادر  که  شده  فرض  کوچک  اما  باز  اقتصاد  یک  ایران  اقتصاد  مطالعه   این  در 

بنگاه  نماید.  را صادر  نفتی خود  غیر  را  کالاهای  غیرنفتی  نهایی داخلی  های صادرکننده، کالاهای 

به کشورهای خارجی صادر می برند، کالاهای متمایز شده را  با تغییر  و  کنند. هر  خریداری کرده 

میبنگ تبعیت  کالاهایش  برای  تقاضا  برای  زیر  رابطه  از  کننده  صادر  بازاری  اه  قدرت  و  کند 

  کالاهای صادرات از یک فرایند اتورگرسیو مرتبه اول تبعیت خواهد کرد.

(28) 
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صادراتی در پول خارجی دارای چسبندگی هستند و در الگوسازی    هایفرض شده که قیمت 

( کالوو  روش  از  حاضر  بنگاه 1984مطالعه   الگوی  مشابه  است.  شده  استفاده  کننده (  وارد    ،های 

 های صادرکننده بدنبال حداکثرسازی سود خود به شکل زیر هستند:بنگاه 
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برای کالاهای صادراتی غیرنفتی به فرم تبعی زیر در نظر گرفته شده است. در این  تابع تقاضا  

  گردد.تولید ناخالص داخلی کشورهای طرف تجاری محسوب می  رابطه 
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(30)         *

*

x
no t

t t

t

P
X Y

P


 

=  
 

                   

 

 دولت و مقام پولی  . 2-6

دو  صورت به توان دولت و بانک مرکزی راعدم استقلال بانک مرکزی در اقتصاد ایران نمی دلیلبه 

و   مشیری  به  شود  رجوع  بیشتر  مطالعه  )برای  گرفت  نظر  در  الگوسازی  در  مجزا  بخش 

توکلیان،  1390،همکاران و  کمیجانی  می1391و  فرض  شرایط  این  به  توجه  با  هدف  (.  که  شود 

های جاری و عمرانی است و بانک مرکزی در جهت تحقق اهداف  نه مالی برای هزیتأمین    دولت 

می کمک  دولت  قیمت اصلی  ثبات  حفظ  مرکزی  بانک  هدف  اینکه  بدلیل  همچنین   و  نماید.  ها 

با   دارد  سعی  خود  اهداف  به  رسیدن  در  دولت  به  کمک  کنار  در  است،  اقتصادی  رشد  افزایش 

(. هدف  1395رد )توکلیان و جلالی نائینی،گذاری پولی در جهت اهداف مذکور گام برداسیاست

بوده و سعی می بودجه  توزان  اقتصاد حفظ و  از  دولت در  نماید مخارج جاری و عمرانی خود را 

ها، مالیات بر مصرف، مالیات بر واردات، مالیات بر  طریق درآمدهای عمومی)مالیات بر سود بنگاه 

واگذاری و  نفت  فروش  درآمدها(،  سایر  و  دستمزد  اوراق  دارایی  حقوق  مالی)فروش  های 

مشارکت، اوراق مالی اسلامی و استقرض از بانک مرکزی( متوازن نماید. براین اساس درآمدهای  

  زیر تصریح شده است:صورت به  عمومی و نفت 

(31)       

 

بالا  رابطه  دولت،   در  غیرنفتی  درآمدهای  مصرف،   بیانگر  بر  مالیات 

واردات،    بر  بنگاه   مالیات  سود  بر  دستمزد،   ها، مالیات  بر   مالیات 

می دولت  درآمدهای  از  سایر  دولت  سهم  براساس  نفتی  درآمدهای  همچنین  باشد. 

 و عمرانیهای جاری  مدلسازی شده است. از سمت مخارج نیز هزینه   صادرات نفت  

 مرتبه اول در نظر گرفته شده است.  یک فرایند اتورگرسیوصورت به 

c m d w

t t t t t t t t t tGR C IM D W Other   = + + + + o
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tGR
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(32)  

 

نفتی از مخارج دولت منهای درآمدهای عمومی و  بودجه دولت  با  دست  به   کسری  آمده که 

همواره با کسری مواجه بوده که بخشی از آن با استفاده از فروش   GFS-2001توجه به ساختار نظام  

اس از طریق  از آن  بخشی دیگر  و  و مشارکت  اسلامی  بانک مرکزیاوراق  از  مالی تأمین    تقراض 

 .1گردد می

(33)  

 

(34)  

 

سپرده    tGD،  اوراق قرضه منتشر شده توسط دولت  tB  ازاد بودجه دولت،م  tBS  در رابطه بالا

 باشند.  دولت نزد بانک مرکزی می

به  پولی  سیاست  تحقیق،  این  پولی گونه در  پایه  که  است  خارجی   tMای  ذخایر  از  تابعی 

مرکزی  مرکزی   بانک  بانک  نزد  دولت  سپرده  خالص  شده   و  گرفته  نظر  است. در 

بانک مرکزی جهت مداخله در    thشود که  همچنین فرض می  از خالص ذخایر خارجی  درصد 

S,بازار آزاد ارز و با نرخ ارز بازار آزاد  tS شود. ضمنا تسعیر ذخایر خارجی در این بازار تزریق می

رسمی   ارز  نرخ  اساس  بر  مرکزی  F,بانک  tS  می تغیگیرد.  صورت  رابطه  این  ارز  در  نرخ  در  یر 

 گردد.  باعث تغییر در ذخایر خارجی بانک مرکزی می

(35) 
𝑀𝑡 = 𝑆𝐹,𝑡𝐹𝑅𝑡 − 𝑆𝑆,𝑡ℎ𝑡𝐹𝑅𝑡 − 𝐺𝐷𝑡 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

همکاران).  1 و  ت 1394اصغرپور  منظور  به  دولت  ایران  اقتصاد  در  دادند  نشان  بانک  أ(  از  همواره  بودجه  کسری  مین 

 مرکزی استقراض نموده و سلطه مالی در اقتصاد حاکم بوده است. 

g g

t t tGE C I= +

t t tBS GR GE= −

1 1 1( ) (1 )t t t t t tB GD GD r B BS− − −= − + + +

tFRtGD
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(36) 

1 1(1 ) (1 ) * (1 ) (1 )no

no

t t t t t t t IM tX
h FR h FR qo oilp X IM − −− = − + + − − −  

 

در رابطه بالا فرض شده 
tFR    به انباشتی است و علاوه بر مقدار دوره قبلی خود  یک متغیر 

درآمد ارزی حاصل از فروش نفت، صادرات غیر نفتی و واردات نیز بستگی دارد. با توجه به رابطه  

شود و افزایش  بالا فروش نفت و صادرات غیرنفتی باعث افزایش خالص ذخایر بانک مرکزی می

خواهد ذخایر  این  کاهش  باعث  به   واردات  که  شده  فرض  همچنین  نسبت  شد.  noXترتیب 
  و

IM شوند.  می تأمین  از صادرات غیرنفتی و کل واردات در بازار آزاد ارز عرضه و 

  گذاری پولی براساس قاعده تیلور رفتار بانک مرکزی در سیاست  DSGE  در چارچوب الگوی 

شود. براساس این قاعده مقام پولی نسبت به انحراف تولید و تورم از مقادیر هدف  در نظر گرفته می

داد. در   نشان خواهد  واکنش  ابزار سیاستی  به عنوان یک  اسمی  بهره  نرخ  تغییر در  از طریق  خود 

در استفاده از  شود و در واقع بانک مرکزی سعی  اقتصاد ایران با توجه به اینکه قاعده تیلور اجرا نمی

به پیروی از مطالعات انجام شده در اقتصاد ایران به جای   نرخ رشد پایه پولی دارد در این مطالعه 

)برای مطالعه بیشتر    استفاده از این قاعده از نرخ رشد پایه پولی و به صورت زیر استفاده خواهد شد

 (. (1391( و کمیجانی و توکلیان)1389رجوع شود به متوسلی و همکاران) 

(37) 𝑚𝑡

•
= 𝜌𝑚𝑚

•

𝑡−1 + 𝜙𝑚,𝜋𝜋𝑡
𝑐 + 𝜙𝑚,𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜀𝑡

𝑚 

(38) 𝑚𝑡

•
= 𝑔𝑑𝑡 − 𝑔𝑑𝑡−1 + 𝜋𝑡

𝑐 

شناور مدیریت شده است  صورت  به  از سوی دیگر با توجه به اینکه نظام ارزی در اقتصاد ایران

اسمی ارز  نرخ  تولید  و شکاف  تورم  نرخ  ارزی،  ذخایر  به  توجه  با  مرکزی  طریق  tsبانک  از  را 

( تحت  33قاعده  می  تأثیر(  قرار  دقیق خود  بیان  به  این  تردهد.  از  یکی  وجود  عدم  امکان  اینکه   ،

قواعد وجود داشته باشد در دو نظام ارزی ثابت )عدم وجود تابع واکنش پولی( و نظام ارزی شناور  

اتفاق می ارزی(  واکنش  امکان وجود  )عدم وجود  این  شناور مدیریت شده  ارزی  نظام  و در  افتد 

ن  طوربه   دارد در  مرکزی  بانک  برای  تابع  دو  این  شوند.همزمان  گرفته  امکان ی طوربه   ظر  که 

های داخلی از  های خارجی بانک مرکزی از طریق سیاست ارزی و دارایی مدیریت خالص دارایی
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سازد. این موضوع و نحوه تصریح در مطالعات قبلی که در اقتصاد  طریق سیاست پولی را مهیا می

انجام شده مورد توجه قرار گرفته که می به مطالعه  ایران  )توان  افضلی  با عنوان  1395توکلیان و   )

 اشاره نمود.  (DSGE) های مختلف ارزی با رویکردمقایسه عملکرد اقتصاد کلان و رژیم

(39) 𝑠𝐹,𝑡
•
= 𝜌𝑠𝑠

•

𝐹,𝑡−1 + 𝜙𝑠,𝜋𝜋𝑡
𝑐 + 𝜙𝑠,𝑦𝑦𝑡

•
+ 𝜀𝑡

𝑠 

 معرفی سناریوهای قواعد درآمدی و بدهی . 2-7

به   پاسخ  برای  مطالعه  این  اولسؤالادر  مطرح شده در فصل  نظر گرفته    پنج  ت  در  سناریو 

درآمدی قاعده  لحاظ  با  اول  سناریوی  است.  دوم  1،شده  متوازن  سناریوی  بودجه   2، قاعده 

مازاد ساختاری قاعده  قاعده ضدچرخه  3،سناریوی سوم  نیز    4ای سناریوی چهارم  و سناریوی آخر 

دولت مخارج  درآمدی  5قاعده  قاعده  اول  سناریوی  برای  بنابراین  فرم  صورت  به  است. 

 باشد.معادلات زیر میصورت به گرفته شده کهکار به خطی -لگاریتم

(40)  

(40)  

(42) 
 

(43)  

(44) 
 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Income Rule (INCR) 

2. Balance Budget Rule (BBR) 

3. Structural Surplus Rule (SSR) 

4. Counter Cyclical Rule (CCR) 

5. Expenditure Rule (EXPR) 

( )1 1log log 1 log log
c c

ct t t t
c c cb cy tc c

b y

b y

 
    

 
− −

       
= + − + +       

        

( )1 1
, ,log log 1 log log

d d
dt t t t

d d d b d y td d

b y

b y
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 
− −

       
= + − + +       

        

( )1 1log log 1 log log
m m

mt t t t
m m mb my tm m

b y

b y

 
    

 
− −

       
= + − + +       

        

( )
1 1

log log 1 log log
w w

wt t t t
w w wb wy tw w

b y

b y

 
    

 
− −       
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( )1log log 1 log
o o

ot t t
o o wy to o

y

y

 
   

 
−

      
= + − − +      

      
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شده،   مطرح  سناریوی  به  توجه  می  5با  که  دارد  وجود  مالی  بابزار  مالی  ه توانند  قواعد  عنوان 

و   فورانی  توسط  شده  انجام  مطالعات  به  توجه  با  شود.  گرفته  نظر  در  درآمدها  سمت  از  دولت 

( و براساس نظریات اقتصادی فرض شده است که سطح  2010و همکاران ) ( و لیپر2009همکاران )

های مالیاتی هستند. همچنین سهم بودجه از  های دولت محرک اصلی نرختولید در کشور و بدهی

ای بودن آن با تولید ارتباط  ها دارد و با توجه به چرخهدرآمدهای نفتی رابطه مستقیم با سطح بدهی

 تغیر در نظر گرفته شده است. مستقیم میان این دو م

در نظر گرفته شده است که در  (  39)  برای سناریوی دوم یعنی قاعده  بودجه متوازن، معادله

معادله  بودجه،   tbsاین  غیرنفتی،    tgrمازاد  و    درآمدهای  نفتی  ˆدرآمدهای 
ty    شکاف

میتول لاکستون  ید  و  کامهوف  مقالات  اساس  بر  مطالعه  این  در  شده  معرفی  مالی  قاعده  باشند. 

دارای  (  39)باشند. رابطه  ( می2016(، و سنودان )2011)  2(، گارسیا 2011)  1و کامهوف بی   (،2013)

از یک   مدتها در بلند گذاری کسری بودجه، بدهیدو ویژگی است، اول آنکه با توجه به هدف 

باشند که با  ای می گونه روند با ثباتی برخوردار خواهند بود. ویژگی دوم آن است که این قاعده به 

 دهند.  در نظر گرفتن شکاف تولید به ادوار تجاری پاسخ می

(45) 𝑏𝑠̂𝑡 = 𝜂𝑡𝑎𝑥(𝑔𝑟̂𝑡) + 𝜂𝑜𝑖𝑙𝑜𝑟̂𝑡 + 𝜂𝑦𝑦̂𝑡 

 

ای به تغییرات درآمدهای غیرنفتی  به ترتیب واکنش تعادل بودجه yو    tax   ،oilضرایب 

با توجه به این ضرایب می توان قاعده بدهی را معرفی نمود که و نفتی و شکاف تولید هستند که 

گونه  به  آن  دارد   ایکالیبراسیون  قرار  تعادل  در  همواره  دولت  بودجه  قاعده  این  در  که  است 

0, 1y oil tax  = = ابزار   = طریق  از  خانوارها  بین  دولت  درآمدهای  در  تغییر  هرگونه  و 

نرخ مثل  مالی  اگر  سیاست  همچنین  شد.  خواهد  توزیع  دولت  مخارج  و  مالیاتی  های 

1oil tax = رابطه   = سوم  بیان (  39)  باشد،  سناریوی  یعنی  بودجه  ساختاری  مازاد  قاعده  گر 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Bi & Kumhof 
2. Garcia 

tor
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پس  مالیاتی  و  نفتی  درآمدهای  آن  در  که  بود  می خواهد  که  انداز  شود  فرض  اگر  شوند. 

, 1oil tax     0و یاy    شود.  یای متبدیل به قاعده ضدچرخه   ( 39)است رابطه 

سناریو این  کلیه  میدر  فرض  فرایند  ها  یک  از  دولت  عمرانی  و  جاری  مخارج  که  شود 

 کنند:صورت زیر پیروی میخودرگرسیون مرتبه اول به 

(46) 𝑐̂𝑡
𝑔
= 𝜌𝑐𝑔𝑐̂𝑡−1

𝑔
+ 𝜀𝑡

𝑐𝑔 

(47) 𝑖𝑡̂
𝑔
= 𝜌𝑖𝑔𝑖𝑡̂−1

𝑔
+ 𝜀𝑡

𝑖𝑔
 

 

اما در سناریوی آخر یعنی قاعده مخارج دولت مخارج جاری و عمرانی دولت در دو رابطه  

نشان می(  41( و )40) واکنش  تولید و بدهی دولت  به شکاف  رابطه  نسبت  این دو  بنابراین،  دهد. 

 شود: یصورت زیر تعریف مصورت قواعد مخارج دولت به به 

(48) 𝑐̂𝑡
𝑔
= 𝜌𝑐𝑔𝑐̂𝑡−1

𝑔
+ (1 − 𝜌𝑐𝑔)[𝜂𝑐𝑔𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜂𝑐𝑔𝑏𝑏̂𝑡−1] + 𝜀𝑡

𝑐𝑔
 

(49) 𝑖𝑡̂
𝑔
= 𝜌𝑖𝑔𝑖𝑡̂−1

𝑔
+ (1 − 𝜌𝑖𝑔)[𝜂𝑖𝑔𝑦𝑦̂𝑡 + 𝜂𝑖𝑔𝑏𝑏̂𝑡−1] + 𝜀𝑡

𝑖𝑔
 

 

 بخش نفت . 2-8

همکاران  و  قیائی  از  پیروی  می2020)  1به  فرض  شده   (  تولید  نفت  که  oشود 

tq    بازار در 

صورت  رسد. تابع تولید نفت به بدون هیچ اصطکاکی به فروش می OtPبه قیمت حقیقی    المللیبین 

کاب می-تابع  نفت  استخراج  به  اقدام  کار  نیروی  و  سرمایه  از  استفاده  با  که  است  کند.  داگلاس 

 صورت زیر است:بخش نفت به   مسأله

(50) 𝑚𝑎𝑥Π𝑡
𝑂 = (1 − 𝑏𝑜)𝑝𝑡

𝑜𝑞𝑡
𝑜 − 𝑤𝑡𝑁𝑂𝑡 

(51) 𝑠. 𝑡.  𝑞𝑡
𝑜 = 𝑎𝑂𝑡(𝑘𝑂𝑡−1)

𝛼𝑜(𝑁𝑂𝑡)
1−𝛼𝑜 

 𝑘𝑂𝑡 = (1 − 𝛿𝑜)𝑘𝑂𝑡−1 + 𝑏𝑜𝑃𝑂𝑡𝑌𝑂𝑡             

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ghiaie, et. Al (2020) 
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oدر هر دوره شرکت نفت نسبت   

t در بخش نفت   گذاریاز درآمدهای نفتی را برای سرمایه

می اختصاص  شده  مستهلک  سرمایه  جایگزینی  راستای  چرخه در  موافق  فرض  این  و  دهد.  ای 

گیری در نزدیک به شرایط اقتصاد ایران است. در نتیجه، بخش نفت سود خود را از طریق تصمیم 

این  دهد. شرط مرتبه اول  کند و این سود را در اختیار دولت قرار میمورد نیروی کار حداکثر می

 صورت زیر خواهد بود: به   مسأله

(52) 𝑁𝑂𝑡 = (1 − 𝜏𝑡
𝑜)(1 − 𝛼𝑜)

𝑝𝑡
𝑜𝑞𝑡

𝑜

𝑤𝑡
 

 

به  از فرایند خودرگرسیون  صورت  همچنین قیمت حقیقی نفت و تکانه تکنولوژی این بخش 

 کنند:زیر تبعیت می

(53) 𝑁𝑂𝑡 = (1 − 𝜏𝑡
𝑜)(1 − 𝛼𝑜)

𝑝𝑡
𝑜𝑞𝑡

𝑜

𝑤𝑡
 

(54) 𝑙𝑜𝑔( 𝑎𝑂𝑡) = (1 − 𝜌𝑎𝑂)𝑙𝑜𝑔(𝑎̄𝑂) + 𝜌𝑎𝑂 𝑙𝑜𝑔( 𝑎𝑂𝑡−1) + 𝜀𝑡
𝑎𝑂 ,  𝜀𝑡

𝑎𝑂~𝑁(0,1) 

 

 شرط تسویه بازار. 2-9

می کالا  بازار  تسویه  شرط  نفت از  بدون  و  نفت  با  داخلی  ناخالص  تولید  تعریف  به    توان 

d,( منظور از  45معادلات زیر دست یافت. در رابطه)صورت  به  d

t tc I    به ترتیب تقاضای مصرف و

g,ی بخش خصوصی از داخل است و منظور از گذارسرمایه g

t tc I    ی بخش  گذارسرمایهمصرف و

 باشد.  دولتی در اقتصاد می

(55) 𝑦𝑡
𝑛𝑜 = 𝑐𝑡

𝑑 + 𝐼𝑡
𝑑 + 𝑐𝑡

𝑔
+ 𝐼𝑡

𝑔
+ 𝑥𝑡

𝑛𝑜 

(56) 𝑦𝑡 = 𝑦𝑡
𝑛𝑜 + 𝑦𝑡

𝑜 

(57) 𝑐𝑡
𝑑 = 𝑐𝑡

𝑑,𝑂𝑃𝑇 + 𝑐𝑡
𝑑,𝑅𝑂𝑇

 

(58) 𝐼𝑚𝑡 = 𝑐𝑡
𝑚 + 𝐼𝑡

𝑚 
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صورت  به   با توجه به باز بودن الگو تورم و تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری اقتصاد ایران

 در نظر گرفته شده است.    زابرونفرآیند اتورگرسیو مرتبه اول و  

(59) 𝜋𝑡
∗ = 𝜌𝑝∗𝜋𝑡−1

∗ + 𝜀𝑡
𝜋∗ 

(60) 𝑦𝑡
∗ = 𝜌𝑦∗𝑦𝑡−1

∗ + 𝜀𝑡
𝑦∗

 

 

 بازار آزاد ارز. 2-10

اشاره شد، بانک مرکزی در راستای مدیریت نرخ بازار آزاد،    6-5-4که در بخش    طورهمان

بازار آزاد ارز تزریق می  thدرصد   نسبت  فرض شد که    کند. ضمناًاز ذخایر خارجی خود را در 

noX
  رسد. همچنین در بخش  از ارز حاصل از صادرات غیرنفتی در بازار آزاد ارز به فروش می

دارایی از  بخشی  نوع خانوار  این  اشاره شد که  نیز  به خانوار ریکاردویی  را  پول  های خود  صورت 

نیاز برای واردات    IMکند. در کنار این تقاضای ارز، نسبت  ی خارجی نگهداری م از ارز مورد 

شود. بنابراین بر این اساس، تسویه بازار آزاد ارز  میتأمین    کالاها و خدمات نیز در بازار آزاد ارز

 صورت زیر خواهد بود: به 

 

(61) ℎ𝑡𝑆𝑆,𝑡𝐹𝑅𝑡 +𝜛𝑋𝑛𝑜𝑋𝑡
𝑛𝑜 = 𝑟𝑒𝑟𝑡

𝑆𝑚𝑆,𝑡 +𝜛𝐼𝑀𝐼𝑀𝑡 

قاعده رفتاری   شودهمچنین فرض می   اساس  بر  ارز  بازار آزاد  بانک مرکزی در  که مداخله 

 شود. زیر که به منزله واکنش نسبت به شکاف انتظاری نرخ ارز بازار آزاد و رسمی است تعیین می

(62) ℎ𝑡 =

𝐸𝑡
𝑆𝑆,𝑡+1
𝑆𝐹,𝑡+1

1 + 𝜔ℎ𝐸𝑡
𝑆𝑆,𝑡+1
𝑆𝐹,𝑡+1

𝜈𝑡 

شود  شوک وارده به مداخله بانک مرکزی در بازار آزاد ارز است که فرض می  tکه در آن 

 کند.از یک فرایند خودرگرسیون مرتبه اول پیروی می

 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.4

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
12

 ]
 

                            27 / 50

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.49
http://qjerp.ir/article-1-3171-fa.html


 1401 پاییز، 103 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   76

 
 کالیبراسیون و برآورد پارامترها. 2-11

  نحوی بایست پارامترها به که بتوان مدل را حل کرد میخطی کردن مدل، برای این -پس از لگاریتم

این   رویکرد  دو  از  استفاده  با  که  داریم  مدل  در  پارامتر  مجموعه  دو  اساس  این  بر  گردند.  تعیین 

به پارامترها تعیین می صورت نسبت وضعیت پایدار متغیرها هستند که با  گردد. دسته اول پارامترها 

ای اقتصاد کلان  هشوند. برای این منظور، متوسط داده های اقتصاد ایران کالیبره میاستفاده از داده 

آن  اجزای  و  اعتباری  و  پولی  متغیرهای  داخلی،  ناخالص  تولید  اجزای  جمله  از  و  ایران  ها 

های وضعیت  عنوان وضعیت پایدار متغیرهای مدل در نظر گرفته شده و نسبت های قیمت به شاخص

 گردد. ها تعریف میپایدار مدل بر اساس آن 

د از  استفاده  با  پارامترها  دوم  دسته  برآورد  اده اما  بیزی  رویکرد  با  و  ایران  کلان  اقتصاد  های 

به قیمت ثابت سال  شوند. برای برآورد این پارامترها از داده می ، 1390های تولید ناخالص داخلی 

شاخص   تورم  واردات،  قیمت  شاخص  تورم  داخلی،   ناخالص  تولید  قیمت  ضمنی  شاخص  تورم 

ح بر  مالیات  پولی،  پایه  رشد  نرخ  صادرات،  بر  قیمت  مالیات  مصرف،  بر  مالیات  دستمزد،  و  قوق 

دولت،   درآمدهای  سایر  نفت،  از  دولت  ریالی  درآمدهای  واردات،  بر  مالیات  حقوقی،  اشخاص 

تولید نفت، قیمت حقیقی نفت، تورم شرکای تجاری و تولید ناخالص شرکای تجاری استفاده شده  

 است.   1398تا  1384صورت فصلی و در بازه های مورد استفاده به است. داده 
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 . براورد بیزی پارامترهای مدل 1جدول 

 ٪۹۰فاصله اطمینان  انحراف معیار پسین  نمای پسین انحراف معیار پیشین  میانگین پیشین  توزیع پیشین پارامتر

beta ۰/۹۷۲۶ ۰/۹۶۳۲ ۰/۰۰۲۹ ۰/۹۶۸۳ ۰/۰۱ ۰/۹۷۰۱ بتا 

sigma  ۱/۱۹۰۱ ۰/۹۱۹۸ ۰/۰۸۱۹ ۱/۰۷۹۲ ۰/۱ ۱/۲۰۰۱ گاما 

b_m  ۲/۲۶۶۲ ۱/۹۳۷۹ ۰/۱۰۰۲ ۲/۰۷۷۸ ۰/۱ ۲.۱۴۶۴ گاما 

psi_g ۰/۰۴۱۶ ۰/۰۲۱۷ ۰/۰۰۶۲ ۰/۰۲۹۸ ۰/۰۰۵ ۰/۰۲۵ بتا 

eta  ۳/۲۵۴۹ ۲/۹۳۴۷ ۰/۰۹۸۰ ۳/۰۹۶۹ ۰/۱ ۲/۹۰۲ گاما 

b_s  ۱/۶۳۵۲ ۰/۹۷۸۳ ۰/۲۰۳۳ ۱/۲۸۴۳ ۰/۲ ۱/۳۴۱۴ گاما 

zeta  ۰/۰۴۷۲ ۰/۰۳۳۱ ۰/۰۰۴۳ ۰/۰۳۹۳ ۰/۰۰۵ ۰/۰۴۶۴ گاما 

theta_c  ۳/۳۵۸۶ ۳/۰۵۴۲ ۰/۰۹۳۵ ۳/۲۱۴۱ ۰/۱ ۲/۹۰۳۹ گاما 

omega ۰/۸۶۶۰ ۰/۸۱۰۴ ۰/۰۱۶۸ ۰/۸۴۱۵ ۰/۰۲ ۰/۸۳۲۱ بتا 

theta_I  ۲/۱۸۶۰ ۱/۵۱۳۱ ۰/۲۰۵۵ ۱/۷۷۹۳ ۰/۲ ۱/۷۶۸۹ گاما 

kappa_m_c ۰/۱۹۱۷ ۰/۱۲۸۴ ۰/۰۱۹۶ ۰/۱۵۸۶ ۰٫۰۲ ۰/۱۶۱ بتا 

xi_m_c ۰/۴۸۹۸ ۰/۳۹۵۹ ۰/۰۲۸۴ ۰/۴۴۰۰ ۰٫۰۳ ۰/۴۶۳ بتا 

rho_m ۰/۴۲۴۶ ۰/۳۲۸۴ ۰/۰۲۹۴ ۰/۳۶۹۰ ۰٫۰۳ ۰/۳۷۹۵ بتا 

phi_pic  ۳/۱۴- ۳/۴۷- ۰/۰۹۹۴ ۳/۳۱۰۲- ۰٫۱ ۳/۴۷۷۷- نرمال 

phi_gap  ۰/۲۸- ۰/۴۱- ۰/۰۳۹۵ ۰/۳۴۴۴- ۰٫۰۴ ۰/۳۴۲۷- نرمال 

rho_tauc ۰/۵۶۰۸ ۰/۴۹۲۹ ۰/۰۲۰۶ ۰/۵۲۴۸ ۰٫۰۲ ۰/۵۴۰۴ بتا 

rho_taum ۰/۶۲۱۹ ۰/۵۵۵۹ ۰/۰۱۹۹ ۰/۵۸۷۹ ۰٫۰۲ ۰/۶ بتا 

rho_tauw ۰/۶۶۴۳ ۰/۵۹۹۵ ۰/۰۱۹۸ ۰/۶۳۴۰ ۰٫۰۲ ۰/۶۴۶۴ بتا 

rho_taud ۰/۶۶۱۷ ۰/۵۹۵۷ ۰/۰۲۰۱ ۰/۶۲۶۶ ۰٫۰۲ ۰/۶۳۸۲ بتا 

rho_otr ۰/۴۸۸۴ ۰/۴۲۱۱ ۰/۰۲۰۷ ۰/۴۵۴۶ ۰٫۰۲ ۰/۴۶۷۷ بتا 

rho_ao ۰/۷۲۱۲ ۰/۶۲۰۲ ۰/۰۳۰۵ ۰/۶۷۱۴ ۰٫۰۳ ۰/۷ بتا 

rho_cg ۰/۸۰۹۱ ۰/۷۷۵۹ ۰/۰۱۰۰ ۰/۷۹۲۰ ۰٫۰۱ ۰/۸ بتا 

rho_ig ۰/۰۹۵۹ ۰/۰۸۶۹ ۰/۰۰۲۸ ۰/۰۹۱۷ ۰٫۰۱ ۰/۴ بتا 

omega_p ۰/۴۷۶۹ ۰/۴۱۶۵ ۰/۰۱۸۱ ۰/۴۴۷۲ ۰٫۰۲ ۰/۴۸۱۸ بتا 

phi_p ۰/۶۰۹۱ ۰/۵۴۸۲ ۰/۰۱۸۵ ۰/۵۸۰۱ ۰٫۰۲ ۰/۶۲۷۷ بتا 

xid ۰/۹۱۰۹ ۰/۷۵۰۱ ۰/۰۴۹۹ ۰/۸۴۰۲ ۰٫۰۵ ۰/۸۲۷۶ بتا 

kd  ۰/۱۱ ۰/۰۴۶۸ ۰/۰۱۹۵ ۰/۰۷۴۳ ۰٫۰۲ ۰/۰۸ گاما 

Kappax ۰/۱۷۲ ۰/۱۰۷۷ ۰/۰۱۹۸ ۰/۱۳۸۰ ۰٫۰۲ ۰/۱۳۹ بتا 

xix ۰/۶۴۲ ۰/۵۸۰۷ ۰/۰۱۸۸ ۰/۶۰۶۳ ۰٫۰۲ ۰/۶۳۹ بتا 

alpha ۰/۴۴۶ ۰/۴۱۴۲ ۰/۰۰۹۶ ۰/۴۲۸۳ ۰٫۰۱ ۰/۴۲ بتا 

alphag ۰/۲۰۳ ۰/۱۷۰۲ ۰/۰۱۰۱ ۰/۱۸۴۷ ۰٫۰۱ ۰/۱۸۵۱ بتا 

alpha_o ۰/۷۸۱ ۰/۷۲۷۰ ۰/۰۱۶۵ ۰/۷۵۲۰ ۰٫۰۲ ۰/۷ بتا 
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 ٪۹۰فاصله اطمینان  انحراف معیار پسین  نمای پسین انحراف معیار پیشین  میانگین پیشین  توزیع پیشین پارامتر

rho_a ۰/۸۲۱ ۰/۷۵۵۳ ۰/۰۲۰۲ ۰/۷۹۰۴ ۰٫۰۲ ۰/۷۸۹ بتا 

rho_lambda_m_c ۰/۳۳۱ ۰/۲۷۱۰ ۰/۰۱۸۵ ۰/۲۹۸۵ ۰٫۰۲ ۰/۳ بتا 

rho_lambdax ۰/۳۱۲ ۰/۲۵۰۶ ۰/۰۱۸۸ ۰/۲۸۴۰ ۰٫۰۲ ۰/۳ بتا 

rho_lambdad ۰/۵۰۶ ۰/۴۴۲۵ ۰/۰۱۹۵ ۰/۴۷۵۷ ۰٫۰۲ ۰/۳ بتا 

rho_oilp ۷/۲۵۸ ۵/۸۱۳۰ ۰/۴۴۴۲ ۷/۲۶۳۱ ۰٫۰۲ ۰/۴۸۰۶ بتا 

kex  ۰/۴۰۵ ۰/۳۰۴۹ ۰/۰۳۰۵ ۰/۳۵۴۴ ۰٫۵ ۷/۲۴ گاما 

rho_ystar ۰/۶۸۷ ۰/۵۹۳۲ ۰/۰۲۸۷ ۰/۶۳۹۱ ۰٫۰۳ ۰/۳۵۵۵ بتا 

rho_pistar ۰/۷۳۶ ۰/۶۴۰۷ ۰/۰۲۹۱ ۰/۶۸۶۶ ۰٫۰۳ ۰/۶۵۵۵ بتا 

rho_df ۰/۸۳- ۰/۹۳- ۰/۰۳۱۰ ۰/۸۷۲۱- ۰٫۰۳ ۰/۶۷۷۷ بتا 

kdfy  ۱/۲۲- ۱/۵۱- ۰/۰۸۸۸ ۱/۳۲۵۷- ۰٫۰۳ ۰/۹- نرمال 

kdfpic  ۱/۶۲- ۱/۹۱- ۰/۰۸۸۵ ۱/۶۹۵۴- ۰٫۱ ۱/۳- نرمال 

kdfrer  ۰/۰۱ نرمال Inf ۰/۲۰۰۹ ۰/۰۲۰۳ ۰/۱۶۳۲ ۰/۲۲۹ 

e_m  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۳۱۱۶ ۰/۰۵۱۰ ۰/۲۳۹۶ ۰/۴۰۱۸ 

e_lambda_m_c  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۲۹۱۱ ۰/۰۲۸۰ ۰/۲۴۹۸ ۰/۳۳۹۶ 

e_tauc  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۳۳۷۳ ۰/۰۳۳۱ ۰/۲۹۳۴ ۰/۳۹۹۵ 

e_taum  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۰۶۹۲ ۰/۰۰۶۹ ۰/۰۵۸۹ ۰/۰۸۱۲ 

e_tauw  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۳۲۳۴ ۰/۰۳۲۶ ۰/۲۸۰۸ ۰/۳۸۵۳ 

e_taud  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۴۶۱۹ ۰/۰۴۷۳ ۰/۳۹۹۱ ۰/۵۵۰۷ 

e_otr  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۱/۴۵۶۴ ۰/۱۳۹۱ ۱/۲۵۲۷ ۱/۷۰۴۰ 

e_cg  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۵۷۳۰ ۰/۰۵۸۷ ۰/۴۸۶۷ ۰/۶۷۵۲ 

e_lambdad  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۵۱۱۲ ۰/۰۷۵۹ ۰/۴۲۵۸ ۰/۶۶۵۸ 

e_lambdax  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۲۱۶۱ ۰/۰۳۱۲ ۰/۱۷۱۲ ۰/۲۷۰۲ 

e_s  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۱۴۹۸ ۰/۰۱۴۴ ۰/۱۲۹۸ ۰/۱۷۶۷ 

e_oilp  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۱۴۸۵ ۰/۰۱۵۹ ۰/۱۲۴۸ ۰/۱۷۵۶ 

e_ao  ۰/۰۱ معکوس گاما Inf ۰/۰۰۴۷ ۰/۰۰۴۲ ۰/۰۰۲۵ ۰/۰۱۳۶ 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

استفاده   هیستینگز-برای برآورد پارامترها از رویکرد بیزی و با استفاده از الگوریتم متروپولیس

هزارتایی صورت گرفته است. دلیل این  200برداری  شده است. برای این منظور یک بلوک نمونه 

برآورد  صحت  بررسی  برای  که  است  آن  گیویکیامر  آزمون  از  گرفته  صورت  (  1992)  1های 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Geweke (1992) 
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تر از آزمون بروکز و  شود محاسبات صورت گرفته بسیار کمتر و سریعاستفاده شده که باعث می

بایست حداقل دو بلوک در  باشد. در واقع بر خلاف آزمون تشخیصی بروکز و گلمن که میگلمن  

بین بلوکی این بلوک -الگورتیم متروپولیس ها جهت  هیستینگز استخراج شده و واریانس درون و 

 سنجی برآوردها استفاده شود، در آزمون گیویکی، یک بلوک به چند زیربلوک )زیرنمونه(  صحت 

 

 . مقدار کالیبره شده پارامترهای قواعد مالی 2جدول 

 توضیحات  پارامتر 

مقدار  

کالیبره  

 شده 

 توضیحات  پارامتر 

مقدار  

کالیبره  

 شده 

cb 
ضریب بدهی در مالیات  

 ارزش افزوده 
0/5 

mb 
ضریب بدهی در مالیات   

 واردات 
۰/۳ 

cy 
ضریب تولید در مالیات  

 ارزش افزوده 
0/5 

my 
ضریب تولید در مالیات  

 واردات 
۰/۷ 

db 
ضریب بدهی در مالیات  

 بر سود 
0/1747 

wb 
ضریب بدهی در مالیات  

 دستمزد 
۰/۰۰۴۳ 

dy 
ضریب تولید در مالیات بر  

 سود 
0/4696 

wy 
ضریب تولید در مالیات  

 دستمزد 
۰/۵۷۳۷ 

tax 
ای  واکنش تعادل بودجه 

 به درآمدهای غیرنفتی  
1 

oil 
ای به  واکنش تعادل بودجه 

 درآمدهای نفتی  
2 

y 
ای  واکنش تعادل بودجه 

 به تولید 
5/0-  cgy

 

واکنش مخارج جاری به  

 تولید 
۰/۵ 

cgb 
واکنش مخارج جاری به  

 بدهی
0/5 

igy 
واکنش مخارج عمرانی به  

 تولید 
۰٫۵ 

igb 
واکنش مخارج عمرانی به  

 بدهی
0/5    

 های پژوهش  یافتهمأخذ: 
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دو اول و آخر با استفاده از یک توزیع کای  هایتقسیم شده و آزمون برابری میانگین زیرنمونه 

شود. توزیع پیشین،  گیرد که باعث سرعت به مراتب بالاتر محاسبات برآورد بیزی میصورت می

 گزارش شده است.  1جدول  درصد پارامترهای برآورد شده در  90توزیع پسین و فاصله اطمینان 

گزارش شده است.   8نمودار همچنین نمودار توزیع پیشین و پسین پارامترهای برآورد شده در  

توزیع همان ویژگی  از  پارامترها  پسین  توزیع  برآورد  است،  مشخص  نمودار  این  از  که  های  گونه 

بیان روشن  به  برخوردار هستند.  از اشکال مرسوم توزیعتر، کلیه توزیعپیشین مزدوج  ها  های پسین 

تک  و  بوده  می برخوردار  بنابراین  هستند.  پارامنمایی  این  پسین  نمای  به توان  را  برآورد  ترها  عنوان 

( استفاده شده 1992جهت بررسی صحت برآوردها از آزمون گیویکی )  ها در نظر گرفت.بیزی آن 

برداشت  .1است میانگین  مقایسه  برای  دو  کای  آماره  از یک  آزمون  استفاده این  آخر  و  اول  های 

ها  ابتدای برداشت   کند که توسط دامنه گیویکی بعد از دور ریختن یک نمونه سوخت شده درمی

می و تعیین  همبستگی سریالی  تحت فرض عدم  واریانس  برآورد  از  استفاده  با  آزمون  این  گردد. 

-صورت گرفته از یک بلوک در الگوریتم متروپولیس  2های های برداشتسازی زیرنمونهباریک

روش   در  می  MCMCهیستینگز  این انجام  به  توجه  با  آزموشود.  این  در  فرضیه صفر  برابری  که  ن 

متروپولیس  میانگین زیرنمونه  الگوریتم  از  استفاده  با  استخراجی  بلوک  برداشت شده در یک  های 

فرضیه صفر در مورد بسیاری از پارامترها در سطح   نتایج آزمون گیویکیهیستینگز است، بر اساس  

بنابراین    شود.درصد رد نمی   5درصد و در مورد برخی پارامترها در سطح معناداری    10معناداری  

 گردد.توان نتیجه گرفت که صحت برآوردهای بیزی پارامترهای مدل تأیید میمی

گزارش شده است.    2جدول  مقادیر کالیبره شده پارامترهای مربوط به قواعد مالی مختلف در  

شده متغیرهای    سازینحوی انجام شده تا مقادیر شبیه مقادیر کالیبره شده پارامترهای قواعد مالی به 

حساب  اجزای  و  ارز  نرخ  تورم،  تولید،  شکاف  مانند  کلان  اقتصاد  مقادیر  کلیدی  با  ملی  های 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

توانند نتایج را  به دلیل طولانی بودن، جدول نتایج آزمون آورده نشده است. در صورت نیاز، خوانندگان محترم می.  1

 از نویسندگان درخواست نمایند.   

2. Tapering windows of draws 
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هم داده  ایران  اقتصاد  در  های  پارامترها  این  از  کدام  هر  مقدار  باشد.  داشته  حداکثری  خوانی 

 آورده شده است.   2جدول سناریوهای مختلف قواعد مالی در  

 
 سازی شده مدل های شبیههای دنیای واقعی و داده. داده1 نمودار

 

( داده   هایداده (  1نمودار  کنار  در  شده  استفاده  مدل  برآورد  در  که  واقعی  های  دنیای 

میشبیه  نشان  را  مدل  شده  همانسازی  توانسته  دهد.  مدل  است،  مشخص  نمودار  این  از  که  گونه 

سازی نماید. بر این اساس  خوبی شبیه های مالیاتی، تولید و تورم را به متغیرهای کلیدی همچون نرخ 

   ل در سطح مقبولی قرار دارد.توان گفت که برآزش مدمی

می  پارامترها  برآورد  از  نتایج  پس  و  کرده  حل  شده  مطرح  سناریوی  پنج  در  را  الگو  توان 

 سازی مدل را در چارچوب سناریوهای مد نظر مقایسه نمود. شبیه 
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 نتایج مدل و انتخاب قاعده مناسب برای اقتصاد ایران. 3

مدل با    ی توابع واکنش آن   سه ی بخش اول، اختصاص به مقا .  شود ی مدل در دو بخش ارائه م   ی تجرب   ج ی نتا 

  ی مناسب برا   ی به انتخاب قاعده مال   ز ی قبل دارد. بخش دوم ن   ی ها شده در بخش   ی گانه معرف قواعد پنج 

 . رد ی گ ی صورت م   ی و آمار   ی رفاه   ار ی انتخاب بر اساس دو مع   ن ی که ا   پردازد ی م   ران ی اقتصاد ا 

 نتایج تجربی مدل . 3-1

ا به  توجه  شوک   کهن یبا  اتعدد  در  بررس  نیها  جهت  بالاست،  از    ی تجرب  جینتا  یمطالعه  حاصل 

بررس  یسازه ی برآورد و شب به  تنها  از شوک   ی توابع واکنش آن  یمدل  بخش    یوربهره   ی هاحاصل 

نفت  یرنفتیغ بازار آزاد    یو مداخله بانک مرکز  یارز  استیس  ،یپول  استینفت، س  متیق  ،یو  در 

 .  شودیم تهارز پرداخ

 
 وری بخش غیرنفتی. توابع واکنش آنی به شوک بهره2 نمودار 

 

 .دهدی م شیرا نما یرنفتی غ د یبخش تول یورنسبت به شوک بهره   یتوابع واکنش آن( 2نمودار )
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بخش و کل اقتصاد    ن یدر ا  د ی تول  شیباعث افزا  ، یرنفتیوارد شده به بخش غ  یورشوک بهره 

  کسانیدولت  یقواعد مال یدر نظر گرفته شده برا یوهایسنار یموضوع در تمام ن یخواهد شد که ا

ا ( با  دکننده ی تول  ی)تورم شاخص بها  یکننده و تورم داخلتورم مصرف  زانیم  طین شرایاست. در 

( و  CCR)  یاقاعده ضدچرخه  نکهیت با توجه به احال   نی. در اابدیی کاهش م  دی تول  شیتوجه به افزا

تراز ساختار نظر گرفته شده مSSR)  یقاعده  بودجه    یکسر  شیافزا  دلیلبهدولت    یبده  زانی( در 

در اقتصاد است. اما در سه  یدو قاعده مال  نیا یاآن رفتار ضد چرخه لیکه دل  افتی هدخوا شیافزا

د خواهد    ی بده  زانیم  گریقاعده  کاهش  دل  افتیدولت  افزا  لیکه  از    یناش  یدرآمدها  شیآن 

 است.   یرنفتیدر بخش غ د یتول شیافزا دلیلبه  هااتیمال

 
 

 وری بخش نفت . توابع واکنش آنی به شوک بهره۳ نمودار 

 

قاعده تراز    یریبکارگ  ط یدولت در شرا  یکاهش بده  زانی م  ویسه سنار  نیا  سهیبا مقا  نیهمچن

آن    انگرینرخ ارز ب  ریمتغ  تیوضع   یاست. بررس  شتریب   یانه یو هز  یدرآمد  یویاز دو سنار  یابودجه 

  ل یبا کاهش مواجه خواهد شد که دل  ی قیاست که در هر پنج قاعده در نظر گرفته شده نرخ ارز حق

  زان یم طیشرا ن یدر ا نیاست. همچن ینرخ ارز اسم شیبا افزا سهینرخ تورم در مقا  شیآن افزا یلاص
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است که    یقینرخ ارز حق  شیآن افزا  ل یکه دل  ابدییم  شیافزا  یکاردوئیخانوار ر  یارز برا  یتقاضا

افزا ا  یتقاضا  شیافزا  گرید  لیتقاضا شده است. دل  نیا  شیباعث  نوع خانوارها آن    نیارز توسط 

امر    نیو هم  افتهی  شیافزا  یکاردوئیر  یخانوارها  یرمافت نرخ تورم، انتظارات تو  دلیلبه است که  

مشخص است، در دو    17گونه که از نمودار  ارز خواهد شد. همان  یبازسفته   یتقاضا  شیباعث افزا

متغ  یو درآمد  یقاعده مخارج  د  دتریشد  اریبس  رهایواکنش  قاعده  امر   نیاست که هم  گریاز سه 

 است.  یدو قاعده مال ن یدر ا ینوسانات به نسبت بالاتر اقتصاد گران یب

. در  دهدیبخش نفت را نشان م  یورشوک بهره   کینسبت به    یتوابع واکنش آن(  3نمودار )

بهره   کیکه    یطیشرا م  ی ورشوک  وقوع  به  نفت  م  جینتا   ونددیپی بخش  نشان  که    دهدی حاصل 

نفت  دی تول قاعده    5دولت در هر    یبده  زان یم  نی . همچنافتیخواهد    شیافزا  یرنفتیو غ   یدر بخش 

از    یبده  زانیم  یابودجه و ضدچرخه   یدر دو قاعده ساختار  اما.  افتیکاهش خواهد   دولت بعد 

افزا  کی به  دلدینمایم  شیدوره شروع  واکنش ضدچرخه   شیافزا  ل ی.  قاعده مذکور  به    یادر دو 

درآمد  دی تول  شیافزا قاعده  سه  در  اما  است.  بودجه   یانه یهز  ، ینفت  تعادل    ی ادیز  راتییتغ  یاو 

 . افتیدولت کاهش خواهد  یبدهو صرفا  دیآی وجود نمبه 

 
 توابع واکنش آنی به شوک قیمت نفت. ۴ نمودار 
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ا افزا  ط یشرا  ن یدر  ارز  نرخ  ابتدا  در  ارز  بازار  از    ابدیی م  شیدر  بعد  کاهش    کیاما  با  دوره 

برآ شد.  خواهد  متغ  ندیمواجه  اسم  ریدو  ارز  حق  ینرخ  ارز  نرخ  کاهش  باعث  تورم  نرخ    ی قیو 

در ابتدا خواهد شد و پس   یارز خانوار رکاردوئ  یتقاضا برا  شیموضوع سبب افزا نیکه ا گرددیم

  ی قینفت، نرخ ارز حق  د یتول  شیافزا  دلیلبه عرضه ارز در بازار    شیمدت با افزااه کوت  یزمان  ره از دو

  یشوک نفت  ک ی  ط ی. در شراافتیارز کاهش خواهد    ی برا  یکاردوئیخانوار ر  ی و تقاضا  شیافزا

اخت  زانیم افزا  اریارز در  ارز رسم  افت یخواهد    شیدولت  باعث کاهش نرخ  ابتدا  در دو    یکه در 

در نظر گرفته شده نرخ ارز    یقواعد مال   ری. اما در خصوص ساگرددیم  یانه یو هز  یقاعده درآمد

به تعادل    ت یو در نها  دینمایم   شیدوره شروع به افزا  کیاست و پس از    افته ین  یچندان  رییتغ  یرسم

رس متغدیخواهد  خصوص  در  توجه  قابل  نکته  برا  ی رهای.  شده  گرفته  نظر  ا  ی در  در  ارز    نینرخ 

درآمد  همطالع قواعد  در  که  است  هز  یآن  تعادل    ترینوسان  رات ییتغ  زان یم  یانه یو  قاعده  سه  از 

 است.   یاو ضدچرخه  یساختار ،یابودجه 

 
 

 توابع واکنش آنی به شوک پولی .۵ نمودار 
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نشان داده شده است. بر اثر    (5نمودار )نفت در    متیشوک ق  کینسبت به    یواکنش آن  توابع

بهره   یقیحق  مت یوقوع شوک ق تول  یورنفت همانند شوک  تول  ی رنفتیبخش غ  د ینفت،  کل،    د یو 

  ن یبنابرا شود، یم یرنفتیغ د ینکته در مورد قاعده تراز بودجه باعث افت تول نی. اکندیم دا یپ شیافزا

ا  یرنفتیغ  دیتول افت   م  نیدر  نشان  به   دهدیقاعده  کامل  یهلند  یماریب  ینوعکه  خواهد    ینمود 

سا مورد  در  مال  ریداشت.  ب  زین  یقواعد  دوره  چند  گذشت  از  .  شودیم  انینما  ی هلند  یماریبعد 

  ل ی. دلکندی م  دا یپ  شیابتدائاً افزا  دکننده یکننده و تول شوک، نرخ تورم مصرف  ن یعلاوه، بر اثر ابه 

امر نرخ   ن یافراد شده و هم یانتظارات تورم  شینفت موجب افزا متیق شیامر آن است که افزا نیا

نرخ ارز    ن یارز و بنابرا  یبازسفته   یتقاضا  شیموضوع هم باعث افزا  ن ی. همدهدیم  شیتورم را افزا

  رلکنت  یدر راستا  زین  یپول  گذاراستیس  ،یانه یو هز  یبازار آزاد شده است. در دو قاعده درآمد

شود. از   یپول ه یموجب کاهش پا ،یکاهش نرخ ارز رسم قیاز طر کندیم یحاصله سع یآثار تورم

افزاآن که  نت  ینفت   یدرآمدها  شیجا  م  متیق  شیافزا  جهیدر  رخ  ن  یبده  دهد،ینفت    ز یدولت 

 . ابدییم شیافزا زیمازاد بودجه ن نیو بنابرا  افتهیکاهش 

 
 

 توابع واکنش آنی به شوک ارز رسمی. 6 نمودار 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

03
.4

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

6-
12

 ]
 

                            38 / 50

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.103.49
http://qjerp.ir/article-1-3171-fa.html


 87  ...  رانیمتناسب با اقتصاد ا یو قواعد مال یسطح بده نییتع

 

( آنتو (  6نمودار  واکنش  س  یرهای متغ  یابع  شوک  به  نسبت  نظر  را    ی انبساط  ی پول  استی مد 

  دیتول   زانیم  ،ینظر  یبراساس مبان  ،یانبساط  یپول  استیشوک س  کی. بر اثر وقوع  کندیگزارش م

که    یمتفاوت است به نحو   شیافزا  ن یا  زانی. اما مافتیخواهد    ش یافزا  و یدر هر پنج سنار  یرنفتیغ

کل    د یتول  ی برا  طی شرا  ن یاست. ا  ی قواعد مال  ریاز سا  شتریب   د یتول  شیافزا  زان یم  ی درآمددر قاعده  

ن شرا  زیاقتصاد  در  است.  مصرف  زانیم  ،یانبساط  یپول  استیس  کی  طی برقرار  و  تورم  کننده 

 ر یاز سا  ی در قاعده درآمد  دکننده،یدر مورد تورم تول  شیافزا  زانیم  ن یو ا  افته ی  ش یافزا  دکننده ی تول

  ی انه یکننده، تحت قاعده هزاست. اما در مورد تورم مصرف  شتریدر نظر گرفته شده ب  ی قواعد مال

  د، ی تول  شیبا توجه به افزا  یانبساط   یپول  است یس  طی. در شرامیرا شاهد هست  شیافزا  نیشتریدولت ب 

در حالت ضدچرخه  یکسر  زانیم بودجه ساختار   یابودجه  قاعده  در    افتهیکاهش    یو  اما  است. 

افزا  یکسر  زانیم  یانه یو هز  یدرآمدقواعد   در دو    یبده  شیافزا  لی. دلدهدینشان م  شیبودجه 

ا اثر س  ن یقاعده مذکور  بنابرا  افته ینرخ بهره کاهش    ی انبساط  ی پول  استیاست که در  درآمد    ن یو 

  ر،یمس  ن یجهت حفظ سطح درآمد از ا  ل یدل  ن ی. به همابدییکاهش م  زیراض ندولت از محل استق

نرخ ارز آزاد و    شیباعث افزا  زینرخ تورم ن  شی. افزادهدیم  شیخود را افزا  ستقراضدولت حجم ا

نرخ ارز    شیاست که باعث افزا  شترینرخ تورم ب  شیاز افزا  ریدو متغ  نیا  شیکه افزا  شودیم   یرسم

 . شودیم زین یقیحق
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 . توابع واکنش آنی به شوک مداخله بانک مرکزی در بازار آزاد ارز ۷ نمودار

 

  گونهدهد. همان توابع واکنش آنی نسبت به یک شوک نرخ ارز رسمی را نشان می  (7نمودار )

نتیجه وقوع این شوک و افزایش نرخ ارز رسمی، نرخ تورم   که از این نمودار مشخص است، در 

یابد. افزایش  کننده و تولیدکننده افزایش یافته و بنابراین نرخ ارز بازار آزاد نیز افزایش میمصرف

شود  می ای باعث افزایش تولید کل و تولید غیرنفتی  نرخ ارز رسمی در دو قاعده درآمدی و هزینه 

نمایش می به  از خود  منفی  واکنش  متغیر  این دو  قاعده دیگر،  گذارند. در واقع در دو  اما در سه 

های دولت بر اساس قواعد پیشنهادی،  مدیریت درآمدها و هزینه   دلیلبه ای  قاعده درآمدی و هزینه 

می  باعث  غیرنفتی  تولید  بخش  در  بهبود صادرات  و  بهره  نرخ  کاهش  وآثار  اکنش  شود محصول 

یابد در  مثبت نشان دهد. به همین دلیل هم هست که در این دو قاعده سطح بدهی دولت کاهش می
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کند. رفتار مازاد تری افزایش پیدا میحالی که در سه قاعده دیگر، سطح بدهی به شکل قابل توجه 

به  اساس  همین  بر  نیز  دولت  قاعده  بودجه  دو  در  و  کرده  عمل  بدهی  سطح  معکوس  صورت 

پیدا میی و هزینه درآمد افزایش و در سه قاعده دیگر کاهش  به ای  ارز  کند.  نرخ  افزایش  علاوه، 

رسمی موجب افزایش انتظارات خانوارهای ریکاردویی نسبت به نرخ ارز بازار آزاد شده و تقاضای  

 یابد.  ها نیز افزایش می بازی ارز آن سفته

انک مرکزی در بازار آزاد ارز را نشان  توابع واکنش آنی نسبت به شوک مداخله ب(  7نمودار )

به افزایش عرضه  می بازار آزاد ارز منجر  دهد. طبق این نمودار، افزایش مداخله بانک مرکزی در 

بازار آزاد می  ارز  نرخ  افت  بنابراین  بازار و  این  بازار  ارز در  بانک مرکزی در  بیشتر  شود. مداخله 

رسمی است که همین امر منتهی به افزایش نرخ بازار  آزاد ارز به منزله کاهش عرضه ارز در بازار  

شود که  شود. کاهش نرخ ارز آزاد نیز در ابتدا منجر به کاهش صادرات غیرنفتی میرسمی ارز می

با این حال این افت تنها دو دوره به   به مفهوم افت اولیه تولید غیرنفتی و بنابراین تولید کل است. 

ای نرخ ارز  نک مرکزی در این بازار تنها منجر به کنترل دو دوره انجامد چرا که مداخله باطول می

کننده و تولیدکننده نیز  شود. در اثر کاهش نرخ ارز بازار آزاد، نرخ تورم مصرفدر بازار آزاد می

پایه  کاهش می نرخ رشد  تورم،  تولید و  افت همزمان  به  واکنش  بانک مرکزی در  نتیجه  یابد. در 

افزایش می ارز   دلیلبه .  دهدپولی را  نرخ  بازار رسمی،  ارز  نرخ  نرخ تورم و افزایش همزمان  افت 

افزایش نرخ ارز رسمی و فروش ارز با قیمتی بالاتر در بازار آزاد    دلیلبه یابد.  حقیقی نیز کاهش می 

می باعث  امر  همین  و  یافته  افزایش  دولت  درآمدهای  پایین ارز،  را  خود  بدهی  نگه  شود سطح  تر 

کند. افزایش درآمدهای دولت و  قاعده مالی، بدهی دولت کاهش پیدا می  5جه در هر  دارد. در نتی

 کاهش سطح بدهی آن به منزله افزایش مازاد بودجه است.  

 انتخاب قاعده مناسب برای اقتصاد ایران. 3-2

کنیم. انتخاب بهترین قاعده مالی برای اقتصاد ایران از دو رویکرد استفاده می  جهت مقایسه و نهایتاً

قاعده مالی معرفی شده با استفاده از   5های دنیای واقعی و برآورد مدل با  رویکرد اول مبتنی بر داده 

د.  های دنیای واقعی را بررسی نموها با داده توان انطباق مدل رویکرد بیزی است که بر اساس آن می
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بین قواعد مختلف مالی بر اساس این   انتخاب  در رویکرد دوم، تابع زیان اجتماعی تعریف شده و 

 شود.  حداقل زیان اجتماعی که معادل حداکثر رفاه اجتماعی است مبنا قرار داده می

 مقایسه قواعد مالی با رویکرد بیزی . 3-2-1

مالی مختلف  قواعد  بین  انتخاب  و  مقایسه  برای  اول  چگالی    رویکرد  آماری  معیار  از  استفاده 

توان تشخیص داد کدام قاعده  در چارچوب رویکرد بیزی است. بر اساس این روش می  1ایحاشیه 

نهایی  های دنیای واقعی را توضیح دهد. مزیت بهره تواند داده مالی بهتر می گیری از معیار چگالی 

بی افزایش  از  افممانعت  آن  اساس  بر  که  پارامترهاست  به  رویه  منجر  لزوما  پارامترها  تعداد  زایش 

 هاست. لازم بهدهندگی داده شود و تنها معیار انتخاب مدل، توانایی آن در توضیح انتخاب مدل نمی

را    3توان صحت الگوی برآورد شده در بخش  توضیح است که با استفاده از این رویکرد ابتداً می

به  بین قواعد پنجتوان نشان داد  عبارت دیگر، میبررسی نمود.  گانه مالی که معرفی شده و  که آیا 

های دنیای واقعی را توضیح دهد. پس از بررسی این مدل برآورد شده، کدام مدل بهتر توانسته داده 

های با  نکته که مدل برآورد شده به درستی انتخاب شده، این مدل کنار گذاشته شده و از بین مدل 

بیز قواعد مالی مختلف بر اساس معیار نس  های دنیای واقعی قاعده مالی مناسب بر اساس داده   2بت 

 گزارش شده است.   3جدول های تحت بررسی در گردد. احتمال پسین و نسبت بیز مدل انتخاب می 

 3ها )بر اساس تقریب لاپلاس( . مقایسه احتمال پسین مدل۳جدول 

 BBR CCR SSR EXR INR مدل

 ۰/۲ ۰/۲ ۰/۲ ۰/۲ ۰/۲ احتمال پیشین 

 ۱۲۶۶۹/۹۷ ۱۲۶۷۶/۰۷- ۱۲۶۱۶/۶۳- ۱۲۷۴۶/۷۴- ۱۲۶۳۱/۸۹- ای لگاریتم چگالی حاشیه

 ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ نسبت بیز 

 ۰ ۰ ۱ ۰ ۰ احتمال پسین مدل 

 های پژوهش  یافتهمأخذ: 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Marginal Density   
2. Bayes Ratio 

3. Laplace approximation  
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اساس )  بر  حاشیه  (3جدول  لگاریتم چگالی  بالاترین  ساختاری  بودجه  مازاد  مالی  ای،  قاعده 

می لذا،  داراست.  را  پسین  احتمال  بنابراین  و  بیز  ساختاری    توان نسبت  بودجه  مازاد  قاعده  گفت، 

تواند بهترین ساختار قاعده مالی مناسب برای اقتصاد ایران باشد. لازم به توضیح است که مقایسه  می

چگالی  مدل لگاریتم  بالاترین  مدل  این  و  شد  انجام  نیز  شده  برآورد  مدل  گرفتن  نظر  در  با  ها 

(  3جدول)  تر بودن اهمیت آن در پایین  دلیلبه که ای و بنابراین احتمال پسین را برخوردار بود  حاشیه 

خود   به  ساختاری  بودجه  مازاد  مالی  قاعده  با  مدل  را  مدل  این  از  بعد  رتبه  است.  نشده  گزارش 

دقیق   3جدول  دهد که در  اختصاص می بررسی  مالی  گزارش شده است. جهت  قاعده  انتخاب  تر 

 گیرد. گیری قرار میمناسب برای اقتصاد ایران در بخش بعد تابع زیان مبنای تصمیم 

 انتخاب قاعده مناسب بر اساس زیان اجتماعی. 3-2-2

ان استاندارد  در این بخش برای انتخاب قاعده مالی مناسب برای ساختار اقتصاد ایران از یک تابع زی

گیرد. در واقع  شود، بهره میجهت انتخاب مدل مناسب استفاده می   DSGEهای  که معمولا در مدل 

توان از تقریب مرتبه اول تابع مطلوبیت خانوار  دهد، می( نشان می2003)  1گونه که وودفورد همان

به  که  زیان  تابع  یک  مربعاتبه  مجموع  تولید    صورت  و  تورم  نرخ  پایدار  وضعیت  از  انحرافات 

می میتعریف  لذا،  یافت.  دست  به شود،  زیانی  تابع  رفاهی  توان  ارزیابی  مبنای  را  زیر  صورت 

بالاتر  مدل اجتماعی  رفاه  مفهوم  به  کمتر  اجتماعی  زیان  که  بدین صورت  داد،  قرار  مختلف  های 

 خواهد بود. 

 

(63) 𝐿 =∑𝛽𝑖[𝑥̂𝑡
2 +Ψ𝜋𝜋̂𝑡

2]

∞

𝑖=1

 

آن   در  بیان   که  که  است  اجتماعی  ضریبی  زیان  در  تولید  به  نسبت  تورم  اهمیت  تفاوت  گر 

اگر   1است.      بالاتری اهمیت  از  تولید  نسبت  تورم  نرخ  که  است  آن  مفهوم  به  باشد 

1برخوردار است. اگر     هوم اهمیت بیشتر تولید نسبت به تورم در زیان اجتماعی  باشد به مف

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Woodford (2003) 
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این   بر  است.  تولید  و  تورم  یکسان  وزن  مفهوم  به  باشد  یک  با  برابر  پارامتر  این  چنانچه  و  است 

اساس، زیان اجتماعی برای پنج سناریوی قواعد مالی و برای سه حالت اهمیت برابر، بیشتر و کمتر 

عنوان قاعده  سبه شده و قاعده مالی با حداقل زیان اجتماعی بهنرخ تورم نسبت به شکاف تولید محا

شود. اندازه زیان اجتماعی برای قواعد مختلف مالی و  مناسب برای اقتصاد ایران در نظر گرفته می

 گزارش شده است.    4جدول  ضرایب اهمیت متفاوت در 

 . زیان اجتماعی در قواعد مختلف مالی ۴جدول 

 BBR CCR SSR EXR INR مدل

 11/6۵۵ 22/۷۳۵2 6/۳162 ۷/۹۵6۹ ۸/۴۹۴1 زیان با وزن یکسان 

 2۳/6۹۸ ۳6/621۳ ۹/2۳۸۸ 11/1۳۴۳ ۹/۳۵۴۷ زیان با وزن بیشتر تورم 

 12/66۴ 2۸/۵۴۸۴ ۸/۳۰۵۳ 1۰/66۴۳ 1۰/۸۹۷ زیان با وزن بیشتر تولید 

 های پژوهش  یافتهمأخذ:                  

گزارش شده است، از میان قواعد مالی تحت بررسی، قاعده مالی   4جدول  گونه که در  همان

( ساختاری  بودجه  به  SSRمازاد  نسبت  تورم  نرخ  کمتر  و  بیشتر  یکسان،  وزن  حالت  سه  هر  در   ،)

وان ادعا نمود که قاعده مازاد بودجه  تشکاف تولید دارای حداقل زیان اجتماعی است. بنابراین می

ساختاری بهترین قاعده مالی مناسب برای اقتصاد ایران است. این نکته در کنار معیار آماری که در  

بخش قبل بر اساس نسبت بیز ارائه شد، مؤید آن است که هم به لحاظ آماری و هم از جنبه رفاهی،  

 است.    SSRقاعده مالی مناسب برای اقتصاد ایران قاعده 

 مناسب یبر عملکرد قاعده مال ینظام ارز  تأثیر. 3-2-3

این  از  )بعد  ساختاری  مازاد  قاعده  ایران  اقتصاد  برای  مناسب  مالی  قاعده  شد  داده  نشان  (  SSRکه 

بررسی   دنبال  به  بخش  این  در  هستیم.  رژیم  تأثیر است،  انتخاب شده  قاعده  بر  ارزی  مختلف  های 

شود. نظام در  ی شناور، شناور مدیریت شده و ثابت در نظر گرفته می برای این منظور، سه نظام ارز

پایه بانک مرکزی  نظام شناور مدیریت شده است چرا که در مدل  پایه،  نظر گرفته شده در مدل 

پردازد. با این حال،  علاوه بر کنترل پایه پولی، به مدیریت نرخ ارز در دو بازار آزاد و رسمی نیز می

ور مدیریت شده، نظام ارزی مدل پایه از نوع دو نرخی فرض شده است. به همین  رغم نظام شناعلی
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دلیل، نظام شناور مدیریت شده در این بخش به دو صورت نظام شناور مدیریت شده دو نرخی و  

میتک گرفته  نظر  در  تکنرخی  نظام  لحاظ  برای  معادله  شود.  جای  به  است  کافی    4-54نرخی 

,رابطه   ,S t F tS S=   که نظام شناور ارزی را بتوان در مدل در نظر  علاوه برای این قرار داده شود. به

1tاز مدل کنار گذاشته شده و به جای آن معادله    4-31بایست رابطه  گرفت می tFR FR در    =−

  هاچون در نظام ارزی شناور، نرخ ارز از طریق تراز بودن حساب تراز پرداخت   شود نظر گرفته می

میمیدست  به  گرفته  نظر  در  پولی  سیاست  وجود  عدم  نیز  ثابت  ارز  نرخ  نظام  برای  شود،  آید. 

1tکنار گذاشته شده و به جای آن از رابطه    4-29بنابراین رابطه   tm m زم  شود. لااستفاده می  =−

پایه، در سایر مدل  از مدل  غیر  به  است که  توضیح  نظام تک به  بر  برای  ها فرض  است.  ارز  نرخی 

بخش   تأثیربررسی   همانند  مالی  قاعده  اثرگذاری  بر  ارزی  اجتماعی نظام  زیان  معیار  از  قبلی  های 

رابطه   در  شده  می  4-128معرفی  شناوربهره  نظام  حالت  چهار  در  اجتماعی  زیان  مقدار    بریم. 

نرخی، نظام ارزش شناور و نظام ارزی ثابت  مدیریت شده دونرخی، نظام شناور مدیریت شده تک

مختلفی نیز برای تورم و تولید  های  ، وزن 4جدول    همانند گزارش شده است. همچنین    5جدول  در  

 در نظر گرفته شده است. 

 های مختلف ارزی در نظام SSRزیان اجتماعی قاعده مالی . ۵جدول 

 ثابت  شناور  نرخی شناورمدیریت شده تک دونرخی شناورمدیریت شده  مدل

 1۵/۷2۳۵ ۸/2۳۸۵ ۵/۰۵۷۴ 6/۳162 زیان با وزن یکسان 

 16/۸6۴۵ ۹/۷۹۳1 ۵/۴۹۰۳ ۹/2۳۸۸ زیان با وزن بیشتر تورم 

 1۸/۹۰۰6 ۸/6۳۸1 ۵/۷۸۳۹ ۸/۳۰۵۳ زیان با وزن بیشتر تولید 

 های پژوهش  یافتهمأخذ:                  

نتایج   اساس  مدیریت شده تکملاحظه می   5جدول  بر  نظام شناور  که  تواند  نرخی میشود 

با اجرای قاعده   بالاتر همزمان  به رفاه اجتماعی  شود. همچنین، دو نظام ارزی شناور و    SSRمنجر 

دیگر، مداخله بانک مرکزی در بازار ارز همزمان دهند. به بیان  ثابت نیز رفاه اجتماعی را کاهش می

بر اساس ساختار اقتصاد ایران نیز درست به    مسألهبایست اجرا شود. این  گذاری پولی میبا سیاست

می دارایینظر  خالص  را  مرکزی  بانک  ترازنامه  اصلی  بخش  که  چرا  شکل  رسد  خارجی  های 
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میمی باعث  امر  همین  که  سیاستدهد  پولی  شود  از  گذار  اقتصادی  ثبات  و  تورم  کنترل  به  قادر 

بایست از طریق مدیریت بازار ارز،  طریق صرفا اعمال سیاست پولی نباشد و در کنار این موضوع می

زیان رفاهی زمانی که وزن یکسانی به    ،5جدول  ترازنامه خود را کنترل نماید. همچنین، بر اساس  

داده می تولید  و شکاف  نظر میتورم  به  بیان دیگر،  به  است.  اگر سیاستشود کمتر  گذاران رسد 

همراه   به  را  بالاتری  رفاهی  آثار  باشند،  داشته  تورم  و  تولید  به  نسبت  یکسانی  نگاه  مالی  و  پولی 

 خواهد داشت.

 گیری و نتیجه بندیجمع . 4

در این فصل پس از معرفی یک مدل اقتصاد کلان باز کوچک با نظام ارزی شناور مدیریت شده  

های فصلی اقتصاد کلان ایران در دوره  دو نرخی برای اقتصاد ایران و برآورد آن با استفاده از داده 

این قواعد عبارت هستند  ، پنج قاعده مالی متناسب با ساختار اقتصاد ایران معرفی شد. 1398تا  1384

)i)  از: بودجه  تراز  قاعده   )BBR(  ،)iiضدچرخه مالی  قاعده   )( )CCRای   ،)iii  مازاد مالی  قاعده   )

 (.  INR( قاعده درآمد دولت )v( و )EXR( قاعده مخارج دولت ) SSR( ،)ivساختاری بودجه )

های مختلف تحت این پنج  مدل در مواجه با شوک   هایپس از بررسی نتایج تجربی و پویایی

قاعده مالی و مقایسه نحوه اثرگذاری این قواعد در واکنش متغیرهای کلیدی اقتصاد کلان نسبت به  

و  شوک  بررسی  جهت  قواعد،  این  از  کدام  هر  در  دولت  بدهی  سطح  واکنش  و  ساختاری  های 

یکرد زیان اجتماعی و قاعده آماری نسبت انتخاب قاعده مالی مناسب برای اقتصاد ایران از دو رو

اجتماعی(  ها نشان داد که هم معیار آماری و هم معیار رفاهی )زیانبیز استفاده شد. نتایج این بررسی

ایران قاعده مالی   اقتصاد  برای  بیان دیگر،    SSRمؤید آن هستند که قاعده مناسب  به    دلیل به است. 

دهد، پیروی از یک  های ناشی از فروش نفت تشکیل میکه بخش اصلی درآمد دولت را درآمداین

دهد که آثار منفی نوسانات شدید درآمدهای نفتی بر  قاعده مازاد ساختاری بودجه این امکان را می 

 ساختار اقتصاد کلان را حداقل ساخته و بودجه خود را نیز به شکل بسیار بهتری متوازن نگه دارد.  

بررسی   نظام ارزش شناور    تأثیرجهت  انتخاب شده، چهار  بر عملکرد قاعده مالی  نظام ارزی 

تک شده  مدیریت  شناور  نرخی،  دو  شده  زیان    مدیریت  و  شده  فرض  ثابت  و  شناور  نرخی، 
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این   مالی    4اجتماعی معرفی شده در  نتایج   SSRسناریو در کنار قاعده  بررسی قرار گرفت.  مورد 

نرخی در کنار قاعده مالی منتخب به رفاه  ور مدیریت شده تک دهد که نظام نرخ ارز شنا نشان می

می بالاتری  با  اجتماعی  همزمان  ارز  بازار  در  مرکزی  بانک  مداخله  دیگر،  بیان  به  انجامد. 

پولی میسیاست این  گذاری  اجرا شود.  به    مسأله بایست  نیز درست  ایران  اقتصاد  اساس ساختار  بر 

می ترازنانظر  اصلی  بخش  که  چرا  داراییرسد  خالص  را  مرکزی  بانک  شکل  مه  خارجی  های 

میمی باعث  امر  همین  که  سیاستدهد  از  شود  اقتصادی  ثبات  و  تورم  کنترل  به  قادر  پولی  گذار 

بایست از طریق مدیریت بازار ارز،  طریق صرفا اعمال سیاست پولی نباشد و در کنار این موضوع می

 ترازنامه خود را کنترل نماید. 
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 توزیع پیشین و پسین پارامترهای برآورد شده  .۸نمودار 
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