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  ی شبکه بانک   یی اعطا   لات ی تسه   ، ی نگ ی نقد   ش ی افزا های  از کانال   ی ک ی   نکه ی . با توجه به ا باشد ی م   ت ی حائز اهم   ی نگ ی بر نقد   مؤثر عوامل    یی ناسا 

بر حجم    ه ی سرما   ت ی نسبت کفا   تأثیر   ی در پژوهش حاضر به بررس   لات، ی تسه   ی در اعطا   ه ی سرما   ت ی نسبت کفا   مؤثر است و با توجه به نقش  

پرداخته شده    ی رخط ی غ   ی ع ی باوقفه توز   ون ی خودرگرس    ی با استفاده از الگو   1387:1-1398:4  ی نامتقارن آن در دوره زمان   ت و اثرا   ی نگ ی نقد 

مقرارت ناظر بر نسبت    ت ی دارد و رعا   ی نگ ی اثرات کاهنده بر حجم نقد   ه ی سرما   ت ی نسبت کفا   ش ی دهد که افزا می   پژوهش نشان   ج ی است. نتا 

بر    ه ی سرما   ت ی نسبت کفا   ر یی تغ   تأثیر   ن ی باشد. علاوه بر ا   ران ی در اقتصاد ا   ی نگ ی مهار رشد نقد   ی د ی کل   ی بزارها از ا   ی ک ی   د توان می   ه ی سرما   ت ی کفا 

نتا   ی نگ ی نقد    دارد.   ی نگ ی بر نقد   ی تر ی نسبت به کاهش آن اثرات قو   ه ی سرما   ت ی نسبت کفا   ش ی آزمون والد، افزا   ج ی نامتقارن است. بر اساس 

م   ش ی افزا   ن ی همچن  سررس   زان ی در  و  معوق  بانک   د ی مطالبات  شبکه  اعتبار   ی گذشته  توان  کاهش  کانال  بانک   ی از  دوره    ی شبکه  دو  هر  در 

مدت منجر به  و در کوتاه   ی با دو وقفه زمان صرفاً    ز ی نرخ ارز ن   ش ی شود. افزا می   در کشور   ی نگ ی مدت و بلندمدت منجر به کاهش نقد کوتاه 

  ش ی مخارج دولت از محل افزا   ش ی افزا   ی مال   تأمین ضرورت دارد    ی نگ ی جهت مهار رشد نقد   ن ی در کشور شده است. همچن   ی نگ ی نقد   ش ی افزا 

 الضرب. حق   ی استفاده از درآمدها   ا ی   ی نه استقراض از شبکه بانک   رد ی صورت پذ   ی ات ی مال   ی درآمدها 

 

 ,JEL :F18 E51, C22 ی بندطبقه

 NARDL ی بودجه، الگو ی کسر   ه،یسرما  تیمطالبات معوق، نرخ ارز، کفا: ی دیواژگان کل 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

   :1401/  5/    18تاریخ پذیرش:   1401/  2/   5تاریخ دریافت 
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 مقدمه  .۱

  .است  کارآمد  بانکی  نظام  وجود  کشور،  اقتصادی  توسعه  برای  مؤثر  و  لازم  ابزارهای  از  یکی

انداز،  پس  جریان  که   شد  خواهد  موجب  بانکداری  سیستم  ارتقای  و  بهبود   در جهت  اقدامی  هرگونه

بهبود  تخصیص  و  گذاریسرمایه  برای  کشور  در   نهفته  و  پراکنده  بالقوه،  امکانات  و  یابد  منابع 

و صحیح.  شود  گرفته  کاربه  عمومی  رفاه  پیشرفت   هر  در  تولیدی  و  مالی  هاینظام  بین  ارتباط 

 بخش  عنوانبه  هابانک.  شودمحسوب می   اقتصادی  توسعه  و  رشد  عوامل  تریناز مهم   یکی  کشوری

  دولتی   حتی  و  مصرفی  و  تجاری  های تولیدی،بخش  مالی  تأمین  در   را   اصلی  مالی، نقش  نظام  اصلی

و    خانوارها   اندازپس  عمده تجمیع  بخش  کشورها،  اکثر  در  حاضر  حال  در.  داشت  خواهند  بر عهده

(. نقدینگی در 1،2017باشد )عبدولمی  هابانک  عهده  بر  اقتصادی  هایپروژه  به  هاآن  بهینه  تخصیص

باشد. در واقع شبکه کشور تا حدود زیادی به عملکرد شبکه بانکی و تسهیلات اعطایی وابسته می

انجام   مهمترین  بانکی جهت  از  باشد.  پایبند  قواعدی  به  بایستی  خود  حیات  تداوم  و  رسالت خود 

از   حداقلی  سرمایه  کفایت  بحث  داشت.  اشاره  بانکی  سرمایه  کفایت  موضوع  به  بایستی  قواعد 

می درنظر  بانکی  عملیات  انجام  جهت  بانکی  شبکه  برای  را  یک سرمایه  عنوان  به  همچنین  گیرد. 

بروز    2گیرضربه مواقع  پیشدر  میخسارات  عمل  نشده  آگبووبینی  و  )اگبینوزا  بر 2016،  3کند   .)

کمیته بازل بحث کفایت سرمایه شبکه بانکی را مطرح نمود. براساس    1988همین اساس در سال  

های ریسکی موزون خود  درصد دارایی  8بایست حداقل  می  هابانک  4المللیقواعد بانک تسویه بین

یک )حقوق صاحبان سهام و ذخایر افشا شده( و سرمایه درجه دو ) بدهی  را به عنوان سرمایه درجه  

نظر   در  با  و  شرایطی  چنین  در  کنند.  نگهداری  ترکیبی(  ابزارهای  و  نشده  افشا  ذخایر  بلندمدت، 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Abdul 

2. Buffer 

3. Igbinosa & Aigbovo 

4. Bank of International Settlements 
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و   )برترام  بود  خواهد  دور  به  ورشکستگی  ریسک  از  بانکی  شبکه  سرمایه،  کفایت  نسبت  گرفتن 

وکارها در کشور، شبکه بانکی از  مالی کسب  تأمین ماهیت بانک محور  (. با توجه به  2019،  1نوانکو 

سو بایستی جهت پوشش ریسک بایستی حداقل کفایت سرمایه را رعایت کند و از سوی دیگر یک

بنگاه اختیار  در  را  لازم  تسهیلات  میزان  بایستی  همچنین  و  اعطایی  تسهیلات  که  دهد  قرار  ها 

ای نسبت کفایت سرمایه و همچنین نقدینگی در بر اقلام ترازنامه  تأثیربازگشت تسهیلات اعطایی با  

دهد. در واقع چنانچه بازگشت تسهیلات اعطایی شبکه بانکی کاهش قرار می  تأثیرکشور را تحت  

اعتباری شبکه بانکی شود.  توانمییابد   افزایش مطالبات غیرجاری موجب کاهش توان  د از طریق 

 از یکی به آن،  زیاد بسیار رشد و کننده نگران آمار به توجه با غیرجاری مطالبات موضوع

در واقع شبکه  .است تبدیل گشته کلان اقتصاد و بانکی سیستم ثبات برای و حیاتی مهم موضوعات

بانکی چنانچه در وصول مطالبات خود با مشکل مواجه باشد، توان اعطای تسهیلات مجدد کاهش  

و  می کشور  توان می یابد  در  نقدینگی  حجم  بر  با  تأثیرد  سویی  از  همچنین  باشد.  طرف   تأثیرگذار 

خواهد بود. از دیگر مواردی که   مؤثربر نسبت کفایت سرمایه نیز    هابانکدارایی و بدهی ترازنامه  

باشد. در کشورهای درحال توسعه است، میزان کسری بودجه دولت می  مؤثربر نقدینگی در کشور  

بعد درآمد کشور  ویژهبهو   از  بودجه  طبیعی، ساختار  منابع  فروش  از  به درآمد حاصل  متکی  های 

از بعد مخارج دارای چسبندگی می با بروز کسری بودجهپرنوسان و  های باشد. در چنین شرایطی 

سازی بخش پولی با  دارد و در شرایط هم  دنبالبهها به سیطره بر بخش پولی را  مداوم تمایل دولت

دارد. این    دنبالبهالضرب را  رویه از درآمدهای ناشی از حقلت امکان استفاده بیوضعیت مالی دو

بر نقدینگی در کشور و همچنین واکنش مثبت   مؤثردهد بایستی در بررسی عوامل موضوع نشان می

قرار گیرد )حاج نیز مدنظر  نقدینگی، وضعیت بودجه دولت  از  1396امینی و همکاران،  یا منفی   .)

می  مؤثرهای  مؤلفهدیگر   ارز  نرخ  نقدینگی،  کانالبر  از  ارز  نرخ  بدهی   تأثیرهای  باشد.  بر خالص 

  مؤثر بانک مرکزی بر نقدینگی برحسب عوامل    های خارجیدولت به شبکه بانکی، خالص دارایی

آن   عرضه  میتأثیربر  با  گذار  همچنین  مخارج   تأثیرباشد  و  خدمات  و  کالاها  شده  تمام  بهای  بر 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Bertram & Nwankwo 
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سازد که برآیند این موارد تغییر می  متأثرگذاری بخش خصوصی و دولتی  را  مصرفی، توان سپرده

نقدینگی در کشور می از موضوعات مهدر  از منظر سیاستباشد. یکی  اهمیت  م که  گذاری حائز 

باشد. در  می  تأثیرنسبت کفایت سرمایه بر نقدینگی و تقارن یا عدم تقارن این    تأثیرباشد بررسی  می

کوتاه در  سرمایه  کفایت  نسبت  در  تغییر  گردد  مشخص  بایستی  چگونه واقع  بلندمدت  و  مدت 

تحت   را  می  تأثیرنقدینگی  اینکه  قرار  و  خیر؟  کاه  تأثیردهد  یا  است  متقارن  آن  افزایش  و  ش 

نامتقارن نسبت کفایت سرمایه بر نقدینگی در کشور در طی دوره   تأثیربنابراین در پژوهش حاضر  

غیرخطی  1:1387-4:1398زمانی   توزیعی  وقفه  با  خودرگرسیون  رویکرد  از  استفاده  پرداخته   1با 

ش سوم پیشینه مطالعات تجربی ارائه شده است. در ادامه در بخش دوم مقاله مبانی نظری و در بخ

روشمی به  چهارم  بخش  تخصیصشود.  تحقیق  مدل شناسی  پنجم  بخش  در  است.  و یافته  سازی 

 شود.  های سیاستی ارائه میگیری و توصیهگیرد و در بخش ششم نیز نتیجهتحلیل نتایج صورت می

 مبانی نظری . 2

 انکی الف( نسبت کفایت سرمایه و توان اعتباری شبکه ب

امروزه بسیاری از مراجع نظارتی بانکی در سراسر جهان از رهنمودهای نسبت کفایت سرمایه که از 

می استفاده  است،  ارائه شده  بال  کمیته  از  جانب  سرمایه طرح شده  نسبت کفایت  استاندارد  کنند. 

های در  سوی این کمیته نقش بسیارمهمی در بهبود سلامت و ثبات نظام بانکی در بسیاری از کشور

از   شده  ارائه  سرمایه  کفایت  نسبت  استاندارد  گذشته،  دهه  طول  در  است.  کرده  ایفا  توسعه  حال 

ای در عرصه کشورهای توسعه نیافته و در محدوده اقتصادهای سوی کمیته بال به صورت فزاینده 

 (. 1391  ،)فتحی و همکاران در حال گذار )مانند ایران( اشاعه پیدا کرده است

طرف   وامدر  کانال  در  بهمقابل،  بانک  سرمایه  متغیر  تصمیم    دهی  در  ایستا  متغیری  صورت 

بر پایه مقدار نسبت سرمایه قانونی خود    هابانکتر،  گیرد. به بیان دقیقدهی مورد توجه قرار میوام

رو، هرچه نسبت کفایت سرمایه بانکی در گیرند. ازایندر بازار مورد ارزیابی سلامت مالی قرار می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Nonlinear Autoregressive Distributed Lags 
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گروه   در  باشد،  کمتر  قانونی  سرمایه  مقدار  با  طبقههابانکمقایسه  کمتر  مالی  سلامت  با  بندی  ی 

مالی بیرونی   تأمینتر و از میزان دسترسی کمتری به بازار  خواهد شد و بنابراین از رتبه اعتباری پایین 

ن انقباضی،  پولی  سیاست  اعمال  شرایط  در  و  شد  خواهد  در  توانمی برخوردار  کاهش  منابع د 

نموده و با کاهش بیشتری در منابع در مقایسه با بانک دیگری    تأمینای را از طریق بازار مالی  سپرده 

.  دهی خود خواهد شدبا نسبت سرمایه بالاتر، مواجه شده و ملزم به کاهش بیشتری در تصمیم وام

و موسسات    هابانکهای سنجش اعتبار  براساس استانداردهای کمیته بال یکی از مهمترین شاخص

پایه به مجموع دارایی به  اعتباری، نسبت کفایت سرمایه آن است.)نسبت سرمایه  های موزون شده 

های را در مواقع زیان  هابانکریسک    ،تر بودن این نسبت از استانداردریسک( و در صورت پایین

شد به  موجودی  گرفتن  برای  گذاران  سپرده  هجوم  و  نقدینگی  به  نیاز  و  منتظره  افزایش غیر  ت 

 (. 1393دهد )خوشنود و اسفندیاری، دهد و نااطمینانی را در اقتصاد افزایش میمی 

است. بر اساس   هابانکهای ارزیابی عملکرد  همچنین نسبت کفایت سرمایه یکی از شاخص

   المللی کمیته بال، نسب کفایت سرمایه عبارتست از:تعریف مندرج دراستاندارد بین

ترا  خط  بالای  به  )اقلام  شده  موزون  ترازنامه  خط  زیر  اقلام  ریسک+  به  شده  موزون  زنامه 

 ریسک(/ )سرمایه پایه( 

به استناد چنین فرمولی بسیاری از کشورها برای دستیابی به نسبت مطلوب نسبت کفایت سرمایه از راه  

انتشار اوراق بهادار سرمایه  و بدهی مانند سهام و اوراق قرضه    وسیله به   ها بانک سرمایه     تأمین هایی مانند  حل 

دارایی  کاهش  سرمایه )مشارکت(،  و  آمیز  مخاطره  فعالیت های  در  کنترل  گذاری  تر،  ریسک  کم  های 

درصد  و در نهایت اعمال    100ها با ریسک   های مختلف، فروش دارایی ریسک اعتبارات اعطایی به بخش 

 شود. رد سیستم  بانکی استفاده می تری به عملک نظارت قوی 

 اقلام تشکیل دهنده نسبت کفایت سرمایه عبارت است از:  

 سرمایه اصلی و پایه ـ 

 های پرداخت شده های ریسک پذیر مانند وامداراییـ 

 هااقلام زیر خط ترازنامه ریسک پذیر مانند تعهدنامهـ 
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ها در اختیار دارد.  بررسی مشکلات و مواجهه با آن یک بانک با سرمایه کافی زمان بیشتری را برای  

اما از سوی دیگر، کفایت سرمایه یک بانک مفهومی نسبی است.  به این معنی که مناسب بودن میزان  

کفایت سرمایه بر حسب نسبت  معمولًا    است. لذا   تأیید آن بر حسب اندازه و حجم فعالیت بانک قابل  

به دارایی  تعیین می سرمایه  از زیان ها  ناشی  بانک در جذب آثار منفی  از توانایی  های  شود و شاخصی 

 (.  1391رود )فتحی و همکاران،  احتمالی و اعاده موقعیت مناسب خود، به شمار می 

ست. بر این اساس  هابانکرعایت نکردن نسبت کفایت سرمایه در    ،یکی از دلایل خلق پول

 شود.  محسوب می هابانکدر تعیین توان اعتباری ها مؤلفهنسبت کفایت سرمایه یکی از مهمترین 

 ب(. نرخ ارز و نقدینگی 

برابر کشورهای دیگر و منعکس کننده   برابری پول یک کشور در  ارز به عنوان معیار ارزش  نرخ 

وضعیت اقتصادی آن کشور در مقایسه با شرایط اقتصادی سایر کشورهاست. در یک اقتصاد باز، 

ارتباط   دلیل  به  ارز  به شمار نرخ  متغیری کلیددی  و خارجی،  داخلی  متغیرهای  سایر  با  آن  متقابل 

سیاستمی که  اقتصادی  رود  تحولات  و  خارجی  و  داخلی  اقتصادی  آن تأثیرهای  بر  بسیاری  ات 

است که  می متغیری  ارز  نرخ  مقابل  را تحت  توان میگذارند. در  متغیرها  و  اقتصاد    تأثیر د عملکرد 

کاهد در واقع  کاهش نقدینگی  یکی نقدینگی از میزان تقاضای ارز میقرار بدهد. دولت با کاهش 

  باشد. در اقتصاد ایران ارتباط میان نرخ ارز و نقدینگیگذار بر نواسانات نرخ ارز می  تأثیراز عوامل  

 باشد.  از طریق مخارج دولت قابل توضیح میعمدتاً 

 دولت مخارج و ارز  نرخ نوسانات ارتباط. 2-۱

 این   در  کاهش  بروز  و  است  خورده  گره نفتی  درآمدهای  به  ارزی  درآمدهای  عمده  ایران  اقتصاد  در

 متفاوتی   هایدیدگاه  زمینه  این  در.  شودمی  تجاری  و  مالی  بخش  در   نوسان  ایجاد  موجب  درآمدها

  افزایش  واردات  با  متناسب  صادرات  چنانچه  که  است  باور  این  بر  سنتی  دیدگاه  در  که  دارد  وجود

 ایجاد متعاقباً    و  دولت  جاری  مخارج  در  افزایش  همچنین   و  شودمی  ایجاد  خارجی  کسری  نکند  پیدا 

 . شودمی اقتصاد در ارز نرخ و بهره نرخ افزایش موجب بودجه کسری
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 بانکی  شبکه به دولت  بدهی و  دولت   مخارج ارتباط. 2-2

د  یمتق  ثباتیبی  اصلی  عامل  دو  جز  به مختلف  ارز، عوامل  نرخ  و  به  بر    یگرینفت  بدهی دولت 

 نقش  به  توانمی   جمله  از.  باشندیم  گذارتأثیر  تغییر در پایه پولی و نقدینگی متعاقباً  شبکه بانکی و  

  دولت   جاری  هایهزینه  موجود  آمارهای  اساس  بر.  نمود  اشاره   دولت  جاری  هایهزینه  ثباتیبی

مخارج دولت(    یش)افزا   بودجه  کسری  اقتصادی  آثار .  است  داشته  نوسانی  و  افزایشی  روندمعمولاً  

دارد. چنانچه   یبستگ  یکلان اقتصاد  یتو وضع  یمال  تأمین  یقاز طر  آمدن آن  وجودبه  به چگونگی

ناش  یکسر افزا   یبودجه  از طری)مصرف  یمخارج جار  یشاز  باشد  آثار   یتقاضا  یشافزا   یق(  کل 

ک  یتورم چنانچه  دارد.  همراه  ناش  یسربه  اجرا   یبودجه  از    ییرها  یبرا   یمال  یاستس  یک  یاز 

کند.    یتدر بلندمدت اقتصاد را به سمت اشتغال کامل هدا   دتوانمیدر اقتصاد باشد    یرکود  یط شرا 

ازینزیندر واقع ک  دیگر   سوی  از.  کنندمی  پشتیبانی  بودجه  کسری  با  مقابله  برای  سیاستی  چنین  ها 

 (. 1380پور،  ی)تق کنندمی تلقی زا   تورمصرفاً  و تأثیربی را  سیاست نوع این گرایانپول

 یو با بالارفتن نرخ بازده  یابدیم  یشافزا   یزدولت ن  یاوراق بده  یتورم، نرخ بازده  یطدر شرا 

 انتشار  رویکرد  در  مالی   تأمین  هایهزینه  افزایش.  شودمی  مالی دولت پرهزینه  تأمیناوراق بدهی،  

  تورمی   پیامدهای  که  دهدمی  سوق  بانکی  بخش  از  مالی  منابع  تأمین  سمت  به  را   دولت  بدهی،  اوراق

همچنین افزایش    .نماید  ایجاد  را  ارزی  نوسانات  خرید،  قدرت  برابری  قضیه  اساس  بر  آن  دنبالبه  و

جهت   دولت  و    تأمینانگیزه  پولی  پایه  در  تغییر  موجب  بانکی  شبکه  از  استقراض  طریق  از  مالی 

 ی )بده   یبخش بانک  یقتعهدات دولت از طر  یشافزا   (.1399شود )رودری،  نقدینگی در کشور می

 اخذ  در  کشور  بانکی  شبکه  توانایی  خصوصی،  بخش  ناخالص  انداز( تابع پسیدولت به شبکه بانک

 (. 1394 قلیچ، و یسوی)ع باشدمی سپرده

در تعیین نرخ ارز است.    «حلقه مفقوده»نشان دادند بازده نقدینگی دولت    1انگل و همکاران  

کننده تعیین  عامل  نقدینگی  بازده  اینکه  بر  کشورهاست  علاوه  همه  برای  ارز  نرخ  حرکات  از  ای 

 (. 2018 ،)انگل و همکاران 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Engel et al 
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التفاوت نرخ ارز مصوب در  مابهاز سوی دیگر در کشورهای با چند نرخ ارز، انگیزه استفاده از  

ها بودجه و نرخ ارز آزاد وجود دارد. در واقع در چنین شرایطی امکان پوشش مخارج جاری دولت

می نقدینگی  دهنده  تشکیل  عوامل  از  بانکی  شبکه  به  دولت  بدهی  که  آنجا  از  دارد.  باشد،  وجود 

ارز   این توان میدرآمدهای تسعیر  از  ایفای نقش نماید و  بانکی  د در کاهش بدهی دولت به شبکه 

 (. 1398سازد )رودری و همکاران،   متأثرطریق نقدینگی را 

 مطالبات معوق و نقدینگی  .2-3

شده انجام  مطالعات  متغیرهای    ،براساس  از  تورم تأثیریکی  نرخ  معوق،  مطالبات  حجم  بر    گذار 

افزایش تورم موجب عدم تمایمی  قیمتباشد.  افزایش سطح عمومی  از  ناشی  ها ل پرداخت بدهی 

شود. با سبب افزایش مطالبات معوق می  ،شده و در نتیجه انتظار کاهش ارزش  بدهی ناشی از تورم

گیرندگان  یابد و قرضهای دریافتی از سیستم بانکی کاهش میافزایش نرخ تورم ارزش واقعی وام 

ها، بر حجم ها ندارند و در اثر تعویق بازپرداخت وامخت وامبه دلیل بهره بردن، تمایلی به بازپردا 

افزوده می بنابرمطالبات معوق  از عوامل    توانمی ین  ا شود،  گذار بر کاهش جریان  تأثیرگفت یکی 

 (. 1،2005باشد )فوفاکی تجاری و افزایش ریسک اعتباری، نرخ تورم میهابانکنقدینگی 

 کسری بودجه دولت و نقدینگی   .2-4

دارایی ان  است. خالص  بانک مرکزی  ترازنامه  مانده  معادل  پولی  پایه  بانک مرکزی عبارت  باره  های 

است از منابع پایه پولی که در حقیقت همان پایه پولی است و باید گفت از مجرای افزایش این اقلام  

می  افزایش  پولی  پایه  که  دارایی است  پولی خالص  پایه  منابع  از  فقره  خارج یابد. یک  بانک های    ی 

های خارجی بانک مرکزی، دخالت بانک مرکزی در  تغییر در خالص دارایی معمولًا    . است مرکزی  

ی  های ترازنامه وم خالص دارایی د دهد. فقره  بازار ارز به عنوان یک سیاست نرخ ارز را انعکاس می 

بانک مرکزی، خالص بدهی دولت به بانک مرکزی است. در کشورهایی که بانک مرکزی استقلال  

های خود از بانک مرکزی  بودجه   ی کسر   تأمین ندارد یا نظام مالیاتی بسیار ضعیف است، دولت برای  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Fofack 
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اما در کشورهایی که بانک مرکزی استقلال دارد،    کند. کند و کسری خود را پولی می استقراض می 

انک مذکور برای تنظیمات مطلوب پول و نقدینگی، اوراق قرضه دولتی در دست مردم را خریداری  ب 

فروشد. لذا تغییر در مانده بدهی دولت به بانک مرکزی انعکاس دهنده تنظیمات مطلوب  کرده یا می 

 . ( 1387)شاکری،  پولی توسط بانک مرکزی است 

بانکی   نظام  از  استقراض  طریق  از  بودجه  کسری  افزایش    تأمیناگر  دلیل  به  امر  این  شود، 

به همراه خواهد   مانند تورم  اقتصادی  نامناسب  آثار  تقاضای کل،  افزایش  دنبال آن  به  نقدینگی و 

داخلی   استقراض  طریق  از  بودجه  کسری  اگر  قرضه)داشت.  اوراق  افزایش  (  انتشار  مفهوم  به  که 

، باعث افزایش نرخ بهره در جامعه  تقاضای دولت برای اعتبار قابل دسترسی در جامعه است باشد

یابد. البته این امر در کشورهایی که می   بخش خصوصی کاهش  گذاریسرمایه شده و به دنبال آن  

پیشرفته  قرضه   اوراق  دولتای  بازار  و  قرضه ها  دارند  اوراق  فروش  از  بودجه  خود  برای کسری 

اتفاقمی   استفاده بیشتر  خصوص می   کنند  این  در  پولیون  دولت   افتد.  بودجه   کسری  که  معتقدند 

بخشی از بدهی دولت را    شود. بانک مرکزی به منظور در اختیار گرفتن نرخ بهره،می   به تورم  منجر

 (. 1380، تقی پور)رود می کند و در نتیجه عرضه ی پول افزایش و تورم بالامی به پول تبدیل

درآمـدی مبتنـی بـر مالیـات و   در کشورهای توسعه یافته، بودجه دولـت عمومـاً یـک سـاختار

انعطاف مخارجی  ساختار  جلـوگیرییـک  مـزمن  بودجـه  ازکسـری   که  طوری  به  دارد    پذیر 

کسری می  کشورها  این  در  علاوه،  بـه   . مـالی های  کنـد  بازارهـای  از  استقراض  با  اغلب  موقتی 

می  تأمین  خـارجی  و  ممکن  داخلـی  حد  تا  بنابراین  بر  شود.  دولت  مالی  وضعیت  تأثیرگذاریِ 

 یابـد.نقدینگی کاهش مـی

سـاختار بودجـه از    -به ویژه کشورهای دارای منـابع نفـت  -اما در کشورهای در حال توسعه  

حیـث درآمدی، پر نوسان و از حیث مخارجی، انعطاف ناپذیر است. این ساختار نامناسب با ایجـاد 

بودجه تمکسـری  موجب  درپی  پی  دولتهای  که  ها  ایل  شود،  می  پولی  بخش  بر  سیطره  به 

حـق  «همسـازی» از  رویه  بی  استفاده  و  دولـت  مالی  وضعیت  با  پـولی  همراه  بخـش  به  را  الضرب 

تورم   مرکزی در کنترل  بانک  نقش  به  توسعه، توجه صرف  بنابراین در کشورهای در حال  دارد. 
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یا مثبت  واکنش  قدرت  است  لازم  بلکـه  نیسـت،  بودجه   کـافی  مالی  وضعیت  به  نقدینگی  منفیِ 

 (.   1396)حاج امینی و همکاران،  دولت نیـز مـورد ارزیـابی قرار گیرد

 پیشینه پژوهش  .3

( همکاران  و  مطالعه1391فتحی  در  عنوان  (  تحت  کفایت   تأثیر»ای  نسبت  و  غیرجاری  مطالبات 

در برابر دو    هابانک  العملعکسبه توصیف رفتار و    «های بانکسرمایه بر حجم و ترکیب دارایی

پرداخته سرمایه  کفایت  مقررات  یعنی  بیرونی  و  جاری  غیر  مطالبات  یعنی  درونی  نتایج متغیر  اند. 

عنوان یک معضل اعتباری درونی در  نهایی حاکی از این بود که بازخورد مطالبات غیر جاری به  

با    هابانککه  طوریهای دارند بهسیستم بانکی کشور منفی بوده و رابطه منفی با حجم کل دارایی

های ریسکی از جمله تسهیلات اعطایی و  افزایش مطالبات غیرجاری خود سعی بر کاهش دارایی

بین مطالباهیچ رابطه  که درحالیهای ثابت دارند  دارایی ها وجود  گذاریسرمایه ت غیرجاری و  ای 

ازمنظر مقررات نیز با توجه به رابطه مثبت نسبت کفایت سرمایه با نسبت تسهیلات و نسبت   نداشت.

های  همچنین کوچک بودن حجم دارایی  ،های ثابتها و رابطه منفی با نسبت داراییگذاریسرمایه

های ریسکی )در مخرج نسبت( و عدم رابطه بین نسبت کفایت سرمایه دوره ثابت نسبت به دارایی

مدعی شد تمایلی  بر داشتن نسبت کفایت سرمایه بالا    توان میقبل و افزایش سرمایه در دوره بعد،  

 های مالی و اعتباری وجود نداشت. به عنوان سپری در برابر بحران

  استفاده  با  مالی  بخش  ارزیابی  از  استفاده  با  ان،در ایر  بال  اصول  ارزیابی  از  پس  (1392شاهچرا )

افزایش  مؤثر  عوامل  دودویی،  هایمدل  از مشخص   مؤثر  بانکی  نظارت  و  بال  اصول  انطباق  بر    را 

پروبیت،  برآوردهای  طبق.  است  کرده  هزینه،   نسبت  متغیرهای   که  است  آن  از  حاکی  نتایج  مدل 

  بر  را   تأثیر  بیشترین  سپرده  به  وام  نسبت  و  وام   به  سرمایه  نسبت  و  نسبت سرمایه  بانکی،  ثبات  شاخص

 .دارند کشور در  بانکی نظارت تحقق برای کمیته بال اصول انطباق

دهی بانکی را در قالب یک مدل پانل  ( اثر کفایت سرمایه بر کانال وام 1393خشنود و همکاران ) 

گروه   چهار  در  بانکی  شبکه  دولتی،  ها بانک برای  تجاری  خصوصی ی  دولتی،  و  تخصصی  شده 

صرفاً    اثربخشی سرمایه بانک در قالب نسبت کفایت سرمایه اند  خصوصی بررسی کرده و نتیجه گرفته 
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شود.  نحوی که منجر به تضعیف اثر سیاست پولی می ی خصوصی است به ها بانک دهی در تصمیم وام 

 .های بانکی ندارد دیگر گروه دهی بانکی در  این در حالی است که این متغیر اثری بر کانال وام 

( عمران  عنوان  1393آل  تحت  تحقیقی  در  حجم    تأثیربررسی  »(  بر  دولت  بودجه  کسری 

پولی پایه  از کانال  بررسی    «نقدینگی؛  بررسی  از   تأثیربه  نقدینگی؛  بر حجم  بودجه دولت  کسری 

روش   و  برداری  خودرگرسیون  سنجی  اقتصاد  الگوی  از  استفاده  با  پولی  پایه   -جوهانسنکانال 

ضریب متغیرها بر اساس مبانی نظری مورد انتظار   تأثیراند. بر اساس این تحقیق،  جوسیلیوس پرداخته

های بوده و از نظر آماری نیز معنی دار بود. به طوری که در بلند مدت، افزایش نسبت کل پرداخت

شود. نگی میدولت به کل درآمدهای دولت)کسری بودجه دولت( باعث افزایش میزان حجم نقدی

  12/0همچنین نتایج مربوط به الگوی تصحیح خطای برداری نیز حاکی از آن است که در هر دوره  

 شود.  از عدم تعادل کوتاه مدت برای رسیدن به تعادل بلند مدت تعدیل می

 ای سرمایه  الزامات  کفایت  سرمایه،  کفایت  و نسبت  ریسک  بین   رابطه  (  1395طالبی و سلگی ) 

  ی هابانک  هایداده  از  استفاده  با  سرمایه  مختلف  سطوح  دارای  هابانک  رفتار  نیز  و  ک ریس  کنترل  در

  که  دهدمی  نشان   بررسی  این  نتایج .  اند داده  قرار  بررسی  را مورد   1394-1389  زمانی  دوره  در  ایران

  بازاری  الزاماتقانونی،  فشارهای بر دارد. علاوه وجود سرمایه نسبت و ریسک بین دوطرفه ایرابطه

پایین  دارای  یهابانک  و  است  اثرگذار  سرمایه  نسبت  تغییرات  بر  نیز  سرمایه  سرعت   با  سرمایه 

  .کنندمی تعدیل   را  خود سرمایه  کمتری

همکاران و  امینی  عنوان  1396)  حاج  تحت  تحقیقی  در  بر   تأثیر»(  بودجه  کسری  ساختار 

مرکزی بانک  واکنش  تابع  رویکرد  ایران:  اقتصاد  در  بر   تأثیر  «نقدینگی  بودجه  کسری  ساختار 

تا  1358طی دوره    VARXنقدینگی را در چارچوب تابع واکنش بانک مرکزی و با استفاده از مدل  

کرده  1389 که  بررسی  عملیاتی  بودجه  کسری  تغییرات  که  داد  نشان  نتایج  کننده  اند.  منعکس 

شوک اما  شد.  نقدینگی  و  کل  بودجه  کسری  افزایش  موجب  است،  دولت  جاری  های عملیات 

تراز سرمایه که یا  عمدتاً    مازاد  با وجود کاهش  ایران است،  اقتصاد  نفتی  منعکس کننده تحولات 

کل،   بودجه  کسری  عملیاتی  تأثیرافزایش  بودجه  کسری  بنابرین  ندارد.  برنقدینگی  الزاماً   -ی   نه 

سرمایه تراز  مازاد  یا  کل  بودجه  تغییرات   -کسری  اصلی  محرک  مدت  بلند  و  مدت  کوتاه  در 
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های بازار نفت به خودی خود آثار دائمی بر نقدینگی ندارند. بدین ترتیب،  نقدینگی است و تکانه

بودجه اصلاحات  است  لازم  تورم  مهار  در  موفقیت  عملیاتی برای  بودجه  کسری  محوریت  با  ای 

ا  بر سیستم  کوچک و  بودجه  بودجه عملیاتی و کاهش تسلط  ادواری کسری  پذیر، توازن  نعطاف 

 بانکی دنبال شود. 

( همکاران  و  عنوان1396آقایی  تحت  تحقیقی  در  مدت    تأثیربررسی  »  (  بلند  و  مدت  کوتاه 

به بررسی عوامل بانکی    «ی دولتیهابانکعوامل بانکی و اقتصادی مؤثر بر حجم مطالبات معوق در  

اق بر حجم مطالبات معوق  و  مژثر  پانل  هابانکتصادی  الگوهای  قالب  ی بزرگ دولتی کشور، در 

( یافته  تعیم  آورهای  گشت  تخمین  و  زمانی  GMMپویا  دوره  طی  شده    1393تا  1380(  پرداخته 

نرخ  دست  به  نتایج  است. اقتصادی،  )رشد  اقتصادی  کلان  متغیرهای  که  بود  آن  از  حاکی  آمده 

سود   نرخ  بدهیتورم،  و  تغییرات تسهیلات  توضیح  در  توجهی  قابل  نقش  دولتی(  بخش  های 

ی دولتی در کوتاه مدت و بلند مدت طی دوره مورد بررسی داشته است و هابانکمطالبات معوق  

ی دولتی در توضیح دهندگی تغییرات هابانکاز بین متغیرهای بانکی نیز نقش مدیریت و کارایی  

می توجه  قابل  معوق  نتایج مطالبات  به  توجه  معوق   توانمیآمده  دست  به  باشد.با  تغییرات  گفت 

 شرایط اقتصادی قرار دارد.  تأثیر، بیشتر تحت هابانک

( همکاران  و  با1397رحمانی  و  سیستمی  برآوردگر  از  استفاده  (    چارچوب   در   باند   بلاندل 

 پذیریریسک  بر  ایسرمایه   الزامات  و  رقابت  درجه  تأثیر  بررسی  به  یافته  گشتاورهای تعمیم  روش

ایران  سیستم   که   دهدمی   نشان  آمده  دست  به  نتایج.  پردازند می   1394  تا  1385  دوره  طی  بانکی 

 ها بانک  پذیریریسک   میزان  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر   وقفه،  یک  با  سپرده  بازار  در  درجه رقابت

.  شودمی  هابانک  پذیریریسک   کاهش  به  منجر  تسهیلات،  بازار  در  رقابت   درجه  افزایش   دارد ولی

  حاکی   آمده  دست  به   نتایج  ها،بانک  پذیریبر ریسک  دارایی  به  سرمایه  نسبت  تأثیرگذاری  در مورد 

تأثیرگذاری نتایج   همچنین.  هاستبانک  پذیریریسک  میزان  بر  مذکور   نسبت  معنادار  و  منفی  از 

ها،  بانک  توسط  دارایی   واحد  هر  ازای  به  سرمایه  نگهداری  افزایش  که   دهدمی   نشان  مطالعه   این
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سرمایه    نسبت  افزایش   اثر  درها  بانک  سودآوری  کاهش.  شودمی   هاآن   سودآوری  کاهش  به  منجر

 .شودمی  سبب را  هابانک پذیریریسک کاهش در ایسرمایه الزامات کارایی عدم ها،آن دارایی به

متغیرهای کلان اقتصادی از جمله شوک طرف   تأثیر( به بررسی  1398جهانگرد و همکاران )

ی ایران هابانکآوری  عرضه )تولید سرانه(، شوک طرف تقاضا )تورم( و شوک نقدینگی بر تاب

زمانی   دوره  پرداختند.    1385-1392در  تابلویی  برداری  الگوی خودرگرسیون  از  استفاده  نتایج  با 

رابطه مثبت وجود داشته و یک   هابانکآوری  ی از آن است که بین تولید سرانه و تاب مطالعه حاک

گردد.  می  )نسبت کفایت سرمایه(  هابانکآوری  سرانه موجب بهبود شاخص تاب   تکانه بر درآمد

رابطه منفی وجود داشته و براساس نتایج تجزیه واریانس نیز   هابانکآوری  همچنین بین تورم و تاب

آوری  بطه در مقایسه با سایر متغیرها به طور نسبی بیشتر است. همچنین بین نقدینگی و تاباین را 

شوک  هابانک و  داشته  وجود  مثبت  نقدینگی  رابطه  از  ناشی  پولی  بهبود توانمی های  موجب  د 

به نظر میتاب بانکی شود که  اثر ضریب تکاثر و قدرت آوری سیستم  از  ناشی  این موضوع  رسد 

 .ستهانکباخلق پول 

( صبوری  و  بررسی  1399فراهانی  به  بر   تأثیر(  نقدینگی  و  سرمایه  ساختار  سرمایه،  کفایت 

مالی   بهادار در دوره زمانی  هابانکعملکرد  اوراق  از    1389-1395ی حاضر در بورس  استفاده  با 

داده از  الگوی  حاکی  نتایج  پرداختند.  تابلویی  سرما  تأثیرهای  کفایت  نسبت  معنادار  و  و  مثبت  یه 

باشد. اندازه بانک اثر منفی و معناداری بر بازده حقوق صاحبان  ساختار سرمایه بر عملکرد مالی می

دارد  بانک  حقوق   .سهام  بازده  بر  معناداری  اثر  نهادی  سهامداران  مالکیت  درصد  و  بانک  عمر 

  ندارند. هابانکصاحبان سهام 

( همکاران  و  زنوز  عوامل  1400بهرامی  بررسی  به  نظام    مؤثر(  در  سرمایه  کفایت  نسبت  بر 

به ترتیب در دوره ایران و مالزی  -2019و    1390-1397های زمانی  بانکداری اسلامی کشورهای 

پرداختند.    2012 یافته  تعمیم  الگوی گشتاورهای  از  استفاده  میبا  نشان  نظام  نتایج  سیستم  در  دهد 

و   مستقیم  اثر  دارایی  بازده  و  اعتباری  ایران ریسک  اثر بانکی  نقدینگی  و  مالی  اهرم  بانک،  اندازه 

نقدینگی و   نسبت  مالی،  اهرم  مالزی  بانکی  نظام  بر شاخص کفایت سرمایه دارد. در سیستم  منفی 

سپرده سهم  و  مثبت  اثر  اعتباری  داراییریسک  بازده  و  دارد.  ها  سلامت  شاخص  بر  منفی  اثر  ها 
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اثرگذاری متغیرها به دلیل روش مالی نظام بانکی و نگهداری    تأمینوه  های متفاوت نحتفاوت در 

  .گذاری استهای سرمایهچشم انداز پروژه 

پرتفوی   ریسک  برای  حسابداری  در  سرمایه کافی  حداقل  نبود  که  گرفت  ( نتیجه2002)  1پوگا

  بانکی   هایبحران  او.  باشد  بانک  مهم ورشکستگی  فاکتورهای  از   یکی  دتوانمی   بانک  هایدارایی

  سطوح  و  عملکرد  در  سرمایه  کفایت   جدید  الزامات  تأثیر    اوگاندا،  کشور  در  1999-1998ی  هاسال

را  در  تجاری  یها بانک  ریسک   جدید  الزامات  که   داد  نشان  مطالعه  نتایج.  کرد  بررسی  اوگاندا 

  نقد،   هایدارایی  ها،سپرده  افزایش  هنگام  در  تجاری  یهابانک  روی عملکرد  بر  مثبتی  تأثیر  سرمایه

 .دارد سود خالص و سرمایه کل و اصلی سرمایه پرداخت شده، سرمایه

برنامه  در  موجود   بانکی  مقررات  و   قوانین  کیفیت  بررسی  به  (2004)  2پودپرا   استانداردهای 

  ی هاسال  طی  جهان  کشور  65  در  بانکی  و  مالی  نظام   عملکرد  بر   آنها  تأثیر  و  مالی  بخش  ارزیابی

 همچون   از متغیرهایی  استفاده  با  او.  پردازدمی  تابلویی   هایداده  روش   از  استفاده  با  2002  تا  1998

اقتصاد  و  بال  کمیته  نظارت   اصول  با  انطباق  میزان  سود،  حاشیه   طراحی   را  مدلی  کلان  متغیرهای 

 و   سود  حاشیه  نتایج،  براساس  .است  داده  قرار  موردبررسی  یکدیگر  بر  را   اتتأثیر  این  و  کرده

  را  هابانک  معوق  مطالبات  و  یافته  بال افزایش  کمیته   اصول  با  انطباق  با  مالی  و  بانکی  نظام  عملکرد

 داد. خواهد کاهش

پیاده2011)  3فرای  و  مسعود خود  مقاله  در  بال  (  مورد  2سازی  پاکستان  در  قرار را   بررسی 

  کشور این    یهابانک  در  ریسک  مدیریت  و  2  بال  سازیپیاده  بر  پاکستان  شرایط اقتصادی.  دهندمی 

  اند. کرده  متفاوت عمل  2  بال  سازیپیاده  درمورد  دولتی  و  خصوصی  یهابانک.  است   داشته  تأثیر

خاصشرو  از   استفاده  با  دولتی  یها بانک  از  بهتری  عملکرد  خصوصی  یهابانک  در  های 

 .اندداشته 2 بال سازیپیاده 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Mpuga 
2. Podpiera 
3. Masood & Fry 
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ها و توانایی  بر جلوگیری از بحران  3ات بال  تأثیر( در مقاله خود به بررسی  2015)  1پیتر ماجچر 

بیانیه  هابانکدهی  تسهیلات این  اجرای  از  می می  بعد  نتیجه  چنین  وی  اینکه  پردازد.  با  که  گیرد 

کند اما درمانی برای همه مسائل نیست. کفایت سرمایه نقش مهمی در صورت وقوع بحران ایفا می

از اجرای بازل    هابانکی دیگر  از سو اند سرمایه کافی را جذب کنند تا سودسازی  توانسته  3بعد 

منفی   تأثیرو رشد اقتصادی    هابانکدهی  مناسبی داشته باشند. همچنین اجرای این بیانیه بر تسهیلات

 چشمگیری نداشته است. 

وهمکاران  تغییرات  2018)   انگل  که  دادند  نشان  و  پرداخته  ارز  نرخ  و  نقدینگی  بررسی  به   )

قابل توجه است. علاوه بر    G10 دربازده نقدینگی در توضیح تغییرات نرخ ارز برای همه کشورهای  

تعدیل نسبت به برابری قدرت    -مرسوم نرخ ارز های  این، پس از کنترل بازده نقدینگی، تعیین کننده 

نیز از نظر اقتصادی و آماری دارای اهمیت هستند. نشان دادند که چگونه    -پولی   های خرید و شوک 

 است.    این روابط ناشی ازاستاندارد الگوی متعارف دو کشور در مدل جدید کینز با بازده نقدینگی 

رولت  داده(  2018)  2کارولین  از  استفاده  به    یهابا  اروپا   یتجار  ی هابانکمربوط   تأثیر ،  در 

  2008سال    یپس از بحران مال   یبانک  دهیتسهیلاتبر  را    3بازل    دیجد  ینگینقدو    هیاسرم  مقررات

  ی بزرگ اروپاییهابانکدهی  نرخ رشد تسهیلات  بر  هینسبت سرما  یطور کلکند. بهیم  یرا بررس

ا   یقابل توجه و منف  اتتأثیر بر رشد    یاثرات مثبت و منف  ینگینقد  یهاشاخص  نیدارد. علاوه بر 

که    هابانکدهی  تسهیلات بررسنیاز  دارند  رفتاری ژگی و  یبه  و  هنگام    هابانکناهمگن    هایها  در 

 کند.را اقامه می  دیجد ینظارت یها است یس یاجرا 

به بررسی  2021)  3هسوان چن و همکاران  بین سرمایه و خلق    تأثیر(  بانکداری سایه در رابطه 

های تابلویی پرداختند. در این پژوهش از سه متغیر ادهنقدینگی در کشور چین با استفاده از الگوی د

های های شرکتی دارای ریسک را به وامجایگزین برای بانکداری سایه استفاده شده است که وام

می تبدیل  بانکی  شبکه  در  بانکی  فعالیتدرون  این  داد که  نشان  نتایج  در  کنند.  اغراق  به  منجر  ها 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Peter Majcher 
2. Roulet 
3. Hsuan Chen et al 
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کفایت  اندازه نسبت  میگیری  نقدینگی  خلق  و  و  سرمایه  رابطه  متعاقباً  شوند  در  تحریف  به  منجر 

شود. نتایج پژوهش همچنین نشان داد که قبل از حذف اثرات  کفایت سرمایه و خلق نقدینگی می

پایینهابانکبانکداری سایه،   با نسبت کفایت سرمایه  بیشتر درگیر خلق نقدینگی میی  شوند و تر 

کند. در نقطه مقابل، فرضیه جذب ریسک در حالتی که  را حمایت میپذیری مالی  فرضیه ریسک

آن   قالب  در  و  دارد  وجود  بگیریم  نظر  در  را  سایه  بانکداری  کفایت هابانکاثر  نسبت  دارای  ی 

 شوند.  سرمایه بالاتر بیشتر درگیر خلق نقدینگی می

ای بودن خلق نقدینگی، سرمایه نظارتی و  ( به بررسی چرخه2021)  1یینگ تانگ و همکاران 

بین   در  بانکی  درون  زمانی  هابانکاعتبارات  دوره  در  چین  تجاری  از    2012-2018ی  استفاده  با 

داده میالگوی  نشان  نتایج  پرداختند.  پویا  تابلویی  توسط  های  نقدینگی  خلق  که  ی  هابانکدهد 

ای بیشتر بوده است.  ی منطقههابانک ن  باشد و این موضوع در میاای میتجاری چین موافق چرخه

ای  همچنین نتایج نشان داد که سرمایه نظارتی و اعتبارات درون بانکی در کاهش اثر موافق چرخه

 باشد.  می مؤثر هابانکخلق نقدینگی 

بانک تجاری   11617سرمایه بانک در خلق نقدینگی بین    تأثیر ( به بررسی  2021)  2اوانز و حق 

های تابلویی نامتوازن پرداختند. با استفاده از رویکرد داده  1996-2016وره زمانی  در آمریکا در د

ی  هابانکنتایج بیانگر رابطه منفی بین سرمایه نظارتی و خلق نقدینگی بوده است و همچنین برای  

این رابطه مثبت بوده است. براساس    2008-2007ی  هاسال   دارای اندازه کوچک بعد از بحران مالی

میان  نتایج در  نقدینگی  خلق  داراییهابانک،  جبران  و  ترمیم  برنامه  در  که  مشکلیی   3دار های 

(TARP .مشارکت داشتند، کمتر بوده است ) 

نقش      مطالعه  این  در  که  است  این  در  فوق  مطالعات  با  مقایسه  در  حاضر  مطالعه  نوآوری 

ها مانند کسری بودجه دولت، مطالبات معوق بانکی، نرخ مؤلفهنسبت کفایت سرمایه در کنار سایر  

بر نقدینگی کشور مورد بررسی قرار   NARDLارز و رشد اقتصادی بر نقدینگی با استفاده از الگوی  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Ying Tang et al 

2. Evans & Haq 

3. Troubled Asset Relief Program 
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مدت و بلندمدت  نسبت کفایت سرمایه در دوره زمانی کوتاه تأثیرفته است. در واقع ممکن است گر

د نامتقارن باشد.  توان میتکانه مثبت و منفی نسبت کفایت سرمایه نیز    تأثیرمتفاوت باشد و همچنین  

نمود این  پیشنهادات سیاستی بر اساس عدم تقارن و همچنین دوره زمانی ارائه    توانمیبر این اساس  

 در حالی است که در سایر مطالعات به این جنبه مجهول پرداخته نشده است.  

 روش شناسی. 4

  NARDLو  ARDLمدل  .4-۱

شین و  پسران1996)  1پسران  و  پسران   ،)2  (1997( همکاران  و  پسران  نسخه 2001(،  و  (  جدید  ای 

تکنیک  برای  خوجایگزین  آزمون  به  که  کردند  معرفی  را  همجمعی  وقفه های  با  های درگرسیون 

در   ARDLهای  ( معروف است. از مزایایی که در کنار عملکرد بهتر مدل ARDLتوزیعی گسترده )

دارد  نمونه وجود  کوچک  انباشتگی  توانمی های  درجه  بودن  یکسان  قید  وجود  عدم  کلیه   3به 

متغیرهای تحقیق   این است که  اشاره کرد. مزیت سومی  داتوانمی متغیرهای مدل  های رای وقفه ند 

باشند،   متفاوتی  روش  کهدرحالیبهینه  امکان  های  در  این  گرنجر  انگل  و  یوهانسون  همانند  قبلی 

 باشد:  به صورت زیر می ARDL(p,q)وجود ندارد. شکل کلی مدل 

𝑌𝑡 = 𝜇 + ∑ 𝛾𝑗𝑌𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑡−𝑗

𝑞
𝑗=0 + 𝑢𝑡  (1)  

 با عملگرهای وقفه به صورت زیر نوشت:   توانمیرا  1رابطه 

𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝐵(𝐿)𝑋𝑡 + 𝑋𝑡 + 𝑢𝑡  (2)  

L  باشد و برای مدل بیانگر عملگر وقفه میARDL(p,q)   : عبارت است از 

𝐶(𝐿) = 1 − 𝛾1𝐿 − 𝛾2𝐿2 − ⋯ 𝛾𝑝𝐿𝑝   (3)  
 𝐵(𝐿) = 𝛽0 − 𝛽1𝐿 − 𝛽2𝐿2 − ⋯ 𝛽𝑞𝐿𝑞 

وقفه  بهینه  مقدار  مدل  تعیین  بیزین، (  p  ,  q) های  معیارهای آکاییک، شوارتز  از  یکی  از  استفاده  با 

 شود.  حنان کویین انجام می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

5. Pesaran & Shin 

6. Pesaran & Pesaran 

7. Integration 
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( ارائه شده توسط شین و  NARDLهای توزیعی گسترده نامتقارن )مدل خودرگرسیون با وقفه

( مدل  2014همکاران  از  نامتقارنی  حالت   )ARDL  جد تکنیک  یک  که  تشخیص  است  برای  ید 

 مدت است.  مدت و کوتاهروابط غیرخطی و نامتقارن بین متغیرهای اقتصادی در بلند

 کند:را بیان می  4مدت نامتقارن ، شین رابطه تعادلی بلندNARDLبرای طرح مدل 

𝑌𝑡 = 𝛽+𝑋𝑡
+ + 𝛽−𝑋𝑡

− + 𝑢𝑡  (4)  

تعادلی   رابطه  صفر  𝑢𝑡  4در  میانگین  با  مانا  پسماند  متغیر   −𝛽و   +𝛽  ،متغیر  نامتقارن ضریب  های 

𝑋𝑡باشند . ضمناًمی   𝑋𝑡مدت  بلند
𝑋𝑡و    −

دهند را نشان می  𝑋𝑡 در   که مجموع تغییرات مثبت و منفی   +

 گردند: محاسبه می  5به صورت رابطه  

𝑋𝑡
+ = ∑ ∆𝑋𝑗

+ = ∑ 𝑚𝑎𝑥 (∆𝑋𝑗 , 0)𝑡
𝑗=1  𝑡

𝑗=1  (5)  

𝑋𝑡
− = ∑ ∆𝑋𝑗

− =  ∑ 𝑚𝑖𝑛(∆𝑋𝑗 , 0)𝑡
𝑗=1  𝑡

𝑗=1  (6)  

 شود:حاصل می  7( رابطه (ECMبه صورت مدل تصحیح خطا  ARDL(p,q)با نوشتن مدل 

∆𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝜌𝑌𝑡−1 + 𝜃𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛼𝑗∆𝑌𝑡−𝑗 + ∑ 𝜋𝑗
𝑞−1
𝑗=0

𝑝−1
𝑗=0 ∆𝑋𝑡−𝑗 + 𝜀𝑡  (7)  

 8( به صورت رابطه  AECMمدل تصحیح خطای نامتقارن )  3و رابطه    1در نهایت از ترکیب رابطه  

 شود: حاصل می

(8) 
∆𝑌𝑡 = 𝜇 + 𝜌𝑌𝑡−1 + 𝜃+𝑋+

𝑡−1 + 𝜃−𝑋−
𝑡−1

+ ∑ 𝛼𝑗∆𝑌𝑡−𝑗 + ∑(𝜋𝑗
+∆𝑋𝑡−𝑗

+ + 𝜋𝑗
−∆𝑋𝑡−𝑗

− )

𝑞−1

𝑗=0

𝑝−1

𝑗= 0

+ 𝜀𝑡 

 

  در )   مدتبلند  و  مدتکوتاه  رابطه   توان می  4  رابطه   در   شده  ارائه  AECM  رابطه  از   استفاده  با

 ARDL. الگوی  نمود  یبررسنیز    را   تقارن  معد  و  زده  نیتخمبه صورت همزمان    را (  وجود  صورت

د عدم تقارن را در دوره زمانی توانمی   -1خطی سه مزیت عمده دارد:    ARDLغیر خطی نسبت به  

نماید.  کوتاه تفکیک  بلندمدت  و  بررسی    -2مدت  متغیر    تأثیرامکان  به  منفی  و  مثبت  شوک 
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انعطاف بیشتری در بررسی این الگو دارای     -3کند و  توضیحی مدنظر را بر متغیر وابسته فراهم می

 (.  2020، 1باشد )لیانگ و همکاران انباشتگی پویا بین متغیرها میهم

 مدلسازی و تحلیل نتایج  .4-2

(  2012)  4(، تگلیو و همکاران2008)  3(، سیچتی و لی 2019)  2بر مبنای مطالعات بالدوین و همکاران 

 تدوین شده است:  9( مدل این تحقیق به صورت رابطه 2018) 5و کالیفا و بکتاس 

(9) 

1 0 0

0 0 0 0

1 1

1 1

( ,0)

(

p q r

t t j t j j t j j t j

j j j

s t k l

j t j j t j j t j j t j t

j j j j

t t

t t t

j j

t

t t

j j

LLIQ C LLIQ CAPADE CAPADE

LEXC LGDP DBD LNPL

CAPADE CAPADE MAX CAPADE

CAPADE CAPADE MIN

  

    

+ + − −

− − −

= = =

− − − −

= = = =

+ + +

= =

− −

= =

= + + +

+ + + + +

=  = 

=  = 

  

   

 

 ,0)
t

tCAPADE−
 

 

 که در آن؛

1 1

1 1

( ,0)

( ,0)

t t

t t t

j j

t t

t t t

j j

CAPADE CAPADE MAX CAPADE

CAPADE CAPADE MIN CAPADE

+ + +

= =

− − −

= =

=  = 

=  = 

 

 
 )10(  

 tLLIQ لگاریتم طبیعی حجم نقدینگی در زمان :t 

1

p

j t j

j

LLIQ −

=

 لگاریتم نقدینگی : مجموع ضرایب اتورگرسیو 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Liang et al 

2. Baldwin et al 

3. Cecchetti & Li 

4. Teglio et al 

5. Kalifa & Bektas 
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0

q

j t j

j

CAPADE + +

−

=

1: مجموع ضرایب تکانه مثبت نسبت کفایت سرمایه 

0

r

j t j

j

CAPADE − −

−

=

مجموع ضرایب تکانه منفی نسبت کفایت سرمایه : 

0

s

j t j

j

LEXC −

=

  مجموع ضرایب لگاریتم نرخ ارز : 

0

t

j t j

j

LGDP −

=

 ضرایب لگاریتم تولید ناخالص داخلی: مجموع 

0

k

j t j

j

BDG −

=

  تولید به  بودجه  )نسبت کسری  دولت  بودجه  نسبت کسری  مجموع ضرایب   :

 ناخالص داخلی(

0

l

j t j

j

LNPL −

=

مجموع ضرایب لگاریتم مطالبات غیرجاری شبکه بانکی : 

t: اجزاء اخلال 

 

باشد و اطلاعات مربوط به  می 1387:1-1399:4لازم بذکر است دوره زمانی پژوهش حاضر از 

استخراج شده است. سایر اطلاعات    هابانکنسبت کفایت سرمایه از اداره نظارت بر موقعیت مالی  

اقتصاد و دارایی استخرا  اقتصادی وزارت  از پایگاه اطلاعات مالی و  ج گردیده متغیرهای پژوهش 

کوتاه بودن بازه زمانی پژوهش از اطلاعات فصلی استفاده    دلیلبه  است. همچنین بایستی متذکر شد

سالانه موجود است برای رفع این   صورتبهشده است  و اطلاعات مربوط به نسبت کفایت سرمایه  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

پایه بر اساس بخش  .1 های دولتی  و نسبت کفایت سرمایه برای بانک  16/11/82مورخ    1911نامه شماره مب/سرمایه 

شماره  بخش بانک  1966مب/نامه  برای  بخشو  اساس  بر  خصوصی  مب/های  شماره    12/82/ 29مورخ    1967نامه 

 توسط بانک مرکزی محاسبه گردیده است.  
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نایی متغیرهای  ( فصلی شده است. در ادامه به بررسی درجه ما1970)  1مشکل با استفاده از روش دیز

 پژوهش پرداخته شده است. 

 آزمون ریشه واحد .4-3

بر  سازی سریمدل مبتنی  متغیرها است.    فرضهای زمانی  متغیرهای مانایی  به فصلی بودن  با توجه 

از آزمون ریشه واحد هگی استفاده شده   2پژوهش  پژوهش  متغیرهای  مانایی  بررسی درجه  جهت 

 ارائه شده است:   (1)واحد فصلی هگی در جدول است و نتایج مربوط به آزمون ریشه 

 نتایج آزمون ریشه واحد فصلی هگی  .1 جدول 

 نتیجه  سطح احتمال  مقدار آماره  متغیر

BDG 277 /4 0061 /0  در سطح مانا 

CAPADE_NEG 593 /18 000 /0  در سطح مانا 

CAPADE_POS 798 /8 000 /0  در سطح مانا 

LEXC 807 /19 000 /0  در سطح مانا 

LGDP 246 /0 767 /0  در سطح نامانا 

D(LGDP) 092 /17 000 /0  در تفاضل اول مانا 

LLIQ 731 /1 143 /0  در سطح نامانا 

D(LLIQ) 749 /29 000 /0  در تفاضل اول مانا 

LNPL 179 /1 268 /0  در سطح نامانا 

D(LNPL) 814 /6 000 /0  در تفاضل اول مانا 

 های تحقیق یافته  مأخذ:        

)در تفاضل    I(1))در سطح مانا( و یا    I(0)تمامی متغیرهای پژوهش    (1)بر اساس نتایج جدول  

با وقفه الگوی غیرخطی خودرگرسیون  برای تخمین  بنابراین مشکلی  مانا( هستند و  اول  های  مرتبه 

آماره   مقدار  ندارد.  وجود  )  Fتوزیعی  همکاران  و  پسران  توسط  شده  راستای 2001محاسبه  در   )

(. جهت استفاده از الگوی خودرگرسیون 3،2007باشد )آنگروابط بلندمدت فاقد اعتبار می  بررسی

های مطرح شده توسط  های توزیعی غیرخطی بایستی با استفاده از آزمون هم انباشتگی کرانهبا وقفه

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Diz 

2. HEGY 

3. Ang 
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( همکاران  و  الگوی  2001پسران  متغیرهای  بین  نامتقارن  و  متقارن  بلندمدت  رابطه  بررسی  به   )

 ارائه شده است: 2ها در جدول هش پرداخته شود. نتایج آزمون کرانهپژو

 

 (2001های پسران و همکاران)انباشتگی کرانه نتایج آزمون هم. 2 جدول 

 LLIQ(LNPL,LEXC,CAPADE-POS,CAPADE-NEG,LGDP, BDG) متغیرهای پژوهش

6K=   12/ 066و F=  

 ( 1Iکران بالا ) ( 0Iکران پایین )

10% 5% 1% 10% 5% 1% 

99 /1 27 /2 88 /2 94 /2 28 /3 99 /3 

 های تحقیقیافته مأخذ: 

محاسبه شده، وجود رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای    Fبر اساس مقادیر بحرانی و آماره  

بزرگتر از حد بالایی مقادیر بحرانی ارائه    Fشود. زیرا مقدار آماره  می  تأییددرصد    1الگو در سطح  

سطح   در  می1شده  نامتقارن  درصد  بلندمدت  رابطه  وجود  بنابراین  از  می  تأییدباشد.  قبل  شود. 

کوتاه الگوهای  پژوهش برآورد  متغیرهای  به  مربوط  بهینه  وقفه  تعداد  بایستی  بلندمدت  و  مدت 

 مشخص گردد. 

 

 تعیین تعداد وقفه بهینه متغیرهای پژوهش  .1شکل 
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اساس شکل   بهینه    ( 1) بر  آماره  می   ARDL(1,0,2,0,1,1,0)الگوی  زیرا دارای کمترین مقدار  باشد 

می  الگوی  شوارز  در  است  بذکر  الگوی    NARDLباشد. لازم  بایستی  ابتدا  و    ARDLدر  شود  برآورد 

رن )تفکیک شوک مثبت و منفی( تعریف شود و  عنوان متغیر نامتقا ( به CAPADEسپس متغیر مدنظر ) 

  گردد. فراهم می   NARDL( امکان برآورد الگوی EViewsافزار ایویوز ) پس از آن با استفاده از افزونه نرم 

 ارائه شده است:    NARDLمدت  نتایج الگوی کوتاه   ( 3) در ادامه در جدول  

 

 مدتدر کوتاه NARDL. نتایج الگوی 3جدول

 مدتکوتاه دوره 

 سطح احتمال  tآماره  ضریب متغیر

 0/ 026 2/ 31 1/ 856 عرض از مبدا 

D(LLIQ(-1)) 962 /0 732 /14 000 /0 

LEXC 086 /0 897 /5 000 /0 

D(LNPL) 113 /0- 103 /3- 003 /0 

D(LNPL(-1)) 161 /0- 909 /2- 006 /0 

D(LNPL(-2)) 083 /0- 844 /1- 073 /0 

D(LGDP) 087 /0 214 /2 032 /0 

BDG 235 /0 175 /3 0031 /0 

CAPADE-POS 038 /0 592 /1 119 /0 

CAPADE-POS(-1) 039 /0 625 /1 108 /0 

CAPADE-NEG 025 /0 968 /0 339 /0 

CAPADE-NEG(-1) 0187 /0 14 /6 000 /0 

ECM(-1) 061 /0- 73 /26- 000 /0 

 های تحقیق یافته مأخذ:                          
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مثبت و معنادار بر نقدینگی دوره    تأثیرنقدینگی با یک دوره وقفه    (3)با توجه به نتایج جدول  

کوتاه  در  بانکی  شبکه  معوق  مطالبات  دارد.  موضوع    تأثیرمدت  جاری  این  دارد.  معنادار  و  منفی 

می از  نشان  یابد  افزایش  کشور  بانکی  شبکه  گذشته  سررسید  و  معوق  مطالبات  حجم  هرچه  دهد 

بانکی   شبکه  اعتباری  توان  کاهش  کشورتوانمیمجرای  در  نقدینگی  حجم  کاهش  به  منجر    د 

منابع  می  از  بخشی  شرایطی  چنین  در  واقع  در  تسهیلات   هابانکشود.  اعطای  امکان  و  شده  قفل 

مثبت و معنادار دارد. این    تأثیریابد.  تولید ناخالص داخلی کشور  میها کاهش  مجدد از طریق آن

متعاقباً وکارها و  دهد در صورت بروز رونق در اقتصاد کشور درآمد و فروش کسبنشان می  مسأله

افزایش توان  متعاقباً  گذاری توسط افراد و  یابد که خود امکان سپردهاشتغال در کشور افزایش می

دهد که برآیند این موارد تغییر در اقلام ترازنامه شبکه  ت دریافتی را افزایش میبازپرداخت تسهیلا

مثبت و معنادار بر حجم نقدینگی در   تأثیرباشد. نرخ ارز نیز  بانکی و افزایش نقدینگی در کشور می

باشد  بر عرضه نقدینگی در کشور بدهی دولت به شبکه بانکی می  مؤثرکشور دارد. یکی از عوامل  

باشد. هم بدهی دولت به شبکه بانکی نسبت به بدهی بخش غیردولتی به شبکه بانکی کمتر میکه س

ارز   نرخ  افزایش  واقع  بدهی توان میدر  از  بخشی  ارز  تسعیر  از  ناشی  درآمدهای  ایجاد  طریق  از  د 

تمام شده کالاها و   بهای  افزایش  مقابل موجب  نقطه  اما در  بانکی را کاهش دهد  به شبکه  دولت 

میهمچنی  خانوارها  مصرفی  مخارج  سهم  افزایش  افزایش ن  باعث  مورد  دو  این  برآیند  که  شود 

می بانکی  شبکه  به  غیردولتی  بخش  بخش بدهی  بدهی  بیشتر  سهم  به  توجه  با  اساس  این  بر  شود. 

دولتی   بخش  به  نسبت  در   توانمیغیردولتی  نقدینگی  افزایش  ارز  نرخ  افزایش  که  داشت  انتظار 

دنبال افزایش نرخ ارز و با توجه  تورم به-داشته باشد. همچنین بر اساس مارپیچ ارز  دنبالبهکشور را  

سرمایه و  واسطه  کالاهای  بالای  سهم  شده  به  تمام  بهای  افزایش  به  منجر  کشور،  واردات  از  ای 

می کشور  در  تورم  و  داخلی  مردم،  محصولات  خرید  قدرت  از  بخشی  حفظ  جهت  و  شود 

د موجب افزایش نقدینگی در کشور توانمی یابند که خود  افزایش میدستمزدهای اسمی در کشور  

در معمولاً    مثبت و معنادار بر نقدینگی در کشور دارد.  تأثیرشود. افزایش کسری بودجه دولت نیز  
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استقراض دولت وکشور محتمل بودجه،  از هاشرکت  ترین گزینه جهت پوشش کسری  ی دولتی 

 د موجب افزایش نقدینگی در کشور شود.  توانمیباشد که شبکه بانکی می

مدت بر نقدینگی در کشور نداشته معناداری در کوتاه  تأثیرافزایش در نسبت کفایت سرمایه  

( در وقفه اول دارای  هابانکاست اما شوک منفی به نسبت کفایت سرمایه )کاهش کفایت سرمایه  

د از کانال توان میقع کاهش نسبت کفایت سرمایه  مثبت و معنادار بر نقدینگی بوده است. در وا   تأثیر

وام تسهیلات کاهش  زیرا  باشد.  داشته  نقش  کشور  در  نقدینگی  کاهش  در  بانکی  شبکه  دهی 

جمله  ضریب  دارد.  کشور  در  نقدینگی  حجم  در  توجهی  قابل  اثر  بانکی  شبکه  توسط  اعطایی 

تعادلی خود خارج شود با    دهد چنانچه نقدینگی در کشور از مسیر( نشان میECMتصحیح خطا )

نتایج مربوط به الگوی    4د مجددا به مسیر تعادلی بازگردد. در ادامه در جدول  توانمی سرعت پایین  

 بلندمدت ارائه شده است.  

 . نتایج الگوی بلندمدت 4جدول 

 سطح احتمال  tآماره  ضریب متغیر

LNPL 155 /0- 439 /0- 662 /0 

LGDP 333 /2- 513 /0- 61 /0 

LEXC 23 /0 599 /3 001 /0 

BDG 005 /2 169 /2 036 /0 

CAPADE-POS 019 /0- 061 /3- 0034 /0 

CAPADE-NEG 171 /0 836 /3 000 /0 

 های پژوهشیافته مأخذ:              

جدول   نتایج  اساس  بلندمدت  4بر  در  گذشته  سرسید  و  معوق  مطالبات  بر   تأثیر،  معناداری 

بودجه   کسری  متغیرهای  بلندمدت  در  اقتصادی  کلان  متغیرهای  میان  در  است.  نداشته  نقدینگی 

دهد از مهمترین عوامل  مثبت و معنادار بر حجم نقدینگی دارند و نشان می  تأثیردولت و نرخ ارز  

نق افزایش نرخ  دینگی در کشور وجود کسری بودجهافزایش  های پی در پی و مستمر و همچنین 

می بلندمدت   ارز  در  آن  افزایش  و  سرمایه  نسبت کفایت  به  مثبت  تکانه  موارد  این  کنار  در  باشد. 

می  تأثیردارای   نقدینگی  بر  معنادار  و  بلندمدت  منفی  در  آن  کاهش  و  معنادار    تأثیرباشد  و  مثبت 

بیان داشت که از مهمترین عوامل کنترل نقدینگی در کشور مقید نمودن شبکه   توانمی  داشته است.
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دارایی به  توجه  با  پایه  سرمایه  نسبت  حفظ  راستای  در  و  بانکی  ریسک  به  توجه  با  موزون  های 

باشد.  در واقع هرچه افزایش نسبت ای برای دولت میهمچنین ایجاد ساختار منضبط مالی و بودجه

سرم فراهم  کفایت  نیز  نقدینگی  بیشتر  کاهش  امکان  پذیرد  صورت  بیشتری  زمان  مدت  در  ایه 

های افزایش این نسبت وابستگی کمتر میان دولت و  باشد. البته بایستی اشاره نمود که یکی از راهمی 

گذاری متفاوت شوک مثبت و منفی  نسبت کفایت تأثیرباشد. نکته حائز اهمیت  شبکه بانکی می

مدت تنها شوک منفی با  باشد. در واقع در کوتاهمدت و بلندمدت میینگی در کوتاهسرمایه بر نقد

نسبت    تأثیروقفه کفایت سرمایه   منفی  و  مثبت  هر دو شوک  بلندمدت  در  اما  است  داشته  معنادار 

سرمایه   در    تأثیرکفایت  اینکه  به  توجه  با  است.  داشته  کشور  در  نقدینگی  بر  متفاوت  و  معنادار 

معنادار داشته است امکان بررسی عدم تقارن    تأثیرنها شوک منفی به کفایت سرمایه  مدت تکوتاه

میان شوک مثبت و منفی وجود ندارد اما با توجه به اثرگذاری معنادار شوک مثبت و منفی کفایت 

 نتایج آزمون والد ارائه شده است:  5سرمایه در بلندمدت در ادامه در جدول 

 

 ر بلندمدت  . نتایج آزمون والد د 5جدول

C(4)=C(5)  :0H 

 آماره مقدار آماره   درجه آزادی  سطح احتمال 

0134 /0 38 592 /2 t 

 F 6/ 721 (38و1) 0/ 0134

0095 /0 1 721 /6 Chi-square 

 های پژوهش یافته مأخذ:            

 

جدول   نتایج  اساس  بلندمدت    تأثیر،  5بر  در  سرمایه  کفایت  نسبت  به  منفی  و  مثبت  شوک 

گذاری افزایش و کاهش در نسبت کفایت سرمایه بر حجم  تأثیرباشد و به عبارت دیگر  نامتقارن می

نمی یکسان  کشور  در  وقفهنقدینگی  یا  خودرگرسیون  الگوی  مزیت  غیرخطی  باشد.  توزیعی  های 

همین   در  الگوی خطی  به  تمییز    توانمیو  باشد  می  مسألهنسبت  منفی  و  مثبت  اثرات شوک  میان 

داد.   ارائه  منفی  و  مثبت  تفکیک شوک  به  سیاستی  پیشنهادات  و  نتایج    گونههمانقائل شد  از  که 
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مشخص است اثرگذاری شوک مثبت و منفی  کفایت سرمایه بر نقدینگی در کشور در   5جدول  

شوک مثبت بوده است. این مهم نشان  تر از  شوک منفی قوی  تأثیربلندمدت یکسان نبوده است و  

گرچه  می بانکی  شبکه  سرمایه  کفایت  افزایش  در  توانمیدهد  نقدینگی  معنادار  کاهش  موجب  د 

د افزایش یابد  توانمی کشور شود اما در صورت کاهش کفایت سرمایه، نقدینگی به میزان بیشتری  

منفی   شوک  به  نسبت  مثبت  شوک  اثرگذاری  دیگر  عبارت  به  ادامه می  ترکوچکو  در  باشد. 

 نشان داده شده است:  2نمودار ضریب فزاینده مربوط به تکانه مثبت و منفی در شکل 

 

 

 

 . اثرات پویای شوک مثبت و منفی نسبت کفایت سرمایه بر حجم نقدینگی  2شکل 

 

شکل   اساس  سال    (2) بر  از  تقریبا  منفی  و  مثبت  شوک  بروز  از  ناشی  تقارن  بعد    8عدم  به 

جهت   (6)شود. در ادامه در جدول  متقارن دیده می  تأثیرمدت   یابد و در ابتدا در کوتاهافزایش می

 های خوبی برازش الگو ارائه شده است: بررسی اعتبار نتایج الگوی پژوهش، آزمون
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 ی برازش های خوب. نتایج آزمون6جدول 

 آزمون  آماره  سطح احتمال 

 برا( -نرمال بودن)جارک 1/ 034 0/ 586

 همبستگی سریالی  0/ 061 0/ 94

595 /0 838 /0 
-ناهمسانی واریانس)بریوش 

 گادفری( -پاگان

 های پژوهش یافته مأخذ:                                 

جدول   نتایج  اساس  توزیع    6بر  دارای  پژوهش  الگوی  فاقد  پسماندهای  همچنین  و  نرمال 

بررسی صحت  همبستگی سریالی و دارای واریانس همسان می معیارهای  از دیگر  باشند. همچنین 

انجام آزمون الگوی پژوهش مینتایج پژوهش  این مهم در شکل  های ثبات ضرایب  ارائه    3باشد. 

 شده است: 

  

 
 های بررسی ثبات ضرایب الگوی پژوهش . آزمون3شکل 
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اساس   الگوی پژوهش    ، CUSUMQو    CUSUMهای  و آزمون   3شکل   بر  برآوردی در  ضرایب 

 باشد. های خوبی برازش، الگوی پژوهش دارای اعتبار می باثبات و پایدار هستند و در کنار نتایج آزمون 

 گیری نتیجه .5

به شرایط  بر بخش حقیقی اقتصاد )بسته    تأثیرمتعاقباً  از مهمترین عوامل بروز تورم در یک اقتصاد و  

باشد. محدودیت نقدینگی از یک سو مشکلات زیادی را برای دولت و بخش  اقتصاد( نقدینگی می

د آثار مخرب برجای  توانمیرویه آن  آورد و از سوی دیگر افزایش بیخصوصی اقتصاد فراهم می

گذارد. با توجه به نقش مهم شبکه بانکی کشور در حجم نقدینگی، بررسی نقش یکی از مهمترین  

می  مؤثرعوامل   سرمایه  کفایت  نسبت  همان  که  بانکی  شبکه  توسط  نقدینگی  خلق  حائز بر  باشد، 

رشد اقتصادی،   های اقتصاد کلان مانندمؤلفهباشد. همچنین نقدینگی در کشور از سایر  اهمیت می

گذاری حائز اهمیت  پذیرد. آنچه از منظر سیاستمی  تأثیرکسری بودجه دولت و همچنین نرخ ارز  

متغیرها بر حجم نقدینگی در کشور در افق زمانی   تأثیرباشد بررسی این موضوع است که آیا  می

ا شوک مثبت و باشد یا که خیر و همچنین بررسی این مهم که آیمدت و بلندمدت یکسان میکوتاه

مدت و  نامتقارن بر حجم نقدینگی در کشور در کوتاه  تأثیرمنفی در نسبت کفایت سرمایه دارای  

باشد یا که خیر؟ در واقع در پژوهش حاضر با استفاده از الگوی خودرگرسیون با وقفه بلندمدت می

 شد.   ها پرداختهسؤالبه بررسی این  1387:1-1399:4توزیعی غیرخطی در دوره زمانی 

کوتاه در  بانکی  شبکه  معوق  نشان   تأثیر مدت  مطالبات  موضوع  این  دارد.  معنادار  و  منفی 

دهد هرچه حجم مطالبات معوق و سررسید گذشته شبکه بانکی کشور افزایش یابد از مجرای  می 

شود. تولید  می  د منجر به کاهش حجم نقدینگی در کشورتوانمی کاهش توان اعتباری شبکه بانکی  

نشان    مسألهمدت داشته است. این  مثبت و معناداربر نقدینگی در کوتاه  تأثیرلص داخلی کشور  ناخا

اشتغال در  متعاقباً  وکارها و  دهد در صورت بروز رونق در اقتصاد کشور درآمد و فروش کسبمی

می افزایش  سپردهکشور  امکان  و  مییابد  افزایش  بانکی  شبکه  در  بیشتر  چنین گذاری  در  و  یابد 

نقدینگی  شر نیز  توانمی ایط  ارز  نرخ  یابد.  افزایش  نقدینگی    تأثیرد  حجم  بر  معنادار  و  مثبت 

دنبال افزایش نرخ ارز و با توجه تورم،  به -مدت داشته است. در واقع بر اساس مارپیچ ارزدرکوتاه
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سرمایه و  واسطه  کالاهای  بالای  سهم  تمام  به  بهای  افزایش  به  منجر  کشور،  واردات  از  شده  ای 

می کشور  در  تورم  و  داخلی  مردم،  محصولات  خرید  قدرت  از  بخشی  حفظ  جهت  و  شود 

د موجب افزایش نقدینگی در کشور توانمی یابند که خود  دستمزدهای اسمی در کشور افزایش می

نیز   افزایش کسری بودجه دولت  نقدینگی در کشور در کوتاه  تأثیرشود.  بر  مدت  مثبت و معنادار 

 ترین گزینه جهت پوشش کسری بودجه، استقراض دولت ودر کشور محتملمولاً  مع  داشته است.

بانکی میهاشرکت از شبکه  نقدینگی در کشور شود.  توان میباشد که  ی دولتی  افزایش  د موجب 

مدت بر نقدینگی در کشور نداشته است  معناداری در کوتاه  تأثیرافزایش در نسبت کفایت سرمایه  

 تأثیر ( در وقفه اول دارای  هابانککفایت سرمایه )کاهش کفایت سرمایه  اما شوک منفی به نسبت  

سرمایه   کفایت  نسبت  کاهش  واقع  در  است.  بوده  نقدینگی  بر  معنادار  و  کانال  توانمی مثبت  از  د 

 دهی شبکه بانکی در کاهش نقدینگی در کشور نقش داشته باشد.  کاهش وام

بلندمدت   در  گذشته  سرسید  و  معوق  است.    یرتأثمطالبات  نداشته  نقدینگی  بر  معناداری 

ارز   نرخ  و  دولت  بودجه  کسری  متغیرهای  بلندمدت  در  حجم   تأثیرهمچنین  بر  معنادار  و  مثبت 

می نشان  و  دارند  کسری  نقدینگی  وجود  کشور  در  نقدینگی  افزایش  عوامل  مهمترین  از  دهد 

کنار این موارد تکانه مثبت   باشد. درهای پی در پی و مستمر و همچنین افزایش نرخ ارز میبودجه

باشد منفی و معنادار بر نقدینگی می  تأثیربه نسبت کفایت سرمایه و افزایش آن در بلندمدت  دارای  

گذاری متفاوت تأثیرمثبت و معنادار داشته است. نکته حائز اهمیت    تأثیرو کاهش آن در بلندمدت  

باشد. در واقع مدت و بلندمدت میتاهشوک مثبت و منفی  نسبت کفایت سرمایه بر نقدینگی در کو

معنادار داشته است اما در بلندمدت هر    تأثیرمدت تنها شوک منفی با وقفه کفایت سرمایه  در کوتاه

معنادار و متفاوت بر نقدینگی در کشور داشته    تأثیردو شوک مثبت و منفی نسبت کفایت سرمایه  

ای دولت و در گام بعد ثبات  ضباط بودجه است. براساس نتایج پژوهش در وهله نخست بایستی ان

مدت و بلندمدت منجر به د در کوتاهتوان میبیشتر نرخ ارز مدنظر قرار گیرد زیرا هر دوی این موارد  

نقدینگی در کشور شود. همچنین   معنادار  نیز نقش مهمی در   مسألهافزایش  نسبت کفایت سرمایه 

نقدینگی در کشور   بلندمدت    ویژه بهتغییر  باشد. در واقع چنانچه نسبت کفایت توانمیدر  د داشته 
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د منجر به افزایش معنادار نقدینگی شود و افزایش کفایت  توان میسرمایه در بلندمدت کاهش یابد  

نقدینگی توانمی سرمایه   افزایش  کاهش،  صورت  در  اما  شود  نقدینگی  معنادار  کاهش  موجب  د 

باشد. بر این اساس بایستی شوک مثبت به کفایت سرمایه میبیشتر از مقدار کاهش آن در صورت  

بیشتر بانک مرکزی داده نشود و تسهیلات   هابانکاجازه کاهش کفایت سرمایه   از طریق نظارت 

توسط   قبیل  هابانکاعطایی  این  عموما  زیرا  شود  محدود  پایین  سرمایه  کفایت  دارای   هابانکی 

به جذب  اقدام  بیشتر تسهیلات  اعطای  هزینه میسپرده  جهت  پر  رقابت  های  ایجاد  کنند و موجب 

 شوند.  و در عین حال افزایش نقدینگی در کشور می هابانک مخرب بین 

 منابع

کوتاه مدت و بلند مدت عوامل بانکی    تأثیربررسی  »(.  1396)  آقایی، مجید و  رضا قلی زاده، مهدیه

در   معوق  مطالبات  حجم  بر  مؤثر  اقتصادی  دولتهابانکو  اقتصادی  «.یی    ،3شماره    ،تحقیقات 

 . 499-526صص

و   رویا  عمران،  علی  آل  عمران سید  حجم   تأثیربررسی  »(.  1393)  آل  بر  دولت  بودجه  کسری 

 .1-22صص ،15شماره ،فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادی «.نقدینگی؛ از کانال پایه پولی

بررسی عوامل  »(.  1400)  امین رشتینارسی  پور، رویا و  سیفی   ؛محرابیان، آزاده  ؛ بهرامی زنوز، پریما

فصلنامه  ،  «بر نسبت کفایت سرمایه در نظام بانکداری اسلامی )مطالعه موردی ایران و مالزی(  مؤثر
 . 137-160 صص  ،54، شماره 15، دوره اقتصاد مالی

رم در ایران به  بررسی ارتباط بین کسری بودجه دولت، رشد پول و تو »(.  1380)  پور، انوشیروان تقی

 . 105-132صص، 6و  5، شماره ریزی و بودجهبرنامه، «روش معادلات همزمان

بررسی ارتباط بین کسری بودجه دولت، رشد پول و تورم در ایران:  »(.  1380)  پور، انوشیروان تقی

 .105-132صص، 6و  5، شماره ریزی و بودجهفصلنامه برنامه، «به روش معادلات همزمان

متغیرهای کلان اقتصادی   تأثیر»(.  1398)   فرکرامتمهدی  سهرابی وفا، حسین و    ؛فندیارجهانگرد، اس 

،  14، دوره  فصلنامه اقتصاد و تجارت نوین،  «بر مفهوم کفایت سرمایه  تأکیدبا    هابانکآوری  بر تاب

 . 25-54صص، 2شماره 
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امینی، مهدی اکبر  محمدطاهر و    احمدی شادمهری،  ؛فلاحی، محمدعلی  ؛حاج    ناجی میدانی علی 

بانک    تأثیر»(.  1396) واکنش  تابع  رویکرد  ایران:  اقتصاد  ددر  نقدینگی  بر  بودجه  کسری  ساختار 

 .17شماره  ،نشریه علمی پژوهشی سیاستگذاری اقتصادی«، مرکزی

و   مقایسه  وام»(.  1393)  اسفندیاریمرضیه  خوشنود، زهرا  بانکی و کفایت سرمایه:  ی اهبانکدهی 

 . 211-235 صص، 20، شماره های پولی و بانکیفصلنامه پژوهش، «دولتی و خصوصی در ایران

درجه رقابت   تأثیر »(.  1397)   شاکریگیتی  و    محسنی چراغلو، امین  ؛مهرآرا، محسن   ؛ رحمانی، تیمور

  ، اقتصادیتحقیقات  .  «ی ایرانهابانکپذیری  ای بر میزان ریسکدر سیستم بانکی و الزامات سرمایه

 .  25-44صص ، 12شماره 

سهیل بخش  »(.  1399)   رودری،  از  بانکی  شبکه  غیرجاری  مطالبات  کننده  تعیین  عوامل  بررسی 

بر نوسانات بازارهای دارایی و سرمایه اجتماعی )کاربردی از الگوهای    تأکیدخصوصی و دولتی با  

، دانشگاه ی و اقتصادیرساله دکتری دانشکده علوم ادار،  «مارکوف سویچینگ و تبدیل موجک(

 فردوسی مشهد.

سهیل و  همایونی   ؛ رودری،  مسعود  و    تأثیر»(.  1398)  فرسلیمیمصطفی  فر،  ارز  نرخ  نوسانات 

با  چرخه  بانکی  شبکه  مطالبات  بر  تجاری  مقیاس  تأکیدهای  و  رژیم  تغییرات  فصلنامه  ،  «زمان  -بر 
 .33-63صص، 24، دوره  های اقتصادی ایرانپژوهش

عوامل مژثر بر نرخ ارز  »(.  1393)   زارع مهرجردیمحمدرضا  سپهوند، احسان؛ نیرومند، روح الله و  

 . 23-42 صص ،16شماره  ،فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادی «،در ایران

 ، چاپ نخست، انتشارات پارس نویسا. «هاها و سیاستاقتصاد کلان: نظریه»(. 1387)  شاکری، عباس

-پولی  هایپژوهش.  «ایران  بانکی  نظام  در  بال  کمیته  اصول  انطباق  میزان».  (1392)   شاهچرا، مهشید
 . 109 -129صص ، 18 ، شمارهبانکی

بررسی رابطه بین ریسک و نسبت کفایت سرمایه: شواهدی »(.  1395)  سلگی محمد  و    طالبی، محمد 

 . 513 -544صص ، 30شماره  ،بانکی-های پولیپژوهش. «ایرانیی هابانکاز 

کسری بودجه بر نرخ ارز    تأثیر»(.  1391)  امیریحنیفه  جعفری صمیمی، احمد و    ؛طهماسبی، بهمن

 . 1-22صص، 49، شماره 12، دوره فصلنامه دانش حسابرسی، «حقیقی در اقتصاد ایران

و   محمود  بودجه » (.  1394)   قلیچوهاب  عیسوی،  کسری  جبران  در  اسلامی  بهادار  اوراق  قابلیت 

 . 105-134صص، 56، شماره 15، دوره فصلنامه پژوهشنامه اقتصادی، «ابزار سیاستیدولت به عنوان 
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و    ؛فتحی، حسین  نسبت    NPL مطالبات غیرجاری    تأثیر»(.  1391)   دولوقاسم  بت شکن، محمد  و 

دارایی ترکیب  و  حجم  بر  سرمایه  بانککفایت  ارشد  ،«های  کارشناسی  نامه  دانشکده  پایان   ،

 اطبایی. مدیریت دانشگاه علامه طب

و   طیبه  بر   تأثیر»(.  1399)  صبوریمجید  فراهانی،  نقدینگی  و  سرمایه  ساختار  سرمایه،  کفایت 

، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی،  «ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارهابانکعملکرد مالی  

 .247-262صص، 31، شماره 9دوره 
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