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از مهم بانک  هر کشور هستند   ی ها بخش   ن ی تر ها  ا   ی ک ی امروزه  .  اقتصاد  اقتصاد  در  آ   ن ی ا   ران ی از سؤالات مطرح شده  گسترش    ا ی است که 
اند در  اند، توانسته شده   جاد ی ا   ی کمک به رشد اقتصاد   ی طور کل و به   یی رقابت، کارا   ش ی که با هدف افزا   ی ردولت ی غ   ی ها و مؤسسات اعتبار بانک 

ناخالص   د ی بر تول   ی ردولت ی غ   ی ها و مؤسسات اعتبار اثر گسترش بانک   ی پژوهش حاضر با هدف بررس . موردنظر موفق باشند   هداف به ا   ی اب ی دست 
خصوص   ی گذار ه ی سرما   ، ی داخل  ا   ی بخش  در  اشتغال  )   ی ط   ران ی و  است   1380( 1)   -1399( 4دوره  گرفته  ابتدا شاخص    ن ی بد .  انجام  منظور 

شاخص مذکور در    ی در مرحله بعد .  ساخته شده است   ی ردولت ی غ   ی و مؤسسات اعتبار   ها بانک   ی اثرگذار   ی جهت بررس   ی مخصوص و مناسب 
معادلات    ستم ی س   ک ی قرار گرفته و در چارچوب    ی نگ ی اشتغال و نقد   ، ی بخش خصوص   ی گذار ه ی سرما   ، ی داخل   ناخالص   د ی کنار معادلات تول 

  ج ی نتا   .  شود ی م   ده ی سنج   ی ص ی و اثر تخص   ی نگ ی اثر نقد   انال سپس اثرات شاخص از دو ک .  گردد ی برآورد م   SLS3  ی ستم ی زمان به روش س هم 
حاک  ط   ی پژوهش  که  است  آن  شکل   ی از  مطالعه  مورد  بانک   ی ر ی گ دوره  گسترش  اعتبار و  مؤسسات  و  معنادار   ی ردولت ی غ   ی ها  بر    ی اثر 

 و اشتغال نداشته است.   ی بخش خصوص   ی گذار ه ی سرما   ، ی ناخالص داخل   د ی تول   ی رها ی متغ 
 

 . JEL  :G21 , E20, G23  یبندطبقه

 . زمانمعادلات هم ستمی، س3SLSاشتغال،  ،یگذارهیسرما ،یناخالص داخل دی ها، تولبانک: یدیواژگان کل

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :1401/  11/   20تاریخ پذیرش:   1401/  8/  11تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

را در اقتصاد به عهده دارند که شامل    ی مهم   ف ی وظا   ، ی مال   ی ترین نهادها از مهم   ی ک ی ها به عنوان  بانک 

  ی در کشورها .  است .  اعتبارات و..   ص ی پرداخت، تخص   انات ی جر   ل ی گری و تسه ها، واسطه سپرده   ز ی تجه 

ها عموماً  ستند، بانک ی ن   افته ی توسعه    ی مال  ی بازارها   ی گذار که دارا در حال   ی و اقتصادها   افته ی تر توسعه  کم 

به   ی های گوناگون اعتبار توانند با ارائه روش بوده و می  ی گری مال هستند که قادر به واسطه  یی تنها نهادها 

 . ( 1398  ، ی و رافت   ی گذاری کمک کنند )صفر ه ی سرما   سک ی کاهش ر 

ترین عوامل رشد  از مهم   ی در هر کشور   ی د ی و تول   ی مال   ی ها نظام   ن ی ب   ح ی ارتباط صح   گر ی د   ی سو   از 

اقتصاد  توسعه  می   ی و  اقتصاد .  شود محسوب  توسعه  با  صنعت    ، ی همراه  رشد  به  رو  و  مداوم  توسعه 

افزا   ی اعتبارده  ابزارها   ش ی موجبات  به وجود آورده است   ی اعتبار   ی نقش  به عنوان بخش  بانک .  را  ها 

در  .  کنند می   فا ی ا   ی و مصرف   ی و تجار   ی د ی های تول بخش   ی مال   تأمین را در    ی نقش اصل   ، ی ال نظام م   ی ل اص 

اقتصاد   ز ی ن   ران ی ا  ساختار  به  توجه  مال   ی با  ن   ی و  توسعه  و  سرما   ی افتگ ی کشور  در    ی مال   تأمین   ه، ی بازار 

 . ( 1397  ، ی دهقان و بائ   ا، ی )محقق ن   باشد های کشور می تر بر عهده بانک بیش   ی اقتصاد   ی ها بخش 

افزایش   در    هایبنگاه عملکردی    هایضعفبا  بیستم،    هایدهه دولتی  قرن  و    هادولت پایانی 

سمت   به  آوردند  سازیخصوصیاقتصاددانان  که  .  روی  است  این  مورد  این  در  غالب  نگرش 

مختلف    سازیخصوصی طرق  بهبود  تواند  میاز  عملکرد    کارآییموجب  مختلف    های بنگاه و 

گردد که  ترین  م مه.  اقتصادی  دنبال    سازیخصوصیهدفی  کشورها  اکثر  افزایش  کندمیدر   ،

عملکرد   بهبود  و  سپردن    هایبنگاه کارایی  طریق  از  مکانیزم    های فعالیتاقتصادی  به  اقتصادی 

آزاد   بازار  بخش  انتقال  .  باشدمی خودسامان  معتقدند  بازار  بخش  خودسامان  مکانیزم  طرفداران 

اقتصادی از بخش دول  بهبود عملکرد  واحدهای  افزایش کارایی و  با  به بخش خصوصی همراه  تی 

است واحدها  تحت  .  این  اقتصاد  در  بهبود  و    تأثیراین  متعدد    ازجمله است    شماریبی عوامل 

و  مهم مالکیت  هاآن  تریناساسیترین  تغییر  و  رقابت  افزایش  واگذاری  .  باشدمی ،  اخیر  در سالیان 
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سازی در کشورهای مختلف  اصلی خصوصی  هایبرنامه دولتی به بخش خصوصی جزء  های  بانک

کننده در سیستم اقتصادی کشورها و نقش تعیین ها  بانکبا توجه به نقش مهم  .  دنیا قرار گرفته است

اقتصادی،    هاآن توسعه  تسریع رشد و  مالکیت    ها دولت در  با واگذاری  تلاشند که  در  ها  بانک در 

موج اول  بهبود  مرحله  و  کارایی  افزایش  و  های  بانک عملکردی    هایشاخصبات  شده  واگذار 

در    درنهایت  کنندرتسریع  فراهم  را  کشور  اقتصادی  خود  ها  بانک .  شد  جای  نقش    واسطهبه در 

ساختار مالکیت    (،1997)  1نظریه لوین  اساس  بر.  کلیدی که در اقتصاد به عهده دارند، مهم هستند

بنیادی  ها  بانک نقش  رشد    هان آو  و  مالی  توسعه  فرآیند  در  حیاتی  متغیر  یک  ملی،  اقتصاد  در 

است و  .  (1997)لوین،    اقتصادی  منابع  است که  این مسئله  بانکداری، تضمین  بخش  اصلی  وظیفه 

مالی   بهره   هایفعالیت  سویبه اعتبارات  بیش با  کارآمدی  و  آینده  وری  به رشد  تا  شود  هدایت  تر 

 .(2002)لوین،  کمک کند

به اثبات می  ن یا  ریدر دو دهه اخ  ژه یجهان به و  یهای اقتصاد به تجر رساند که ثبات  مطلب را 

  ،یهای مالبحران .  ستا  هاآن  یو ثبات مال  یبانکدار  یهاشاخص  ییکارا  ون یکشورها مد  یاقتصاد

شوک  نفتوجود  ارز  یهای  اخ  یو  سال  کشورها  ریچند  اکثر  همچن  یغرب  یدر    ی کشورها  ن یو 

گواه  یشرق  یایآس توسعه  حال  در  ا  یو  و    ی مال  ستمیس  کی  ت یاهم.  ستا  مدعا   نیبر  مناسب 

س بر  هم  اند  استمدارانیکارآمد،  بر  هم  مال  شمندانیو  و همکاران؛    ست ین  ده یپوش  یحوزه  )باقری 

از طر  یمال  ستمیس  کی.  (1401 نامتقارن  به کاهش مشکل اطلاعات  اطلاعات و    دیتول   قیکارآمد 

بر   تخص  ز یتجه  سک،یر  عیتوز  ها،یگذارسرمایه نظارت  تسه هیسرما  ابع من  ص یو  و  مبادلات    لیای 

در مقابل، .  (2014  ن،ی)لوا  دی فزایب  یتواند بر رشد و توسعه اقتصادمی  قیطر  نیکند و از اکمک می

ام دهد، با ورود  انج  یفوق را به درست  فیتواند وظاناکارآمد علاوه بر آنکه نمی  یمال  ستمیس  کی

لذا در دو دهه    .  خواهد گذاشت  یبر جا  ید بر ثبات اقتصا  ینامطلوب  اریتبعات بس  ،یبحران مال  کی

بانکدار شاخص  ییکارا  ریاخ مال  یهای  ثبات  عنوان    یو  اصل  یکیبه  اهداف  اقتصاد  یاز    ی نظام 

بس توجه  س  ی اریمورد  اند  است یاز  و  است   شمندان یگذاران  شده  از    یکی  یبانکدارصنعت  .  واقع 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Levine 
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بخشمهم میترین  اقتصاد کشور محسوب  که میهای  ساماندهشود  با  مد  یتواند  مناسب    تیریو 

با توجه به ارتباط عملکرد  .  اقتصاد را فراهم آورد  ییرشد و شکوفا  ی هانه یمنابع و مصارف خود زم

تواند موجب  آن می و بحران در  یثبات  ی کشورها، هرگونه ب  یکلان اقتصاد  یهابا بخش  ینظام بانک

  ،یجهان  یهای مالبا وقوع بحران .  ودش  دی تول  ژه یبه و  یکلان اقتصاد  یرهاینوسان و اختلال در متغ

  Covid 19شوند به عنوان مثال با وقوع بحران  ای میعمده   راتییدچار تغ  یکلان اقتصاد  یرهایمتغ

سپس  .  مواجه شد  ینظری نفت با افت محسوس و ب  متیشد و ق  د یابتدا بازار نفت دچار نوسان شد

حال در  .  داشت  سزاییبه   تأثیرکشورها    ی نوسانات بر ادوار تجار  نیبازار طلا دچار نوسان شد و ا

کشورها    ریدر سا  ایباشند  می  ینفت  یوابسته به نفت و درآمدها   ی که به طور قابل توجه  ییکشورها

می  نفت  کننده  واردات  شوکهاکه  می  متیق  یباشند،  اقتصاد    یمیعظ  تأثیرتواند  نفت  ساختار  بر 

  ی های اقتصادیگذاراستیو س  هایزیرای از برنامه اساس بخش عمده   ن یبر هم.  داشته باشد  یجهان

مبتن متغ  یکشورها  نوسانات  بانک  یمال  یرهایبر  سطح    ی و  می   ی جهاندر  و    ی وید)  ردیپذصورت 

 . (2019و همکاران  یدن یو س 2019 لدری، ب2019 همکاران

در راستای کاهش مداخله دولت و    هاییسیاستمیلادی و در پی اتخاذ    1980در اواسط دهه  

تر بخش خصوصی و ایجاد رقابت در  بسترهای لازم برای فعالیت هرچه بیش   سازیفراهم اهتمام به  

راهبرد خصوصی از  اقتصاد،  یکی  عنوان  به  کشور  هایسیاستسازی  در  اقتصادی  در  تعدیل  های 

گرفت قرار  توجه  مورد  توسعه  طرفداران  به .  (1382کمیجانی،  )  حال  دیدگاه  از  که  طوری 

و  خصوصی بازار  مکانیسم  بر  تکیه  و  توسعه  استراتژی  مسیر  تغییر  منطقی  جزء  اقدام  این  سازی، 

بهره  استافزایش  دولتی  بخش  اندازه  کاهش  و  این تحولات  .  وری  از  نیز  بانکی    نصیببی بخش 

و شکل   ایگسترده موج    نبوده  طی  های  بانکگیری  از  نیز  حوزه  این  در  خصوصی  و  غیردولتی 

 .شودمیاخیر مشاهده  هایدهه 

نه تجربه  از  نیز پس  ایران  اقتصاد  بانک در  موفق ملی شدن  بانک چندان  فعالیت  اجازه  های  ها 

در  .  شد  خصوصی جهت فعالیت در سیستم بانکی با هدف رفع مشکلات نظام بانکداری ملی صادر

ماده   قالب  در  و  راستا  به    98این  کشور  فرهنگی  و  اجتماعی  اقتصادی،  توسعه  سوم  برنامه  قانون 
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بازارهای مالی و تشویق پس  گذاری و ایجاد زمینه  انداز و سرمایهمنظور افزایش شرایط رقابتی در 

با توجه به ذیل اصل   از ضرر و زیان جامعه  قانون    44رشد و توسعه اقتصادی کشور و جلوگیری 

بخش   توسط  بانک  تاسیس  اجازه  شده،  تعیین  شرایط  و  قلمرو  ضوابط،  چارچوب  در  و  اساسی 

اشخاص حقیق و حقوقی   به  داده شده است غیردولتی  بانک .  داخلی  اختیارات  قالب  حوزه  ها در 

  های غیر دولتیاما نگاهی کلی بر عملکرد بانک  ،برنامه چهارم توسعه نیز فراتر گشته است  10ماده  

سیاست  مقام  شده  تصریح  اهداف  تحقق  عدم  بیانگر  شده  سوم  ایجاد  برنامه  قالب  در  پولی  گذار 

می بانک .  باشدتوسعه  توسعه  و  ورود  ایجاد،  زمان  در  اجتماعی  و  سیاسی  اقتصادی،  های  شرایط 

بخش   تا  شده  موجب  نمودند  اتخاذ  دولتمردان  که  تصمیماتی  کنار  در  ایران  اقتصاد  به  خصوصی 

با و  تپولی  با  بخش  أنکی کشور  نیازهای  از  استقلال  ایجاد  و  کوتاه مدت  بر سودهای  کید صرف 

فعالیت  سمت  به  اعتباری  جریان  حرکت  سبب  اقتصاد،  بی حقیقی  ایجاد  غیرتولیدی،  ثباتی،  های 

گذاری  شده که نتیجه آن ایجاد تضاد منافع بین سرمایه.  و..  غیرجاریانباشت حجم بالای مطالبات  

 .باشدگذاری صنعتی مورد نیاز برای اعتلای بخش حقیقی اقتصاد میمالی و سرمایه

انقلاب،   از  ناشی  سیاسی  مسائل  جمله  از  متعدد  دلایل  به  اسلامی  انقلاب  پیروزی  از  پس 

سرمایه از  بسیاری  شدن  مؤسسان  متواری  و  کاهش  خصهای  بانک داران  اکثر   هایدارایی وصی، 

خصوصی به  های  بانک  ویژه ها به بانکبه دلیل وصول نشدن مطالبات و اتکای بیش از حد  ها  بانک

در   مرکزی  اکثر  موردنیازنقدینگی    تأمینبانک  که  آمد  وجود  به  وضعیتی  خطر ها  بانک ،  با 

بودند شده  مواجه  صمصامی،  )  ورشکستگی  و  مقابل.  (1388داوودی  برای  وضعیتی  لذا  چنین  با  ه 

در سال  . نمودها بانک و ادغام  ها بانک ، تصویب لایحه اداره امور هابانک دولت اقدام به ملی کردن 

بهینه   1379 نظیر  اهدافی  به  دستیابی  راستای  در  و  و  وجوه  مصارف  و  منابع  مدیریت  نظام  سازی 

کارایی   تأسیس  ها  بانکافزایش  مجوز  اقتصادی،  رشد  افزایش  کل  در  و  های  نکباو  غیردولتی 

سال   از  و  شد  صادر  اعتباری  آغاز  های  بانک گیری  شکل   1380مؤسسات  غیردولتی  و  خصوصی 

).  شد )  های سیاستقانون اجرای    ، (2همچنین در پی اجرایی نمودن موضوع ماده    ، (44کلی اصل 

واگذاری   به  دولت  الزام  و  ایران  اسلامی  جمهوری  اساسی  مالی،    هاشرکتقانون  مؤسسات  و 

به  .  به بعد به بخش غیردولتی واگذار شدند  1387صادرات، ملت و تجارت از سال  های  بانک لذا 
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و مؤسسات اعتباری غیردولتی  ها  بانک گیری قوانین و مقررات بود که  دنبال این تغییرات و شکل

  بانک دولتی شامل: بانک  8در حال حاضر تعداد  .  دولتی شروع به فعالیت کردندهای  بانک در کنار 

ملیّ ایران، بانک سپه، بانک توسعه صادرات ایران، بانک صنعت و معدن، بانک کشاورزی، بانک  

تعاون و   بانک توسعه  ایران و  بانک  پست  نوین،    21مسکن،  اقتصاد  بانک  غیردولتی شامل:  بانک 

بانک   سرمایه،  بانک  سینا،  بانک  سامان،  بانک  کارآفرین،  بانک  پاسارگاد،  بانک  پارسیان،  بانک 

ایرانیان،  شهر بانک حکمت  بانک رفاه،  تجارت،  بانک  بانک ملت،  بانک صادرات،  بانک دی،   ،

بانک گردشگری، بانک ایران زمین، بانک قوامین، بانک انصار، بانک خاورمیانه، بانک مشترک  

مؤسسه اعتباری غیر بانکی شامل: مؤسسه اعتباری توسعه،    5ونزوئلا و بانک آینده و همچنین  -ایران

ا مشغول  مؤسسه  آرمان  اعتباری  مؤسسه  نور،  اعتباری  مؤسسه  ملل،  اعتباری  مؤسسه  کوثر،  عتباری 

 1. فعالیت هستند

از   بیش  شکل  15اکنون  و  خصوصی  بانکداری  مقررات  تدوین  از  های  بانکگیری  سال 

و مؤسسات اعتباری  ها  بانکدر طی این مدت  .  گذردمیغیردولتی و مؤسسات اعتباری غیر بانکی  

  ایملاحظه قابل    طوربه دولتی از سیستم بانکی  های  بانک و سهم    اندشده غیردولتی متعددی تأسیس  

غیردولتی و مؤسسات اعتباری  های  بانکسهم    1395به عنوان مثال در شهریور  .  کاهش یافته است

د و همچنین سهمشان از  درص  60  تقریباًغیر بانکی از میزان تسهیلات ارائه شده به بخش غیردولتی  

است که همواره در اقتصاد    حالی  در این  .  درصد بوده است  70  تقریباًبخش غیردولتی    هایسپرده 

از رشد تولید بیش  نقدینگی  این موضوع مطرح شده که  ایران رشد  بوده و همواره  در  ها  بانکتر 

که آیا    شودمین بحث مطرح  بنابراین ای.  اندبوده مولد ناکارا    هایفعالیت هدایت نقدینگی به سمت  

گذاری  غیردولتی و مؤسسات اعتباری منجر به هدایت نقدینگی به سمت سرمایههای بانکگسترش 

شده   اقتصادی  رشد  افزایش  کل  در  و  اشتغال  ایجاد  و  داخلی  ناخالص  تولید  افزایش  راستای  در 

 است؟ 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

بانک.  1 اقتصادی  هماهنگی  عالی  شورای  و  اعتبار  و  پول  شورای  مصوبات  اساس  حکمت  بر  قوامین،  انصار،  های 

 اند. شده بانک سپه ادغام   در  1400از اوایل سال ایرانیان، مهر اقتصاد و مؤسسه اعتباری کوثر 
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 مبانی نظری و پیشینه تحقیق . 2

مال طر  یمؤسسات  تخص   یهاده سپر  یآور جمع  ق یاز  و  سرماآن  صیمازاد  به  باعث    گذارانه یها 

. گردندیم  یرفاه عموم  شیو افزا   یجامعه، بهبود رشد اقتصاد  ی اقتصاد  د یتول  یهات یظرف  شیافزا

برا  یگذارهیسرما  یهاسپرده  آنها  اصل  تضمسپرده   نان یاطم  یکه  امور    نیگذاران  در  است،  شده 

  انیو در پا  شودیـ به کار گرفته م  یو معاملات شخص  یـ براساس عقود اسلام   یو خدمات  یدی تول

با توجه  .  دارندیم  افتیها را براساس مدت و مبلغ سپرده درسپرده   یریاز به کارگ  یسال، سود ناش

 رند، یگیمورد استفاده قرار م  یو تجار یدی تول یهات یاز فعال یاها در مجموعه سپرده  نیکه ا نیبه ا

 . گرددیم یرفاه عموم شیجامعه و افزا یاقتصاد د یتول یهات یظرف شیر به افزامنج

مهم  لات یتسه  یاعطا عمل  یبخش  تشک  اتیاز  را  بانک  ا  دهدیم   ل یهر  از    نیو  بخش 

بدون    یدر واقع رشد و توسعه اقتصاد.  دارد  ییسزابه   تی اهم  یاز لحاظ اقتصاد   یبانک  یهاتیفعال

»سرما  یکمّ  شیافزا عنوان    ،ه«یعامل  تول  ی کیبه  عوامل  ن  د، یاز  برا  ست یممکن  چون   یتمام  یو 

به دلا ن   تلفمخ  لیاشخاص  فعال  ستیمقدور  پول  یهات یکه در  منابع  و  امکانات  از  بتوانند    یخود 

کنند  ی ازهاین  تأمینجهت    یشخص استفاده  تسه  یبرا  ریناگز  ن یبنابرا.  موجود  از  و    لاتی استفاده 

ها  بانک.  کنندیها هستند، مراجعه مها بانک ترین آن که مهم   یو اعتبار  یمنابع لازم به مؤسسات مال

م  ی اعتبار  ات یبا عمل منابع  شوند ی خود سبب  مازاد  اخت  یتا  به هر    ار یکه در  آنان  و  است  اشخاص 

کارگ  ییتوانا  یلیدل پروژه   یریبه  در  را  افر  یاقتصاد  یهاآن  به  آنان  از  و    یادندارند،  ابتکار  که 

  ز یکشور ن   داتیتول   ق،یطر  نی هستند، منتقل شود که از ا  هیدارند و فاقد سرما  ینیو کارآفر  تیخلاق

 .(1392 )سررشته،  افتیخواهد  شیفزاا

هستند که به عنوان    یمؤسسات  ،یربانکیغ  ینهاد مال  کیبه عنوان    زین  یو اعتبار  یمال  مؤسسات

بازارها  در  وجوه  فعال  ی مال  یواسطه  آن .  پردازندیم  ت یبه  بسخدمات  در  زم  ی اریها    هی شب  ها نه یاز 

بانک   ارائهخدمات   توسط  مشده  طر  نیا.  باشدیها  از  سپرده   قیمؤسسات  انواع  مجاز    یهاجذب 

سا  ینکبا از  استفاده  تجه  یمال  ی ابزارها  ریو  نموده    زیبه  مبادرت  امنابع  اعطا  ن یو  به  را    ی منابع 

 . (1394فراهانی فرد و همکاران، ) دهندیاختصاص م یاعتبار لات یتسه
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فعال  یبررس  با اعتبار  تینحوه  مؤسسات  نقش  نها  یربانکیغ  یو  در  اقتصاد،    جه ینت  نیا  ت یدر 

می ا  گردد،حاصل  مرکز  ن یکه  بانک  نظر  از  مجاز  )مؤسسات  وجود    ،(رانیج.ا.ا  یمؤسسات  با 

اندک  بانک  یتفاوت  با  بانک که  به عنوان مکمل  دارند،  مؤثرها  نقش  پو  یها   یی و شکوفا  ییایدر 

و   دارند  سرمایهاقتصاد  اقتصادی،  رشد  اشتغال  بر  و  تورم  و  تأثیرگذاری،  فرد  )فراهانی  گذارند 

 (.1394همکاران، 

که نشان    SSTنسبت  و مؤسسات اعتباری غیردولتی از طریق  ها  بانک العه اثر گسترش  در این مط   

اعتباری غیردولتی ها  بانک   سهم دهنده   بیانگر    و مؤسسات  تغییرات آن  بر  ها  آن   تأثیر به دولتی است و 

 این نسبت به صورت زیر تعریف شده است: .  در تحقیق حاضر است متغیرهای کلان مورد مطالعه  

SST= 
 و مؤسسات اعتباری غیردولتی« ها بانک»تسهیلات 

 و مؤسسات اعتباری دولتی« ها بانک»تسهیلات   

 

داخلی، سرمایه ناخالص  تولید  متغیرهای  از  مطالعه  این  اشتغال  در  و  گذاری بخش خصوصی 

اثرگذاری   سنجش  استها  بانکبرای  شده  استفاده  غیردولتی  اعتباری  مؤسسات  به  .  و  نیل  برای 

و مؤسسات اعتباری  ها  بانک بتواند اثرات    شاخصاهداف پژوهش نیاز به متغیری است که به عنوان  

گسترش    نسبت در مطالعه حال حاضر از  رو  از این .  را بسنجد  مذکورغیردولتی بر متغیرهای واقعی  

 بهره گرفته خواهد شد. و مؤسسات اعتباری غیردولتی ها  بانک

های کلان اقتصادی به عنوان متغیر توضیحی در نظر  در ادامه این نسبت در معادلات شاخص

و کانال تخصیصی   غیرمستقیمنال نقدینگی به طور  ااثر خود را از دو ک  نسبتاین  . گرفته خواهد شد

 .گذاردمی کلان به طور مستقیم بر متغیرهای 

اقتصاد کلان در نظر گرفته شود تا   گفته شده لازم است یک الگوی شاخصبرای بررسی آثار 

لذا در این مطالعه از یک الگوی اقتصاد    ، بتوان در قالب این الگو نتایج مورد نظر را به دست آورد

 .شودمی استفاده شده است که در ادامه به معرفی جزئیات این الگو پرداخته  مقیاسکوچکسنجی 
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یردولتی بر متغیرهای کلان اقتصادی  و مؤسسات اعتباری غها  بانکجهت مطالعه اثر گسترش  

گفته شده نیاز به تدوین یک الگوی مناسب تحلیلی برای اقتصاد ایران   هایمکانیسممورد بررسی از 

الگوی اقتصاد سنجی کلان  .  این الگوی دارای دو بخش عرضه کل و تقاضای کل است.  باشدمی

با   این پژوهش  استفاده در  )به مقاله گلیفاسون و    اتکامورد  .  تصریح شده است  ،1(1991رادتزکی 

مزیتی که الگوی گلیفاسون و رادتزکی دارد این است که این الگو برخلاف بسیاری از الگوهای به  

در استفاده  .  کار برده شده در مطالعات داخلی، برای یک کشور در حال توسعه طراحی شده است

الگو سعی شده است که مفروضات  از الگوی کلان و متغیرهای اقتصادی مورد نظر جهت برآورد  

گیری الگوی کلان مشابه شرایط اقتصاد ایران طراحی و انتخاب شود تا بدین طریق بتوان اثر شکل 

تخصیصی و نقدینگی بر تولید،    های مکانیسم و مؤسسات اعتباری غیردولتی از  ها  بانک  گسترشو  

تر اجزاء  ادامه به توضیح بیش در  .  گذاری بخش خصوصی مورد بررسی قرار گیرداشتغال و سرمایه 

 .شودمی و شیوه کاربرد الگوی اقتصاد سنجی کلان گفته شده پرداخته 

 عرضه کل

واقعی    شودمیفرض   کل  تولید  داخلی    (Q)که  کار  نیروی  تولید؛  عامل  دو  از  استفاده  با    (L)با 

  e)  برحسب پول خارجی و نرخ ارز ثابت  (R)با قیمت    (N)وارداتی    هاینهاده و    (W)دستمزد اسمی  

 .شودمیتولید  ، قیمت یک واحد پول خارجی برحسب پول داخلی(

 

Q=Q(L,N) (1)     

   Ә𝑄

Ә𝑁
=QN > 0 

Ә𝑄

Ә𝐿
=QL > 0 

Qnn < 0 , QLL < 0 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Gylfason and Radetzki  
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 زیر است: هایویژگی این تابع دارای 

 تولید نهایی عوامل مثبت است . 1

 اند مواجهعوامل تولید با بازدهی نزولی . 2

 عوامل تولید جانشین یکدیگرند . 3

از   یکی  اقتصاد،  در  ارزی  محدودیت  که  آنجایی  است،    های ویژگیاز  ایران  اقتصاد  مهم 

استخراج   ارزی  محدودیت  وجود  فرض  با  کل  عرضه  مابین  .  شودمی منحنی  روابط  اثبات  علت 

توج حاضر  مقاله  در  کل  تقاضای  و  به  عرضه  ورود  در  تحقیق  متغیرهای  کاربردی  و  نظری  یه 

برآوردی استمدل ایویوز  .  های  افزار  نرم  فرم حل شده مدل توسط  اینکه  به  توجه  محاسبه    12با 

اثبات روابط خود داری به عمل آمده استمی سازی عرضه و تقاضای کل  مدل .  گردد از ارائه و 

بخش بانکی و مالی را با توجه به شرایط خاص    های کلان اقتصادی و بازار که روابط مابین شاخص

 کند در ادامه ارائه شده است.اقتصاد ایران ارائه می

استخراج عرضه کل با محدودیت ارزی: در این شرایط توابع تقاضای نهاده با حداکثر کردن 

 : (1378صمصامی، ) گرددمیتابع سود به صورت زیر استخراج 

Max π= P.Q – W.L - RN (2 )  

S.t:β0.𝑞 ̅ = R.N            
       ارزیمحدودیت 

و    ̅ 𝑞که در آن   اختصاص    0βمیزان درآمدهای ارزی )محدودیت ارزی(  ارزی  نسبت درآمدهای 

 تولیدی است. هاینهاده یافته به واردات  

ɭ = P.Q – W,L – R.e.N + λ(β0. 𝑞 ̅ - R.N)  تابع لاگرانژ    
Әɭ
Ә𝐿

 = P
ӘQ

Ә𝐿
  (3)     

                   
Әɭ

Ә𝑁
 = P

ӘQ

Ә𝑁
 – R.e -  λ.R= 0 (4)      

Әɭ
Әλ

 = β0. 𝑞 ̅ -  R.N= 0    )5(
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 .دیآیمبه دست  Nو  Lبا استفاده از شرایط مرتبه اول مقادیر 

N = 
β0.𝑞 ̅

𝑅
  (6)   

N = L(
W

𝑃
 , β0

 𝑞 ̅

𝑅
)    , λ = λ (

W

𝑃
 , β0

 𝑞 ̅

𝑅
 ) (7 )  

 خواهیم داشت:  (،1)در معادله   ( 7)و  ( 6)گذاری معادلات با جای 

Q = Q (
W

𝑃
 , β0

 𝑞 ̅

𝑅
)  (8 )  

ӘQ

Ә 𝑞 ̅
 > 0       ,       

ӘQ

Ә (
W

𝑃
)
 < 0  (9 )  

 .آیدمی دست  بهداخلی واقعی  هاینهاده تولید ناخالص داخلی حقیقی از اختلاف بین تولید کل از  

GDP = Y = Q - 
eRN

𝑃
 

 . شودیمجایگزین   (، 6)رابطه  ( 5)  معادلهدر  N یجابه 

GDP = Y = Q – (e 
β0 𝑞 ̅

𝑃
)  (10)  

، تابع عرضه کل اقتصاد به دست  هاقیمتبرحسب سطح عمومی    (9)و    (8)با استفاده از معادلات  

 :آیدمی

P = P (e ,  
β0 𝑞 ̅

𝑟
 , 𝑊 , Y) (11)   

 تابع خواهیم داشت:  این در

Ә𝑃

Ә 𝑒
 > 0 ,  

ӘP

Ә 𝑊
 > 0 , 

ӘP

Ә 𝑌
 > 0 

 

 تقاضای کل

 در طرف تقاضای اقتصاد معادله اصلی تقاضای کل عبارت است از: 

Y = C + IP + G + X – ]Z + (
𝑒.𝑅

𝑃
)N[ 

=< Y = E + X – ]Z + + (
𝑒.𝑅

𝑃
)N [  (12)  
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)شامل مصرف خصوصی    E  آن  در که    بخش خصوصی  ، سرمایه (C)مخارج کل  و    (IP)گذاری 

صادرت    Xتولیدی و    یهانهاده واردات    Nواردات کالاهای مصرفی نهایی،    Z،  (G)مخارج دولت  

مخارج   شودیمفرض  .  است و  پول  ارز، حجم  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  از  تابعی  کل  مخارج 

 تابع مخارج کل عبارت است از:. گذاری دولت استمصرفی و سرمایه

E = E(Y, M, G) (13)   

هر ارزی  درآمدهای  ایران  اقتصاد  تحت    در  را  دولت  مخارج  و  پول  حجم  متغیر  قرار    تأثیردو 

ارزی   1.دهدیم درآمدهای  را  تواند  می  افزایش  پولی  پایه  نتیجه  در  و  مرکزی  بانک  ارزی  ذخایر 

برای مشخص  .  گرددیماین امر منجر به افزایش عرضه پول و مخارج کل در اقتصاد  .  دهدافزایش  

 .  شودیمول به صورت زیر در نظر گرفته گذاری، رابطه کلی عرضه پتأثیرکردن این 

M = mt.B (14)   
          

البته این رابطه را    ؛ پایه پولی هستند  Bضریب فزاینده پولی و    mtعرضه پول،    Mکه در رابطه فوق  

 برحسب اجزای پایه پولی نیز نوشت: تواند  می

M = mt (NFA + NGD + DBS + NO)  (15)   
          

خالص بدهی بخش دولتی    NGDخارجی بانک مرکزی،    هایداراییخالص    NFAرابطه    این  درکه  

مرکزی،   بانک  و    DBSبه  بانکی  سیستم  از  مرکزی  بانک  سایر    NOمطالبات   هایداراییخالص 

 به صورت زیر نوشت:  توانمی هر یک از اجزای پایه پولی را نیز . بانک مرکزی هستند

NFA = NFAt-1 + ɑe𝑞 ̅ 

NGD = NGDt-1 + NGDO + λ(e𝑞 ̅θ) 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 همان  .1
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 :شودمیخود به صورت زیر تعریف  λکه در این رابطه 

λ =
𝑑𝑁𝐺𝐷

𝑑e𝑞 ̅θ
 

ارزی   درآمدهای  افزایش  با  که  است  آن  بر  دولت، خالص    (̅ 𝑞)انتظار  درآمدهای  افزایش  ضمن 

یابد کاهش  مرکزی  بانک  به  دولت  فوق  .  بدهی  عبارت  خارجی   یهاییداراخالص    tNFA-1در 

-NGDt، شودیمنسبتی از درآمدهای ارزی که به ذخایر ارزی اضافه  ɑبانک مرکزی در دوره قبل، 

دولت    یهای بدهخالص سایر    NGDOخالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی در دوره قبل،    1

با جایگذاری  .  باشدیممدهای کشور  آدر   کل  ازسهم درآمدهای ارزی دولت    θبه بانک مرکزی و  

 و ایجاد کمی تغییرات در آن خواهیم داشت:( 15عبارت فوق در رابطه )

 

M = M0 + mt] ɑ - λ θ[ eq ̅  )16( 

M = ] NFAt-1 + NGDt-1 + NGDO + DBS + NO[ 

از طریق مالیات، فروش درآمدهای ارزی حاصل    عمدتاً که مخارج دولت    شودمی فرض    همچنین

رابطه مخارج دولت به صورت زیر در نظر    ترتیب  بدین.  تعرف شود   (BD)از نفت و کسری بودجه  

 :شودمیگرفته 

G = T + e𝑞 ̅θ + BD             (17)  

بخش صادرات نفتی و صادرات    که صادرات به دو   باشدمیدر مورد صادرات ذکر این نکته کافی  

تقسیم   ارز  .  شودمیغیرنفتی  نرخ  از  مستقل  نفتی  صادرات  دلاری  به    باشدمیارزش  آن  میزان  و 

که صادرات غیرنفتی تابعی از نرخ ارز    شودمیفرض  .  سهمیه تعیین شده توسط اوپک بستگی دارد

 1: و درآمد کشورهای خارجی است

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

می  .1 افزایش  را  غیرنفتی  صادرات  واقعی  ارز  نرخ  افزایش  که  است  آن  بر  فرض  رابطه  این  در  از    ؛ دهدگرچه  اما 

)کم است  اندک  نسبتاً  فرض  اساس  بر  نیز  ارزی  درامدهای  کل  از  غیرنفتی  صادرات  سهم  که    12از    ترآنجایی 

 درصد(، لذا این افزایش تأثیر معناداری بر کل صادرات و درآمدهای ارزی نخواهد داشت.
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X1 = ɑ3

𝑒

𝑃
𝑞 ̅ + X(

𝑒

𝑃
 , Y*)      )18(

          

فوق   معادله  ارزی،    3ɑدر  درآمدهای  کل  از  نفت  فروش  از  حاصل  ارزی  درآمدهای    Xسهم 

اول  .  درآمد ملی کشور طرف تجاری است  Y*صادرات غیرنفتی و   با توجه به توضیحات قسمت 

از   را    %80بیش  کشور  واردات  کالاهای    یهانهاده از  اولیه،  مواد  شامل  و    یاواسطه وارداتی 

ملکی،  )  دهد یمتشکیل    یاهیسرما تابع    نیا  بر  علاوه .  (1385توتونچی  کل،  عرضه  قسمت  در 

 تقاضای نهاده وارداتی در شرایط محدودیت ارزی به صورت زیر استخراج گردید:

N = 
𝛽0�̅�

𝑅
 

 به صورت زیر نوشت:  توانمی لذا با توجه به مطالب بالا تابع کل واردات را 

IM = Z + 
R.e

P
.N  (19)   

که واردات کالاهای نهایی تابع مستقیمی از مخارج داخلی و تابع منفی از نرخ ارز    شودمیفرض  

 حقیقی باشد. 

Z = Z(
𝐸

𝑃
 , 

𝑒

𝑃
)   (20)    

جای رابطه  با  در  ارزی  محدودیت  برحسب  نهاده  تقاضای  و  فوق  تابع  به    (؛19)گذاری  زیر  تابع 

 :آیدمیدست 

IM = Z(
𝐸

𝑃
 , 

𝑒

𝑃
) + 

𝛽0𝑒�̅�

𝑃
                                                                           (21)                                  

 :(1392احمدلو، )  در نهایت تابع تقاضای کل به صورت زیر خواهد بود  

YD = C + I + G + X – IM 

=< YD = E + X – IM   )22(   
       

 تعادل خواهیم داشت: با در نظر گرفتن شرایط  

YS = YD 
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ها و مؤسسات اعتباری غیردولتی بر تولید،  برای بررسی اثر گسترش بانک  ،گونه بیان شدهمان

سرمایه  و  میاشتغال  تعریف  شاخص  یک  خصوصی  بخش  نشان  .  شودگذاری  که  شاخص  این 

بانک  آفرینی  نقش  است،    هادهنده رشد  غیردولتی  اعتباری  از طریق دو  و مؤسسات  به طور کلی 

  کارا   های فعالیت هدف هدایت اعتبار و منابع مالی به سمت  تواند  تخصیصی و نقدینگی میمکانیزم  

بهینه .  و تولیدی را محقق سازد با  تخصیص اعتبارات، تضمین  های  روشسازی  مکانیزم تخصیصی 

متغیرهای مولد اقتصاد را  و    رفت  خواهد  کارا تولیدی و    ای هفعالیتکه نقدینگی به سمت    کندمی

  دات، یشدن تول  یحرکت به سمت تخصص  لات،ی ها با ارائه تسهانک ب.  قرار خواهد داد  تأثیرتحت  

ن  ی بخش  تأمین تشو  یاقتصاد   ید یتول  یواحدها ی  مال  ازیاز  در  ق یو  سمت    افتیبه  به  حرکت  و 

اعتبارات و    نه یبه  ص یو تخص  ی بنده ی سهم.  دهندی م  د ینو  دکنندگانیتول  به   را   د یجد  ی های تکنولوژ

مناسب،    ی پول  استیابزار س  کی عنوان    به   تواندیم  ی مختلف اقتصاد  یهابه بخش   یبانک  لات یتسه

به بخش   ی جهتده  اقدام  به سمت  مطلوب  د ینما  ی اقتصاد  یهااعتبارات  نظام    ی برا  یترش یب  ت یکه 

گیری  با شکل   نیز   اثر نقدینگی مکانیزم  .  (2017؛ مشکین  2002لوین؛  )  ندینمایم  جاد یا  کشور   یبانک

افزایش تسهیلات نقدینگی،  رقابت و از طریق  بر تحریک  موجبات خلق پول و  دهی و اثرگذاری 

 . گسترش نقدینگی را فراهم خواهد ساخت

 .  در ادامه نتایج مطالعات انجام شده در راستای تحقیق حاضر پرداخته شده است

  یها و داده  (SGMM) ی ستم ی س   افته ی   م ی مدل گشتاور تعم   ی ر ی کارگه با ب   ( 1401و همکاران ) باقری  

  یها و بحران   ی اقتصاد   ، ی مال   ،ی کلان بانک   ی ها شاخص   تأثیر   ی به بررس  (PANEL VAR) ا ی پو   ی تابلوئ 

ادوار تجار   ی اقتصاد  -2019  ی دوره زمان   ی ط   افته ی منتخب در حال توسعه و توسعه    ی کشورها   ی بر 

ا .  پردازدی م   1392_ 1398  2013 به    ن ی در  بازده ی نگ ی نقد   سک ی )ر   مستقل   ی رها ی متغ   تأثیر مقاله  نرخ   ،

  د ی شکاف تول  ر ی متغ  ق ی منتخب از طر  ی در کشورها  ی بر ادوار تجار  و...(  ه ی سرما ت ی ها، نرخ کفا ی دارائ 

آن   ن ی ها مب حاصل از برآورد مدل   ج یپرداخته شده است که نتا   پرسکات   ک یهادر   لتر ی ف کارگیری  به   با 

متغ   ت اس  تسه ی نگی نقد   سک ی ر   ی ها ر یکه  نرخ رشد  بحران   یی اعطا   لات ی ،  بر   ی منف  تأثیر   ی مال  ی ها و 

نفت خام، نرخ ارز و   مت ی ، ق ه ی سرما ت ی ها، نرخ کفا ی نرخ بازده دارائ که ی داشته، در حال  د ی شکاف تول 

منی و  ؤ م .  اند گذاشته   ی منتخب برجا   ی کشورها   ی بر ادوار تجار   ی منف  ی اثرگذار   ی مال   ی توسعه بازارها 
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  های خصوصی عملکرد اقتصادی ایران از فعالیت بانک  پذیری تأثیر تحلیل به بررسی  ( 1400همکاران ) 

  یمثبت بوده که به معنا   ران ی ا  ی بر رشد اقتصاد   ی توسعه مال   بر اساس نتایج .  پرداختند    ARDLبا روش 

اما در .  است   افته ی   ش ی در کشور افزا   د ی تول   لات، ی تسه   ی ساز و روان   ی است که با بهبود توسعه مال   ن ی ا 

بانکدار  بحث  اقتصاد   ی خصوص   ی خصوص  رشد  بر  آن  اثر  افزا   د یبا  ی و  با  که  سهم   ش ی گفت، 

در   ی خصوص  ی دار از حضور و سهم بانک   ی شاخص   عنوان که به    لات، ی از تسه   یخصوص   ی دار بانک 

مؤسسات    تأثیر به بررسی    ( 1394فراهانی فرد و همکاران ) .  است   افته ی کاهش    د ی نظر گرفته شده، تول 

ایران  اقتصادی  بر رشد  اسلامی  غیربانکی  و  بانکی  نتایج.  پرداختند GMM با رویکرد    مالی  اساس    بر 

معنادار   ی ح ی توض   ی رها ی متغ   ی تمام و  مثبت  اثر  مدل  در  استفاده  اقتصاد   ی مورد  رشد  . دارند   ی بر 

ب   ی ربانک یغ   ی با مؤسسات مال   سه ی در مقا   ی بانک   ی مؤسسات مال  ن ی چن هم   یبر رشد اقتصاد   ی تر ش ی اثر 

 یرشد اقتصاد   -ی توسعه مال  ی ها بر رابطه عل بانک   ی دولت   ت ی اثر مالک به بررسی    ( 1394ابوترابی ) .  دارند 

نتایج بیانگر این واقعیت است .  پرداختند   ( VECMاستفاده از مدل تصحیح خطای برداری ) با    ران ی در ا 

  تأثیربه بررسی    ( 1394بادیزدی و سهرابی ) .  ی منفعل است در مواجهه با بخش واقع   ی دولت   ی بخش مال 

. های مالی و حسابداری پرداختند بر عملکرد مالی با استفاده از مطالعه نسبت   ها سازی بانک خصوصی 

نتایج عملکرد بانک  به بررسی   ( 1394خانزاده ) .  ی بهبود یافته است ساز ی خصوص ها بعد از  بر اساس 

با استفاده از روش گشتاورهای   ران ی ا   ی بر رشد اقتصاد   ی اسلام  ی ربانکی و غ   ی بانک   ی مؤسسات مال   تأثیر 

بر اساس نتایج اثر مثبت مؤسسات مالی بانکی و غیربانکی اسلامی .  ( پرداخته است GMM)  افته ی م ی تعم 

مورد   ایران  اقتصادی  رشد  است   تأیید بر  گرفته  ) .  قرار  اعزازی  و  تاش  بررسی   ( 1393شهیکی  به 

بانک خصوصی  و  سازی  اقتصادی   تأثیر ها  رشد  و  عملکرد  بهبود  بر  داده   آن  تحلیل  و  های  توصیفی 

خودی خود برای افزایش کارایی کافی نیست  بر اساس نتایج به .  سازی پرداخته است بانکی خصوصی 

حوزه  واگذاری  تصمیم و  دارد های  اهمیت  ) .  گیری  احمدی  و  بررسی    ( 1390صادقی   تأثیربه 

س بانک  از  استفاده  با  ایران  بانکداری  صنعت  اقتصادی  کارایی  بر  خصوصی  و  های  عملکرد  نجش 

های خصوصی اثرگذاری  های تصادفی بانک ها و با مدل تحلیل پوششی داده کارایی اقتصادی بانک 

ها سازی بانک به بررسی اثر خصوصی   ( 1388طیبی و صامتی ) .  اند نداشته اقتصادی    کارایی چنانی بر آن 
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و    مدت کوتاه   اثرات یج  براساس نتا .  پرداختند   ECMو    ARDLهای  بر رشد اقتصادی با استفاده از روش 

بانک ی مثبت خصوصی اثربخش   بلندمدت  به سازی  اقتصادی کشور  بر رشد  بلند ها  مدت خصوص در 

) همت.  دارد  بررسی    ( 1387ی  اقتصاد به  در  اعتباری  و  مالی  مؤسسات  رویکرد  نقش  با   ایران 

ARDL نتایج .  پرداختند بانک   بر اساس  به عنوان مکمل  اعتباری  ها نقش مؤثری در  مؤسسات مالی و 

نقش مؤسسات مالی و اعتباری در رشد  ( به بررسی  1383)   خارقانی .  پویایی و شکوفایی اقتصاد دارند 

رویکرد   اقتصادی  از  استفاده  با  رشد  .  پرداختند   ARDL  ایران  در  مالی  مؤسسات  نقش  بررسی  به 

نتایج .  است   پرداخته   اقتصادی از لحاظ تجربی و نظری  مؤسسات مالی و اعتباری به عنوان    بر اساس 

برده  نام  اقتصادی  )   ن ی ش ی روشچ .  اند عوامل مؤثر در رشد  بررسی    ( 2021و همکاران  بخش به  توسعه 

شناسا   ی بانک  بانک   ن ی ب   ت ی عل   یی و  اقتصاد   ی بخش  رشد  از    ی و  استفاده  خود  اصل   ی ها مؤلفه با  و  ی 

پرداختندبردار   ون ی رگرس  طرفه .  ی  دو  علیت  نتایج  اساس  دارد بر  وجود  تحقیق  متغیرهای  میان  . ای 

به 2022)  ن ی نگو  س   ی بررس  (  و   ی بانک   ستم ینقش  اقتصاد  رشد  .  پرداختند  ARDL  ک ی تکن   با   تنام ی در 

بانک   تأثیر بیانگر    ی تجرب   ی ها افته ی  توسعه  مثبت  رشد    ی بلندمدت    ن ی همچن   ی تجرب   ی ها افته ی .  است بر 

غ   ک ی دهنده  نشان  م  افته ی   ن ی ا .  است  ی رخطیاثر  بانکی نشان  اعتبار  گسترش  که  دقت    د ی با   ی دهد  به 

ها  به بررسی رابطه بانک   ( 2021)   نسکا ی اس ی .  اقتصاد سازگار باشد   ه یجذب سرما   ت ی کنترل شود تا با ظرف 

بر رشد    ها بر اساس نتایج توسعه بانک .  ی پرداختند بردار   ون ی رگرس و رشد اقتصادی با رویکرد خود  

اکراین   دارد   تأثیراقتصادی  همکاران .  معناداری  و  بانک   ( 2019)   زتزچه  رابطه  بررسی  رشد  به  و  ها 

خود   رویکرد  با  پرداختند بردار   ون ی رگرس اقتصادی  ساختاری  بانکداری  .  ی  بخش  نتایج  اساس  بر 

است  اثرگذار  اقتصادی  رشد  بر  بانکی  توسعه  بخشهای  سایر  از  بیش  و    و ی لتس ی واس .  الکترونیکی 

ها جهت ایجاد رشد اقتصادی با استفاده از میانگین گیری  به بررسی پتانسیل بانک   ( 2016)   چرکاسووا 

  کشور  دار ی توسعه پا   ک ی در تحر   ی فعل   ی مال   ی از ابزارها   ی بخش بانک   بر اساس نتایج .  بیزین پرداختند 

و رشد اقتصادی در اردن با استفاده از خود    ها به بررسی رابطه بانک   ( 2014)   القول و همکاران .  است 

پرداختند بردار   ون ی رگرس  بانک .  ی  نتایج  اساس  اردن  بر  اقتصادی  رشد  بر  دارند   تأثیر ها  .  معناداری 

ها و اثرات مالی و اقتصادی آن بر  سازی بانک خصوصی   تأثیر به بررسی    ( 2014برکوویتز و هاکسترا ) 

و   آماری  به صورت  اقتصادی روسیه  نمودند ا نامه ش پرس رشد  برآورد چندین رگرسیونی  با  و  بر .  ی 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

04
.1

17
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
25

-0
6-

06
 ]

 

                            17 / 29

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.104.117
http://qjerp.ir/article-1-3286-fa.html


 1401زمستان ، 104 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   134

 
نتایج  بانک ساز ی خصوص   اساس  وام ی  میزان  افزایش  باعث  است ها  شده  رشد    تبع به اما    ، دهی  آن 

نیافته است  ب به بررسی را   ( 2009)   کاپورال .  اقتصادی افزایش  در    ی و رشد اقتصاد   ی توسعه مال   ن ی بطه 

سهام و پول هنوز در    ی که بازارها   افتند ی ها در آن .  با استفاده از رویکرد پانل دیتا پرداختند   اروپا   ه ی اتحاد 

ن   ن ی ا  توسعه  آن   افته ی کشورها  سهم  و  اقتصاد هستند  رشد  در  است   ی ها  کلارک  .  محدود  و  برگر 

.  اند ها آرژانتین پرداخته به بررسی بررسی اثرات مالکیت دولتی و خصوصی بر عملکرد بانک   ( 2004) 

.  اند های خصوصی شده عملکرد بهتری داشته های مالی بانک های کارایی و نسبت بر اساس نتایج رتبه 

ها )دولتی، خصوصی و خارجی(، بر عملکرد انواع مالکیت   تأثیر   به بررسی   ( 2002)   و همکاران   ن ی بن 

ی چک،  مهور جکشور در حال انتقال از سیستم دولتی به آزاد، شامل بلغارستان، کرواسی،    6ها  بانک 

های مالی سودآوری  بر اساس نتایج اطلاعات مالکیتی و نسبت .  مجارستان، لهستان و رومانی پرداختند 

بانک بانک  از  بیش  خارجی،  بانک های  و  خصوصی  بانک های  از  بیش  خصوصی  دولتی  های  های 

) .  باشد می  و شلایفر  بانک   ( 2002لاپورتا  مالکیت  بررسی  و  به  بر    تأثیر ها  نرخ  سیستم آن  مالی،  های 

بهره  و  اقتصادی  ) رشد  پرداختند   92وری  توصیفی  رویکرد  از  استفاده  با  نتایج  .  کشور(  اساس  بر 

بانک داده  بر  دولت  مالکیت  مالی  اقتصادی های  و رشد  مالی  بازارهای  توسعه  کند شدن  ها موجب 

) .  اند شده  و لاول  اثر آزاد   ( 1997بهاتاچاریا  بررسی  بهره به  بر  بانک ورسازی  تولیدی  تجاری  ی  های 

وری فنی براساس نتایج محاسبات نمرات بهره . ها نمودند هند با استفاده از تجزیه و تحلیل پوششی داده 

های های خصوصی و در ارتباط با ارائه سرویس های دولتی در مقایسه با بانک ها کارایی بانک بانک 

بر اساس مبانی نظری و پیشینه تحقیق ارائه  .  تری قرار دارد مختلف مالی به مشتریان، در سطح مطلوب 

 شده فرضیات تحقیق به شرح ذیل است: 

اعتباری  ها  بانکگسترش  مابین   • رابطه معناداری   ناخالص داخلی  تولید  و  غیردولتیو مؤسسات 

 . وجود دارد

اعتباری  ها  بانکگسترش  مابین   • رابطه  بخش خصوصی    گذاریسرمایه  و  غیردولتیو مؤسسات 

 . ود داردمعناداری وج

 . رابطه معناداری وجود دارد اثر مثبتی بر اشتغال    غیردولتی و مؤسسات اعتباری  ها  بانک گسترش  مابین   •
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 روش تحقیق . 3

گردآوری   صورت    هاداده روش  از    ایکتابخانه به  منظور  بدین  و  و   هایداده بوده  زمانی  سری 

استفاده    هایداده  ایران  گمرک  و  آمار  مرکز  ایران،  اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  نشریات 

و مؤسسات اعتباری غیردولتی کشور ایران است  ها  بانک قلمرو مکانی پژوهش مربوط به  .  شودمی

بازه زمانی    هایداده و   به متغیرهای پژوهش به صورت فصلی و در    1399تا  1380ساله    19مربوط 

انتخاب  .  شده است  آوریجمعر متغیر(  مشاهده برای ه  76) فصلی در این پژوهش    هایداده علت 

تغییرات کوتاه  قابل مشاهده هستند  هاداده   گونه این مدت در  این است که  بارزتری  بهتر و  .  به نحو 

ها  بانکسازی  نیز به این دلیل انتخاب شده است که خصوصی  1399تا    1380همچنین بازه زمانی  

 شده است.در این دوره آغاز 

 معادلات رفتاری الگو

PGDP = f(EXR,𝐵𝑄𝑅, 𝑊, 𝐺𝐷𝑃)   تابع عرضه کل 

EMP = f(LIQ0 , GDP , K , W, SST)  تابع اشتغال 

C = f(YD , LIQ0)   تابع مصرف 

IP = f(LIQ0 , GDP , G, INF, SST) گذاری بخش خصوصیتابع سرمایه  

X = f(
𝐸𝑋𝑅

𝑃
, Y*)   تابع صادرات غیرنفتی 

IM = f(E, 
𝐸𝑋𝑅

𝑃
  تابع واردات      (

LIQ0 = f(BD,SST , GDP, INF , R, RRE1)      تابع نقدینگی 

 روابط اتحادی 

GDPS = Q – (EXR.BQR)    تولید ناخالص داخلی 

GDP = E + RX1 – RIM               تقاضای کل 

E = C +IP + G    مخارج کل        

X1 = XO$ + X(
𝐸𝑋𝑅

𝑃
, Y*)                                            صادرات 

RX1 = X1(
𝑒

𝑃
 صادرات ریالی                                      (

RIM = IM (
𝑒

𝑃
                               واردات ریالی           (
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  ، 1390ثابت سال   های قیمت به   GNPکننده ضمنی  شاخص تعدیل  PGDP  که در سیستم معادلات فوق:

GDP    1390ثابت سال    های قیمت تولید ناخالص داخلی حقیقی به ،  IP  گذاری بخش خصوصی به  سرمایه

  ، 1390ثابت سال    های قیمت تولید کل کشور به    Q  اشتغال کل کشور،   EMP  ، 1390ثابت سال    های قیمت 

LIQ0    از نقدینگی اسمی، رشد  به    های هزینه   C  حجم    ، 1390ثابت سال    های قیمت مصرفی خصوصی 

INF   ،نرخ تورم  E   1390ثابت سال   های قیمت مخارج کل به ،  Y*    تولید ناخالص داخلی کشورهای عضو

OECD ،  G   1390ثابت سال    های قیمت گذاری دولت به  مخارج مصرفی و سرمایه ،  K    موجودی سرمایه

درامد قابل تصرف به    YD  د اسمی ماهانه، حداقل مز   W  ، 1390ثابت سال    های قیمت خالص کشور به  

𝐸𝑋𝑅 ، نرخ ارز اسمی در بازار آزاد  EXR ، 1390ثابت سال  های قیمت 

𝑃
ثابت   ی ها مت ی ق نرخ ارز حقیقی به   

دلاری   IM  ، 1390سال   کل  دلاری    BQR،  واردات  واردات    EXR.BQR  تولیدی،   ی ها نهاده واردات 

به    ی ها نهاده ریالی   کل    1RX  صادرات کل دلاری،   1X  ، 1390ثابت سال    ی ها مت ی ق تولیدی  صادرات 

  RRE1  صادرات نفتی دلاری،   $XO  دلاری،   غیرنفتی صادرات    X  ، 1390ثابت سال    های قیمت ریالی به  

  R  و مؤسسات اعتباری غیردولتی و ها  بانک   گسترش   بررسی اثر   شاخص   SSTنرخ ذخایر قانونی مؤثر،  

وابستگی متقابل وجود    ها آن رد الگو چند متغیر وابسته باشد که بین  زمانی که در برآو . باشند می نرخ بهره 

.  لذا در برآورد الگو بیش از یک معادله وجود دارد .  شود می زمان استفاده  دارد از سیستم معادلات هم 

زمان این است که متغیر وابسته در یک معادله، به عنوان  الگوی معادلات هم   فرد منحصربه یک مشخصه  

جزء اخلال    معمولًابنابراین متغیرهای وابسته    شود؛ می حی در معادله دیگر از سیستم لحاظ  متغیر توضی 

به  .  باشند می دارای همبستگی    اند شده توضیحی وارد    متغیر که در آن به عنوان    ای معادله  لذا این مسئله 

تبعیت   یکدیگر  از  معادلات  زیرا  است  کلاسیک  فروض  نقض  مشاهده  .  کنند می معنای  ترتیب  بدین 

به طور کلی دو روش برای  .  بدون تورش و سازگار نخواهند بود   1OLS  های زننده که تخمین    شود می 

تک   روش  دارد:  وجود  الگو  یک  ساختاری  معادلات  اطلاعات  های  روش که    2ای معادله تخمین  با 

نامیده   نیز  به    3سیستمی های  روش و    شوند می محدود  اط های  روش   ها آن که  کامل هم گفته  با  لاعات 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ordinary least squares 

2. Single-equation Methods 

3. System Methods 
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غیرمستقیم   ای معادله تک  های  روش .  شود می  مربعات  حداقل  روش  مربعات  1شامل  حداقل  روش   ،

و یا شکل دیگری از آن روش    2کننده حداکثر درست نمایی با اطلاعات محدود برآورد ،  ای دومرحله 

نیز  های  روش   ازجمله .  باشد می ترین نسبت واریانس  کم  ش حداقل مربعات سه  به رو   توان می سیستمی 

برآورد   (3SLS)  ای مرحله  روش  کامل و  اطلاعات  با  نمایی  درست  حداکثر  نمود   3کننده  برای  .  اشاره 

های  روش علاوه بر مزایای  .  سیستمی را به کار برد های  روش زمان باید  درک ماهیت دقیق الگوهای هم 

این است که اگر در یک یا چند معادله الگوی خطای تصریحی    ها روش سیستمی یکی از معایب این  

)مانند شکل تبعی نادرست یا حذف متغیرهای مهم( وجود داشته باشد، این خطا به بقیه سیستم هم منتقل  

کارکرد آماری  .  باشند می سیستمی نسبت به خطای تصریح بسیار حساس  های  روش و در نتیجه    شود می 

با    2SLSروش   با وقفه    زای درون متغیر    گونه هیچ   که هنگامی .  با حجم بزرگ است   های نه نمو در رابطه 

 سازگار هستند.   2SLS ضرایب به روش    های زن وجود نداشته باشد، تخمین  

 برآورد مدل . 4

بخش   این  برآورد  در  از  حاصل  سیستم  نتایج  یک  چارچوب  در  کلان  سنجی  اقتصاد  الگوی 

برای  معادلات هم بر  .  شودارائه می  1399تا    1380ره  فصلی دو  های داده زمان  برآورد مدل  از  قبل 

های فصلی کابرد دارد اقدام به بررسی مانایی که جهت بررسی مانایی در داده  HEGYاساس آزمون 

.  در این حالت از دو نوع هگی جهت برآورد مدل بهره گرفته شده است.  ایمهای تحقیق نموده داده 

م کلاسیک  هگی  آزمون  به  که  اول  وجود  نوع  احتمال  که  زمانی  برای  دوم  نوع  و  بوده  عروف 

بر اساس نتایج  .  ناهمسانی و نااطمینانی در سری مربوطه وجود دارد مورد استفاده قرار گرفته است

 .  باشندگردد که تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز در حالت ناهمسانی واریانس مانا نمیمشاهده می

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Indirect Least Squares (ILS) 

2. Limited Information Maximum Likelihood (LIML) 

3. Full Information Maximum Likelihood (FIML) 
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 آزمون مانایی فصلی هگی . 1جدول 

مدل هگی کلاسیک )هلبرگ، انگل، گرنجر،   شاخص نسبت واریانس هگی )تیلور(  

 نوع آزمون  یو( 

  نتیجه

 کلی

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 سالانه( 

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 ماه(  6

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 ( صفر

  نتیجه

 کلی

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 سالانه( 

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 ماه(  6

قدار  م

آماره  

 آزمون 

تناوب  )

 متغیر ( صفر

 EXR -67/3 -11/5 17/12 مانا  -65/1 -32/1 67/2 نامانا 
 BQR -44/3 -34/4 11/8 مانا  -59/3 -99/3 35/8 مانا 
 W -88/3 -07/5 05/12 مانا  -95/4 -84/3 31/6 مانا 
 Yd -35/4 -03/3 33/9 مانا  -38/5 -32/4 38/4 مانا 
 G -05/5 -81/3 34/7 مانا  -19/4 -09/4 32/6 مانا 
 INF -42/4 -33/4 88/6 مانا  -43/10 -62/3 93/3 مانا 
 CPI_OECD -94/3 -01/6 34/10 مانا  -02/5 -88/5 82/4 مانا 
 Y_OECD -74/3 -94/3 84/5 مانا  -14/4 -32/7 44/5 مانا 
 RR -89/3 -02/3 02/6 مانا  -22/5 -82/3 99/6 مانا 
 BD -32/5 -15/5 37/5 مانا  -04/3 -12/4 03/9 مانا 
 $Xoil -35/6 -38/4 85/4 مانا  -62/3 -72/3 34/7 مانا 
 PGDP -09/5 -19/6 43/7 مانا  -83/3 -35/6 44/6 مانا 
 GDP -88/3 -67/3 32/6 مانا  -67/3 -04/1 84/1 نامانا 
 -05/8 -73/3 72/5 مانا  -39/4 -42/4 09/6 مانا 

EMP 
 -74/6 -83/6 33/6 مانا  -81/6 -42/9 34/8 مانا 

LIQ0 
 -09/6 -04/7 45/8 مانا  -74/4 -08/6 32/5 مانا 

SST 
 -75/3 -30/5 31/6 مانا  -07/7 -28/5 42/10 مانا 

CU 
 -53/3 -58/4 04/7 مانا  -32/5 -49/7 37/11 مانا 

IP 
 $XNO -67/5 -55/5 93/9 مانا  -99/3 -13/6 43/9 مانا 
 $IM -96/3 -93/3 54/10 مانا  -09/4 -32/5 59/8 مانا 

 افزار ایویوزهای تحقیق با استفاده از نرمنبع: یافتهم

 . )دهنده آماره احتمال استاعداد داخل پرانتز نشان(
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صورت گرفت و نتایج بر اساس    3با وقفه بهینه    مابین متغیرهای نامانا مربوطه آزمون همجمعی

های حداکثر مقادیر ویژه و آزمون اثر دال بر وجود بردار بلند مدت مابین متغیرهای نامانا  شاخص

 بود که بر این اساس نگرانی در حوزه بروز رگرسیون کاذب وجود نخواهد داشت. 

 نمودیم.  3SLSمدل بر اساس روش  های تحقیق اقدام به برآوردپس از اطمینان از مانایی داده 

 معادله عرضه کل:

PGDP = 35.92 + 0.023  EXR +  0.098 BQR - 0.034 GDP + 0.706 PGDP(-1) + 0.016 GDP(-1) 

t:             (4.67)         (8.88)               (7.77)              (-3.75)                 (7.55)                  (5.85) 

 معادله اشتغال: 

EMP =  4356.22 - 2197.11 LIQ0  + 109.09  SST + 0.024 GDP +  28.88  W -135.12D90 

 t:              (8,66)         (-1.93)               (1.07)                     (7.94)                 (4.73)          (-2.97) 

+ 0.923 EMP(-1)     «««  t:    (8.96) 

 معادله مصرف:

CU = 42845.86 + 1276.36 +TREND + 0.796 YD +  44835.19  LIQ0 -  734.08 DUM88 

t:        (10.37)          (12.22)                        (5.74)            (7.15)                     (-7.21)           

 گذاری بخش خصوصی:معادله سرمایه

IP = 19823.34 LIQ0 - 816.73 SST + 47.884 GDP0 +  0.863 G - 6738843.83DPGDP 

t:        (1.83)                       (-1.46)                   (7.134)              (4.95)      (-4.75) 

+ 0.753 IP(-1) - 0.563 G(-1) +  279.932 DUM2008  

t:     (23.25)       (-7.35)            (1.75) 

 معادله صادرات غیرنفتی:

XNO$ = - 13.22 + 0.064 ((EXR*CPI_OECD)/CPI) + 0.072 Y_OECD - 0.57 DUM10 

t:              (-8.55)                          (7.29)                                     (8.12)                  ( -12.11) 

+ 0.35 XNO$(-1) - 0.0089 (EXR(-1)*CPI_OECD(-1))/CPI(-1) - 0.193 DUM2008 

t:       (3.86)                                    (-5.63)                                                (-2.345) 

 معادله واردات: 

IM$ = 7.75065e-05 EXPND - 0.0363 ((EXR*CPI_OECD)/CPI) + 0.3901 IM$(-1) 

t:          (8.222)                                     (-7.98)                                        (7.664) 

 معادله نقدینگی: 

LIQ0 = 0.478 – 1.666434e-10 BD + 0.023 R - 0.032 SST + 0.406 RRE1 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

30
.1

04
.1

17
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
25

-0
6-

06
 ]

 

                            23 / 29

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.30.104.117
http://qjerp.ir/article-1-3286-fa.html


 1401زمستان ، 104 شماره، 30 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   140

 
t:           (7.33)             (-6.597)            (1.83)        (-0.24)           (3.2)  

+ 0.184 DUM92 - 0.082 DUM87 + 0.285 INF - 0.116 R(-1) - 0.743 LIQ0(-1) + 0.053 

DUM88 

t:         (8.17)               (-12.22)             (1.84)          (-4.163)            (-8.44)                 (5.73)  

.  شودمیاستفاده    tزمان، از آزمون  دار بودن ضرایب در سیستم معادلات هم جهت آزمون معنی

، خطای استاندارد و غیره در F  آماره   سایر معیارهای خوبی برازش رگرسیون از قبیل ضریب تعیین،

نتایج  .  به دلیل ارتباط اجزای خطای معادلات کاربرد زیادی ندارند  زمانهم   معادلاتسیستم   طبق 

آماره   مدل،  معنادار    دهدمینشان    tبرآورد شده  مدل  تمامی ضرایب  از ضرایب  برخی  به جز  که 

در معادله    liq0شامل ضریب    اند نشده دار  ضرایبی که معنی.  بوده و از اعتبار آماری برخوردار است

اشتغال، سرمایه  SSTاشتغال، ضریب   معادلات  نقدینگی  در  و  در    infو    rگذاری بخش خصوصی 

و وقفه اول آن در معادله عرضه    GDPهمچنین در رابطه با علامت ضریب  .  باشدمی معادله نقدینگی  

است منفی  متغیر  این  است که هرچند ضریب  یعنی    ،کل گفتنی  وقفه آن  به    GDP(-1)اما ضریب 

و شاخص    GDPلذا نشان دهنده وجود رابطه بلندمدت مثبت میان    تر است ولحاظ قدرمطلق بزرگ

استتعدیل قیمت  ضمنی  با.  کننده  نیز  الگو  معادلات  در  شده  وارد  مجازی  به    متغیرهای  توجه 

استشکست  شده  آورده  روندها  تغییر  و  برخی  .  ها  روند  در  مختلف  فصول  در  دیگر  عبارتی  به 

متغیر مجازی یک وضعیت  .  تغییراتی اتفاق افتاده است های مختلف  متغیرهای مورد مطالعه در سال

می توصیف  را  کیفی  تغییر  یک  یا  اندازه کیفی  قابل  که  نیستکند  کمی  به صورت  برای  .  گیری 

است از متغیرهای    افزار مورد استفاده و الگوی اقتصاد سنجی ضروری شناساندن این تغییرات به نرم 

تفسیر و توجیه به بحران    DUM2008بطه با متغیر مجازی  به عنوان مثال در را.  مجازی استفاده شود

سال   تحت    2008مالی  را  کشور  دلاری  صادرات  که  است  است  تأثیرمربوط  داده  متغیر .  قرار 

پس از اینکه  .  وارد مدل شده است  90به دلیل شکست در روند متغیر اشتغال از سال    D90مجازی  

هم معادلات  الگوی  در  معادلات  برآوضرایب  تحت  زمان  متغیرها  بین  متقابل  ارتباط  باید  شد،  رد 

کاری است که از طریق آن قدرت  سازی در اصل راه شبیه . را در نظر گرفت سازیشبیه یک الگوی 

الگوی  پیش اعتبار  و  سنجیده    برآوردبینی  را    شود میشده  الگو  متغیرهای  بین  منطقی  ارتباط  و 

هم.  دهدمینمایش   معادلات  الگوی  عنوان  در  به  نیز  اتحادها  معادلات   هایپلزمان  بین  ارتباطی 
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الگو عمل   نتایج مشاهده می.  کنندمیساختاری  نتوانسته  بر اساس  گردد که توسعه موسسات مالی 

های کلان اقتصادی  ستای بهبود شاخصاست موجب تخصیص بهینه تسهیلات و بسیج منابع در را

های بالا توسط  باشد؛ عدم نظارت دقیق بانک مرکزی بر فعالیت این موسسات و پرداخت نرخ بهره 

افزایش سطح   و  بانکی  سیستم  ترازنامه  در  ناترازی  افزایش  موجب  سپرده  منابع جهت جذب  این 

است مالی کشور گردیده  و  پولی  بانک مرکز  ،شکنندگی سیستم  ادغام موسسات ورود  ی جهت 

موسسات مالی با ایجاد جنگ نرخ  .  های دولتی دلایلی دال بر بیانگر این واقعیت استمالی با بانک 

های توانگری و کفایت  های موسسه و عدم رعایت نمودن نسبت بهره بدون توجه به تناسب ظرفیت 

)به علت عدم نظارت    های اقتصادیثباتی و عدم تخصیص بهینه منابع به بخش سرمایه موجبات بی

از سوی دیگر پر بازده بودن بازارهای موازی  .  موسسات مالی( شده است  بانک مرکزی بر فعالیت

افزایش   و  بازارها  این  سمت  به  مالی  موسسات  نقدینگی  یافتن  جریان  موجب  طلا  مسکن،  ارز، 

ه سمت این  سوداگری در این بازارهای موازی گردیده است و این امر موجب انحراف نقدینگی ب 

 .  بازارها گردیده است

  گیری نتیجه. 5

به شکل  نتایج  و  گسترش  که  داد  نشان  پژوهش  این  از  آمده  بانک دست  مؤسسات  گیری  و  ها 

به  .  گذاری بخش خصوصی نداشته استاعتباری غیردولتی اثر معناداری بر تولید، اشتغال و سرمایه

اند،  گذاری شکل گرفته شتغال، تولید و سرمایهها که با هدف کمک به اعبارتی این دسته از بانک 

اند از طریق مکانیزم تحریک و توسعه نقدینگی و همچنین مکانیزم تخصیص بهینه اعتبارات  نتوانسته 

باشند موفق  شده  گفته  اهداف  این  به  نیل  مطالعه.  در  مورد  دوره  در  هرچند  دیگر  عبارتی   به 

بهبانک  مالکیت  واگذاری کاهش گست  غیردولتی  بخش  ها  راستای  در  و حرکت  است  یافته  رش 

  و   کارایی  بر   گذار تأثیر  هاینارسایی  اما با این حال بر   ، ها انجام شده استنقش دولت در اداره بانک 

بانک.  ها توجهی نشده استبانک  عملکرد بر عملکرد  نظارت صحیح  قبیل  از  ها در نحوه  مسائلی 

گیر دولت از این قبیل  ها و عدم دخالت چشمبه بانک   گیریتصمیم  های حوزه   اعتباردهی، واگذار

هستند بانک .  مسائل  نزد  میزان سپرده  بررسی  اعطا  از طرفی در  میزان تسهیلات  با  مقایسه آن  و  ها 
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بانک توسط  میشده  مشاهده  غیردولتی  اعتباری  مؤسسات  و  بانک ها  از  دسته  این  که  به  شود  ها 

کرده  دریافت  سپرده  که  کمنسبتی  تسهیلات  کرده تاند،  اعطا  بیری  از  نشان  که  بهینه  اند  و  نظمی 

فعالیت  در  بانک نبودن  از  دسته  این  مالی  داردهای  می.  ها  که  بنابراین  گرفت  نتیجه  توان 

به مصارف    پولبر حجم کلی خلق    یگذاری مناسبقاعده  متغیری   تولیدی و کیفیت تخصیص آن 

در   بانککلیدی  شدن  غیردولتی  که  ها  اثربخشی  شوداست  کنترل  و  رصد  اعتبارات .  باید    حجم 

اثر تواند  می  است که  )اثر تخصیصی(،  تخصیص اعتبارشیوه  تر از آن،  و مهم   نقدینگی(  )مکانیسم 

 . متغیرهای تولیدی اقتصاد را تحریک کند

شکل که  داد  نشان  حاضر  مطالعه  بانک نتایج  واگذاری  گیری  همچنین  و  غیردولتی  های 

هدبانک با  که  دولتی  نبوده  های  همراه  توفیق  با  عمل  در  است  گرفته  صورت  اقتصادی  رشد  ف 

نشان می   این در.  است متعدد  تجربیات  و  و مطالعات  نظری  مبانی  است که  دهد که کاهش  حالی 

بانک مدیریت  در  دولت  دخالت  و  اقتصاد  نقش  در  اقتصادی  رشد  افزایش  و  کارایی  به  منجر  ها 

های غیردولتی در ایران از وظیفه اصلی  ان پی برد که بانک توتوجه به این نکات می  لذا با.  شودمی

تواند ناشی از نبود  اند که این میهای تولیدی است دور شده خود که هدایت اعتبار به سمت فعالیت 

بانک  فعالیت  بر  کافی  فعالیت نظارت  پایین  سودآوری  بستر  ها،  نبودن  فراهم  و  تولیدی  های 

باشد فعالیت ایران  در  تولیدی  می.  های  توصیه  بانکی  بنابراین  نظام  در  لازم  تحول  اولاً،  که  شود 

انجام شود تولید  به سمت  تسهیلات  بر نحوه تسهیلات .  جهت هدایت  بانک ثانیاً،  ایران  دهی  ها در 

دقیق  قوانین  و  همچنین ضوابط  و  شود  کافی  شفاف نظارت  و  تسهیلات  تر  اعطای  نحوه  برای  تری 

 ها تعریف شود.بانک

ها بنابر مبانی نظری و تجربیات جهانی نقش  که نظام بانکی و غیردولتی شدن بانک از آنجایی  

های آتی  های تولیدی را بر عهده دارد برای پژوهش مهمی در هدایت و تخصیص اعتبار به فعالیت 

قبیل نحوه هدایت صحیح اعتبار به سمت فعالیت توصیه می از  با  شود که موضوعاتی  های تولیدی 

 ها مورد مطالعه قرار گیرد.نقش دولت در مدیریت بانکنگاه به کاهش 
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محدودیت  از  داده یکی  نبود  حاضر  پژوهش  اصلی  زمینه  های  در  نظر  مورد  فصلی  های 

است بوده  پژوهش  برای  موردنیاز  داده   با.  متغیرهای  اینکه  به  برای  توجه  ایران  در  موردنیاز  ها 

آید، در مراجعات به سایت  ان به دست میمطالعات اقتصادی در اغلب موارد از بانک مرکزی ایر

داده  پایه بانک  سال  نظر  از  هم  و  موردنیاز  تواتر  نظر  از  هم  ناهمگن  بههای  متفاوت  دست    های 

داده .  آمدمی از  برخی  نیز  موارد  برخی  در  در  کوتاهی  بسیاری  زمانی  بازه  برای  موردنیاز  های 

 دسترس بود.

بود داده وجود داشت، ساخت معیار و شاخص  های پژوهش که به دلیل ناز دیگر محدودیت 

بانک اثرگذاری  برای  اطلاعات لازم در  مناسب  دلیل محدودیت  به  است که  بوده  های غیردولتی 

 زمینه آمارهای بانکی، ایجاد یک شاخص کامل را ناممکن ساخته است.
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