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Supervision of banks during financial life of banks shows that changes in the performance of 

banks can affect the economy. Disclosure of bank information is one of the ways that 

policymakers, investors, and depositors in the banking sector can monitor the good 

performance of banks. In this regard, reputable international organizations such as the Basel 

Committee, and the Economic Development and Cooperation Organization, have expressed a 

framework for corporate governance and information disclosure. In Iran, the framework of 

disclosure of bank information has also been stated. The review of theoretical literature 

indicates the existence of an optimal level of information disclosure according to economic 

and environmental factors. Considering the importance of the topic, in this article, the 

relationship between information disclosure and profitability of banks in the short and long 

term has been investigated by using the ARDL model in the period of 2001-2021. The results 

show that there is an inverted U-shaped relationship between information disclosure and 

banks' profitability so with the increase in information disclosure, the level of banks' 

profitability improves first and then decreases from the optimal level. Also, there is a U-

shaped relationship between information disclosure and banks' profitability according to the 

level of economic growth, so first with the increase of disclosure and economic growth of 

banks, the profitability of banks decreases, and after the minimum point of banks' 

profitability, with the increase of economic growth and disclosure, profitability Banks 

increase. On the other hand, there is an inverted U-shaped relationship between information 

disclosure and banks' profitability according to the level of inflation. So, it is suggested to 

bank supervisors to pay attention to macroeconomic conditions in the requirement to 

information disclose. So according to the level of economic growth and the level of inflation, 

they determine the amount of information disclosure. 
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  یی ها از راه   ی ک ی ،  ها بانک اطلاعات    ی بر اقتصاد اثر گذار باشد. افشا   تواند ی م   ها بانک در عملکرد    ر یی است که تغ   ن ی ا   انگر ی ب   ها بانک نظارت بر  

نظارت داشته باشند.    ها بانک بر حسن عملکرد    تواند ی م   ی گذاران در بخش بانک و هم سپرده   گذاران ه ی هم سرما   ان، گذار سیاست است که هم  
  ی و افشا   ی شرکت   ت ی حاکم   ی را برا   ی چارچوب   ، ی اقتصاد   ی سازمان توسعه و همکار   ، بال   ته ی کم   ر ی نظ   ی الملل ن ی معتبر ب   ی راستا نهادها   ن ی هم در  

  ی افشا   نه ی وجود سطح به  انگر ی ب   ی نظر  ات ی ادب   ی شده است. بررس   ان ی ب  ها بانک اطلاعات    ی چارچوب افشا   ز ی ن   ران ی اند. در ا کرده   ان ی اطلاعات ب 
  ها بانک   ی اطلاعات و سودآور   ی افشا   ن ی مقاله رابطه ب   ن ی موضوع، در ا   ت ی است. با توجه به اهم   ی اقتصاد   ی ط ی توجه به عوامل مح   با اطلاعات  
  ی بررس   ج ی شده است. نتا   ی بررس   1400-13۸0، در دوره  Eviews 12افزار  و نرم   ARDLمدل    کارگیری به مدت و بلندمدت با  در کوتاه 

اطلاعات ابتدا    ی افشا   ش ی با افزا   که ی طور شکل معکوس وجود دارد، به   Uرابطه    ها بانک   ی و سودآور   ت اطلاعا   ی افشا   ن ی ب   دهد، ی نشان م 
با توجه به سطح   ها بانک  ی اطلاعات و سودآور  ی افشا  ن ی ب   ن ی . همچن ابد ی ی کاهش م  نه ی و پس از سطح به  افته ی بهبود   ها بانک   ی سطح سودآور 

و    ابد ی ی کاهش م   ها بانک   ی ، سودآور ها بانک   ی افشا و رشد اقتصاد   ش ی که ابتدا با افزا ی طور شکل وجود دارد، به   Uرابطه    ، ی رشد اقتصاد 
  ی افشا   ن ی ب   گر ی . از طرف د ابد ی ی م   ش ی افزا   ها بانک   ی و افشا،  سودآور   ی رشد اقتصاد   ش ی ، با افزا ها بانک   ی سودآور   ی پس از نقطه حداقل 

در الزام   شود، ی م   شنهاد ی پ  ی به ناظران بانک  ن ی معکوس وجود دارد. بنابرا  ل شک  Uبا توجه به سطح تورم، رابطه  ها بانک  ی اطلاعات و سودآور 
اطلاعات را    ی افشا   زان ی و سطح تورم م   ی با توجه به سطح رشد اقتصاد   که ی طور اقتصاد کلان توجه داشته باشند. به   ط ی اطلاعات، به شرا   ی افشا 

 . ند ی مشخص نما 
 
 

 JEL  : G21, D82, G14, E31 ی بندطبقه

 .ARDLتورم، مدل  ،ی رشد اقتصاد ،ی اطلاعات، سودآور ی افشا : ی دیواژگان کل 
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   :1402/  9/    15تاریخ پذیرش:   1402/  4/  11تاریخ دریافت 
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 . مقدمه 1

کرد    فیتعر  نفعانیذ  یمرتبط و قابل اعتماد برا   ،یتوان به عنوان ارائه اطلاعات کافی را م  تیشفاف

بازنگر  ی حسابرس  ئتی)ه مال  یو  در  2015،  1یاسلام  یمؤسسات  عبارت   تیشفاف  ،یبانک  حوزه(. 

افشا از  به  یعموم  یاست  اتکا  قابل  و  موقع  به  اطلاعات  ارائه  با  ذ  یطورمرتبط  بتوانند    نفعانیکه 

انجام    سکیر  تیریمد  یهاوهیو ش  سکیر  لیو پروفا  مدل کسب وکارعملکرد و سلامت بانک،  

 .  (2،2015)کمیته نظارت بربانکداری بال کنند یابیرا ارز هابانکشده توسط 

بانکدار  تیشفاف تما  مهمیبحث    یدر  ناظران   هابانک  ازرا    یشتریب  تیشفاف  ،دارند  لیاست. 

( که در پاسخ به III)بال    یالمللنیب  یچارچوب نظارت  ی دیکل  یاز اجزا  یکیمطالبه کنند. در واقع،  

سا تصو  200۸  لبحران  ساپرا   نیاست)گلدشتا  یبانک  تیشفاف  تیتقو  د،یرس  بیبه   (. 2014،  3و 

در   یبده  یمال  تأمین  ، بخشافشای اطلاعات در بخش بانکی متفاوت از بخش شرکتی است. اول

 هایریسک در معرض    وشکننده هستند    هابانکاست. دوم،    هاشرکت  ریبالاتر از سا  اریبس  هابانک

بحران  یبانک دارند.  یبانک  یهاو  بده  یهایگذارهیسرما  را یز  قرار  با  را    مدت کوتاه  یبلندمدت 

نها  و  کنندی م   یمال  تأمین بانک  ت،یدر  مقا  یبخش  نظارت  اقتصاد    یهابخش  ریبا سا  سهیدر  تحت 

  یبرا   ماًاطلاعات ممکن است لزو  یافشا  یعموم  اتیحاصل از ادب  جینتا  ن، ی. بنابرا بیشتری قرار دارد 

(  ژه یوبه  ا یوجود داشته باشند که فقط )  ی ممکن است موضوعات  ن،یاعمال نشود. علاوه بر ا  هابانک

 . (2020، 4)نگاین و  همکاران مرتبط باشند یبانک نهیاطلاعات در زم یافشا لیتحل یبرا 

درون بخش  دو  در  نیز  محیطی  عوامل  برونالبته  و  افشای  سازمانی  بر  مهمی  نقش  سازمانی 

سازمان بنگاهاطلاعات  و  درونها  بخش  در  دارند.  اقتصادی  تمرکز های  چون  مباحثی  سازمانی 

برون اندازه سازمان و در بخش  سازمانی، مواردی سازمانی، حاکمیت شرکتی، مدیریت سازمانی، 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions )AAOIFI( 
2. Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
3. Goldstein and Sapra  
4. Neguyen et al. 
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ها در بازارهای های اقتصادی، حقوقی، سیاسی و قضایی و نیز میزان و نوع دخالت دولتچون نظام

می کشور  هر  مالی  و  باشد.  پولی  داشته  اثرگذاری  اطلاعات  افشای  کیفی  و  کمی  سطح  بر  تواند 

می  نشان  نیز  نظاممطالعات  که  نظامدهد  کارآمدی  عرفی،  و  حقوقی  مقدار  های  و  قضایی  های 

نقش اطلاعات  افشای  کیفی  متغیرهای  بر  کشوری  هر  در  مالکیت  حقوق  از  دارد حمایت  آفرینی 

 (.2001، 1)ویشوانا و کافمن

ایران   استانداردهادر  حداقل  بر  ناظر  عموم  تیشفاف  یضوابط  انتشار  توسط    یو  اطلاعات 

اعتبار سال    31در    یمؤسسات  در  ا دیرس  بیتصوبه  1393ماده  انتشار    نامه،ن ییآ  نی.  چارچوب 

مال صورت  به  مربوط  مد   ،ی اطلاعات  به  مربوط  اطلاعات  اطلاعات    سک،یر  تیریانتشار  انتشار 

 انیب  تیبا اهم  یدادهایو انتشار اطلاعات مربوط به رو   یداخل  ترلو کن  یشرکت  تیمربوط به حاکم

استفاده شده    نامهنییآ  نیاز ا   یاطلاعات عموم  یافشا  اریمع  یطراح  یمطالعه برا   نی شده است. در ا 

و   کلبه  یاطلاعات عموم  یافشا  یریگاندازه  یبرا   دیجد  اریمع  کیاست  شده   یطراح  یصورت 

پول در سال    یالمللن یتوسط صندوق ب  شدهی معرف  یارهایاز مع  سودآوری   یریگاندازه  یاست. برا 

جامعه شده است.    یطراحمعیار جدید برای سودآوری    کیاستفاده شده است. ضمن آنکه    2019

 ی مجاز در شبکه بانکی کشور بوده است.هابانک آماری 

  ز یمطالعات متما  ریاز بحث را مورد توجه قرار داده است که آن را از سا  ییهامطالعه، جنبه   نیا 

معیار جدید   .سازدی م اطلاعات طراحی شده است. دوم، یک  افشای  برای  معیار جدید  اول، یک 

سوم،  است.  شده  طراحی  سودآوری  ا   برای  به  توجه  بر    هابانکاطلاعات    یافشا  اثر  نکهیبا  

می آنها  نیز  سودآوری  محیطی  عوامل  از  با    تأثیر تواند  اطلاعات  افشای  اثر  مطالعه  این  در  بپذیرد، 

به تورم  و  اقتصادی  رشد  سطح  سودآوری توجه  بر  کشور  در  اقتصادی  مهم  متغیر  دو  عنوان 

بینهابانک و  داخلی  مطالعات  مفقوده  موضوع حلقه  این  است.  بررسی شده  بوده ی کشور  المللی 

اطلاعات  .  فرضیه آزمون شود  5است. در همین راستا، تلاش شده است   افشای  برای  اول،  فرضیه 

توان دو استفاده  ، سطح بهینه وجود دارد. برای آزمون این فرضیه از معیار افشای اطلاعات بههابانک

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Vishwanath & Kaufmann 
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است.   دوم،شده  اطلاعات    فرضیه  افشای  رشد    هابانکاثر  بهینه  سطح  به  بستگی  سودآوری  بر 

به  اقتصادی  رشد  حاصلضرب  متغیر  از  فرضیه  این  آزمون  برای  دارد.  افشای اقتصادی  در  دو  تون 

اقتصادی  رشد  به  بستگی  اطلاعات  افشای  بهینه  سطح  سوم،  فرضیه  است.  شده  استفاده  اطلاعات 

اقتصادی  به توان دو در رشد  افشای اطلاعات  معیار حاصلضرب  از  این فرضیه  برای آزمون  دارد. 

یک  تورم  حسب  بر  سودآوری  و  اطلاعات  افشای  بین  رابطه  چهارم،  فرضیه  است.  شده  استفاده 

تورم   در  اطلاعات  افشای  حاصلضرب  معیار  از  فرضیه،  این  آزمون  برای  است.  خطی  غیر  رابطه 

توان دو استفاده شده است. فرضیه پنجم، سطح بهینه افشای اطلاعات بستگی به تورم دارد. برای  به

 توان دو در تورم استفاده شده است.  آزمون این فرضیه از معیار حاصلضرب افشای اطلاعات به

به   چارچوب  ادامه  ادب   ن ی ا مقاله در  افشا   ات ی صورت است. در بخش دوم  به  اطلاعات    ی مربوط 

  ن ی مربوط به رابطه ب   ی مطالعات تجرب   ج ی . در بخش سوم نتا شود ی م   ی بررس   ک ی ها به لحاظ تئور بانک 

بانک   ی افشا  و  ب اطلاعات  مقاله،    ان ی ها  نظر  مورد  مدل  چارچوب  چهارم،  بخش  در  است.  شده 

نتا   از ی ن   مورد   ی ها آزمون  نت   ی بند جمع   ت ی شده است و در نها   ان ی ب   ی بررس   ج ی و  شده    ان ی ب   ی ر ی گ جه ی و 

 است. 

 . ادبیات نظری و تجربی 2

در    ی مطالعاتبا عنوان  ،  199۸بال در سال    تهیگزارش کم  نیطور خاص موضوع اولبه  یبانک  تیشفاف

  IIشده بال    یدر چارچوب بازنگر  IIIرکن  ( و  2003و    2001،  1999)  یها در بخش بانکهیمورد رو 

  گرید  رکنمکمل دو    3  رکن.  بود   هابانک  ینظم و انضباط بازار اعمال شده بر رو  تیمنظور تقوبه

ن  نیا  است:  سرما  ازیچارچوب  ر  یبرا   ینظارت  هیبه  عمل  ،یاعتبار  یهاسک یبرآوردن  و   ی اتیبازار 

احت  رکن) نظارت  و  دودوم(.    رکن)  یاطیاول(  سه    یطراح  یا گونهبه  بال  که  است    رکن شده 

از سپرده را به  گریکدی در منشاء   یستمیس  سکیر  ینیب شیپ  یبرا   ژهیوگذاران و بهمنظور محافظت 

بنابرا یم  ت یتقو  ی بانک  یهابحران ا   یافشا  نیکنند.  منظور  رکن سوم به  نیبانک در مقابل بازار در 

 ، یو فلانر  سیبازار است )بل  گرانیبر باز   یگذارتأثیرو اجازه نظارت بهتر و    یبانک  تیشفاف  شیافزا 
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از مدل  ژهیوبه  بانک،شده توسط    دیتول  یفیو ک  ی. اطلاعات کم1( 2002 استفاده   یبندرتبه  یهابا 

  ی نظارت   هیبهتر سرما  تیامکان کفا  قیاز طر  یبانک  یهاسک یبر ر  ی در سازمان، نظارت بهتر  یداخل

 دارد.  زین

توص  رکن صلاحدی م  ه یسوم  قضاوت  به  آنها  بودن  مرتبط  که  مربوطه،  اطلاعات  که    د یکند 

م  رانیمد واگذار  طریبانک  از  وس  ق یشود،  گزارش  یا لهیهر  است:  بانک  دسترس  در    یهاکه 

بر    نکهیشود مگر ا ی اطلاعات به صورت شش ماهه منتشر م  نی. ا افشا شود  رهیو غ  نترنت،یا  ،یا دوره

  IIمهمترین اطلاعاتی که بال  .  حسب شرایط نیاز به تواترهای دیگری نظیر تواتر ماهانه و سالانه باشد

، ساختار سرمایه و اطلاعات  هابانک کند، افشا شوند عبارت هستند از مدل کسب و کار  تأکید می 

ریسک  برای  الزامی  سرمایه  اعتباری،  ریسک  برای  الزامی  سرمایه  نظیر  سرمایه  کفایت  به  مربوط 

روش   با  متناسب  الزامی  سرمایه  پایه،  سرمایه  نسبت  عملیاتی،  ریسک  برای  الزامی  سرمایه  بازار، 

سال  رتبه در  بال  آن، کمیته  بر  داخلی. علاوه  م  200۶بندی  برا ی اضافه  ر  یکند که  نوع   سکیهر 

 یهاسیاستاهداف و    دیبا  هابانکبانک و سهام(،    یو نرخ بهره در پرتفو  یاتی)اعتبار، بازار، عمل

  ی ساختار و سازمانده آنها؛  یهاهیها و رویاستراتژ ،ژهیکنند، به و  فیخود را توص  سکیر  تیریمد

  ن ی کاهش و همچن  ای  و  سکی آنها در رابطه با پوشش ر  یهاسیاست مربوطه؛  سکیر  تیریبخش مد

رو یاستراتژ و  برا هیها  کارا   یها  بر  پوشش  یینظارت  ومداوم  خسارت  یهاک یتکن  ا ی  ها  ، جبران 

الزامات افشا در مورد  علاوه بر آن،    سک؛یر  یریگاندازه  ایو  یاطلاع رسان   یهاستمیو نوع س  دامنه

ر  یهاک یتکن ر  یهاتیفعال  سک،یکاهش  معرض  در  گرفتن  قرار  و  بهادار  طرف   سکیاوراق 

 ( فرموله شده است. 200۶) IIبال  ستمیسوم س رکندر  زیمقابل بانک ن

مبه به  نیب  رسدینظر  که  دارد  وجود  نظر  اتفاق  محققان  و  عملکرد  ناظران  بهبود   کیمنظور 

افشا  ،یبانک  ستمیس سطح  است  بانک  یلازم  خاص   2. ابدی  شیافزا   یاطلاعات  اطلاعات  افشای 

دهد، اما در شرایط عادی اقتصادی اثر  ها افزایش می، ثبات سیستم مالی را در طول بحرانهابانک

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Bliss and Flannery 
2. Andrievskaya and Semenova  
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.  دهدطور بهینه شفافیت را در هنگام بحران افزایش می به  گذارقانونبنابراین،  .  ای داردکننده ثباتبی

دهنده بدتر شدن اصول اقتصادی است، که به  با این حال، تحت این سیاست، افشای اطلاعات نشان

پنهان کردن اطلاعات میانگیزه  گذار قانون برای  قبلی  از یک سیاست   ،این مشکل د.دههای  مانع 

می  میافشایی  که  به  شود  منجر  شود  بحران  تواند  حد  از  را   وبیش  سیستمی  بحران  یک  احتمال 

 (. 1،2015)بووارد و همکاران دهدافزایش می

عنوان    طیحم به  رو  ،یخارج  سازوکار  کیبازار    آن  عملکردو    بانک  یتیریمد  امور  یبر 

است  سازوکار  اثرگذار  یک  عنوان  به  بانکی  شبکه  در  انحصارگری  یا  و  رقابتی  سطح  همچنین   .

ریسک مدیریت  سازوکار  بر  نیز  سیستمی  اطلاعات  درون  افشای  و  شرکتی  حاکمیت  اعمال  ها، 

آفرینی خاص خود را دارد. در این مجرا، تورم بالا و رشد اقتصادی پایین )رکود اقتصادی( با  نقش

دادن   قرار  تنگنا  نرخ  هابانکدر  بر  فشار  ساختار و  بر  بانکی  کارمزدی  درآمدهای  و  بهره  های 

هزینه ترازنامه مدیریت  درآمدزایی،  و ای،  شفافیت  درنهایت  و  سازمانی  مدیریت  سودآوری،  ها، 

 ((. 2001اثرگذاری خواهند داشت)ویشوانا و کافمن ) هابانکافشای اطلاعات 

های شبکه بانکی کشور، به پیروی از ادبیات موجود از  این مقاله سعی دارد با مطالعه کمی داده

عوامل   اثرگذاری  همچنین  و  بانکی  سودآوری  روند  بر  اطلاعات  افشای  نقش  به  مختلف  ابعاد 

محیطی و کلان اقتصادی همچون تورم و رشد اقتصادی بر نقاط بهینه این رابطه بپردازد. همچنین  

 برای طراحی معیار افشای اطلاعات، از اصول کمیته بال استفاده شده است.

 . سابقه تحقیق3

اند. برخی از مطالعات متمرکز بر  مطالعات مختلف از ابعاد مختلف افشای اطلاعات را بررسی کرده

اطلاعات   عملکرد    هاشرکتافشای  بوده  هابانکبر  سودآوری  می نظیر  آنها  جمله  از  به اند،  توان 

و بیتی و   1( 2007)  رتلیه  ،4( 200۶و بامان )  ری و ن  3( 2004)ریبامان و ن  ،2( 2013آکیگبه و همکاران )

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Bouvard et al.  

2. Akhigbe et al 
3. Baumann and Nier 

4. Neir and Baumann 
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بر عملکرد   هابانک، اشاره نمود و برخی دیگر نیز متمرکز بر اثر افشای اطلاعات  2( 2019واسکی)

بیماواراپو و  ( و  2022، تیواری)3( 2202توان به ساهان و همکاران)ی اند. از جمله آنها مبوده  هابانک

 اشاره نمود.  4( 2022همکاران )

بر عملکرد  2022ساهان و همکاران) را  اطلاعات  افشای  اثر  بررسی هابانک(  ترکیه  ی کشور 

اعتباری، سودآوری، بازده سرمایه بهکرده   هابانکعنوان معیارهای عملکرد  اند. معیارهای ریسک 

 S&Pشده توسط  معیار معرفی   10۶در نظر گرفته شده است. برای طراحی معیار افشای اطلاعات از  

ساختار و    مورد(،  37مورد(، افشای مالی)  32گذار)در سه مجموعه ساختار مالکیت و رابطه سرمایه

اطلاعات    37)  فرآیند هیأت رئیسه افشای  برای  معیار جدید  استفاده شده است. سپس یک  مورد( 

بیانگر   نیز توجه شده است.  هابانکطراحی شده است. همچنبن در این مقاله به سن   نتایج بررسی 

منفی بین افشای اطلاعات، سودآوری و ریسک اعتباری و رابطه مثبت بین افشای اطلاعات و    رابطه

تیواری است.  اطلاعات    5(2022)  بازده سرمایه  افشای  مشتریان    هابانکاثر  وفاداری  بر    ها بانکرا 

غیر   مشتریان  وفاداری  و  بین شفافیت  رابطه  است که  این  بیانگر  بررسی  نتایج  است.  بررسی کرده 

  ماواراپو یب  یابد.، بهبود می هابانکمندی مشتریان با افزایش شفافیت  خطی است ضمن آنکه رضایت

 یکشور هند بررس  یهابانک  ۶افزوده اقتصادیاطلاعات را بر ارزش    ی(  اثر افشا2022و همکاران )

 افزوده اقتصادی   اثر بر ارزش  یی تنهااطلاعات به  یاست که افشا  نیا   انگریب  یبررس  ج یاند. نتاکرده

افشا  هابانک اما  به  یندارد.  متغاطلاعات  حاکم  یاجتماع  ،یطیمح  یرهایهمراه  هچن  یت ی و    نیو 

 اثر گذار باشد.  هابانک افزوده اقتصادی بر ارزش تواندی سهامداران م یهایژگیمشخصات و و

 
1. Hirtle 
2. Mbithi and Wasike 

3. Sahan et al 
4. Bhimavarapu 

5. Tiwari 

(، برآورد سود اقتصادی واقعی یک بانک  Banking Economic Value Addedارزش افزوده اقتصادی بانک)  .۶

مانده سود پس از کسر هزینه سرمایه است. بنابراین معیاری است که هزینه فرصت همه  در یک سال و بیانگر باقی 

گیری توانایی مدیریت جهت  دهد. همچنین معیاری برای اندازهکار گرفته شده در بانک را مدنظر قرار می منابع به 

 افزوده است. افزایش عملکرد و ارزش
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منجر به    هابانکدهند که شفافیت ناکافی و افشای اطلاعات ( نشان می 2019بیدآباد و شرافتی )

سپرده  اعتماد  به تضعیف  خسارت  یا  و  سوءاستفاده  باعث  و  شده  ذینفعان  و  سهامداران  گذاران، 

می  بانکی  قراردادهای  )  1سازانشود.چیتطرفین  همکاران  به  2019و  پژوهش خود  در  و   نیتدو( 

  رانیکشور ا   یو بوم   یطیمح  طی با توجه به شرا   هابانکدر    یاطلاعات  تیشفاف  یهامؤلفهابعاد و    هئارا 

با  اند. ایشان  ی پرداختهرانیا   یها بانک  یاطلاعات  تیسطح افشا و شفاف  یبندو رتبه  یابیبه منظور ارز

  ن ییتب  و باحاکم بر آنها    یاطلاعات  یازهایو ن  یران یا   یهابانک  یگزارشگر   طیو مح  ط یتوجه به شرا 

و سپس   هقرار داد  یابی مورد ارز  یرا به صورت کاربرد  هابانکمشخص،    یهاتیسطح افشا و شفاف

امهنمود  یبندرتبه وسیکهاند.  و  می 2019)  2بیتی  اثبات  خود  مطالعه  در  و (  شفافیت  که  نمایند 

بقای کسبمسئولیت  پایداری و  افزایش  بانک موجب  بانک می پذیری در یک  از  وکار آن  شود؛ 

  ( 2010)  یل  ای به ارتقای شفافیت در بانک خود داشته باشند.باید اهتمام ویژه  هابانکرو تمامی  این

  ی اطلاعات افشا  تیفیو ک  تیمحصول با کم  بازار  بودن  یرقابت  نیرابطه ب  یخود به بررس  قیدر تحق

استپرداخت هرف  او .  ه  شاخص  از  رقابت  سنجش  از    یبرا   رشمنیه -  ندالیجهت  و  بالفعل  رقابت 

که وجود  است    نیا   ازی  حاک  یو  یهاافتهی.  کرده استرقابت بالقوه استفاده    یموانع ورود برا   اریمع

 یرقبا  حضوراز    یرقابت ناش  کهیدرحال  دهدیم  شیرا افزا   ی اطلاعاتافشا  تی کم  ،بالقوه  یرقبا

م  بالفعل کاهش  م  فاشعات  لااط  زانیسبب  ا   نیهمچن  او.  شودیشده  که  داد  سطحنشان    رتقای 

 دهد.یرا بهبود م هاشرکت یافشا تیفیک چشمگیری  رقابت به طور

 سود  تی فیو ک   یداخلافشای اطلاعات کنترل    نیارتباط ب  در مطالعه خود به  (2011)  یلنگ و ل

عات  لاسود و افشا اط  تیفیک  ن یارتباط مثبت ب  وجودی آنها بیانگر  ها. یافته پرداختنددر کشور چین  

 قادر است  یخلا عات کنترل دلااط  یکه افشا  دهدی نشان م  (201۶)3بوده است.یینگ  یکنترل داخل

افشا  و  بگذارد  تأثیربر مدیریت سود    ینمایندگ  به واسطه هزینه اینبهبود  ماطلا  ی    به   تواندیعات 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Chitsazan 
2. Mbithi & Wasike 
3. Ying 
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نمایندگ  موجب  یمؤثر  صورت هزینه  گرددبهتر    مدیریتو    یکاهش  اوهارا .  سود  و   1ایزلی 

دهند که افشای اطلاعات  ( نشان می 2017)  3( و هینل و اسمیت2014و همکاران )  2(، کامپل 2004)

 است.  مؤثرمربوط به ریسک به علت کاهش نااطمینانی صرف قیمت سهام، بر کاهش هزینه سرمایه  

( همکاران  و  بنگاه  4( 2013آکیگبه  اطلاعات  افشای  سودآوری    اثر  بر  بررسی   هابانکرا 

بنگاهکرده اطلاعات  افشای  که  است  این  بیانگر  بررسی  نتایج  میاند.  باعث  در    هابانکشود،  ها، 

های با محدودیت مالی دقت لازم را داشته باشند و به این ترتیب کارایی سودآوری شناسایی بنگاه

می نیابد.  افزایش  و  ن  5(2004)ریبامان  )   ریو  بامان  ی  با  ۶( 200۶و  برای شاخص    کطراحی  جدید 

اطلاعاتافشا مطرح  ،یبانک  ی  مفهوم  توسط  کاربرد  ورچ  اموندیدشده  صنعت  1991)ایو  در  را   )

درکنندی مآزمون    یبانکدار آنها  برخ   افتندی.  عام    یسهام  یبانک   نگیهلد  یها شرکتاز    یکه 

بس سا  را   یشتریب  ار یاطلاعات  به  م  گذاران هیسرما  ی برا   نیرینسبت  بنابرا   کنندیافشا  تر  شفاف  نی و 

 یمنجر به بافرها  ،یبانک  ینگیهلد  یهاشرکتدر اطلاعات مربوط به    شتری ب  یافشا  نیهستند. همچن 

را گسترش    (200۶( و نیر و بامان)2004های بامان و نیر )مدل   7( 2007)  رتلیه  .شودی بالاتر م   هیسرما

ی هاشرکتدر  بالاتر    سکیشده با ر  لی کمتر و بازده تعد  سکی با ر  شتریب  یکه افشا  افتیداد و در

بانکی است.  هلدینگ  واسکی)  مرتبط  و  پایداری  ۸(2019بیتی  بر  را  اطلاعات  افشای  اثر    ها بانک ، 

اند. نتایج حاصل از بررسی بیانگر این است که شفافیت اطلاعات اثر مثبت و معناداری  بررسی کرده 

 بر پایداری صنعت بانکداری دارد. 

)   ی آچوک  همکاران  استراتژ   ی عموم   ی افشا   9( 201۶و  افشا انه نگر نده ی آ   ی افشا   ، ی مال   ی افشا   ک، ی و    ی ، 

گیرند و اثر افشای  در نظر می داوطلبانه   ی افشا   ی ر ی گ اندازه   ی برا   ی ا نده ی عنوان نما را به   ی اجتماع   اطلاعات 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Easley and O’Hara 
2. Campbell 

3. Heinle & Smith 
4. Akhigbe,et al. 
5. Baumann and Nier 

6. Neir and Baumann 

7. Hirtle 
8. Mbithi and Wasike 

9. Achoki et al. 
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  ی ها بانک   ی آنها بر عملکرد مال   تأثیر شرکت و نحوه    ی ها ی ژگ ی و   ها راه به همراه داوطلبانه اطلاعات بانک 

استفاده    ی عملکرد مال   ی ر ی گ عنوان اندازه سهام به   ان کند. بازده حقوق صاحب ی م   ی در رواندا بررس   ی تجار 

از وجود رابطه مثبت    ی مقاله حاک   جه ی در رواندا است. نت   ی بانک تجار  14. نمونه مطالعه شامل شده است 

 و بازده حقوق صاحبان سهام است.   ره ی مد   ئت ی ه   ی و افشا   ی نگر نده ی آ   ، ی مال افشای    ن ی ب 

همکاران  تقی   و  د1397)نتاج  عملکرد  یشرکت  تیحاکم   تیفیک   تأثیر  پژوهشیر  (   ی مال  بر 

تأکرا    هابانک تعدیل  دی با  نقش  نموده  افشا  تیفی ک  یکنندگبر  نشاناندبررسی  نتایج  که    دهدی م  . 

  دارد.  یدارا مثبت و معن  تأثیرازجمله سودآوری    هابانک  یبر عملکرد مال  یشرکت  تیحاکم   تیفیک

از  1399زاد و همکاران )رحمتی  با استفاده   ت یحاکم   انیم  رابطهبه    ایپو  ییتابلو  یهااز مدل داده( 

که   دهدی م نشان  جینتااند.  پرداخته   یبانک  نظامآنها بر عملکرد    تأثیرعات و  اطلا  تی و شفاف  یشرکت

  عات در نمونهلااطی  و افشا  یشرکت  تیحاکم  یشده برا   یمعرف  یهاشاخص  انیم   یرابطه معنادار

 هابانکبا عملکرد    یو معنادار مثبت عات رابطهلااط  تیوجود ندارد، اما شاخص شفاف  یبررس  مورد

 داشته است. 

موسسات   یبرا را  افشا    هیچارچوب اول   ب،ی فراترک  با استفاده از روش(  1400مرادی و بردبار ) 

از  استخراج    یاعتبار استفاده  با  و  با نموده  محی  چارچوب  ،یبانک  گانخبر   مصاحبه  با    ط یمتناسب 

ج و  لاطرح ع  مانند یموارد  یافشا  ،این پژوهش  یها. براساس یافتهند ا دهنمو  یسازیبوم  را کشور  

رحمانی   .دسازیکمک م  یبانکدار  ستمیس  یدولت به کارای  یاز سو  یفیتکل  یلاتمبلغ تسه  یافشا

  و   بورسسازمان  عضو    یهابانکدر    سکیر  یاثر افشا  یبه بررسخود  در مقاله  (  1400و همکاران )

هز بر  بهادار  اطلاعات  ه، یسرما  نهیاوراق  تقارن  نقدشوندگ   یعدم  پ   یو  سه  عنوان  به  با    امدیسهام 

و  بورس  سازمان  بانک عضو    1۸سالانه    یهامنظور داده  نیا   یبرا اند.  پرداخته   سکی ر  یافشا  تیاهم

د که ندهینشان م  هازده شده است و یافته  نیتخم  1395تا    1390  یاوراق بهادار تهران در بازه زمان

پ  یمبن   یاصل  هیفرض وجود  از    سکیر  یافشا  یاقتصاد  امدیبر  دسته  شود.  یم  تأیید  هابانکاین 

 ن یدارد، اما ب  یدارارابطه مثبت و معن  یو عدم تقارن اطلاعات  هیسرما  نهیبا هز  سکیر  یافشا  نی همچن

 . ه استنشد افتی یسهام رابطه معنادار یو نقدشوندگ سکیر یافشا
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( سرکارراه  و  اینکه  1401عبادی  بیان  با  اقتصاد(  تعاملات  روزافزون  گسترش  سطح    یبا  در 

به جرنیب توجه  لزوم  و  برا   یاستانداردها  یمعرف  ه،یسرما  انیالملل  نظام  تی شفاف  یمناسب   ی هادر 

و کاهش   یبانک  تیسلامت و شفاف  یمناسب منابع، ارتقا  صیو تخص  زیتجه  یمهم برا   یگام  ،یمال

نقاط ضعف و قوت نظام    ، به بررسیشودیمحسوب م  یمربوط به گردش اطلاعات مال  یاهنهیهز

 یهاو شاخص  پرداخته   یاسلام  یخدمات مال  تیئ ه  یابلاغ  تیاستاندارد شفاف  یسازاده یدر پ  یبانک

شفاف انتشارعموم  تیاستاندارد  صورت  یو  »اهمرا    یمال  یهااطلاعات  نظر    یاجرا   تأثیرو    تیاز 

م بر  ننموده   یبندرتبه   ت«یشفاف  زان یشاخص  م بررسی    جی تااند.    ی افشا  یهاشاخصکه  دهد  ینشان 

صو حاکم  یافشا  ،یمال  یهارتاطلاعات  کنترل   یشرکت   تیاطلاعات  افشا   یداخل  یهاو   یو 

شناسا مد  ییاطلاعات  شاخص  تیاهم  زانیم   نیشتریب  سکیر  تیریو  اطلاعات    یافشا   یهاو 

رو  یافشا  ،یمال  یهاصورت افشا   تیاهم  با  یدادهایاطلاعات  حاکم  یو    ی شرع  تیاطلاعات 

 در اجرا را برخوردارند.  تأثیر نیشتریب

ادبیات نشان می  با نوع روشمرور  شناسی به کار رفته در دهد که بررسی مدنظر مقاله حاضر 

آن در شناسایی نقش افشای اطلاعات بر روند سودآوری شبکه بانکی ایران و نیز اثرگذاری عوامل  

این رخ   از  این رابطه پیش  بهینه  بر نقاط  اقتصادی و تورم(  اقتصادی )خاصه رشد  محیطی و کلان 

 باشد. نداده است و از این منظر این مطالعه دارای نوآوری و ارزش افزوده علمی می 

 شناسیروش .4

 دوره مورد بررسی و متغیرها  .4-1

بانک   ی از جمله موضوعات   « ی بانک   ت ی مقوله »شفاف  امروزه در    ر ی پذ مؤسسات سپرده   ر ی ها و سا است که 

پول و اعتبار کشور با هدف    ی ضرورت، شورا   ن ی قرار گرفته است. بنا به هم   د ی مورد توجه و تأک   ار ی بس 

عنوان    ت، ی شفاف   ی ارتقا  به  بازار  نظم  سرما   ی ک ی تحقق  توافقنامه  الزامات  و  ارکان  و    3و   2بال    ی ا ه ی از 

بر بانک   ن ی همچن  اعتبار فراهم کردن امکان نظارت عموم  و    صد ک ی و    هزار ک ی در    ، ی ها و مؤسسات 

  ی و انتشار عموم   ت ی شفاف   ی ، »ضوابط ناظر بر حداقل استانداردها 1393٫4٫24جلسه مورخ    ن ی هشتاد و دوم 

اعتبار  مؤسسات  توسط  تصو   « ی اطلاعات  مورد  ا   ب ی را  داد.  تار   ن ی قرار  از    ی برا   1393٫5٫2  خ ی ضوابط 
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  ، ی دولت   ی ها در ارتباط با بانک   کن ی الاجرا شد. ل لازم   ی ربانک ی غ   ی و مؤسسات اعتبار   ی ردولت ی غ   ی ها بانک 

اجرا  برنامه زمان   ی مقرر شد    ی بانک مرکز   ی از سو   ی اعلام   ی بند کامل ضوابط مذکور در چارچوب 

پول    ی شورا   139۶٫3٫9مورخ    جلسه   ن ی و دوم   ی و س   ست ی و دو   هزار ک ی اساس، در    ن ی بر هم .  رد ی انجام پذ 

در واقع ضوابط ناظر  قرار گرفت.    ب ی و تصو   تأیید مورد    ی دولت   ی ها بانک   ت ی و اعتبار ضوابط ناظر بر شفاف 

نیز لازم  این تاریخ برای مؤسسات دولتی  از  اعتباری غیردولتی  ا   ن ی بنابرا الاجرا شد.  بر مؤسسات    ن ی در 

  25  مقاله،   ن ی ا    ی است. جامعه آمار کشور انتخاب شده   ی ها بانک   ی برا   1400-13۸0  ، ی مقاله دوره زمان 

بانک مرکز   بانک  نظارت  اعلام بخش  اساس  بر  به صورت  شده است.    نتخاب ا   ی مجاز  برای دستیابی 

های مورد بررسی با هم جمع شده است. به این ترتیب متغیرهای وابسته،  مالی واحد، صورت مالی بانک 

 اند. توضیحی و کنترلی برای کل شبکه بانکی کشور تعریف شده 

حداقل    یبندهااول،    ،کلتیشفاف  یارهایمع  یطراح  یبرا  بر  ناظر  ضوابط  مختلف 

عموم  تیشفاف  یاستانداردها انتشار  اعتبار  یو  مؤسسات  توسط  )بانک   یردولتیغ  یاطلاعات 

برا 1393  ران،یا   یمرکز بانک    ی(  دولتی  هر  غیر  و  دولتی  از  بررساعم  است.    یمورد  گرفته  قرار 

بند  دوم، تعداد  اینکه  به  توجه  استانداردهای شفافیت در با  بر حداقل  ناظر  های موجود در ضوابط 

بند    74  ،مؤسسات اعتباری بنابراین برای طراحی معیار شفافیت در هر   کیهر بند    یبرابند است، 

  ریغشده بود، مت ت یرعا یشده است که اگر بند مورد نظر در بانک مورد بررس فیتعر یمجاز ری متغ

غ  کیعدد    یمجاز در  م  صورتنیا ریو  اتخاذ  برا کندیعدد صفر  افشای    اریمع  یطراح   ی. سپس 

متغ   اطلاعات همه  وجود    یمجاز  یرهایکل  به  باتوجه  شدند.  جمع  هم  ا   74با  در  ضابطه،    نیبند 

سوم،  خواهد بود.  و کمترین عدد صفر    74  برای هر بانک، عدد  اطلاعات کل  افشایعدد    نیشتریب

 ، معیار افشای اطلاعات برای هر بانک نرمال شده است. 1رابطه  کارگیریبهبا 

𝐼𝑗𝑡 =  
𝑋𝑖𝑡−min ( 𝑋𝑗𝑡)

max (𝑋𝑗𝑡)−min (𝑋𝑗𝑡)
 (1) 

𝐼𝑗𝑡    بیانگر معیار افشای اطلاعات در بانکj  شده است.  صورت نرمالام به𝑋 𝑗𝑡    معیار مربوط به معیار

) minافشای اطلاعات برای هر بانک است.   𝑋𝑗𝑡)    حداقل این معیار در دوره مورد بررسی برای

 حداکثر این معیار در دوره مورد بررسی برای هر بانک است.  max (𝑋𝑗𝑡) هر بانک و
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نسبت  تعداد  چهارم، مجموع  بر  تقسیم  نرمال شده  ترتیب یک   n  هابانکهای  این  به  شده است و 

 معیار جدید برای افشای اطلاعات کل در شبکه بانکی تعریف شده است.  

𝑡𝑟𝑡𝑡 =
∑ 𝐼𝑗𝑡

𝑡=𝑡
𝑡=0

𝑛
 (2) 

بیانگر افشای اطلاعات ضعیف در نهایت هرچه این نسبت به منفی یک نزدیک تر و  تر باشد، 

 هر چه به یک نزدیکتر باشد بیانگر افشای اطلاعات بهتر است. 

 عنوان متغیر توضیحی پویا در نظر گرفته شده است. به  Zscoreمتغیر 

اندازه بهبرای  سودآوری  معیار  کتاب گیری  در  معرفی شده  معیارهای  از  وابسته،  متغیر  عنوان 

بین توسط صندوق  منتشر شده  مالی  معیارهای سلامت  تدوین  پولرهنمود  سال    1المللی    2019در 

 اند. معرفی شده  2استفاده شده است. معیارهای سودآوری در جدول 

 . متغیر وابسته2جدول 

 

 سود آوری 

 بازده دارایی 

 بازده حقوق صاحبان سهام 

 حاشیه سود به درآمد ناخالص 

 ای به درآمد ناخالصنسبت هزینه غیر بهره

 ( 2019المللی پول ): صندوق بین مأخذ                      

 

های مالی در مراحل زیر برای ایجاد متغیر سودآوری کل در نظر گرفته شده است. ابتدا نسبت

استخراج شده2جدول   بانکی کشور  شبکه  برای  رابطه  ،  از  استفاده  با  دوم  نسبت 3اند.  مالی ،  های 

 اند.  مورد نظر نرمال شده

𝐼𝑖𝑡 =  
𝑋𝑖𝑡−min ( 𝑋𝑖𝑡)

max (𝑋𝑖𝑡)−min (𝑋𝑖𝑡)
 (3) 

𝐼𝑖𝑡    معیار سهام،   iبیانگر  بازده حقوق صاحبان  دارایی،  )بازده  سودآوری  معیارهای  سرفصل  از  ام 

غیر هزینه  نسبت  و  ناخالص  درآمد  به  سود  بهبهرهحاشیه  ناخالص(   درآمد  به  صورت  ای 

 شده است.  نرمال 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. IMF 
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𝑋𝑖𝑡   .معیار مربوط به هر سرفصل در شبکه بانکی است 

min ( 𝑋𝑖𝑡) است.   حداقل این معیار در دوره مورد بررسی برای شبکه بانکی 

max (𝑋𝑖𝑡)  .حداکثر این معیار در دوره مورد بررسی برای شبکه بانکی است 

های مالی شده و به این ترتیب  های نرمال شده تقسیم بر تعداد نسبتمجموع نسبت   4بر اساس رابطه  

 یک معیار جدید برای سودآوری در شبکه بانکی تعریف شده است.  

𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑡 =
∑ 𝐼𝑖𝑡

𝑡=𝑡
𝑡=0

𝑛
 (4) 

تر و هر چه به  تر باشد، بیانگر سودآوری ضعیف در نهایت هرچه این نسبت به منفی یک نزدیک 

اند. شایان  معرفی شده   2تر باشد بیانگر سودآوری بهتر است. متغیرهای کنترلی در جدول  یک نزدیک 

ها  داری و علامت مناسب و منطبق با تئوری ذکر است، در مدل نهایی، متغیرهای کنترلی بر حسب معنی 

مانده  متغیرهای کنترلی حذف شده باقی  متغیرهای  اند و سایر  متغیرهای وابسته و توضیحی،  اند. همانند 

 بانک مجاز، استخراج شده است.   25کنترلی نیز برای شبکه بانکی کشور با توجه به صورت مالی  

 . متغیرهای کنترلی3جدول 

 ترکیب دارایی 
 نسبت تسهیلات به کل دارایی 

 شونده به کل داراییهای نقدنسبت دارایی 

 ترکیب بدهی

الحسنه + سپرده  نسبت سپرده  فرار )سپرده قرض 
 جاری(به کل بدهی 

مدت و بلندمدت( به  گذاری )کوتاه نسبت سپرده سرمایه
 کل بدهی

 نسبت سرمایه به کل بدهی 

 ترکیب سود و زیان  
 ای به کل درآمد نسبت درآمد غیر بهره
 ای به کل هزینهنسبت هزینه غیر بهره

 سایر متغیرهای بانکی

 اندازه )لگاریتم دارایی(
 افشای اطلاعات 

 توان دو افشای اطلاعات به 
 توان دو در رشد اقتصادی حاصلضرب افشای اطلاعات به 
 توان دو در تورم حاصلضرب افشای اطلاعات به 

 توان دو در افشای اطلاعات حاصلضرب تورم به 
 توان دو در افشای اطلاعات حاصلضرب رشد اقتصادی به 

Zscore 

 متغیرهای کلان  
 تورم 

 نرخ رشد اقتصادی 
 شاخص قیمت سهام 

 های پژوهش  مأخذ: یافته 
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 روش تخمین .4-2

های  در این مقاله با توجه به اینکه برخی از متغیرهای کتترلی مانا و برخی نامانا هستند، از بین مدل

سری  مدل  مختلف  است.  ARDLزمانی،  شده  استفاده  اساس  مدل،  بر  مقاله  این  نظر  مورد  های 

( ورچیا  و  دیاموند  مطالععه  در  مطرح  نظری  مطالعات 1991ادبیات  در  مطرح  تجربی  ادبیات  و   )

طراحی شده است. تفاوت مقاله حاضر (   2022و همکاران )   ماواراپویب( و  2022ساهان و همکاران)

و  سودآوری  و  کل  اطلاعات  افشای  معیار  خطی  غیر  رابطه  گرفتن  نظر  در  در  مذکور  مقالات  با 

متغیرهای کلان است. مدل افشای اطلاعات کل و  معیار  بین  های مورد نظر همچنین رابطه تعاملی 

 شوند. در ادامه معرفی می  مقاله

(5) 
𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 = 𝑓(𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒, 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡

2 ∗ 𝑒𝑔𝑡 , 𝑋𝑖,𝑡) 

(۶) 
𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 = 𝑓(𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒, 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡

2 ∗ 𝑖𝑛𝑓𝑡 , 𝑋𝑖,𝑡) 

(7) 
𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 = 𝑓(𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒, 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑒𝑔𝑡

2 ∗ 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑋𝑖,𝑡) 

(۸) 
𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡 = 𝑓(𝑧𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒, 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑖𝑛𝑓𝑡

2 ∗ 𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡 , 𝑋𝑖,𝑡) 

، 𝑒𝑔𝑡معیار کل افشای اطلاعات،    𝑡𝑟𝑡𝑖,𝑡معیار سودآوری کل است و   𝑝𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖,𝑡که در آن  

 بیانگر متغیرهای توضیحی است. 𝑋𝑖,𝑡بیانگر تورم و  𝑖𝑛𝑓𝑡بیانگر رشد اقتصادی، 

 های انتخاب مدل و آزمون آزمون ریشه واحد .4-3

آزمون   است.  استفاده شده  آزمون  نوع  پنج  از  واحد،  ریشه  عدم وجود  یا  وجود  آزمون  برای 

فولر  دیکی 1دیکی  آزمون  یافته ،  تعمیم  الیوت 2فولر  آزمون  بهینه    -روتنبرگ   -،  ،  3استاک 

کویاتکووسکی   4پرون   -فیلیپس  است.    1( LMشین)آزمون  -اسمیت -فیلیپس   -و  شده  استفاده 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Augmented Dickey-Fuller 

2. DF-GLS 

3. Elliott-Rothenberg-Stock optimal 

4. Phillips-Peron 
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الیوت فولر تعمیم فولر ساده، دیکی های دیکی فرضیه صفر در آزمون  استاک  -روتنبرگ -یافته، 

پرون این است که متغیر مورد بررسی دارای ریشه واحد است. اما فرضیه صفر  -بهینه و فیلیپس 

کویاتکووسکی  آزمون  ایستا    -اسمیت   -فیلیپس   -در  بررسی  مورد  متغیر  که  است  این  شین 

بیانگر   پنجم  آزمون  در  فرضیه صفر  پذیرش  و  نخست  آزمون  در چهار  فرضیه صفر  رد  است. 

الیوت  اینکه آزمون  به دلیل  است.  احتمال   ][ مقادیر داخل  است.  متغیرها  -روتنبرگ -ایستایی 

برای سری  بهینه  استفاده می استاک  مالی  نشده  های  استفاده  این آزمون  از  این بخش  شود، در 

تفاضل  یکبار  با  متغیرها  از  برخی  ایستایی  بیانگر  بررسی  نتایج  بنابراین  است.  است.  گیری 

 پذیر است. در برآورد مدل موردنظر مقاله امکان ARDLکارگیری روش  به 

 آزمون ایستایی .4جدول 

 متغیر 
Augmented 

Dickey-Fuller 
test statistic 

Elliott-
Rothenberg-

Stock DF-GLS 
Phillips-

Peron 
Kwiatkowski-

Phillips-Schmidt-
Shin(LM test) 

I(0) or 
I(1) 

 سودآوری کل 
5٫120241- 

 ***،**،* 
[0٫0002 ] 

5٫701294- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

7٫۶751۸2- 
 ***،**،* 

[0٫000 ] 

0٫175420 
 ***،**،* 

 
I(0) 

zscore 

۶٫3۶0510- 
 ***،**،* 

[0٫000 ] 

5٫4472۶4- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

10٫9435۸- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

0٫200044 
 ***،**،* 

 
I(1) 

اندازه)لگاریتم  
 دارایی( 

3٫0۸1۸14- 
 ***،**،* 

[0٫0392 ] 

2٫392190- 
 ***،** 

[0٫0237 ] 

3٫077427- 
 ***،** 

[0٫039۶ ] 

0٫20۶157 
 ***،**،* I(0) 

نسبت  
های نقد دارایی 

شونده به کل  
 دارایی 

9٫25۸021-
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

۸٫۶2۸055-
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

9٫174977-
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

0٫0۶7101 
 ***،**،* I(0) 

 
نسبت تسهیلات  
 به کل تسهیلات 

 

۸٫0۸9۸22- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

5٫405933- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

53٫0190۸- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

0٫3۶1251 
 **،* I(1) 

 
1. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin(LM test) 
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 متغیر 
Augmented 

Dickey-Fuller 
test statistic 

Elliott-
Rothenberg-

Stock DF-GLS 
Phillips-

Peron 
Kwiatkowski-

Phillips-Schmidt-
Shin(LM test) 

I(0) or 
I(1) 

نسبت سپرده  
فرار به کل  

 بدهی

3٫12529۸- 
 ***،** 

[0٫0357 ] 

3٫151305- 
 ***،**،* 

[0٫0039 ] 

2٫۸20599- 
 *** 

[0٫0۶7۸ ] 

0٫254470 
 ***،**،* 

 
I(0) 

نسبت سپرده  
گذاری  سرمایه

 به کل بدهی 

4٫۶903۶4- 
 ***،**،* 

 [0٫000۸ ] 

4٫3۶5۶۶5- 
 ***،**،* 

[0٫0002 ] 

4٫۶۸1۸32- 
 ***،**،* 

[0٫0009 ] 

0٫05323۶ 
 ***،**،* 

 
I(1) 

نسبت سرمایه به  
 کل بدهی 

۶٫207۶۸1- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

۶٫3۶1۶43- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

10٫۶947۸- 
 ***،**،* 

[0٫0000 ] 

0٫197904 
 ***،**،* 

 
I(1) 

نسبت درآمد  
ای به غیر بهره 

 کل درآمد 

4٫597۶۶2- 
 ***،**،* 

[0٫0011 ] 

3٫۶97393- 
 ***،**،* 

[0٫0010 ] 

4٫۶13054- 
 ***،**،* 

[0٫0010 ] 

0٫0۶۶035 
 ***،**،* I(1) 

نسبت هزینه غیر  
ای به کل  بهره

 درآمد

3٫۸03۶5۸- 
 ***،**،* 

[0٫0074 ] 

3٫۸74397- 
 ***،**،* 

[0٫000۶ ] 

3٫90۶347- 
 ***،**،* 

[0٫005۸ ] 

0٫122۸37 
 ***،**،* 

 
I(0) 

 تورم
2٫7۶1137- 

 **،* 
[0٫0۸۶0 ] 

1٫97535۸- 
 **،* 

[0٫0۶75 ] 

2٫330507- 
 **،* 

[0٫0910 ] 

0٫342۶1۶ 
 **،* 
 

I(1) 

 قیمت سهام 
1٫9۸309۸- 

 ***،**،* 
[0٫04۸0 ] 

2٫52144۶- 
 ***،**،* 

[0٫0227 ] 

2٫3104۸2- 
 ***،**،* 

 [0٫1799 ] 

0٫25۸127 
 ***،**،* 

 
I(1) 

 رشد اقتصادی 
3٫535157- 

 ***،**،* 
[0٫0۶75 ] 

3٫۸4129۶- 
 ***،**،* 

[0٫0014 ] 

3٫449۶0۶- 
 ***،**،* 

[0٫0779 ] 

0٫1۸3۶70 
 * I(0) 

 ٪1داری *در سطح معنی

 ٪5داری  **در سطح معنی

 ٪10داری ***در سطح معنی

 پژوهش ی هاافته یمأخذ: 
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برایداده باشند.  نرمال  توزیع  دارای  باید    استفاده    1جاکوبرا  آماره  از  نرمال  توزیع  آزمون  ها 

این است که داده  χ^2  توزیع  دارای  جاکوبرا   آماره.  شودمی  این آزمون،  فرضیه صفر  ها  است که 

بودن داده نرمال  بیانگر  فرضیه صفر  است.  نرمال هستند که پذیرش  این  ها  از آزمون  نتایج حاصل 

توان  نشان داده شده است. با توجه به نتایج، فرضیه صفر را نمی  4در جدول    هامدلهمه    آماره برای

 ها دارای توزیع نرمال است. رد کرد و پسماندهای مدل 

 

 آزمون نرمال بودن . 5جدول 

Jaque-Bera 

(Probability) 
 ها مدل

۰٫3۱۴۴3۶ 

(۰٫۸5۴5۱۸) 
 ( ۱مدل )

2٫۸۴۹۱۹۱ 

(۰٫2۴۰۶۰۶) 
 ( 2مدل )

3٫2۰2۱55 

(۰٫2۰۱۶۷۹) 
 ( 3مدل )

2٫۴۶2۰۸2 

(۰٫2۹۱۹۸۹) 
 ( ۴مدل)

 های پژوهش  مأخذ: یافته                                   

  

باشند. داده  همسان  واریانس  باید  ناهمسانی   ها  واریانس  آزمون  براچ 2برای  آزمون  از  -پاگان   -، 

) -)براچ 3گادفری  ) 4( 1979پاگان  گادفری  می 5( 197۸،  استفاده  بیانگر    شود (  آزمون  این  فرضیه صفر  که 

داده  که  است  این  بیانگر  صفر  فرضیه  پذیرش  که  است  همسانی  هستند.  واریانس  همسان  واریانس  ها 

 ها واریانس همسان هستند. شده و مدل ن شود، فرضیه صفر رد  مشاهده می   5که در جدول    طور همان 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Jarque-Bera 
2. Heteroskedasticity Tests 
3. Breusch-Pagan-Godfrey 
4. Breusch-Pagan 
5. Godfrey 
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 آزمون ناهمسانی واریانس  .۶ جدول 

Scaled 
explained SS 

(Prob) 

Obs*R-
squared 

(Prob) 

F-statistic 
(Prob) 

آزمون و 

 ها مدل 

2٫43۸۸۶7 

(0٫9993 ) 

10٫4۸703 

(0٫۶537 ) 

0٫۶3507۸ 

(0٫7۸۸0 ) 
 ( 1مدل)

3٫414901 

(0٫99۶0 ) 

10٫95933 

(0٫۶142 ) 

0٫۶۸3222 

(0٫7491 ) 
 ( 2مدل)

2٫5۶4۶0۸ 

(0٫9991 ) 

۸٫5۶5353 

(0٫۸049 ) 

0٫4۶4۶33 

(0٫909۸ ) 
 ( 3مدل )

2٫947514 

(0٫99۸1 ) 

10٫32۸59 

(0٫۶۶۶9 ) 

0٫۶19539 

(0٫۸003 ) 
 ( 4مدل)

 های پژوهش  مأخذ: یافته                  

 

استفاده    1ها باید خود همبسته باشند. برای بررسی خود همبستگی از آزمون براچ گادفری داده

شود که فرضیه صفر این آزمون بیانگر این است که خود همبستگی وجود ندارد. رد این فرضیه  می 

بیانگر این است    ۶نتایج بررسی در جدول  های مورد بررسی است.  بیانگر وجود خودهمبستگی داده

 ها همبستگی سریالی ندارند. که مدل

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Breusch-Godfrey 
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 آزمون همبستگی سریالی  .۷ جدول 

Obs*R-squared 
(Prob) 

F-statistic 
(Prob) 

 هاآزمون و مدل 

۷٫۸22353 

(۰٫22۰۰) 

2٫2۴33۹۰ 

(۰٫۱52۴) 
 ( ۱مدل)

2٫۴5۸3۹۰ 

(۰٫2۹25) 

۰٫55۰۹۴۸ 

(۰٫5۹۱5) 
 ( 2مدل)

۴٫۶۷3223 

(۰٫۰۹۶۷) 

۱٫۱5۱2۰۶ 

(۰٫35۱۶) 
 ( 3مدل )

۱٫۴5۷35۱ 

(۰٫۴۸25) 

۰٫3۱3۸۰۶ 

(۰٫۷3۷۰) 
 ( ۴مدل)

 های پژوهش  مأخذ: یافته                                  

  

از آزمون رمزی یا خیر  مناسب است  تبعی  اینکه آیا مدل دارای فرم  استفاده    1برای تشخیص 

شود. فرضیه صفر این آزمون بیانگر عدم فرم تبعی غلط مدل است و پذیرش آن به مفهوم ثبات می 

توان  نتایج بررسی این آزمون بیانگر این است که فرضیه صفر را میفرم تبعی است.     تأییدمدل و  

 (.7)جدول  پذیرفت و مدل با ثبات همراه است

 آزمون رمزی .۸جدول 

F-statistic 

(Prob) 

T-statistic 

(Prob) 
 هاآزمون و مدل 

۱٫۸5۱۸۶۰ 

(۰٫۱۹۸۶) 

۱٫3۶۰۸3۱ 

(۰٫۱۹۸۶) 
 ( ۱مدل)

۰٫۴2۴۴5۸ 

(۰٫52۷۰) 

۰٫۶5۱5۰۴ 

(۰٫52۷۰) 
 ( 2مدل)

۰٫3۰۰۶۱5 

(۰٫5۹3۶) 

۰٫5۴۸2۸۴ 

(۰٫5۹3۶) 
 ( 3مدل)

۱٫۶۸23۸۱ 

(۰٫2۱۹۰) 

۱٫2۹۷۰۶۶ 

(۰٫2۱۹۰) 
 ( ۴مدل)

 های پژوهش  مأخذ: یافته                                   

  
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Ramsey RESET 
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 نتایج تصریح مدل .4-4

اثر   ۸مدت در جدول  نتایج بررسی حاصل از مدل بلندمدت و کوتاه بیان شده است. برای آزمون 

بیانگر وجود  بررسی  نتایج  است.  درنظر گرفته شده  اطلاعات کل،  افشای  معیار  اطلاعات،  افشای 

است. برای آزمون فرضیه وجود سطح افشای    هابانکرابطه مثبت بین افشای اطلاعات و سودآوری  

دهد که توان دو استفاده شده است. نتایج بررسی نشان می اطلاعات بهینه از معیار افشای اطلاعات به

که با  طوریشکل معکوس است. به  Uصورت رابطه  به  هابانک رابطه افشای اطلاعات با سودآوری  

ابتدا سودآوری   اطلاعات،  افشای  افشا،  افزایش می   هابانک افزایش  بهینه  نقطه  از  بعد  یابد و سپس 

سودآوری   کاهش  به  منجر  افشا  اطلاعات  می   هابانک افزایش  افشای  متغیر  منفی  علامت  شود. 

است )مدل    2توانبه افشای اطلاعات  برای  بهینه  نقطه  با  2و مدل    1بیانگر وجود یک  نتایج  این   .)

 سازگار است.  (2022و همکاران ) ماواراپویب( و 2022نتایج حاصل از مطالعات ساهان و همکاران )

(. این  2و مدل    1دارد ) مدل    هابانکها رابطه منفی با سودآوری  رشد اقتصادی در همه مدل

موضوع بیانگر این است که با بهبود رشد اقتصادی و قرار گرفتن اقتصاد در دوران رونق اقتصادی،  

این ترتیب  دهند. بههای با ریسک بالای خود را جهت بهبود سودآوری افزایش میدارایی  هابانک

ممکن است، در شناسایی مشتریان دچار خطا شده و مشتریان با ریسک بالا وارد شبکه بانکی شوند  

یابد. این موضوع ریشه در سلامت پایین که احتمال نکول و در نتیجه کاهش سودآوری افزایش می

این  مؤید  جاری  مطالبات  به  جاری  غیر  مطالبات  نسبت  روند  )بررسی  دارد  کشور  بانکی  شبکه 

اثر افشای اطلاعات   بر سودآوری به سطح    هابانکموضوع است(. برای آزمون این فرض که آیا 

توان دو در افشای اطلاعات  بهینه رشد اقتصادی بستگی دارد، از متغیر حاصلضرب رشد اقتصادی به

رشد   افزایش  با  همراه  اطلاعات  افشای  اگر  که  است  این  بیانگر  نتایج حاصل  است.  استفاده شده 

باشد، سودآوری   می  هابانکاقتصادی  و بهبود  اقتصادی  بین رشد  منفی  رابطه  به  توجه  با  اما  یابد. 

شکل است    Uبا توجه به رشد اقتصادی،    هابانک، رابطه بین افشا و سودآوری  هابانکسودآوری  

یابد و  کاهش می   هابانککه با افزایش افشای اطلاعات و رشد اقتصادی، ابتدا سودآوری  طوریبه
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(. این نتایج با نتایج مطالعات بامان و  1یابد )مدل  پس از رسیدن به نقطه حداقلی خود، افزایش می

 ( سازگار است. 2007( و هیرتل )200۶نیر)

بستگی به رشد    هابانکدر این مقاله برای آزمون این فرض که آیا سطح بهینه افشای اطلاعات  

به اطلاعات  افشای  حاصلضرب  معیار  از  دارد،  شده اقتصادی  استفاده  اقتصادی  رشد  در  دو  توان 

نتایج مدل   اقتصادی،   3است.  بهبود رشد  با  اطلاعات همراه  افشای  افزایش  با  این است که  بیانگر 

می افزایش  سودآوری  افشا،  حداکثری  نقطه  به  رسیدن  تا  رشد  ابتدا  بهبود  با  آن  از  پس  و  یابد 

یعنی یک رابطه  اقتصادی کاهش می  به رشد   Uیابد.  با توجه  اطلاعات  افشای  بین  شکل معکوس 

 اقتصادی و سودآوری وجود دارد. 

اثر مثبت بر سودآوری   ایران، تورم  با  نظر می (. به 4و مدل    2دارد )مدل   ها بانک در کشور  رسد 

تمایل   بازارهای موازی،  یابد. همین  به سرمایه   ها بانک افزایش تورم و رونق  افزایش  گذاری در آنها 

می  درآمد  موضوع  عرضه    ها بانک تواند  آنکه  دهد. ضمن  افزایش  اعطایی  غیرتسهیلات  محل  از  را 

یابد. این موضوع،  ها افزایش می تسهیلات، پیرو افزایش تقاضا برای تسهیلات توسط خانوارها و بنگاه 

یابد.  ای ناشی از عرضه تسهیلات را افزایش دهد، بنابراین سودآوری افزایش می تواند درآمد بهره می 

بر    ها بانک در این مقاله برای آزمون فرض وجود رابطه غیر خطی بین افشای اطلاعات با سودآوری  

به  تورم  حاصلضرب  معیار  از  تورم،  نتایج  حسب  است.  شده  استفاده  اطلاعات  افشای  در  دو  توان 

بررسی بیانگر این است که بین سودآوری و افشای اطلاعات برحسب تورم رابطه منفی وجود دارد.  

( سازگار است. ضمن آنکه،  2007( و هیرتل ) 200۶این یافته با نتایج حاصل از مطالعات  بامان و نیر) 

شکل معکوس بین سودآوری و افشای اطلاعات    Uاین موضوع بیانگر وجود یک رابطه غیرخطی و  

به  دارد.  وجود  تورم  حسب  می طوری بر  تورم،  افزایش  با  همراه  اطلاعات  افشای  افزایش  تواند  که 

سودآوری را بهبود دهد و پس از رسیدن به نقطه حداکثری سودآوری، بهبود افشای اطلاعات همراه  

 (. 2شود )مدل  با افزایش تورم، باعث کاهش سودآوری می 

بستگی به تورم   هابانکدر این مقاله برای آزمون این فرض که آیا سطح بهینه افشای اطلاعات 

به اطلاعات  افشای  حاصلضرب  معیار  از  مدل  دارد،  نتایج  است.  شده  استفاده  تورم  در  دو    4توان 
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افزایش  سودآوری  ابتدا  تورم،  افزایش  به  همراه  اطلاعات  افشای  افزایش  با  که  است  این  بیانگر 

 یابد. یابد و پس از رسیدن به نقطه بهینه افشای اطلاعات، با افزایش تورم، سودآوری کاهش می می 

 

 بر حسب وضعیت اقتصادی  هابانک . اثر افشای اطلاعات بر سودآوری ۹جدول 
 ( ۴) مدل ( 3) مدل ( 2) مدل ( ۱) مدل 

 سودآوری با یک وقفه

۰٫۰۸۶۰۷5 

(۰٫5۰۰۴۷2) 

[۰٫۶25۱] 

۰٫22۶۱۱۴ 

(۱٫۱2۴۷۶۶) 

[۰٫2۸۱۰] 

۰٫۱۷۷2۶۴ 

(۰٫۸۸2۸۷5) 

[۰٫3۹33] 

۰٫2۸3۴۰2 

(۱٫33۷۰3۰) 

[۰٫2۰۴۱] 

 سودآوری با دو وقفه

۰٫52۱۸2۱ 

(3٫۰۶۷۶۶۹ ) 

[۰٫۰۰۹۰] 

۰٫5۰۸۷۴۷ 

(2٫5۴52۷۷) 

[۰٫۰2۴۴] 

۰٫۴۷23۹۴ 

(2٫2۶۹۱5۸) 

[۰٫۰۴۰۹] 

۰٫۴۸35۴۱ 

(2٫2۷3۰۰۶) 

[۰٫۰۴۰۶] 

 سودآوری با سه وقفه

۰٫۶۷۴232 

(2٫۹3۷5۶۷) 

[۰٫۰۱۱5] 

۰٫۴۱35۱5 

(۱٫535۶۱3) 

[۰٫۱۴۸۶] 

۰٫۴3۹۱2۹ 

(۱٫۷۴۹۸۱5) 

[۰٫۱۰3۷] 

۰٫۴۰۰535 

(۱٫3۹2۴۶2) 

[۰٫۱۸۷۱] 

 ثبات مالی

۰٫2۰52۴۴ 

(3٫5۱2۶۱۸) 

[۰٫۰۰3۸] 

۰٫۱۴۷23۸ 

(2٫5۴333۱) 

[۰٫۰2۴5] 

۰٫۱3۷۸۷3 

(2٫۱۰5۹۶۸) 

[۰٫۰552] 

۰٫۱۴۴2۰۸ 

(2٫32۹۱۰۷) 

[۰٫۰3۶۶ ] 

 ثبات مالی با یک وقفه

۰٫۰۷۶۹۶۸ 

(۱٫3۴5۷22) 

[۰٫2۰۱۴] 

۰٫۰۴۰۸۱۸ 

(۰٫۶5۰۹۱3) 

[۰٫52۶۴] 

۰٫۰۶۴۸۹۱ 

(۰٫۹۴5۷۶2) 

[۰٫3۶۱5] 

۰٫۰33۰۷2 

(۰٫۴۹۴۶3۹) 

[۰٫۶2۹۱] 

 ثبات مالی با دو وقفه

۰٫۱3۶۶5۱ 

(۱٫۸۰۱۹۱۹) 

[۰٫۰۹۴۸] 

۰٫۰۸53۱3 

(۰٫۸۸۰۹5۹) 

[۰٫3۹۴3] 

۰٫۰5۸2۷۱ 

(۰٫52۶۹۶۹) 

[۰٫۶۰۷۱] 

۰٫۰۸5۶۷۸ 

(۰٫۷۶۰۱3۷) 

[۰٫۴۶۰۷] 

 ثبات مالی با سه وقفه

۰٫۰۹2۷۹۹ 

(۱٫۸۱333۴) 

[۰٫۰۹2۹] 

۰٫۱۰5۰۰5 

(۱٫۷222۰۰) 

[۰٫۱۰۸۷] 

۰٫۱۰۰۴۶۸ 

(۱٫۶۰۷۰۴2) 

[۰٫۱32۱] 

۰٫۱۰۸۹۸۱ 

(۱٫۶۰52۸5) 

[۰٫۱32۴] 

 افشای اطلاعات 

۰٫2۱۷۰۱3 

(3٫2۶۶53۹) 

[۰٫۰۰۶۱] 

۰٫2۹3۱۱۹ 

(2٫۹3۶3۷۰) 

[۰٫۰۱۱۶] 

۰٫2۰۱۹2۴ 

(۱٫۹۷۹5۶۸) 

[۰٫۰۶۹3] 

۰٫22۹۰۴۸ 

(2٫۴2۷3۸۱) 

[۰٫۰3۰5] 

 توان دو افشای اطلاعات به 

۰٫۰۰۷۶۷2- 

(3٫۷۶۰3۶۰) 

[۰٫۰۰2۴] 

 

۰٫۰۰۷۹5۶- 

(2٫۹۱52۰۶-) 

[۰٫۰۱2۱] 

 .......  ..... 
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 ( ۴) مدل ( 3) مدل ( 2) مدل ( ۱) مدل 

 

ای به  نسبت هزینه غیر بهره

 درآمد 

 

۰٫۰۹۰5۶۹- 

(3٫۴۷۶۷53-) 

[۰٫۰۰۴۱] 

۰٫۰۹۶25۸- 

(3٫۱33۶۹۹-) 

[۰٫۰۰۷۹] 

۰٫۰۹۰۴5۶- 

(2٫۹۰2۶۴۷-) 

[۰٫۰۱23] 

۰٫۰۹۴۶۹۷- 

(2٫۸۷۱۸۷۴-) 

[۰٫۰۱3۱] 

 رشد اقتصادی 

۰٫۰۷۱2۷۷- 

(2٫۸۸۶۷۹۸-) 

[۰٫۰۱2۷] 

 .... 

۰٫۰5۷۴۶۰- 

(2٫۰۱۰23۹-) 

[۰٫۰۶5۶ ] 

 .... 

حاصلضرب افشای اطلاعات  

 توان دو در رشد اقتصادی به 

۰٫۰۰۱۶5۸ 

(2٫3۱5322) 

[۰٫۰3۷۶] 

 ....  ....  .... 

حاصلضرب افشای اطلاعات  

 توان دو در رشد اقتصادی به
 ....  ..... 

۰٫۷۴۰۰5۴- 

(2٫25۰2۹۸-) 

[۰٫۸۰۶3] 

 .... 

 ....  تورم 

۰٫۰3۱۷۷2 

(۰٫۴۴۶۷۷5) 

[۰٫۶۶2۴ ] 

 .... 

۰٫۰۷5۶۶۸ 

(3٫۰۱۸3۰۸) 

[۰٫۰2۷۱] 

حاصلضرب افشای اطلاعات  

 توان دو در تورم به 
 .... 

۰٫۹335۰5- 

(۱٫۸۹۸۱۱2-) 

[۰٫۰۸۰۱] 

 ....  .... 

حاصلضرب افشای اطلاعات  

 توان دو در تورم به
 ....  ....  .... 

۰٫۸35۱۰3- 

(3٫23۸۷5۷-) 

[۰٫۰3۷3] 

C 

۱٫3۴۴۰۸۱ 

(۰٫۹2۷3۰۰) 

[۰٫3۷۰۷] 

۰٫5۸2۰۹۶ 

(۰٫2۷5۷۷5) 

[۰٫۷۸۷۱] 

۱٫۹۶2۴۴۷ 

(۱٫۰۸۹۰3۸) 

[۰٫2۹5۹] 

۰٫۸۱۷25۸ 

(۰٫35۶۸۸3) 

[۰٫۰۱3۱] 

Trend 

۰٫۰۸۴۹5۹ 

(۱٫۹۷5۰۷2) 

[۰٫۰۶۹۹] 

۰٫۰۹52۹۰ 

(۱٫۹۰۰۰۴۸) 

[۰٫۰۷۹۸] 

۰٫۰۸5۰5۴ 

(۱٫۶۶۱2۴2) 

[۰٫۱2۰۶] 

۰٫۰۹۱5۸۱ 

(۱٫۶۸253۹) 

[۰٫۱۱۶3] 
2R ۰٫۷۴۴3۷5 ۰٫۶۴5۹32 ۰٫۶۴۰۶۹۶ ۰٫5۹55۴۷ 

F(prob) 
2٫۹۱۱۹۷۸ 

(۰٫۰322۴۸) 

۱٫۸2۴3۱۸ 

(۰٫۱۴55۹3) 

۱٫۷۸3۱5۹ 

(۰٫۰5۴۸۱۴) 

۱٫۴۷2۴۷۷ 

(۰٫۰۴۷5۴۷) 

D-W 2٫5۴۷۴3۰ 2٫2۶۴5۸۱ 2٫۴۱۸۱۰۴ 2٫۱3۶۷۴۶ 

 های پژوهش  مأخذ: یافته     
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می  نشان  مقاله  این  بانک نتایج  سودآوری  بر  اطلاعات  افشای  اثر  شرایط  دهد،  به  بستگی  ها، 

مطالعات ساهان و همکاران)  نتایج  با  نتیجه  این  دارد.  و همکاران) 2022محیطی  بیماواراپو   ،)2022  ،)

می 2007هیرتل)  نشان  مطالعات  این  است.  سازگار  نظر  از  عوامل  (  گرفتن  نظر  در  بدون  که  دهد 

بانک  ارزش  بر  اطلاعات  افشای  افشای  محیطی،  محیطی،  عوامل  گرفتن  نظر  در  با  اما  ندارد  اثر  ها 

تواند رابطه منفی یا مثبت داشته باشد. اما در مطالعات  ها اثر گذار بوده و می اطلاعات بر ارزش بانک 

که نتایج مطالعه حاضر  صورت یک رابطه خطی بررسی شده است در حالی فوق، اثر عوامل محیطی به 

 ها با توجه به شرایط محیطی است. بیانگر یک رابطه غیر خطی بین افشای اطلاعات و سودآوری بانک 

تفاوت نتایج این مطالعه با سایر مطالعات انجام شده بیانگر این است که در سایر مطالعات یک 

و  ساهان  مطالعات  نظیر  است  شده  حاصل  سودآوری  با  اطلاعات  افشای  بین  خطی  رابطه 

(. در  2019(، بیتی و واسکی )200۶(،  نیر و بامان)2022)  (، بیماواراپو و همکاران2022همکاران)

و  حالی اطلاعات  افشای  بین  غیر خطی  رابطه  بیانگر وجود یک  مطالعه حاضر  از  نتایج حاصل  که 

 است.  هابانکسودآوری 

 گیریبندی و نتیجه جمع  .5

گیری و انتخاب بهتر و  سازی، تصمیم جریان شفاف اطلاعات، ابزاری مؤثر برای تحلیل، ارزیابی، تصمیم 

بازار و عاملی مهم برای مدیریت بهتر ریسک دقیق    ی ها رود. نظریه های هر صنعتی بشمار می تر فعالان 

که   عات اطلا  اقتصاد  است  نکته  این  اطلاعات   بیانگر  ناتقارنی  و  اطلاعاتی  شفافیت  به   عدم  است    قادر 

 المللی بیانجامد. های مالی حتی در سطح بین و در مواقع حادتر به وقوع بحران   شکست بازار پدیداری  

صنایع   جمله  دههاز  در  که  است  بانکداری  صنعت  اتفاق،  این  از  ضعف اثرپذیر  اخیر  های 

بحران دستخوش  را  صنعت  این  اطلاعات،  عدیدهافشای  مشکلات  و  است.  ها  نموده  افشای ای 

دار  های مسئله هایی است که بخش نظارتی قادر به شناسایی بانکها یکی از روشاطلاعات بانک

کند. به همین منظور در ایران  های سالم کمک میها نیز در انتخاب بانکاست و به مشتریان بانک

یکسان  و  اعتباری  مؤسسات  عملکردی  وضعیت  شفافیت  افزایش  هدف  با  اعتبار  و  پول   شورای 

سال   در  اعتباری،  مؤسسات  توسط  اطلاعات  عمومی  انتشار  رویه  بر  1393نمودن  ناظر  ضوابط   ،
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حداقل استانداردهای شفافیت و انتشار عمومی اطلاعات توسط مؤسسات اعتباری را ابلاغ نمود. بر  

ها، افشای اطلاعات مربوط  اساس این ضوابط ملزم به افشای اطلاعات مربوط به صورت مالی بانک

به   مربوط  اطلاعات  افشای  و  شرکتی  حاکمیت  به  مربوط  اطلاعات  افشای  ریسک،  مدیریت  به 

 رویدادهای مهم و با اهمیت هستند.

اطلاعات   افشای  اثر  اهمیتی که  به  توجه  با  مقاله  این  دارد،    هابانکبر سودآوری    هابانکدر 

اطلاعات   افشای  بین  ابتدا    هابانکبر سودآوری    ها بانکرابطه  منظور  به همین  بررسی شده است. 

کل   اطلاعات  افشای  اساس    هابانکمعیار  بر  اطلاعات  افشای  به  مربوط  اطلاعات  شد.  طراحی 

سایت حسابرسی هابانکهای  بررسی  مالی  صورت  بررسی  کشور،  مجاز  بررسی  ی  شده، 

های مربوط به حوزه مدیریت ریسک و حاکمیت  های ادواری منتشر شده اعم از گزارشگزارش

گزارش سایر  و  طراحی  شرکتی  نیز  اطلاعات  افشای  کل  معیار  سپس  و  شد  طراحی  مرتبط،  های 

المللی گردید. برای بررسی معیار سودآوری از زیر مجموعه معیارهای کمل که توسط صندوق بین 

طراحی گردید. برای برآورد مدل   هابانکاند، استفاده شد و معیار کل سودآوری  پول معرفی شده

 بوده  است.   1400  -13۸0، استفاده شد. دوره مورد بررسی Eviews 12افزار و نرم  ARDLاز روش 

افشای   بهینه  سطح  وجود  به  مربوط  اول  فرض  گرفت.  قرار  آزمون  مورد  مهم  فرضیه  پنج 

از معیار افشای اطلاعات به توان دو استفاده شده است. نتایج بررسی این  اطلاعات بوده است که 

افشای اطلاعات و سودآوری   بین  بیانگر رابطه  شکل معکوس است.    Uبه صورت    هابانکفرضیه 

فرض دوم مربوط به بستگی اثر افشای اطلاعات بر سودآوری به سطح بهینه رشد اقتصادی است که 

با توجه به سطح بهینه رشد   هابانکشکل بین افشا و سودآوری    Uنتایج بیانگر وجود وجود رابطه  

اقتصادی است. فرض سوم، بستگی سطح بهینه افشای اطلاعات به رشد اقتصادی است. نتایج نشان 

اقتصادی و سودآوری   Uدهد، یک رابطه  می  به رشد  باتوجه  افشای اطلاعات  بین  شکل معکوس 

سودآوری   با  اطلاعات  افشای  بین  غیرخطی  رابطه  وجود  چهارم،  فرض  دارد.  بر   هابانکوجود 

و   غیرخطی  رابطه  یک  وجود  بیانگر  بررسی  نتایج  است.  تورم،  بین    Uحسب  معکوس  شکل 
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سودآوری و افشای اطلاعات بر حسب تورم است. فرض پنجم، بستگی سطح بهینه افشای اطلاعات  

 شکل معکوس است.  Uبه تورم است. نتایج بیانگر وجود یک رابطه 

مهمترین یافته این مقاله این است که اثر افشای اطلاعات بر سودآوری بستگی به سطح بهینه 

دارای   اقتصادی،  رشد  و  تورم  حسب  بر  اطلاعات  افشای  همچنین  و  دارد  تورم  و  اقتصادی  رشد 

تحت   کشور،  بانکی  شبکه  عملکرد  که  آنجا  از  است.  سودآوری  بر  اثرگذاری  بهینه    تأثیر سطح 

در    هابانکشود، بانک مرکزی در ارزیابی عملکرد  فضای اقتصاد کلان است، بنابراین پیشنهاد می 

به نماید.  اقتصادی و تورم توجه  به شرایط رشد  به شرایط رشد  طوریافشای اطلاعات  با توجه  که 

اقتصادی و شرایط تورمی، سطح افشای اطلاعات را در نظر بگیرد. از آنجا که اثر افشای اطلاعات  

پیشنهاد می هابانکبر سودآوری   اقتصاد کلان دارد،  به شرایط  بستگی  بین  ،  شود، رابطه غیرخطی 

قرار   توجه  مورد  نتایج  ارزیابی  در  کلان  اقتصاد  شرایط  به  توجه  با  سودآوری  و  اطلاعات  افشای 

گیرد. همچنین با توجه به رابطه غیر خطی بین افشای اطلاعات و سودآوری بدون در نظر گرفتن  

می  پیشنهاد  محیطی،  غیر خطی عوامل  رابطه  سودآوری،  بر  اطلاعات  افشای  اثر  ارزیابی  در  شود، 

 ان بانکی مورد توجه قرار گیرد. گذارسیاستتوسط ناظران و 

 

 منابع 

  یشرکت  تیحاکم  تیف یک  تأثیر»(،  1397)   یقادرقدرت    و  ثالث  یمحسن؛ جمال بحر لانتاج، غ  یتق

و    یمال  مطالعات  فصلنامه  ،«افشاء  تیفیک  یکنندگبر نقش تعدیل  دیبا تأک  هابانک  یبر عملکرد مال
 . 127-151 صص ،4(7) ،یماسلا یبانکدار

  سکیر  یافشا  یمال  یامدهایپ   یبررس»  .(1400)   یماندانا طاهر  و   ، غلامرضایمانیسل   ؛ی عل  ،یرحمان 

فصلنامه مطالعات ،  «عضو بورس اوراق بهادار تهران  یهابانک   ی: مطالعه مورد رانیا   هیدر بازار سرما
 .27-50صص ، 70 ،یمال یحسابدار  یتجرب

جعفر ی رحمت پاشا،  خواجه  یونسینادمکاوه؛  ،  ی درآب  یدرخشان  ؛زاد    . (1399)  شیآسا  دی حم  و  ، 

چشم    هینشر،  «هابانک آنها بر عملکرد    تأثیرو افشا اطلاعات و    یشرکت  تیحاکم  تی فیک  انیرابطه م»
 .129-151صص، 31شماره  ،یمال  تیریانداز مد
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 افزار . خروجی نرم 1پیوست 

 

Dependent Variable: PROFITABILITY  

Method: ARDL    

Date: 03/14/23   Time: 09:44   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): ZCORE  

Fixed regressors: V15 V21 MAC1 V57 PL2 C @TREND 

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(3, 3)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     PROFITABILITY(-1) 0.086075 0.171987 0.500472 0.6251 

PROFITABILITY(-2) 0.521821 0.170103 3.067669 0.0090 

PROFITABILITY(-3) 0.648232 0.220670 2.937567 0.0115 

ZCORE 0.205244 0.058430 3.512618 0.0038 

ZCORE(-1) 0.076968 0.057195 1.345722 0.2014 

ZCORE(-2) 0.136651 0.075836 1.801919 0.0948 

ZCORE(-3) 0.092799 0.051176 1.813334 0.0929 

V15 0.217013 0.066435 3.266539 0.0061 

V21 -0.007672 0.002040 -3.760360 0.0024 

MAC1 -0.071277 0.024691 -2.886798 0.0127 

V57 0.001658 0.000716 2.315322 0.0376 

PL2 -0.090569 0.026050 -3.476753 0.0041 

C 1.344081 1.449457 0.927300 0.3707 

@TREND 0.084959 0.043016 1.975072 0.0699 
     
     R-squared 0.744375     Mean dependent var 0.185185 

Adjusted R-squared 0.488750     S.D. dependent var 0.921414 

S.E. of regression 0.658827     Akaike info criterion 2.309438 

Sum squared resid 5.642689     Schwarz criterion 2.981353 

Log likelihood -17.17741     Hannan-Quinn criter. 2.509234 

F-statistic 2.911978     Durbin-Watson stat 2.547430 

Prob(F-statistic) 0.032248    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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Dependent Variable: PROFITABILITY  

Method: ARDL    

Date: 03/14/23   Time: 10:15   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): ZCORE  

Fixed regressors: V15 V21 MAC2 V58 PL2 C @TREND 

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(3, 3)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     PROFITABILITY(-1) 0.226114 0.201032 1.124766 0.2810 

PROFITABILITY(-2) 0.508747 0.199879 2.545277 0.0244 

PROFITABILITY(-3) 0.413515 0.269284 1.535613 0.1486 

ZCORE 0.147238 0.057892 2.543331 0.0245 

ZCORE(-1) 0.040818 0.062710 0.650913 0.5264 

ZCORE(-2) 0.085313 0.096841 0.880959 0.3943 

ZCORE(-3) 0.105005 0.060971 1.722200 0.1087 

V15 0.293119 0.099823 2.936370 0.0116 

V21 -0.007956 0.002729 -2.915206 0.0121 

MAC2 0.031772 0.071114 0.446775 0.6624 

V58 -0.933505 0.491807 -1.898112 0.0801 

PL2 -0.096258 0.030717 -3.133699 0.0079 

C 0.582096 2.110762 0.275775 0.7871 

@TREND 0.095290 0.050151 1.900048 0.0798 
     
     R-squared 0.645932     Mean dependent var 0.185185 

Adjusted R-squared 0.291864     S.D. dependent var 0.921414 

S.E. of regression 0.775377     Akaike info criterion 2.635214 

Sum squared resid 7.815718     Schwarz criterion 3.307129 

Log likelihood -21.57539     Hannan-Quinn criter. 2.835010 

F-statistic 1.824318     Durbin-Watson stat 2.264581 

Prob(F-statistic) 0.145593    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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Dependent Variable: PROFITABILITY  

Method: ARDL    

Date: 03/14/23   Time: 10:19   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): ZCORE  

Fixed regressors: V15  V21 MAC1 V55 PL2 C @TREND 

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(3, 3)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     PROFITABILITY(-1) 0.177264 0.200780 0.882875 0.3933 

PROFITABILITY(-2) 0.472394 0.208181 2.269158 0.0409 

PROFITABILITY(-3) 0.439129 0.250957 1.749815 0.1037 

ZCORE 0.137873 0.065468 2.105968 0.0552 

ZCORE(-1) 0.064891 0.068612 0.945762 0.3615 

ZCORE(-2) 0.058271 0.110578 0.526969 0.6071 

ZCORE(-3) 0.100468 0.062517 1.607042 0.1321 

V15 0.201924 0.102004 1.979568 0.0693 

MAC1 -0.057460 0.028584 -2.010239 0.0656 

V55 -0.740054 0.328869 -2.250298 0.8063 

PL2 -0.090456 0.031163 -2.902637 0.0123 

C 1.962447 1.802001 1.089038 0.2959 

@TREND 0.085054 0.051199 1.661242 0.1206 
     
     R-squared 0.640696     Mean dependent var 0.185185 

Adjusted R-squared 0.281392     S.D. dependent var 0.921414 

S.E. of regression 0.781089     Akaike info criterion 2.649894 

Sum squared resid 7.931302     Schwarz criterion 3.321810 

Log likelihood -21.77357     Hannan-Quinn criter. 2.849690 

F-statistic 1.783159     Durbin-Watson stat 2.418104 

Prob(F-statistic) 0.154814    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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Dependent Variable: PROFITABILITY  

Method: ARDL    

Date: 03/14/23   Time: 10:20   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): ZCORE  

Fixed regressors: V15  V21 MAC2 V56 PL2 C @TREND 

Number of models evalulated: 20  

Selected Model: ARDL(3, 3)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     PROFITABILITY(-1) 0.283402 0.211964 1.337030 0.2041 

PROFITABILITY(-2) 0.483541 0.212732 2.273006 0.0406 

PROFITABILITY(-3) 0.400535 0.287645 1.392462 0.1871 

ZCORE 0.144208 0.061916 2.329107 0.0366 

ZCORE(-1) 0.033072 0.066862 0.494639 0.6291 

ZCORE(-2) 0.085678 0.112714 0.760137 0.4607 

ZCORE(-3) 0.108981 0.067889 1.605285 0.1324 

V15 0.229048 0.094360 2.427381 0.0305 

MAC2 0.075668 0.074308 1.018308 0.3271 

V56 -0.835103 0.257847 -3.238757 0.0373 

PL2 -0.094697 0.032974 -2.871874 0.0131 

C 0.817258 2.289989 0.356883 0.7269 

@TREND 0.091581 0.054431 1.682539 0.1163 
     
     R-squared 0.595547     Mean dependent var 0.185185 

Adjusted R-squared 0.191095     S.D. dependent var 0.921414 

S.E. of regression 0.828712     Akaike info criterion 2.768261 

Sum squared resid 8.927920     Schwarz criterion 3.440176 

Log likelihood -23.37152     Hannan-Quinn criter. 2.968056 

F-statistic 1.472477     Durbin-Watson stat 2.136746 

Prob(F-statistic) 0.047547    
     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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