
 

 110های اقتصادی شماره ها و سیاستنشریه علمی )فصلنامه( پژوهش

 
Quarterly Journal of Economic Research and Policies Vol. 32, No. 110 ,Summer 2024 

 
 

04 Estimation of Exchange rate pass-through  
         in Iran’s multiple exchange rate system  

Hamid Zamanzadeh 

Assistant professor at the Research Institute of Money and Banking 

h.zamanzadeh@mbri.ac.ir 

 

 

The effect of exchange rate change on prices, which is known as exchange rate pass-through in 

economic literature, has been one of the important factors of inflationary pressures in Iran's 

economy. In order to estimate the degree of exchange rate pass-through, a vector error 

correction model for Iran's macroeconomics with two long run structural relationships including 

the long run price relationship and the long run real production relationship. Considering that 

during the recent decades, Iran's economy has mainly witnessed the multiple exchange rate 

system, the estimation of the exchange rate pass-through based solely on the unofficial 

exchange rate and without considering the preferential rates cannot be relied upon. For this 

reason, the estimated model includes three exchange rates (the unofficial exchange rate, and 

tow preferential exchange rate (Nima and Mobadele) to exchange rate pass-through can be 

estimated separately for each rate. The results indicate that the degree of exchange rate pass-

through for the preferential exchange rates (Mobadele and Nima) in the long run (six years) is 

equal to 8/9% and 8/4% and in the case of fixing preferential rates, the degree of exchange rate 

pass-through will decrease from 2/46% to 6/30%. The results also indicate that although the 

fixing of preferential exchange rates leads to a decrease in the degree of exchange rate pass-

through during the stabilization period, but it will increase in the same proportion during the 

adjustment period of the preferential exchange rates. 
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در اقتصاد    ی تورم   ی مهم بروز فشارها   ی ها از کانال   ی ک ی به عبور نرخ ارز  مشهور است،    ی اقتصاد   ات ی که در ادب   ها مت ی نرخ ارز بر ق   ر یی اثر تغ 

  ح ی مدل تصح   ک ی و جهش نرخ ارز بوده است. جهت برآورد درجه عبور نرخ ارز،    ی ارز   متعدد بحران   ی ها با توجه به بروز دوره   ژه ی به و   ران ی ا 
با استفاده از    ی ق ی حق   د ی و رابطه بلندمدت تول   مت ی بلندمدت شامل رابطه بلندمدت ق   ی با دو رابطه ساختار   ران ی اقتصاد کلان ا   ی برا    ی بردار   ی خطا 
  ران ی اقتصاد ا  ر ی اخ  ی ها دهه  ی ط  نکه ی مورد استفاده قرار گرفته است. با توجه به ا  ۱۴۰۲ ور ی تا شهر  ۱۳۷۰دوره اسفند  ی ط  ی زمان  ی سر  ی ها داده 
)آزاد( و بدون توجه به    ی ررسم ی برآورد عبور نرخ ارز صرفاً بر اساس نرخ ارز غ   عتاًی بوده است، طب   ی چند نرخ   ی نظام ارز   ت ی شاهد حاکم   دتاًعم 
  ی کالاها  ی ح ی )آزاد(، نرخ ارز ترج   ی ررسم ی مدل برآورد شده، سه نرخ ارز شامل نرخ ارز غ  ل ی دل  ن ی . به هم ست ی قابل اتکا ن  ی ح ی ترج  ی ها نرخ 
به صورت کامل    ن ی هر نرخ و همچن   ک ی تا عبور نرخ ارز به تفک   رد ی گ ی )مبادله( را در بر م   ی راساس ی غ   ی کالاها   ی ح ی ( و نرخ ارز ترج ما ی ن )   ی اساس 

  ی ها نرخ   ی برا   ها مت ی ق   ی از آن است که درجه عبور نرخ ارز به سطح عموم   ی حاصل از برآورد مدل مذکور حاک   ی کم    ج ی قابل برآورد باشد. نتا 
درجه عبور نرخ    ، ی ح ی ترج   ی ها نرخ   ت ی درصد است و در صورت تثب     ۴/ 8  و   9/ 8برابر    ب ی در بلندمدت )شش سال( به ترت   ما ی و ن   ه مبادل   ی ح ی ترج 

ارز    ی ح ی ترج   ی ها نرخ   ت ی موضوع مهم توجه داشت که تثب   ن ی به ا   د ی با   ی است ی لحاظ س . البته به  ابد ی ی درصد کاهش م   ۳۰/ 6درصد به    ۴6/ ۲ارز از  
درجه عبور نرخ ارز به همان نسبت    ، ی ح ی ترج   ی ها نرخ   ل ی اما در دوره تعد   انجامد، ی به کاهش درجه عبور نرخ ارز م   ت ی اگرچه در دوره تثب 

 . افت ی خواهد    ش ی افزا 
 
 

 . JEL: E58 ،C32  یبندطبقه

 . یبردار ی خطا حی عبور نرخ ارز، مدل تصح مت،یق ،یحی نرخ ارز ترج ،یچندنرخ ی نظام ارز: یدیواژگان کل

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :۱۴۰۳/   ۲/   ۲۳تاریخ پذیرش:   ۱۴۰۲/  ۱۱/   8تاریخ دریافت   
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 مقدمه. 1

نرخ ارز یکی از متغیرهای کلیدی اقتصاد است که اثرات آن بر متغیرهای هدف اقتصادی به ویژه  

ی که  سؤالنرخ تورم برای سیاستگذاران اقتصادی از اهمیت قابل توجهی برخوردار است. در واقع  

پاسخ آن برای سیاستگذاران از جنبه سیاستگذاری مفید است، این است که تغییرات نرخ ارز به چه  

  1. فوربز و همکاران(۱۳9۵ ،زاده ی و مدن ی میابراه)  کندهای داخلی را متأثر میمیزان و چگونه قیمت 

های  کنند که عبور نرخ ارز مجدداً در مرکز توجه سیاستگذاری اقتصادی و بانک ( بیان می۲۰۱۵)

( همکاران  و  اصغرپور  است.  گرفته  قرار  می۱۴۰۲مرکزی  بیان  مهمترین  (  از  ارز  نرخ  که  کنند 

قیمت کانال بر  جهانی  تحولات  اثرگذاری  میهای  محسوب  داخلی  آثار  های  که  طوری  به  شود؛ 

تواند روی نرخ ارز نمایان  هرگونه تغییر و تحولات روابط سیاسی و دیپلماتیک ایران با جهان می

ها برجای گذارد. بنابراین با توجه به اینکه نرخ  شود و از کانال نرخ ارز آثار خود را بر سطح قیمت 

توسعه محسوب می اقتصاد کشورها مخصوصاً کشورهای درحال  متغیر کلیدی در  شود،  ارز یک 

ها( مورد علاقه اقتصاددانان  نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی )از جمله قیمتبررسی آثار و تبعات  

و سیاستگذاران اقتصادی در کشورهای درحال توسعه از جمله ایران قرار گرفته است )اصغرپور و  

 ( فهم صحیح عبور نرخ ارز از سه جنبه مهم است:  ۲۰۰6)  2(. طبق نظر لیان ان ۱۴۰۲همکاران، 

بر    : اول • انتقال پولی  آگاهی از درجه و افق زمانی عبور نرخ ارز برای ارزیابی مناسب سازوکار 

 بینی تورم از اهمیت برخوردار است.  ها و همچنین پیش قیمت

 ها است.  اتخاذ هدف تورمی نیازمند آگاهی از اندازه و سرعت عبور نرخ ارز به قیمت : دوم •

ناشی از تغییرات نرخ ارز    3های مهمی برای اثر چرخش مخارجدرجه عبور نرخ ارز دلالت :  سوم •

دارد بر  تجارت ممکن    .در  برای جریان  را  امر  این  ارز  نرخ  پایین  به عبارت دیگر درجه عبور 

 نماید تا به طور نسبی از حساسیت پایینی نسبت به تغییرات نرخ ارز برخوردار باشد.  می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Forbes, Hjortsoe and Nenova 

2. An, Lian 

3. Expenditure switching 
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لذا با توجه به اهمیت این موضوع، مطالعات بسیاری در ایران و جهان جهت بررسی عبور نرخ  

های عبور نرخ ارز و عوامل موثر بر درجه عبور نرخ ارز صورت  ها، کانالارز به سطح عمومی قیمت

ارز، سطح توسعه نرخ  اقتصاد، درجه  گرفته است. در خصوص عوامل موثر بر درجه عبور  یافتگی 

، ۱996 1اند )منون های سیاستی مورد توجه بوده بازبودن اقتصاد، شکاف تولید، محیط تورمی و رژیم

(. یکی از عوامل مهم موثر بر  ۲۰۰۲  4، کامپا و گلدبرگ ۲۰۰۰  3ورلانگ  و ، گلدفاجان۲۰۰۰  2تیلور 

است.   حاکم  ارزی  نظام  ارز،  نرخ  عبور  دوِریوس۲۰۱۲)   5همکاران و فرانکلدرجه  و   6انگل  و ( 

 .نشان دادند ها راقیمت  به ارز نرخ درجه عبور در متفاوت ارزی نظام ( اثر۲۰۰۲)

اقتصاد ایران طی بیش از از سه دهه اخیر، عمدتاً شاهد حاکمیت نظام ارزی چند نرخی بوده  

های قابل توجهی مواجه شده است،  بازار آزاد با جهش است. در واقع در هر دوره که نرخ ارز در  

و همچنین    ۱۳8۰تا    ۱۳۷۲های ترجیحی ارز )از جمله در دوره  دولت با اعمال و تثبیت نرخ یا نرخ 

های تولید در صدد  تاکنون( جهت واردات کالاهای اساسی و ضروری و همچنین نهاده  ۱۳9۰دوره 

ها( برآمده  کنترل اثرات تورمی جهش ارزی )یا به عبارت دیگر کاهش درجه عبور نرخ ارز به قیمت 

  ، (مای)نرخ ن   یاساس  یکالاها  یحیشامل نرخ ارز ترج  یسه نرخ  ینظام ارز کنونی نیزدر دوره    است.

  )بازار آزاد( حاکم است.  یررسمی( و نرخ ارز غیا)نرخ مبادله   یراساسیغ  ی کالاها  یحینرخ ارز ترج

های ارز ترجیحی در  مطالعات صورت گرفته جهت بررسی عبور نرخ ارز در ایران یا اساساً اثر نرخ

اند یا این اثر را صرفاً با استفاده از متغیر شکاف نرخ ارز لحاظ برآورد عبور نرخ ارز را لحاظ ننموده 

در بررسی عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران، متغیر شکاف نرخ   (۱۳9۵)  زاده ی و مدن  یمیابراهاند.  نموده 

ارز رسمی و غیررسمی را در مطالعه خود لحاظ نمودند و این موضوع را طرح کردند که کاهش  

سازی نرخ ارز موجب افزایش در  شکاف نرخ ارز رسمی و غیررسمی و حرکت به سمت یکسان 

 ها خواهد شد. درجه عبور نرخ ارز بر قیمت 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Menon 

2. Teylor 

3. Goldfajan, and Werlang  

4. Campa, and Goldberg 

5. Frankel, Parsley, and Wei 

6. Devereux, and Engel 
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اساسی این است که درجه عبور   سؤال اما  با توجه به حاکمیت نظام ارزی چند نرخی در ایران، 

نرخنرخ و  بازار  نرخ  شامل  ارز  قیمتهای  به سطح عمومی  ترجیحی  تثبیت  های  و  است  ها چقدر 

ها های ترجیحی ارز چگونه و به چه میزان در کاهش درجه عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمتنرخ

برآورد   اقتصادسنجی جهت  مقاله طراحی یک مدل  این  نوآوری اصلی  راستا  این  است؟ در  موثر 

درجه عبور نرخ ارز در ایران که شامل نرخ ارز غیررسمی )آزاد(، نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی 

و    )نیما( و نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی )مبادله( است تا عبور نرخ ارز به تفکیک هر نرخ

از یک مدل تصحیح همچن این منظور مطالعه حاضر  برای  باشد.  برآورد  قابل  به صورت کامل  ین 

های  های ارز شامل نرخ بازار و نرخخطای برداری برای اقتصاد کلان جهت بررسی درجه عبور نرخ

کند. مدل تصحیح خطای برداری از این مزیت  ها در ایران استفاده میترجیحی به سطح عمومی قیمت 

مدت میان متغیرهای نامانای مدل از جمله  های کوتاه برخوردار است که روابط بلندمدت و پویایی

قیمت به صورت همزمان حفظ میسطح عمومی  را  ارز  نرخ  و  رابطه  ها  نماید. همچنین وجود دو 

کند که مدل اثرات نرخ ارز  بلندمدت تولید و قیمت در این مدل تصحیح خطای برداری کمک می

  ینظر  یمبان  های مستقیم و غیرمستقم را در بر بگیرد. در ادامه و در بخش دوم ز کانال ها ابر قیمت 

شود. در بخش چهارم  شود. در بخش سوم مطالعات تجربی عبور نرخ ارز مرور میارائه می  موضوع 

قرار میبردار  یخطا  حیمدل تصح برآورد  و مورد  پنجم    گیرد.ی طراحی  بخش  برآورد    جینتادر 

گیرد. در  مورد تفسیر قرار می  جیو نتاارائه    رانیا  یسه نرخ  یارز در نظام ارز  هایعبور نرخدرجه  

 گیری بر اساس نتایج تجربی حاصله ارائه خواهد شد.  بندی و نتیجه بخش ششم نیز جمع 

 مبانی نظری . 2

نتر  های  به صورت درصد تغییر قیمت  (۱99۷)  1درجه عبور نرخ ارز بر اساس دیدگاه گلدبرگ و 

می تعریف  ارز  نرخ  در  تغییر  درصد  یک  ازای  به  وارداتی  کالاهای  مفهوم  داخلی  یک  در  شود. 

ها به ازای یک درصد تغییر  تر، درجه عبور نرخ ارز به صورت درصد تغییر سطح عمومی قیمتبسیط 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Goldberg, and Knetter 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

10
.1

60
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
25

-1
0-

28
 ]

 

                             5 / 35

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.110.160
http://qjerp.ir/article-1-3568-en.html


 165  ... رانیا یچندنرخ یارز در نظام ارز یهابرآورد عبور نرخ 

 
(. در این مطالعه منظور از درجه عبور نرخ  ۲۰۱۱،  1شود )بهاتاچاریا و همکاران در نرخ ارز تعریف می

 باشد.  ارز مفهوم بسیط آن می

 های عبور نرخ ارزکانال. 2-1

کند که  ( بیان می۱996)  ۲گذارد. لافلچهای مختلفی بر نرخ تورم تأثیر می افزایش نرخ ارز از کانال 

 (. ۱پذیرد )نمودار مستقیم و غیرمستقیم صورت می هایعبور نرخ ارز از کانال 

 های مستقیم کانال. 2-2

ها شامل کانال افزایش قیمت کالاهای مستقیم اثر افزایش نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت   های کانال 

ها، کانال واردات است. های وارداتی است. یکی از مهمترین کانال وارداتی و کانال افزایش قیمت نهاده 

های تولید  افزایش نرخ ارز موجب افزایش قیمت کالاهای وارداتی اعم از کالاهای مصرفی و نهاده 

کنند که افزایش قیمت کالاهای وارداتی  ( این موضوع را مطرح می ۱99۷)   3شود. گلدبرگ و کترمی 

ها ثابت باشد و  ها بر هزینه ناشی از افزایش نرخ ارز تنها در صورتی کامل است که اولاً مارکاپ قیمت 

بر قیمت کالاهای   ارز  نرخ  اثر افزایش  نبودن  یا  بودن  از کامل  اما فارغ  باشد.  ثابت  ثانیاً هزینه نهایی 

کننده و در  وارداتی، افزایش قیمت کالاهای مصرفی وارداتی به طور مستقیم بر شاخص قیمت مصرف 

های های تولید وارداتی نیز از مسیر افزایش هزینه گذارد. افزایش قیمت نهاده نتیجه نرخ تورم تأثیر می 

 تولیدکنندگان، بر قیمت کالاهای مصرفی و به تبع آن نرخ تورم تأثیر خواهد گذاشت.  

 های غیرمستقیم کانال. 2-3

ها شامل افزایش تقاضای داخلی و  های غیرمستقیم اثر افزایش نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت کانال

برای کالاهای جانشین   داخلی  تقاضای  افزایش  کانال  از  ارز  نرخ  افزایش  است.  افزایش صادرات 

افزایش   به  منجر  غیرمستقیم  به طور  واردات،  قیمت کالاهای جانشین  افزایش  نتیجه  واردات و در 

شود. همچنین افزایش نرخ ارز از کانال کاهش قیمت کالاهای صادراتی  ها میسطح عمومی قیمت

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Bhattacharya, Ila and Ajay, Shah 

2. Laflèch 

3. Goldberg and Knetter 
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)بر مبنای ارز خارجی( موجب افزایش تقاضای کالاهای صادراتی شده و در نتیجه با افزایش قیمت  

 دهد.  های داخلی را تحت تأثیر قرار میکالاهای صادراتی )به پول داخلی(، قیمت 

علاوه بر این با افزایش تقاضا برای کالاها و افزایش قیمت کالاها، سطح دستمزدها نیز تحت  

شود. هوفنر  ها منجر میهای تولید، به افزایش سطح عمومی قیمتتأثیر قرار گرفته و از کانال هزینه 

های داخلی  رود با افزایش نرخ ارز، سطح عمومی قیمتکنند که انتظار می( بیان می۲۰۰۲)  1و شرودر 

 از کانال افزایش دستمزدها به صورت دائمی افزایش یابد. 

 

 

 ها  های عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمتکانال .1 شکل

 ( 1۹۹۶لافلچ ) مأخذ:

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Hüfner and Schröder 
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 کانال انتظارات. 2-4

ها،  مستقیم و غیرمستقیم افزایش نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت  های ( علاوه بر کانال ۲۰۰۰)  1تیلور 

کند. افزایش نرخ ارز از مسیر تقویت انتظارات تورمی، زمینه افزایش  کانال انتظارات را مطرح می

کند که زمانی عبور نرخ ارز  ( این دیدگاه را مطرح می۲۰۰۰آورد. تیلور )نرخ تورم را به وجود می

ها به علت انتظارات  زیاد است که تغییرات نرخ ارز که از قبل مورد انتظار بوده، تداوم یابد و قیمت 

 عمومی تعدیل شوند.  

 ثر بر درجه عبور نرخ ارزؤعوامل م. 2-5

تقاضا،   وضعیت نظیر مختلفی عوامل به ارز نرخ سرعت عبور و کند که گستره ( بیان می۱99۷)  ۲لافلچ

در خصوص کارگزاران تلقی و قیمت تعدیل هایهزینه  دارد.   ارز  نرخ تغییرات اقتصادی  بستگی 

به   که سیاستی مجموعه دانست. یک سیاستی حاکم رژیم به وابسته توانمی را ارز نرخ عبور همچنین

طور  به  باشد،  اعتبار دارای  اقتصادی فعالان برای  هاسیاست  البته  و باشد ثبات  با و  پایین  تورم  دنبال

رود کشورهایی که دارای سطح تورم  دهد. در واقع انتظار میمی کاهش  را  ارز نرخ  خودکار عبور

 ها کمتر باشد.  تری هستند، درجه عبور نرخ ارز در آن پایین

را محیط تورمی حاکم معرفی    موثر بر درجه عبور نرخ ارز( یکی از عوامل مهم  ۲۰۰۰تیلور )

گیرد که در محیط تورمی سطح بالا، درجه عبور نرخ ارز بیشتر است. موثر بودن  کند و نتیجه می می

 4(، گاگنون و ایریگ۲۰۰6)  ۳توسط چادوری و هاکورا  بر درجه عبور نرخ ارز محیط تورمی حاکم

    شد.( نیز نشان داده  ۲۰۰۷) 6( و فلامینی۲۰۰۲) 5اوبستفلد (، ۲۰۰۴)

های  است. در واقع اتخاذ سیاست  درجه عبور نرخ ارز  های پولی از دیگر عوامل موثر برسیاست

شود. به عبارت دیگر افزایش اعتبار  پولی صحیح باعث حاکمیت محیط اقتصادی با تورم پایین می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Teylor 

2. Laflèch  

3. Choudhri and Hakura  

4. Gagnon and Ihrig 

5. Obstfeld 

6. Flamini 
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شود که این امر خود موجبات  های پولی موجب کاهش سطح تورم و حفظ ثبات اقتصادی میسیاست

های پولی با کنترل نرخ ارز به عنوان  نماید. همچنین سیاستکاهش درجه عبور نرخ ارز را فراهم می

  1ها شود )ایتو و ساتو تواند باعث کاهش انتقال نرخ ارز به قیمت ابزاری برای اصلاح تراز تجاری می

 (. ۲۰۲۲ 2و گلان و همکاران ۲۰۰8

 ، وضعیت شکاف تولید است. گلدفاجانموثر بر درجه عبور نرخ ارزیکی دیگر از عوامل مهم 

( این موضوع را مطرح کردند که در شرایطی که شکاف تولید در حال افزایش  ۲۰۰۰)  3ورلانگ  و

ورلانگ همچنین این موضوع را   و یابد. گلدفاجانها افزایش میاست، درجه عبور نرخ ارز به قیمت 

یافتگی اقتصاد در تعیین درجه عبور نرخ ارز موثر است و میزان عبور  مطرح کردند که سطح توسعه

قیمت  به  ارز  توسعه نرخ  اقتصادهای  اورتگا و  ها در  است.  نوظهور کمتر  اقتصادهای  به  نسبت  یافته 

بر درجه عبور نرخ ارز   موثر( بر درجه باز بودن اقتصاد به عنوان یکی از عوامل مهم  ۲۰۲۰)  4اوسبات

ها نیز در  کنند که هرچه اقتصادی بازتر باشد، درجه عبور نرخ ارز به قیمت کنند و بیان میتأکید می

 آن بیشتر است.  

کنند که در اقتصاد ایران، اندازه دولت،  ( این موضوع را مطرح می۱۴۰۲اصغرپور و همکاران )

یافتگی، نااطمینانی اقتصادی و شرایط اقتصادی حاکم از مهمترین عوامل کلان اقتصادی  سطح توسعه

روند و در میان این عوامل، نااطمینانی اقتصادی مهمترین متغیر تأثیرگذار بر عبور نرخ ارز به شمار می

 موثر بر عبور نرخ ارز است.

تواند بر درجه عبور نرخ ارز موثر باشد، نوع نظام ارزی حاکم یکی از عوامل مهم دیگر که می

منون۲۰۰۲)  6انگل  و  دِوریوس  ،( ۲۰۱۲)  5همکاران و فرانکلاست.   و  نظام ۱996)  7(  اثر   ارزی ( 

 را اثر این داریمعنی و کرده  بررسی را  داخلی هایقیمت  بر ارز نرخ اثرگذاری  میزان در متفاوت

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ito and Sato 

2. Galán, Oladipo, and Bielma 

3. Goldfajan and Werlang  

4. Ortega and Osbat 

5. Frankel, Parsley and Wei 

6. Devereux and Engel 

7. Menon  
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کند که کشورهای دارای نظام ارزی ثابت  ( این موضوع را طرح می۲۰۱۲) 1رازافیمافا .کردند اثبات

نسبت به کشورهای دارای نظام ارزی شناور، از درجه عبور نرخ ارز بالاتری در بلندمدت برخوردار  

 هستند. 

ویژگی از  اساس یکی  است.  ارزی چندنرخی  نظام  حاکمیت  ایران،  در  ارزی  نظام  بارز  های 

های ترجیحی ارز تمایز قائل شدن میان حساب تجاری و حساب سرمایه است. ایده  حاکمیت نرخ

های ترجیحی در  تواند از طریق اعمال نرخ های بحران ارزی، دولت میاصلی این است که در دوره 

های ترجیحی  های تولید با نرخ بازار ارز، زمینه واردات کالاهای اساسی، ضروری و همچنین نهاده 

ارز را فراهم نماید و از این طریق آثار تورمی بحرانی ارزی را محدود نموده و معیشت مردم را در  

برابر جهش نرخ ارز تا حد امکان حفاظت نماید. در این چارچوب، واردات کالاهای غیرضروری و  

و  بازار صورت می   لوکس  ارز در  نرخ آزاد  از مسیر  انتقالات سرمایه  و  نقل  و    یمیابراهگیرد.  نیز 

این موضوع را طرح کردند که شکاف نرخ ارز رسمی و غیررسمی در تعیین درجه    (۱۳9۵)  زاده یمدن

سمت   به  حرکت  و  غیررسمی  و  رسمی  ارز  نرخ  شکاف  کاهش  و  است  موثر  ارز  نرخ  عبور 

 ها خواهد شد.سازی نرخ ارز موجب افزایش در درجه عبور نرخ ارز بر قیمتیکسان

 دارو و اساسی کالاهای ترارزان  ورود مثل مثبت پیامدهای کنار  در ارز نرخی چند هایاما نظام 

 بین فاصله ایجاد و گسترش نابرابری فساد، و خواری رانت مثل منفی پیامدهای  ای،یارانه  کالاهای و

 بازار تعادل  عدم نتیجه در و هاثباتی قیمت بی مالی، و پولی مناسبات شفافیت عدم  اجتماعی، طبقات

)شی پی در را فعالیت۲۰۰۰،  2دارند   به مولد هایفعالیت  از منابع انتقال باعث جویانهرانت  (. 

 هایگروه  و افراد بردن نفع  و جامعه افراد رفاه  کاهش  انتقال، این که نتیجه  است،  غیرمولد هایفعالیت

 (.۲۰۱۱، 3است )دل روسال  خاص

تأمین نرخی چند هاینظام  که  دارند دلالت موضوع این  بر تجربی شواهد این بر علاوه   در 

 دارای کارایی ،)ارزی ذخایر تورم و حفظ پایین  نرخ )تأمین اندشده  طراحی آن برای که اهدافی

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Razafimahefa  

2. Shi 

3. Del Rosal  
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 نرخ های نظام  کنند که چنین ( بیان می ۱99۵)  1(. کیگوئل و اکنل ۱۳96نیستند )یزدانی و محمدی  

آن   از بعد  قیمت تفکیک  درجه ولی هستند،  مؤثر  بسیار  بحران  اول  ماه  نه تا  شش  طی  اگر چه  ارز،

 نهایت نرخ در و شده  مشکل خارجی ارز بازار دو کامل تفکیک و یابدمی کاهش معناداری طوربه 

های ارزی چندنرخی در نهایت به دلایل متعدد  یابد. بنابراین نظام می اهمیت هاقیمت تعیین در موازی

نرخی تعدیل  از جمله بروز رانت، فساد و ناکارآمدی به نحو گریزناپذیری به سمت نظام ارزی تک

 شوند.می

 مدل . 2-6

(،  ۲۰۱6)  3(، ساتریو و انگرانی۲۰۱9)  2(، مالیسا و کارسینا۲۰۲۱بر اساس مطالعات اگوا و همکران )

ارز    های عبور نرخ(، این مطالعه جهت برآورد درجه  ۱۳9۴زاده روشن )( و عیسی۲۰۰۷)  4برهومی

  ارز یحیترج یهانرخ اعمالهای ترجیحی رسمی و نرخ غیررسمی( و بررسی میزان اثر )اعم از نرخ 

( استفاده  VECMها در ایران از یک مدل تصحیح خطای برداری )بر درجه عبور نرخ ارز به قیمت 

 نموده است.

استفاده از مدل تصحیح خطای برداری در این مطالعه از این مزیت برخوردار است که جهت  

های ارز  ها و نرخهای ارز در ایران رابطه بلندمدت میان سطح عمومی قیمتبرآورد درجه عبور نرخ

ترجیحی  ارز  نرخ  و  )نیما(  اساسی  کالاهای  ترجیحی  ارز  نرخ  )آزاد(،  غیررسمی  ارز  نرخ  شامل 

گیرد. بر اساس  ها در بر میمدت میان آنهای کوتاه کالاهای غیراساسی )مبادله( را همزمان با پویایی

(  I(1)( یک مدل تصحیح خطای برداری دربرگیرنده متغیرهای نامانای مرتبه اول )۲۰۱۰)  5نظر اندرس 

کند و بنابراین از بروز خطای  انباشته بلندمدت را حفظ میانباشته هستند، است و روابط همکه هم

به سطح متغیرها را حفظ    VECMکند. همچنین یک مدل  تصریح جلوگیری می اطلاعات مربوط 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kiguel and O'connell 

2. Malisa and Karsinah 

3. Satryo and Anggraeni 

4. Barhoumi 

5. Enders 
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ها متغیرها به صورت  که در آن  VARهای  کنند که در مدل( بیان می۲۰۰۲)  1نماید. بیلمیر و بناتو می

 رود. گیرند، اطلاعات مربوط به سطح متغیرها از بین می تفاضل مرتبه اول مورد استفاده قرار می

( دو رابطه ساختاری  ۲۰۰9در مدل این مطالعه با الهام از صالحی اصفهانی، محدث و پسران )

  بلندمدت برای اقتصاد ایران شامل رابطه بلندمدت قیمت و رابطه بلندمدت تولید حقیقی در نظر گرفته 

است.   تولشده  بلندمدت  رابطه  دو  ق  یدوجود  ا  یمتو  تصح  یندر  کمک   یبردار  یخطا  یحمدل 

صالحی   . یردرا در بر بگ یرمستقمو غ یممستق  یهااز کانال  هایمتکه مدل اثرات نرخ ارز بر ق کندیم

کنند که در ادبیات اقتصادی، روابط بلندمدت دیگر از  ( بیان می۲۰۰9اصفهانی، محدث و پسران )

استفاده   مورد  نیز  فیشر  رابطه  و  خارجی(  و  )داخلی  بهره  نرخ  برابری  خرید،  قدرت  برابری  جمله 

کنند که در اقتصاد ایران با توجه به عدم تحرک آزادانه سرمایه بین  . همچنین بیان می2گیرندقرارمی

های اقتصادی، رابطه برابری نرخ  داخل و خارج، مداخله مستقیم دولت در تعیین نرخ بهره و تحریم

روابط   این  خود  مطالعه  در  و  است  مواجه  ابهام  با  خرید  قدرت  برابری  رابطه  و  فیشر  رابطه  بهره، 

 بلندمدت را برای اقتصاد ایران مورد استفاده قرار ندادند. 

 رابطه بلندمدت قیمت . 2-7

، تولید  (M)تابعی از نقدینگی    (P)ها  توان استنباط نمود که قیمت ، می3بر اساس رابطه مقداری پول 

(Y)   نقدینگی گردش  سرعت  متغیرهای    (V)و  از  تابعی  خود  نقدینگی  گردش  سرعت  که  است 

سود   نرخ  متغیرها،  این  مطالعه  این  در  که  است  نفت  (Ir)مختلف  درآمد   ،(O)قیمت های  ، 

ارز (𝑃𝐹)خارجی  نرخ  شامل  ایران  در  ارزی چندنرخی  نظام  به حاکمیت  توجه  با  که  ارز  نرخ  و   ،

و نرخ ارز ترجیحی کالاهای   (𝐸𝑟𝑁)، نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی )نیما( (Er)غیررسمی )آزاد( 

 در نظر گرفته شده است: (𝐸𝑟𝑀)غیراساسی )مبادله(  

𝑀𝑉 = PY    
.

⇒    P = 𝑀𝑉 𝑌⁄ = 𝑓(𝑀, 𝑌, 𝑉) ,   𝑉 = 𝑣(𝐼𝑟, 𝑂, 𝑃𝐹 , 𝐸𝑟, 𝐸𝑟𝑁, 𝐸𝑟𝑀 )  (۱ )  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Billmeier and Bonato 

 .اقتصاد انگلستان صورت گرفته است ی( که برا 2001و پسران ) یبه مطالعه گرت، ل یدنگاه کن . ۲

3. Quantity Theory of Money 
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به این ترتیب با قرار گرفتن نرخ ارز غیررسمی )آزاد(، نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی )نیما(  

شود  و نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی )مبادله( در رابطه بلندمدت قیمت، این امکان فراهم می

 ها مورد برآورد قرار گیرد.که درجه عبور هر سه نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت

 رابطه بلندمدت تولید . 2-8

رابطه بلندمدت تولید برای اقتصاد ایران به عنوان یک کشور صادرکننده نفت که در این مطالعه مورد  

قرار می متغیرهای طرف عرضه شامل موجودی سرمایه  استفاده  از  تابعی  کار    (K)گیرد،  نیروی  و 

شدن کسری بودجه دولت  و حجم پولی  (O)و متغیرهای طرف تقاضا شامل درآمد نفتی    (L)شاغل  

(B)  :در نظر گرفته شده است 

𝑌 = 𝑧(𝑦𝑠(𝐾, 𝐿), 𝑦𝑑(𝑂, 𝐵)) = 𝑓(𝐾, 𝐿, 𝑂, 𝐵)  (۲ )  

بلندمدت مدل مورد استفاده برای برآورد  این   بلندمدت قیمت و تولید، روابط ساختاری  دو رابطه 

 دهد.  ها را تشکیل میعبور نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت

 مرور مطالعات تجربی عبور نرخ ارز . 3

 مطالعات خارجی . 3-1

گلدفاجان است.  شده  انجام  مختلف  کشورهای  در  ارز  نرخ  عبور  زمینه  در  مختلفی   و مطالعات 

قیمت ۲۰۰۰)  1ورلانگ به  ارز  نرخ  عبور  مصرف(  در  های  را  زمانی    ۷۱کننده  دوره  در   کشور 

کننده در  مورد بررسی قرار دادند و نتیجه گرفتند که اثر تغییر نرخ ارز بر قیمت مصرف  ۱98۰  -  98

همچنین میزان عبور نرخ ارز به  رسد.  ماه به حداکثر خود می  ۱۲یابد و بعد از طول زمان افزایش می

مصرفقیمت توسعه های  اقتصادهای  در  است. کننده  کمتر  نوظهور  اقتصادهای  به  نسبت    یافته 

اقتصادهای  ۲۰۰۱)  2میهالجک و کلاو  بر تورم در  نرخ ارز  اثر تغییرات  ( در مطالعه خود در مورد 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Goldfajan and Werlang  

2. Mihaljek and Klau  
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 کامل هیچگاه  های داخلیقیمت سطح به  ارز  نرخ تغییرات  نوظهور به این نتیجه رسیدند که انتقال

 باشد.  نمی

ایریگ و  اقتصاد  ۲۰۰۴)  1گاگنون  برای  ارز  نرخ  عبور  برابر    ۲۰(  را  منتخب  درصد  ۲۰کشور 

یافته عضور گروه  ( عبور نرخ ارز برای کشورهای توسعه ۲۰۰6)  2اند. ایریگ و همکاران برآورد کرده 

کنگ (، عبور نرخ ارز برای اقتصاد هنگ۲۰۰8)  3اند. لیو و تسانگ درصد برآورد کرده   ۱۳را برابر    ۷

( عبور نرخ ارز برای اقتصاد آفریقای جنوبی را  ۲۰۱۰)  4اند. اوکراندرصد برآورد کرده   ۲۰را برابر  

( عبور نرخ ارز برای اقتصاد ترکیه را  ۲۰۰۵)  ۵است. کارا و همکاراندرصد برآورد کرده   ۱۳برابر  

( عبور نرخ ارز برای اقتصاد نیجریه را برابر  ۲۰۱۳)  6اند. زبیر و همکاران درصد برآورد کرده   ۱۵برابر  

 اند.  درصد برآورد کرده  ۲6

توسعه را برآورد  یافته و در حالکشور توسعه  ۷۱( عبور نرخ ارز برای  ۲۰۰6)  ۷چادوری و هاکورا 

اند که درجه عبور نرخ ارز به سطح تورم بستگی دارد و برای کشورهای با تورم  نموده و نتیجه گرفته 

درصد    ۵6درصد و برای کشورهای با تورم بالا،    ۳۵درصد، برای کشورهای با تورم متوسط    ۱6پایین  

 که کشورهایی که دادند ( نیز نشان۲۰۰۷) 9( و فلامینی۲۰۰۲) 8در همین راستا، اوبستفلدبوده است.  

 دهند.  کاهش را  خود ارز نرخ عبوردرجه  اندتوانسته  اند، تورم رفته  هدفگذاری  هایسیاست  سمت به

ها پس از بحران مالی  ( به بررسی نحوه تغییر عبور نرخ ارز به قیمت۲۰۱9)  10جاشوا و همکاران 

سال   روش    ۲۰۰8جهانی  با  پویا  پنل  رگرسیون  الگوی  از  استفاده  ارز،    GMMبا  نرخ  متغیرهای  با 

 ۱99۴شاخص قیمت، قیمت نفت، شکاف تولید داخلی و شکاف تولید جهانی طی دوره فصل اول  

دهد عبور نرخ ارز در کشورهای نوظهور  پرداختند. نتایج این مطالعه نشان می  ۲۰۱۷تا فصل چهارم  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Gagnon and Ihrig  

2. Ihrig, Marazzi and Rothenberg 

3. Liu and Tsang  

4. Ocran  

5. Kara and Ogunc  

6. Zubair, Okorie and Sanusi  

7. Choudhri and Hakura  

8. Obstfeld  

9. Flamini  

10. Jasova, Moessner and Takats 
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یافته پایین و بدون  پس از بحران مالی جهانی کاهش یافته است در حالی که در کشورهای توسعه

به کاهش ساختاری تورم   نوظهور  ارز در کشورهای  نرخ  تغییر مانده است. همچنین کاهش عبور 

 مربوط است.  

کننده در نیجریه با استفاده  های مصرف( به بررسی عبور نرخ ارز به قیمت۲۰۲۱)  1اگوا و همکران

کننده و ( با متغیرهای نرخ ارز، شاخص قیمت مصرفVECMاز یک مدل تصحیح خطای برداری )

نتایج این مطالعه نشان میمی  ۲۰۱8تا    ۱96۰نرخ بهره طی دوره   دهد که عبور نرخ ارز به  پردازد. 

 است.   6/۱و برابر  ۱ها در نیجریه بزرگتر از قیمت

قیمت۲۰۲۲)  2اُزدوگان  به  ارز  نرخ  عبور  بررسی  به  مدل (  یک  از  استفاده  با  ترکیه  در  ها 

با متغیرهای نرخ رشد نرخ ارز، نرخ رشد شاخص قیمت وارداتی،  VARخودرگرسیون برداری )  )

پردازد. نتایج این مطالعه نشان  می  ۲۰۲۲تا ژانویه    ۱99۷شکاف تولید طی دوره ژانویه  نرخ تورم و  

 ۲۰۰۱های  ها در ترکیه ناقص است و درجه عبور نرخ ارز بین سالدهد که عبور نرخ ارز به قیمت می

به دلیل افزایش شدید نرخ تورم و نوسانات نرخ ارز با    ۲۰۱۷کاهش یافته است، اما از سال    ۲۰۱۷تا  

، درجه  ۲۰۰۱است. همچنین پس از اجرای رژیم شناور ارزی در سال  افزایش قابل توجهی مواجه شده 

 درصد افزایش یافته است.  ۳۵درصد به  ۲۲عبور نرخ ارز از 

به قیمت ۲۰۲۲)  3هونگ و همکاران ارز  نرخ  بررسی عبور  به  از یک  (  با استفاده  ها در ویتنام 

وقفه  با  )الگوی خودرگرسیون  توزیعی  قیمتARDLهای  بر  ارز  نرخ  نامتقارن  اثر  بررسی  و  با  (  ها 

با وقفه الگوی خودرگرسیون  از  )استاده  توزیعی غیرخطی  ارز،  NARDLهای  نرخ  متغیرهای  با   )  )

پرداختند.   ۲۰۲۰می  تا  ۲۰۰9شاخص قیمت، قیمت نفت، نقدینگی و شکاف تولید طی دوره ژانویه  

انجامد  ها میدرصدی قیمت  ۳/۱درصدی نرخ ارز به افزایش    ۱دهد افزایش  نتایج این مطالعه نشان می

 شود. ها در ویتنام تأیید میو همچنین اثر نامتقارن نرخ ارز بر قیمت

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ugwu, Amassoma and Ehinomen 

2. Ozdogan 

3. Hong, Kim, Hoang and Quoc Khanh 
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 مطالعات داخلی. 3-2

 الگوی از استفاده  ( با۱۳8۴در زمینه عبور نرخ ارز در ایران نیز مطالعاتی انجام شده است. راتقی )

 فروشیعمده  و کننده مصرف قیمت هایشاخص بر نرخ ارز نوسانات اثر  شده  توزیع  رگرسیون خود

 نرخ نوسانات معنادار و مثبت اثر مطالعه، است. بر اساس نتایج این کرده  برآورد را واردات قیمت و

 از بیشتر فروشی عمده  شاخص بر ارز نرخ شود و اثرمی  تأیید داخلی هایقیمت  هایشاخص  بر ارز

 است. کننده مصرف شاخص

برداری عبور نرخ ارز به تورم را در   تصحیح خطای  الگوی  استفاده  ( با ۱۳8۴شجری و همکاران ) 

ها در ایران ناقص  اقتصاد ایران مورد بررسی قرار دادند و به این نتیجه رسیدند که عبور نرخ ارز به قیمت 

 شود. ها تقویت می به قیمت شود، درجه عبور نرخ ارز  تر می است و به تدریج که دوره زمانی طولانی 

 میزان بررسی به  ساختاری، برداری خودرگرسیون مدلبا استفاده از    (۱۳9۴)و همکاران    یبیط

در ایران پرداختند و نتیجه   کننده مصرف  و قیمت واردات، قیمت تولیدکننده  قیمت  به ارز نرخ عبور

 (،۱۳۷۰-9۱مطالعه ) دوره  طی ایران در اقتصاد داخلی هایقیمت به ارز نرخ عبور درجه  گرفتند که

 .است بوده  ناقص

( برای ۱۳96ابطحی  مارکوف اقتصاد در ارز نرخ عبور  تحلیل (  چرخشی  رهیافت  از    1ایران 

 وابسته موضوعی ایران اقتصاد در  ارز نرخ عبور موضوع  اند کهاند و به این نتیجه رسیده استفاده کرده 

رشد است تورمی هایرژیم به  علیت تواندمی بالا تورمی هایرژیم در فقط اسمی ارز نرخ و 

 پایین تورمی هایرژیم  در تورم نرخ بر ارز نرخ از علیت  رابطه  که حالی در  تورم باشد نرخ گرنجری

 دار نیست. معنی

  VECM(، به بررسی عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی  ۱۳9۴زاده روشن )عیسی

تا   ۱۳69با متغیرهای نرخ ارز، نقدینگی، شاخص قیمت وارداتی و شاخص قیمت وارداتی طی دوره 

دهد درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران به قیمت صادرات  نتایج این مطالعه نشان می  پرداختند.  ۱۳9۱

 است.   ۱و واردات ناقص و کوچکتر از 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Markov Switching 
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با استفاده از یک مدل  ۱۳9۵زاده )ابراهیمی و مدنی  ( درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران را 

SVAR    نموده   ۴۰تا    ۳۰بین برآورد  نتیجه گرفته درصد  برای  اند. همچنین  ارز  نرخ  اند درجه عبور 

ق  دکننده یتول   مت یق  شاخص از شاخص  به بوده  کننده  مصرف   متیکمتر  زمان حدود  است.   علاوه 

 . شود ه یکننده تخلمصرف یها مت یق یطور کامل بر رونرخ ارز به  رات ییتا اثر تغ است  ازیفصل ن 8

(، به بررسی عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی  ۱۳98)  اصغرپور  ی ونیسادات حس

با طی دوره  DSGEی )تصادف  یایپو  یتعادل عموم این مطالعه    پرداختند.  ۱۳9۴:۴-۱۳6۷:۱(  نتایج 

  درجه عبور نرخ ارز بر  نیب  می بر وجود رابطه مستق   یمبن  لوریت  هی فرض  رانیدر اقتصاد ادهد  نشان می

 .   شودیم دییتأ یواردات و سطوح تورم متیشاخص ق

بر درجه    یپول  یمثبت و منف  یهامی رژ  یاثر تقاطع  ( به بررسی۱۴۰۰)  آرمنی و  انواری،  مراد

  یدوره زمان  یط  NARDLو    نگی چیمدل مارکوف سوئ  با استفاده ازعبور ناقص و نامتقارن نرخ ارز  

به شاخص قدهد  ینشان م  قیتحق  یتجرب  جینتا  .  پرداختند  ۱۳96-۱۳6۵ ارز  نرخ    مت یدرجه عبور 

  یهام یرژ  ن یهمچن  ناقص و نامتقارن است.   ران یمدت و بلندمدت در اقتصاد اکننده در کوتاه مصرف

نامتقارندر کوتاه   یپول  یمثبت و منف بلندمدت اثرات  بر درجه عبور نرخ ارز به شاخص    یمدت و 

 .  تکننده داشته اسمصرف متیق

با    VAR( به بررسی عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی  ۲۰۲۱محمدی خیاره )

کننده، نرخ تورم تولیدکننده، نرخ رشد شاخص قیمت  متغیرهای رشد نرخ ارز، نرخ تورم مصرف

اول   فصل  دوره  طی  پول  رشد  نرخ  و  اقتصادی  رشد  نرخ  چهارم    ۲۰۰۴وارداتی،  فصل   ۲۰۱8تا 

کنده، دهد درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران به قیمت مصرفنتایج این مطالعه نشان می  پرداختند.

برابر   ترتیب  به  اول  فصل  در  وارداتی  و  فصل    ۲/۱8و    ۵/۱۵،  6/۱۴تولیدکننده  تا  و  است  درصد 

 یابد.  درصد افزایش می ۱/88و  ۱/۵۳، ۷/۵۱دوازدهم به 

بر    دیاثرات عبور نرخ ارز با تأک   ( به بررسی۱۴۰۲)  نسبطباطبائی  و  ابطحی،  توتونچیی،  صادق

ا  یتورم  طیمح مداخله   ران یاقتصاد  رفتار  مرکز  یاو  از  بانک  استفاده  با  رویکرد  ی  مدل 

در رژیم نرخ دهد پرداختند. نتایج این مطالعه نشان می  ۱۳8۰:۱-۱۳98:۴طی دوره     STARایآستانه 
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افزایش شاخص قیمت   باعث  ارز  نرخ  بالای  باعث کاهش و در رژیم  ارز  نرخ  افزایش  پایین،  ارز 

ضریب رشد نرخ ارز در تابع واکنش برآوردشده بیانگر این است که مداخلات    همچنینشود.  می

با این    بانک مرکزی در ایران بیشتر جهت کنترل رشد نرخ ارز بوده است. در واقع بانک مرکزی 

 . ها بوده استسیاست به دنبال کنترل افزایش قیمت

بررسی عوامل مهم اقتصادی اثرگذار بر درجه عبور نرخ ارز بر  ( به ۱۴۰۲اصغرپور و همکاران )

بیزین  با استفاده از دو روش میانگین   ۱۳99تا    ۱۳۷۲کننده طی دوره  شاخص قیمت مصرف گیری 

(BMA( و میانگین حداقل مربعات وزنی )WALS   ،پرداختند و نتیجه گرفتند که در اقتصاد ایران )

یافتگی، نااطمینانی اقتصادی و شرایط اقتصادی حاکم از مهمترین عوامل  اندازه دولت، سطح توسعه 

روند. همچنین با استفاده از الگوریتم جنگل  کلان اقتصادی تأثیرگذار بر عبور نرخ ارز به شمار می

نتیجه گرفتند که در میان این عوامل،  ( جهت تعیین اهمیت و رتبه RFتصادفی ) بندی عوامل موثر 

 رین متغیر موثر بر عبور نرخ ارز است.نااطمینانی اقتصادی مهمت

نرخی کردن ارز بر تورم نیز مطالعاتی صورت گرفته است. برای نمونه،  در خصوص اثرات تک 

 بر متغیرهای ارز نرخ سازییکسان  سیاست عنوان »تأثیر با پژوهشی ( در ۱۳8۷غلامی ) و  محمدی

به کلان اساسی متغیرهای کلان ارز نرخ سازییکسان  شوک تأثیر بررسی اقتصادی«  اقتصادی   بر 

طی و بیکاری )تورم، استفاده   8۰-۱۳۴۰ زمانی دوره  تولید(  با  ایران  اقتصاد   رهیافت از برای 

 دهدمی نشان مطالعه این است. نتایج پرداخته واریانس تجزیه برداری و  رگرسیون خود اقتصادسنجی

 کهطوری به دارد، مصرفی خدمات و  کالاهاقیمت   کل شاخص با معناداری رابطه رسمی، ارز نرخ که

 شود. همچنین می هاقیمت  افزایش باعث طور معناداریبه  دوره  سه  ارز تا نرخ سازییکسان  شوک

 ندارد.  بیکاری نرخ و واقعی داخلی تولید ناخالص با معناداری رابطه رسمی ارز نرخ

   طراحی و برآورد مدل تصحیح خطای برداری. 4

)اعم از  ارز    هایعبور نرخ( بیان شد، این مطالعه جهت برآورد درجه  ۳/۲که در بخش )  طورهمان

بر درجه   ارز  یحیترج  یهانرخ  اعمالهای ترجیحی رسمی و نرخ غیررسمی( و بررسی میزان اثر  نرخ

( برداری استفاده نموده است.  VECMها در ایران از یک مدل تصحیح خطای )عبور نرخ ارز به قیمت
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 مدل تصحیح خطای برداری از یک مجموعه روابط بلندمدت که بیانگر وضعیت تعادلی بلندمدت 

کوتاه  روابط  مجموعه  یک  و  مقادیر  است،  سوی  به  متغیرها  پویای  انتقالی  فرآیندهای  که  مدت 

 شود. گیرد، تشکیل میبلندمدت را در بر می

 روابط بلندمدت . 4-1

  rحاوی    𝛽، به این معناست که ماتریس  I(1)( روابط بلندمدت میان متغیرهای  rوجود تعداد معینی )

 انباشتگی است به نحوی که:بردار هم 

𝜓𝑡 = 𝛽′𝑍𝑡 − 𝑎0 ∼ 𝐼(0)  (۳ )  

 گردد. می باشد، اعمالمی  ، مجموعه ای از قیود که مبتنی بر نظریه اقتصادی𝛽در ماتریس 

 رابطه بلندمدت قیمت . 4-2

بلندمدت قیمت )رابطه   امر است که متغیرهای قیمت  ۱وجود رابطه  این  بیانگر   ،)(P)  تولید  ،(Y)  ،

های ارز شامل نرخ  ، و نرخ(𝑃𝐹)های خارجی  ، قیمت (Ir)، نرخ سود  (O)، درآمد نفت  (M)نقدینگی  

)آزاد(  غیررسمی  )نیما( (Er)ارز  اساسی  کالاهای  ترجیحی  ارز  نرخ   ،(𝐸𝑟𝑁)    ترجیحی ارز  نرخ  و 

  هم انباشته از مرتبه اول هستند:  (𝐸𝑟𝑀)کالاهای غیراساسی )مبادله(  

𝑙𝑛Pt − α1𝑙𝑛Yt − α2𝑙𝑛𝐼𝑟t − α3𝑙𝑛𝑀t − α4𝑙𝑛𝑂t − α5𝑙𝑛𝑙𝑛𝑃t
F

− α6𝑙𝑛𝐸𝑟t − α7𝑙𝑛𝐸𝑟t
N −

α8𝑙𝑛𝐸𝑟t
M~I(0)  (۴ )  

بلندمدت قیمت است عبارت  ۴انباشتگی  بر اساس معادله هم بیانگر رابطه  اقتصادسنجی که  ، رابطه 

 است از:  

𝑙𝑛Pt = α1𝑙𝑛Yt + α2𝑙𝑛𝐼𝑟t + α3𝑙𝑛𝑀t + α4𝑙𝑛𝑂t + α5𝑙𝑛𝑃t
F + α6𝑙𝑛𝐸𝑟t + α7𝑙𝑛𝐸𝑟t

N + α8𝑙𝑛𝐸𝑟t
M +

α0 + 𝜓𝑡
𝑝

  (۵ )  
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 رابطه بلندمدت تولید . 4-3

، موجودی سرمایه (Y)(، بیانگر این امر است که متغیرهای تولید  ۲وجود رابطه بلندمدت تولید )رابطه  

(K)  نیروی کار شاغل ،(L)  درآمد نفتی ،(O)  شدن کسری بودجه دولت  و حجم پولی(B)    هم انباشته

 از مرتبه اول باشند:  

𝑙𝑛 𝑌t − β1 𝑙𝑛 𝐾t − β2 𝑙𝑛 𝐿t − β3 𝑙𝑛 𝑂t − β4 𝑙𝑛 𝐵t ~I(0)  (6 )  

معادله هم اساس  تولید است عبارت  6انباشتگی  بر  بلندمدت  رابطه  بیانگر  اقتصادسنجی که  رابطه   ،

 است از:  

𝑙𝑛 𝑌t = β1 𝑙𝑛 𝐾t + β2 𝑙𝑛 𝐿t + β3 𝑙𝑛 𝑂t + β4 𝑙𝑛 𝐵t + β0 + 𝜓𝑡
𝑦

   (۷ )  

 توان به صورت انحراف از تعادل بلندمدت به صورت زیر نمایش داد: می روابط بلندمدت را 

𝜓𝑡 = 𝛽′𝑍𝑡 + 𝐶0   (8 )  

 که در آن 

𝜓𝑡 = (𝜓𝑡
𝑝

, 𝜓𝑡
𝑦

)′ 
 𝑍𝑡 = (𝑙𝑛𝑃𝑡, 𝑙𝑛𝑌𝑡 , 𝑙𝑛𝐼𝑟𝑡, 𝑙𝑛𝑀𝑡, 𝑙𝑛𝐾𝑡, 𝑙𝑛𝐿𝑡, 𝑙𝑛𝑂𝑡, 𝑙𝑛𝐵𝑡 , 𝑙𝑛𝑃𝑡

𝐹 , 𝑙𝑛𝐸𝑟t, 𝑙𝑛𝐸𝑟t
N, 𝑙𝑛𝐸𝑟t

M)′ 

𝐶0 = (𝛼0, 𝛽0)′ 

𝛽′ = [
−1 𝛼1 𝛼2

0 −1 0
    

𝛼3 0 0
0 𝛽1 𝛽2

    
𝛼4 0 𝛼5

𝛽3 𝛽4 0
   

𝛼6 𝛼7 𝛼8

0 0 0
] 

 گیرد.  ، قیود نظری و تجربی را در روابط بلندمدت در بر می′𝛽ماتریس 

 مدت  روابط کوتاه . 4-4

مدت  مدت متغیرها در مدل تصحیح خطای برداری ساختاری در قالب روابط کوتاه های کوتاه پویایی

 شود: می میان متغیرهای تصریح

∆𝑍𝑡 = 𝛼𝜓𝑡−1 + ∑ 𝛿𝑖
𝑧∆𝑠−1

𝑖=1 𝑍𝑡−𝑖 + 𝜇.
𝑥𝑋𝑡 + 𝜀𝑡

𝑦
   (9 )  
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در هر دوره تابع عدم تعادل در روابط  (𝑌𝑡∆) زا  مدت متغیرهای درونهای کوتاه که در آن پویایی

های قبل و مقادیر زا در دوره ، مقادیر تغییرات متغیرهای درون(𝜓𝑡−1)بلندمدت اقتصادی در دوره قبل  

است. متغیر برونزای در نظر گرفته شده در این مطالعه، شاخص   (𝑋𝑡)زا در دوره جاری  متغیرهای برون

 است( است. ( اخذ شده ۱۴۰۰های اقتصادی )که از مطالعه نوفرستی و سزاوار )تحریم

 برآورد مدل . 4-5

های  مدل تصحیح خطای برداری برای اقتصاد کلان ایران که در بخش قبل ارائه شد، با استفاده از داده 

مورد برآورد قرار گرفته است. همچنین    ۱۴۰۲تا شهریور    ۱۳۷۰سری زمانی ماهانه طی دوره اسفند  

تأیید میآزمون یافته،  تعمیم  تولید، شاخص قیمت،  های دیکی فولر  نقدینگی،  نماید که متغیرهای 

شدن کسری بودجه، قیمت  سود، موجودی سرمایه، نیروی کار شاغل، درآمد ارزی نفت، حجم پولی

 هستند.     (I(1))خارجی و نرخ ارز همگی دارای ریشه واحد بوده و انباشته از مرتبه اول 

 نتایج برآورد روابط بلندمدت. 4-6

رابطه بلندمدت و بر اساس    ۵وجود حداکثر    Traceانباشتگی جوهانسون بر اساس آماره  آزمون هم

دهد  رابطه بلندمدت را بین متغیرهای مدل نشان می  ۴وجود حداکثر    Maximum Eigenvalueآماره  

که در بخش قبل تصریح شد در این مطالعه دو رابطه بلندمدت قیمت و تولید    طورهمان (.  ۱)پیوست  

فرم    حقیقی )در  بلندمدت  روابط  این  است.  شده  گرفته  نظر  در  برداری  خطای  تصحیح  مدل  در 

ارائه شده است )مقدایر داخل پرانتز    ۱۰آمده در رابطه  انحراف از تعادل بلندمدت( و ضرایب بدست

 دهد(.  را نشان می tآماره 

 

𝜓𝑡
𝑝

= −𝑙𝑛Pt − 4/3𝑙𝑛Yt − .31𝑙𝑛𝐼𝑟t + .91𝑙𝑛𝑀t + .12𝑙𝑛𝑂t + .96𝑙𝑛𝑃t
F + .31𝑙𝑛𝐸𝑟t + .05𝑙𝑛𝐸𝑟t

N + .06𝑙𝑛𝐸𝑟t
M + 31

               (−7/17)     (−4/4)        (+8/8)          (+8/2)       (+9/1)       (+7/7)        (+7/1)           (+8/1)              

𝜓𝑡
𝑦

= − 𝑙𝑛 𝑌t + 45/0 𝑙𝑛 𝐾t + 55/0 𝑙𝑛 𝐿t + 04/0 𝑙𝑛 𝑂t + 02/0 𝑙𝑛 𝐵t + 1/5   

             (+1/6)           (+6/7)           (+6/3)          (+1/3)         
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𝜓𝑡آزمون ریشه واحد انحراف از تعادل روابط بلندمدت ) 

𝑝
, 𝜓𝑡

𝑦  بیانگر این است که هر دو )

( و وجود دو رابطه بلندمدت قیمت و تولید حقیقی  ۲)پیوست فاقد ریشه واحد بوده و مانا هستند 

 نماید. را تأیید می 

در رابطه بلندمدت قیمت، کلیه ضرایب معنادار و علامت ضرایب متغیرها مطابق انتظار و منطبق  

ها با تولید و نرخ سود رابطه معکوس و با  با نظریه است و بیانگر این است که سطح عمومی قیمت

های ارز شامل نرخ ارز غیررسمی )آزاد(، نرخ ارز  های خارجی و نرخنقدینگی، درآمد نفتی، قیمت 

 ترجیحی کالاهای اساسی )نیما( و نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی )مبادله( رابطه مستقیم دارد.    

در رابطه بلندمدت تولید نیز کلیه ضرایب معنادار و علامت ضرایب متغیرها بیانگر این است که  

 تولید با سرمایه، نیروی کار، درآمد نفت و پولی شدن کسری بودجه رابطه مستقیم دارد.  

 مدت نتایج برآورد روابط تصحیح خطای کوتاه. 5

زده شده برای متغیرهای رشد قیمت )تورم(، رشد تولید  مدت تخمینروابط تصحیح خطای کوتاه 

ارائه   ۱۱)رشد اقتصادی(، رشد نرخ ارز، رشد نیروی کار شاغل و رشد موجودی سرمایه نیز در رابطه  

دهد  مدت این متغیرها نسبت به انحراف از دو رابطه بلندمدت را نشان میشده است که واکنش کوتاه 

 دهد(.  را نشان می t)مقدایر داخل پرانتز آماره 

∆𝑙𝑛𝑃𝑡 = −052/0𝜓𝑡−1
𝑝

+ 18/0𝜓𝑡−1
𝑦

+ 𝛿1
𝑝,𝑧

∆𝑍𝑡−1 + 01/0𝑆𝐼𝑡 + 01/0   

              (−5/5)           (+9/5)                                 (+8/2)      (+8/2)

∆𝑙𝑛𝑌𝑡 = −023/0𝜓𝑡−1
𝑝

− 084/0𝜓𝑡−1
𝑦

+ 𝛿1
𝑦,𝑧

∆𝑍𝑡−1 − 01/0𝑆𝐼𝑡 + 01/0 

    

                  (−9/1)            (−1/2)                                   (−0/2)      (+5/1)       

∆𝑙𝑛𝐸𝑟𝑡 = +03/0𝜓𝑡−1
𝑝

− 03/0𝜓𝑡−1
𝑦

+ 𝛿1
𝑒𝑟,𝑧∆𝑍𝑡−1 + 03/0𝑆𝐼𝑡 + 04/0      

 

             (+7/0)            (−3/0)                                 (+8/1)      (+3/2)

∆𝑙𝑛𝐿𝑡 = −002/0𝜓𝑡−1
𝑝

+ 007/0𝜓𝑡−1
𝑦

+ 𝛿1
𝑚.𝑧∆𝑍𝑡−1 + 001/0𝑆𝐼𝑡 − 001/0

                 (−8/1)            (+4/2)                                      (+1/2)       (−4/1)

∆𝑙𝑛𝐾𝑡 = +001/0𝜓𝑡−1
𝑝

− 004/0𝜓𝑡−1
𝑦

+ 𝛿1
𝑘,𝑧∆𝑍𝑡−1 − 001/0𝑆𝐼𝑡 + 001/0

                  (+3/3)            (−6/2)                                     (−1/1)       (+9/3)

                                (۱۱) 

 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

10
.1

60
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
25

-1
0-

28
 ]

 

                            22 / 35

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.110.160
http://qjerp.ir/article-1-3568-en.html


 1403 تابستان، 110 شماره، 32 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    182

 

دهد که رشد قیمت )تورم(، رشد تولید )رشد اقتصادی(، رشد نیروی کار شاغل  نتایج نشان می

و رشد موجودی سرمایه به صورت معناداری تحت تأثیر انحراف از تعادل هر دو رابطه بلندمدت  

قیمت و تولید هستند. این در حالی است که رشد نرخ ارز به صورت معناداری تحت تأثیر انحراف  

 گیرد.   دت قرار نمی از تعادل روابط بلندم

( )که از مطالعه نوفرستی SIدر مدل برآورد شده اثرات تحریم نیز به وسیله متغیر شاخص تحریم )

مدت حاکی از است( کنترل شده است و برآورد ضرایب روابط کوتاه ( اخذ شده ۱۴۰۰و سزاوار )

ها به افزایش نرخ تورم، رشد نرخ ارز و افزایش اشتغال و در  آن است که افزایش شاخص تحریم

 انجامد.مقابل به کاهش نرخ رشد اقتصادی و نرخ رشد موجودی سرمایه می

 های ارز در نظام ارزی سه نرخی ایران و تفسیر نتایج برآورد درجه عبور نرخ. 5-1

ها به ازای تغییر  تغییر سطح عمومی قیمت عبور نرخ ارز در مفهوم بسیط آن، به صورت درصد  

می تعریف  ارز  نرخ  طبیعتاً   در  ایران،  اقتصاد  در  نرخی  ارزی چند  نظام  به حاکمیت  توجه  با  شود. 

های ترجیحی  برآورد عبور نرخ ارز صرفاً بر اساس نرخ ارز غیررسمی )آزاد( و بدون توجه به نرخ

قابل اتکا نیست. به همین دلیل مدل برآورد شده، هر سه نرخ ارز شامل نرخ ارز غیررسمی )آزاد(،  

نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی )نیما( و نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی )مبادله( را در بر  

 گیرد تا عبور نرخ ارز به تفکیک هر نرخ و همچنین به صورت کامل قابل برآورد باشد.  می

های ارز شامل نرخ ارز آزاد، نرخ ارز  ها به افزایش هر یک از نرخواکنش سطح عمومی قیمت 

های  های ارز و پویاییترجیحی نیما و نرخ ارز ترجیحی مبادله که بیانگر درجه عبور هر یک از نرخ

های ارز بر است. برآورد اثر کمی تغییر نرخ  ( نشان داده شده ۱باشد در نمودار ) آن طی زمان می

های  ها، در قالب سناریوسازی )سناریوی افزایش صد درصدی هر یک از نرخسطح عمومی قیمت

 ارز نسبت به سناریوی پایه( انجام شده است.  
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 ماهه  72ها طی دوره های ارز به سطح عمومی قیمتدرجه عبور نرخ .1نمودار 

 

 ها  برآورد درجه عبور نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی )نیما( به سطح عمومی قیمت .  5-2

به سطح عمومی قیمت )نیما(  اساسی  ترجیحی کالاهای  ارز  نرخ  است.  عبور  اما سریع  ها محدود، 

گذارد. درجه  های اول بر جای میافزایش نرخ ارز ترجیحی نیما، عمده اثرات خود بر قیمت را در ماه 

شود که تا پایان سال ششم درصد برآورد می  ۴.۰ماه( برابر  ۱۲عبور نرخ ارز نیما در پایان سال اول )

توان بیان نمود از آنجا که  های عبور نرخ ارز نیما میرسد. در تفسیر پویاییدرصد می  ۴.8ماه( به  ۷۲)

می دریافت  نیما  ارز  که  وارداتی  کالاهای  نهاده عمده  یا  اساسی مصرفی  کالاهای  دامی کنند  های 

اثرات خود را بر سطح عمومی است، بنابراین تعدیل نرخ ارز ترجیحی نیما بلافاصله و در سه ماه اول  

گذارد و با توجه به آثار محدود ارز نیما از کانال  ها )شاخص قیمت مصرف کننده( بر جای میقیمت

هزینه تولید، آثار تکاثری محدودی بوده و درجه عبور نرخ ارز ترجیحی نیما پس از سه ماه اول، به  

 یابد.  صورت بسیار محدودی افزایش می 

سطح .  5-3 به  )مبادله(  غیراساسی  کالاهای  ترجیحی  ارز  نرخ  عبور  درجه  برآورد 

 هاعمومی قیمت

ها نسبت به عبور نرخ ارز عبور نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی )مبادله( به سطح عمومی قیمت

بطئی است. افزایش نرخ ارز ترجیحی مبادله، اثرات خود بر قیمت  تر، اما کاملاً تدریجی و نیما قوی
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درصد    ۳/۴ماه( برابر  ۱۲گذارد. درجه عبور نرخ ارز مبادله در پایان سال اول )را به تدریج بر جای می

)برآورد می پایان سال ششم  تا  که  به  ۷۲شود  می  8/9ماه(  پویاییدرصد  ارز  رسد.  نرخ  عبور  های 

مبادله، دلالت نشان میترجیحی  اینکه  اول  دارد.  بر  وارداتی  های مهمی در  دهد کالاهای مصرفی 

شوند و  گذاری میکنند، عمدتاً از کانال نرخ ارز آزاد قیمت)غیراساسی( که ارز مبادله دریافت می

قیمت   شاخص  تعدیل  عملاً  نیما(  ارز  نرخ  خلاف  )بر  مبادله  ارز  نرخ  تعدیل  با  دلیل  همین  به 

عدیل نرخ ارز  دهد، اثرات تهای اول بسیار محدود است. دوم اینکه نشان میکننده در ماه مصرف

مبادله بر قیمت از کانال انتظارات بسیار محدود است و انتظارات قیمتی عمدتاً تابع نرخ ارز آزاد است  

دهد، مهمترین کانال عبور نرخ ارز ترجیحی  تا اینکه تابع نرخ ارز مبادله باشد. سوم اینکه نشان می

آلات  ها، از کانال هزینه تولید اعم از هزینه واردات مواد اولیه و هزینه واردات ماشین مبادله به قیمت 

 ها کاملاً بطئی و تدریجی است.است و به همین دلیل عبور نرخ ارز مبادله به قیمت

 هابرآورد درجه عبور نرخ ارز غیررسمی )آزاد( به سطح عمومی قیمت. 5-4

تر  ها نسبت به عبور نرخ ارز نیما و مبادله قویعبور نرخ ارز غیررسمی )آزاد( به سطح عمومی قیمت

تر و در عین حال در بردارنده آثار تکاثری طی زمان است. افزایش نرخ ارز آزاد، اثرات خود  و سریع

شود. درجه عبور نرخ ارز آزاد به  گذارد و به تدریج تقویت میبر قیمت را به سرعت بر جای می 

ماه( ۷۲شود که تا پایان سال ششم )درصد برآورد می  ۱9.6ماه( برابر  ۱۲ها در پایان سال اول )قیمت

پویاییدرصد می  6/۳۰  به  ارز آزاد، دلالت رسد.  نرخ  اینکه  های عبور  اول  بر دارد.  های مهمی در 

شوند  می  گذاری زاد قیمتدهد عموم کالاهای مصرفی وارداتی، عمدتاً از کانال نرخ ارز آنشان می

های اول بسیار  کننده در ماه و به همین دلیل با تعدیل نرخ ارز آزاد، تعدیل شاخص قیمت مصرف

دهد، اثرات تعدیل نرخ ارز آزاد بر قیمت از کانال انتظارات  قوی و سریع است. دوم اینکه نشان می

دهد، کانال  بسیار قوی است و انتظارات قیمتی عمدتاً تابع نرخ ارز آزاد است. سوم اینکه نشان می

ها، علاوه بر کانال قیمت کالاهای مصرفی وارداتی و انتظارات، کانال  عبور نرخ ارز آزاد به قیمت 

گیرد و دارای آثار تکاثری است و به همین دلیل درجه عبور نرخ ارز  هزینه تولید را نیز در بر می

 گردد.  ی نیز تقویت میآزاد علاوه بر اینکه سریع و قوی است، طی زمان به صورت تدریج
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 برآورد درجه عبور نرخ ارز به صورت کامل. 5-5

درجه عبور نرخ ارز به صورت کامل زمانی قابل محاسبه است که یا نظام ارزی تک نرخی حاکم 

های رسمی و غیررسمی( به صورت همزمان صورت  ها )شامل نرخارز در همه نرخ  باشد یا تعدیل نرخ

پذیرد. با توجه به حاکمیت نظام ارزی چند نرخی در اقتصاد ایران، جهت برآورد درجه عبور نرخ  

 ارز به صورت کامل، هر سه نرخ ارز آزاد، مبادله و نیما به صورت همزمان تعدیل شده است. 

مبادله که  واکنش سطح عمومی قیمت نیما و  ارز آزاد،  نرخ  هر سه  افزایش همزمان در  به  ها 

( نشان  ۱باشد در نمودار )های آن طی زمان میارز به صورت کامل و پویایی بیانگر درجه عبور نرخ

، سریع و در عین حال  ها قویاست. عبور نرخ ارز به صورت کامل به سطح عمومی قیمت  داده شده 

نیما و مبادله،   در بردارنده آثار تکاثری طی زمان است. افزایش همزمان در هر سه نرخ ارز آزاد، 

شود. درجه عبور نرخ ارز  گذارد و به تدریج تقویت میاثرات خود بر قیمت را به سرعت بر جای می

که تا پایان  شود  درصد برآورد می۰/۲8  ماه( برابر۱۲ها در پایان سال اول )به صورت کامل به قیمت

های عبور نرخ ارز به صورت کامل، دربردارنده  رسد. پویاییدرصد می۲/۴6ماه( به  ۷۲سال ششم )

گردند،  مهم است که زمانی که هر سه نرخ آزاد، مبادله و نیما به صورت همزمان تعدیل می  این دلالت

های عبور نرخ ارز شامل واردات کالاهای مصرفی، هزینه تولید و انتظارات قیمتی به طور  همه کانال 

شوند و در نتیجه عبور نرخ ارز در این سناریو هم سریع و  زمان و به صورت حداکثری فعال میهم

 گردد. قوی است و هم به دلیل بروز آثار تکاثری، طی زمان به صورت تدریجی تقویت می

 گیری بندی و نتیجهجمع. 6

با دوره اقتصاد ایران طی دهه  های ارزی و جهش نرخ ارز مواجه بوده  های متعدد بحران های اخیر 

شده است، دولت با اعمال و  های قابل توجهی مواجه  است. عموماً در هر دوره که نرخ ارز با جهش 

های  های ترجیحی ارز جهت واردات کالاهای اساسی و ضروری و همچنین نهاده تثبیت نرخ یا نرخ 

تولید در صدد کنترل اثرات تورمی جهش ارزی )یا به عبارت دیگر کاهش درجه عبور نرخ ارز به  

ها( برآمده است. با توجه به حاکمیت نظام ارزی چند نرخی در ایران، این مطالعه این موضوع  قیمت

های ترجیحی به سطح  های ارز شامل نرخ بازار و نرخرا مورد بررسی قرار داد که درجه عبور نرخ
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های ترجیحی ارز در کاهش درجه عبور نرخ ارز به  ها چقدر است و آیا تثبیت نرخ عمومی قیمت

ها موثر است؟ برای این منظور این مطالعه با استفاده از یک مدل تصحیح خطای  سطح عمومی قیمت

ها در ایران شامل نرخ ارز  های ارز به سطح عمومی قیمتبرداری برای اقتصاد کلان، درجه عبور نرخ

غیررسمی )آزاد(، نرخ ارز ترجیحی کالاهای اساسی )نیما( و نرخ ارز ترجیحی کالاهای غیراساسی 

 )مبادله( مورد برآورد قرار گرفت.  

نتایج کمی حاصل از برآورد مدل تصحیح خطای برداری برای اقتصاد ایران تحت حاکمیت  

ها، در صورت  دهد که درجه عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمتنظام ارزی سه نرخی نشان می

یابد. درجه عبور نرخ ارز  های ترجیحی ارز، به صورت قابل توجهی کاهش میاعمال و تثبیت نرخ 

درصد  ۰/۲8به صورت کامل )تعدیل همزمان هر سه نرخ ارز آزاد، مبادله و نیما( در سال اول برابر  

رسد. این در حالی است که  درصد در بلندمدت )سال ششم( می۲/۴6است و با افزایش تدریجی به  

های ارز ترجیحی مبادله و نیما در سال اول  ها برای نرخ درجه عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمت 

رسد.  درصد می8/۴و  8/9درصد است که در بلندمدت )سال ششم( به ترتیب به  ۰/۴و      ۳۴  ابربه ترتیب بر

ها در صورت تثبیت  نتایج همچنین حاکی از آن است که درجه عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمت 

درصد  6/۱9درصد به  ۰/۲8واحد درصد از  ۴/8های ترجیحی نیما و مبادله، در سال اول با کاهش  نرخ

یابد که  کاهش می  6/۳۰درصد به  ۲/۴6واحد درصد از  6/۱۵و در بلندمدت )سال ششم( با کاهش  

های  ها، در شرایط تثبیت نرختوجه درجه عبور نرخ ارز به سطح عمومی قیمت حاکی از کاهش قابل 

باشد که  ترجیحی ارز است. البته به لحاظ سیاستی بانک مرکزی باید به این موضوع مهم توجه داشته  

انجامد، اما از  ی ترجیحی ارز اگرچه در دوره تثبیت به کاهش درجه عبور نرخ ارز میهاتثبیت نرخ

های ترجیحی به دلایل متعدد از جمله بروز رانت، فساد و ناکارآمدی  آنجا که در نهایت تعدیل نرخ

های ترجیحی، درجه عبور نرخ ارز به همان نسبت افزایش  گریزناپذیر است، در دوره تعدیل نرخ

 های ترجیحی را خنثی خواهد نمود.  یافته و اثر دوره تثبیت نرخ
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 منابع 

چرخش   ایران: رهیافت اقتصاد در  تورمی هایپویایی و ارز نرخ عبور تحلیل(. » ۱۳96)  یحیی ابطحی،

 .۲۱-۴۰صص  (. ۱8) 9، یاقتصاد یگذارتاسیس فصلنامه، «رژیم

،  «ایران در آن  بر مؤثر عوامل و  ارز نرخ گذر تغییرات»   (.۱۳9۵)  زاده، علیابراهیمی، سجاد و مدنی

- ۱۷۰صص   ،۱8 شماره  پنجم، ، سالایران کاربردی اقتصادیِ مطالعات پژوهشی   -علمی فصلنامه

۱۴۷ . 

درجه عبور نرخ    یبررس»   (.۱۴۰۲)  آدرنگیبهرام  راد، سامان و  اصغرپور، حسین؛ حیدری، منصور؛ حاتم

بر شاخص ق ا  یمت ارز  از رو  یران مصرف کننده در  استفاده  اقتصاد  ،  «یزینب   یکردهایبا  پژوهشنامه 
 . ۳9-6۵صص  ، ۳6, شماره ۱۷دوره ، کلان

نامه کارشناسی  های قیمت«، پایان»بررسی تأثیر نوسانات نرخ ارز بر شاخص  (.۱۳8۴)  راتقی، مریم

 ارشد، دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران.

بررسی اثر شکاف نرخ ارز بر تورم ایران، مجله دانشکده علوم   (.۱۳88) زبیری، هدی و علمی، زهرا

 . ۲9، شماره 8انسانی دانشگاه سمنان، سال 

  ک یدر    یدرجه عبور نرخ ارز و آثار تکانه پول  (.۱۳98)  نیحس،  اصغرپور  و  لوفرینی،  نیسادات حس

 های رشد و توسعه اقتصادی.نامه پژوهش ی، فصلتصادف  ی ایپو یتعادل عموم ی الگو

 مجله ایران«، در ارز نرخ عبور »تحلیل  (.۱۳8۴)  جلائی  عبدالمجید  و کمیل  طیبی،شجری، هوشنگ؛  

  .۵۱- ۷۳، صص۱6شماره  ،وتوسعهدانش 

اثرات   لیتحل»  (.۱۴۰۲) زهره ، طباطبائی نسب و سید یحیی، جلیل؛ ابطحی، مجید؛ توتونچیی، صادق

تأک  با  ارز  نرخ  مح  دیعبور  ا  یتورم  طیبر  مداخله  رانیاقتصاد  رفتار  مرکز  یاو  فصلنامه ،  «یبانک 
 .۲، شماره ، سال دهمهای اقتصادیمطالعات و سیاست

 تحلیل اثر»   (.۱۳9۴)  حسینی ملکسیدحسن    و مهدی یزدانی، خدیجه؛ نصرالهی، کمیل؛  سید  طیبی،

 .۱-۳6صص    (. 6۳)۲۰،  ایران اقتصادی  هایپژوهش   («.۱۳۷۰-۱۳9۱ایران ) در تورم  بر ارز نرخ عبور

 اساسی متغیرهای بر ارز نرخ سازییکسان  سیاست تأثیر»   (.۱۳8۷)  غلامیامیر     و محمدی، تیمور

 .۷۴-۴9صص ، ۲9، شماره اقتصادی پژوهشنامه فصلنامه ،«کلان
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  یمثبت و منف  یهامیرژ  یآزمون اثر تقاطع»   (.۱۴۰۰)  آرمنسیدعزیز  و    میابراه  ی،انوار؛  پرستوی،  مراد

مدل مارکوف   افت یبر درجه عبور ناقص و نامتقارن نرخ ارز در کوتاه مدت و بلندمدت: ره   یپول

 .۲، سال هفدهم، شماره فصلنامه اقتصاد مقداری، «NARDLو  نگیچیسوئ

  در  اقتصاد کلان متغیرهای بر ارز نرخ سازییکسان آثار»   (.۱۳96)  محمدیمهناز  یزدانی، مهدی و  

 دهم، ، سالبانکی  -پولی هایپژوهش  فصلنامه،  «هاتفاوت در تفاوت رویکرد:  نوظهور کشورهای

 . ۱۷۳-۱98صص ، ۱۳96تابستان  ،۳۲ شماره 

های  فصلنامه سیاست،  «عبور نرخ ارز: مورد مطالعه اقتصاد ایران»   (.۱۳9۴)  زاده روشن، یوسفعیسی
 . 89-۱۰6صص ، سال سوم، شماره دهم،  راهبردی و کلان

  ه یعل  ها میتحر  ی با تواتر ماهانه برا  یساخت شاخص»   (.۱۴۰۰)  سزاوارمحمدرضا  نوفرستی، محمد و  

 . ۵6۵-۵9۳صص  (.۳8)پیاپی  ۳، شماره ۱۰، سال راهبرد اقتصادی، «رانیا
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 ها پیوست

 انباشتگی جوهانسون: آزمون هم1پیوست 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 05/0  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  265414/0  9495/607  NA  NA 

At most 1 *  239140/0  1970/489  9837/334  0000/0 

At most 2 *  199733/0  9740/383  1425/285  0000/0 

At most 3 *  168098/0  1923/298  2354/239  0000/0 

At most 4 *  150674/0  3364/227  3709/197  0006/0 

At most 5 *  120287/0  4612/164  5297/159  0262/0 

At most 6  093863/0  1197/115  6154/125  1823/0 

At most 7  074068/0  17229/77  75366/95  4635/0 

At most 8  047677/0  54467/47  81889/69  7399/0 

At most 9  039731/0  73688/28  85613/47  7807/0 

At most 10  031498/0  12825/13  79707/29  8857/0 

At most 11  002059/0  806603/0  49471/15  0000/1 

At most 12  42/3E-05  013162/0  841465/3  9085/0 

     
      **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 05/0  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None  265414/0  7526/118  NA  NA 

At most 1 *  239140/0  2229/105  57843/76  0000/0 

At most 2 *  199733/0  78173/85  53513/70  0011/0 

At most 3 *  168098/0  85587/70  50472/64  0111/0 

At most 4 *  150674/0  87518/62  43354/58  0172/0 

At most 5  120287/0  34152/49  36261/52  0988/0 

At most 6  093863/0  94744/37  23142/46  2905/0 

At most 7  074068/0  62762/29  07757/40  4486/0 

At most 8  047677/0  80779/18  87687/33  8335/0 

At most 9  039731/0  60863/15  58434/27  6987/0 

At most 10  031498/0  32164/12  13162/21  5162/0 

At most 11  002059/0  793442/0  26460/14  0000/1 

At most 12  42/3E-05  013162/0  841465/3  9085/0 

     
     

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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𝜓𝑡روابط بلندمدت ): آزمون ریشه واحد انحراف از تعادل 2پیوست 
𝑝

, 𝜓𝑡
𝑦) 

Null Hypothesis: COINTEQ01 has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -807804/3  0002/0 

Test critical values: 1% level  -571046/2  

 5% level  -941657/1  

 10% level  -616142/1  

     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Null Hypothesis: COINTEQ02 has a unit root 

Exogenous: None 

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=6) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -724672/4  0000/0 

Test critical values: 1% level  -571094/2  

 5% level  -941664/1  

 10% level  -616137/1  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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