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The reactions to the global financial crisis that started in 2007 and reached its peak in 2008 can be 

considered the beginning of new perspectives in financial markets. These responses included emergency 

liquidity assistance by the central bank and many restructuring and assistance programs for failed banks 

that included guarantees, capital increases, other forms of government support, etc. The widespread and 

excessive use of the concept of lender of last resort has been a defining and evolving feature of responses 

to various crises. Due to its multiple dimensions, this issue has influenced the economic and monetary 

policies of the central bank and can cause many problems for the banking and financial system. The 

purpose of the article is the need to review the payments that are made in the form of liquidity assistance 

to the banking system in the country. There are several frameworks in the world in this field, which are 

discussed in this article by examining the experiences of other countries at the time of liquidity assistance 

emergency and the importance of decision making and policy making. This article examines the 

interrelationship between banking stability and central bank liquidity assistance using dynamic panel 

data and data analysis. By examining the trend of regular overdrafts and facilities in Iran in order to 

provide liquidity to the banking system in the country, it can be noted that the role and functions of the 

central bank should be considered as the last resort. The results obtained in the research show that the 

central bank's liquidity assistance to banks with a lack of liquidity has had negative effects on the stability 

of the country's banking network. In this regard, access to the necessary strategies regarding the 

bankruptcy and recovery of weak banks is of particular importance. 
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مالواکنش بحران  به  سال    ی جهان  ی ها  در  سال    2007که  در  و  شد  رس   2008آغاز  خود  اوج  آغاز   تواند یم  د، یبه 

بانک    یاضطرار  ینگ ینقد  یهاها شامل کمکواکنش  نیدر نظر گرفته شود. ا  ی مال  یدر بازارها  دیجد  یهادگاه ید

  شیافزا  ها،نیبود که شامل تضم   ی اورشکسته  یاهو کمک به بانک  یبازساز یهااز برنامه  یشماریو تعداد ب   یمرکز

از    ی کیدهنده   وام  نیاز حد از مفهوم آخر  شیگسترده و ب   استفاده شدند.  می  و...  یدولت  تیاشکال حما  ریسا  ه،یسرما

پاسخ  کننده نیی تع  یهایژگیو در  تحول  درحال  بحرانو  به  ا  یهاها  است.  بوده  ابعاد    مسأله  نیمختلف  به  توجه  با 

مشکلات    تواندیبوده و م  گذارتأثیر  یبانک مرکز  یو پول   یاقتصاد  یهایگذاراستیکه در خود دارد بر س  یاچندگانه

است که به صورت    ییدر پرداختها  یهدف از مقاله لزوم بازنگر.  دینما  جادیا  یو مال  یبانک  ستمیس   یرا برا  یاده یعد

وجود دارد    نهیزم  نیدر جهان در ا  ی متعدد  ی ها. چارچوبردیگ می  در کشور صورت  یبانک  ستمیبه س   ینگیکمک نقد

ا در  بررس  نیکه  با  نقد  نهیزم  در  گرید  یتجارب کشورها  یمقاله  اهم  یاضطرار  ینگیکمک  و    یریگمیتصم  تیو 

ای  داده   ل یو تحل   هیو تجز  ایپو   ییتابلو های  مقاله با استفاده از روش داده   نیدر آن پرداخته شده است. در ا  ی استگذاریس

بررس  یبانک مرکز  ینگ ینقد  ی هاو کمک  یثبات بانک  ان یرابطه متقابل م  ی به بررس   ند رو  یپرداخته شده است. در 

موضوع    نیتوان به امی  یبانک  ستمیبه س  ینگ یکمک نقد  یدر راستا  رانیمند در اقاعده   لاتی ها و تسهاضافه برداشت

  ج ی. نتاردیصورت پذ  د یوام دهنده با  نیآخر  ی در راستا  یبانک مرکز  یدر نقش و عملکردها  ی توجه نمود که بازنگر

در    ینگیدچار کمبود نقد  یهابه بانک  یمرکز  بانک  ینگینقد  یهادهد که کمکمی  نشان  قیآمده در تحق  دستبه

لازم در مورد    یها یبه استراتژ  یراستا دسترس   ن یکشور داشته است.  در ا  ی بر ثبات شبکه بانک   یمنف  اتتأثیرکشور،  

 برخوردار است.  یاژه یو تی از اهم فیضع  یها بانک یابیو باز ریگز
 

 .JEL:   G28,G22,G21  یبندطبقه

 . فیضع  یهابانک ، ینگینقد یکمک اضطرار ،یوام دهنده، بانک مرکز نیآخر : یدیواژگان کل
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 مقدمه. 1

های مرکزی در مورد مدیریت ریسک خود،  بانک   های فناوری و نگرانی  ی همراههای مالی با  بحران

بوده جدید در حال ظهور    های برده است. چارچوب  بین   را ازو پیشین    سنتیهای  باساس چارچو

  بلکه  ها،بانک برای تنها های مرکزی نه بانک   که در آن کنندهایی ظهور پیدا میچارچوب و اکثراً

  ، گذار بودنتأثیربرای  گذار باشند.  تأثیراقتصاد  کل  برای    یاحد فزاینده و تا    برای مؤسسات مالی

مرکزیبانک انتقال   به  های  مکانیسم  یا    یک  قوی  به    سیاستی  تصمیمات  تبدیل  تواناییپولی 

با کل اقتصاد  سازوکار دو جنبه مهم است: اول اینکه ایندر این راستا . استبازار نیاز  های واقعیت 

می چگونهچه  )یعنی  وتورم  کند  اشتغال  می  برتولید،  اینکهتأثیر  دوم  و    با   مکانیسم  این  گذارد( 

  تأثیرگذاری  برای ند. ک کند، چه میبرای مداخله در آن انتخاب می بانک مرکزی بازار)هایی( که 

  تغییرات درسیگنال   ثابت قوی ارسال کند. سیگنال  یک  باید   بانک مرکزی  به طور کلی،  بر اقتصاد

سیگنال   بانک مرکزی در طراحی  .براساس نوسانات بازارباشد نه    سیاستی  باید ناشی ازتصمیمات

  بخرد  هایی را با چه کسی معامله کند، چگونه معامله کند و چه دارایی   بگیرد که   تصمیم  باید   خود

از این رو عملکرد بانک مرکزی دچار تحولات اساسی است. در ادامه با توجه   . بازپرداخت کند یا

شود. این  می   به این تحولات در عملکرد بانک مرکزی به بررسی یکی از این عملکردها پرداخته

عملکرد باید درنظر داشت که  عملکرد بانک مرکزی تحت عنوان آخرین وام دهنده مشهور است.  

 هایمشوق برابر  در تضمینی که  اجباری،  نه  است،  اختیاری  ینقشآخرین وام دهنده بانک مرکزی 

 کلید کمک، بودن فوری  که آنجایی از از طرف دیگر،   .است در سیستم بانکی   اخلاقی مخاطره 

  بانک آورد.  می  وجوده های مرکزی ببرای بانک   همیشه زمانی هایمحدودیت  است، آن اثربخشی

  عدم   وضعیت  تنها   نه   کند،می  عمل   توجهی قابل  اطلاعاتی  هایمحدودیت   تحت  اغلب  که  مرکزی

  با  تواند می بانک   یک شکست آیااینکه   مسألهبه   بلکه کند،می  ارزیابی را ورشکستگی  یا  نقدینگی
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ثباتی در بازارهای پولی و بانکی را  و بی   فروپاشی  باعثها  ها و بانکبیشتر به سایر بخش   سرایت

  یک   که   است   دشوار   بسیار  آن   از   پیش این موضوع    محاسبه .  کندمی   ارزیابی  را نیز    ،فراهم سازد

  اوقات   گاهی  و   است  دشوار  اغلب  بازارنوسانات    بینیپیش .  یابد  گسترش  تواندمی  اندازه   چه  تا  بحران

بینی  بانک مرکزی باید علاوه بر پیش   .کندمی  معنابی   را  منطقی  بینیپیش   هر  که  است  غیرمنطقی

آنکه تضاد و تعدد بسیاری در  ثباتی ابزار مشخصی را برای کاهش آن در نظر داشته باشد حال بی

 .  ها وجود داردسیاستگذاری

  در   اما   است،   آسان   گزینه   دهنده آخرین وام   عنوان   به   ها آن   اقدامات   و   مرکزی   های بانک   از   انتقاد 

  قوانین   تصویب   در   قانونگذاران   ناتوانی   رویدادها،   بودن   بینی پیش   غیرقابل   به   توجه   با   و   بحران   بحبوحه 

  مرکزی   های بانک   مالی،   موسسات   سلامت   و   ها ارزیابی   مورد   در   دقیق   اطلاعات   نبود   و   موقع به   اضطراری 

.  نبودند   معمولی   های زمان در    آنها .  ند ا ه کرد   عمل   بحران   گسترش   از   جلوگیری   برای   لازم   پذیری انعطاف   با 

  زمانی   تا   کردند   تلاش   خود   نقدینگی   کمک   های سیاست   طریق   از   مرکزی   های بانک   شدید،   فشار   تحت 

 .  کنند   برقرار   دوباره   را   اعتماد   بود،   شکننده   بسیار   بازار   شرایط   که 

کشورهای توسعه  در ادامه با بررسی ابعاد چندگانه آخرین وام دهنده و نمونه هایی از تجارب  

گیرد.  های کمک نقدینگی اضطراری در راستای آخرین وام دهنده مورد بررسی قرارمییافته، رویه 

های نقدینگی بانک مرکزی در ایران، به بررسی تخمین  این کمکای  همچنین با بررسی روند داده 

شود. در بخش دوم  های بانک مرکزی در ایران بر ثبات بانکی پرداخته میاثرات کمک نقدینگی

شود. در بخش سوم، مبانی  می  به بررسی پیشینه تحقیق و مطالعات انجام شده در این زمینه پرداخته 

های کشورهای مختلف در زمینه کمک نقدینگی اضطراری  نظری و در بخش چهارم، چارچوب

 بررسی شده و در بخش پنجم و ششم، روش تحقیق و نتایج مدلسازی بیان شده است.  
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 پیشینه تحقیق  . 2

  نقش  این .  دهنده ایفای نقش کنندوام   آخرین عنوان  که به است این  مرکزی هایاصلی بانک   نقش

مرکزی    نوزدهم، بانک  قرن  در.  است  های مرکزی در ادبیات بانکی مرتبطقدمت بانک  به تقریباً  

  ( 1873) 2میلادی و باگهوت  1802در سال  1برای اولین بار، این مفهوم را توسط تورنتون  انگلستان

طول   در  بسیار  تحولات  به  توجه  با  نظریه  این  وجود،  این  با  نمود.   تغییرات    1۵0مطرح  و  سال 

از   بسیاری  در  دهنده  وام  آخرین  اولیه  مفهوم  ولی  است  شده  تغییر  دستخوش  مالی  بازارهای 

 های بانک مرکزی هنوز وجود دارد.قوانین 

آخرین وام دهنده و نقش و عملکرد بانک مرکزی در آن توسط بسیاری از    مسألهاهمیت   

یوگلینی) و  فلاندریو  و  بیگنون  همچون  نلسون    3(  2012محققین  و  بامپ  دوگان  و  کارلسون  و 

به طور    ،1990بانکی ژاپن در دهه    بحران  ژاپن، در طول مرکزی  بانک  اند.  بررسی شده   4(  201۵)

  بحران شدید   یک  با   سوئد نیز  ،1990سیستم مالی حمایت کرد. در آغاز دهه    گسترده از نقدینگی

از کمک نقدینگی اضطراری در این دوره بحرانی استفاده   شد دوبار  مجبورو  شد    بانکی مواجه 

بانک  نیز،   مرکزی  کند.  بحران   در   اروپا  یورو   حاکمیت  اوج  ،  2010-2009  هایدرسال  منطقه 

 . داد اروپا قرار  کشورهای منطقه مالی مؤسسات اختیار  در عمدتاً نامحدود  مقادیر در  را وجوهی

داند، در حالی  یک افسانه می   بین نقدینگی و ورشکستگی را   تمایز  امکان  (198۵گودارت )

استین   های کوتاه  بدهی   هابانک  کنند کهاستدلال می  (2014)  6تاکمن  و آچاریا و  (2013)  ۵که 

  اثر غیرمستقیم   و  شودپذیر میبسیار آسیب   های مالیسیستم   به  کنند که منجرمدت زیادی ایجاد می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1.  Thornton  

2.  Bagehot   

3.  Bignon, Flandreau, and Ugolini  

4.  Bump, and Nelson-Carlson, Duygan  

5. Stein   

6 . Acharya and Tuckman 
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های  داراییآمده از طرف  وجودبه   ریسکبرای کاهش  ها  نکبا  کاهش انگیزه آخرین وام دهنده  

 است.   در بانک غیرنقد

و   علاوه  گودارت  این،  مکر   بر  می  (199۵)  1شوئن  ارائه  نشان  شواهدی  که    هد دمیکنند 

تحت فشار مالی دارند.    هایبانک   به جای انحلال   هابانک   به نجات  تمایل زیادی  های مرکزیکبان

اند که  شواهدی را ارائه کرده   سایر نویسندگان،  در میان  (1999)  2و گرتلر  ه برنانک  از سوی دیگر،

  کنند.بانکی ایفا میبحران های مرکزی نقش مهمی در کاهش  بانک  دهد نشان می

  متفاوت   هایدیدگاه   کنند که می   استدلال  201۵در مقاله خود در سال  3همکارانکارلسون و  

  آیدمی  وجودبه  دلیل  این  به   نقش وام دهنده نهایی  و  دارد. مقررات وجود  نقدینگی   به   نیاز  مورد در

 قرار  مختلف  موقعیت  نوع  دو  از  یکی  در  زیرا  شوند،می  مواجه  نقدینگی  کمبود  با  مالی  مؤسسات  که

های بسیار پایین هستند.  ها با قیمتیا در حالت ورشکستگی هستند و یا مجبور به فروش دارایی  دارند 

های  بانک و سایر بخش   برای  توجهیقابل  منفی  خارجی  اثرات  از  حاکی  پیامد  دو   هر  مجموع؛  در

 است.  درگیر با بانک

   ضرر  کننده   کنند که سرمایه جذب می  بیان   2018در بررسی خود در سال    4بولتون و اوهمک 

باشد. آن   مسأله تواند در  چگونه می  قضاییهای  حوزه   سراسر  و زیان در  مفید  به  احیا و گزیر  ها 

 اند.  های مختلف احیا و گزیر و ابزارهای آن در کشورهای مختلف پرداخته بررسی روش

ات کمک نقدینگی بانک مرکزی بر تأثیر ( در مقاله خود به بررسی  2020)   5گیبسون و همکاران

وام    زان یم   نیی تع به منظور    ی مدل پانل ساختار  ک وام دهی در کشورهای اروپایی پرداخته است. ازی 

با    . استفاده نموده است   شود می   هر بانک   ی افتی در  کمک نقدینگی اضطراری که شامل مقدار    ی بانک 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1.  Goodhart and Schoenmaker   

2. Bernanke ,  Gertler   

3.  Bump and Nelson-Carlson, Burcu Duygan   

4. Bolton,  Oehmke 

5. Heather D. Gibson, Stephen G. Hall, Pavlos Petroulas , Vassilis Spiliotopoulos , 

George S. Tavlas  

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

11
.6

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

5-
25

 ]
 

                             6 / 31

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.111.6
http://qjerp.ir/article-1-3624-fa.html


 1403ز پایی، 111 شماره، 32 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    12

 

 یناخالص داخل   د ی بر تول   کمک نقدینگی اضطراری   ر ی تأث بررسی  به    VAR  ل ی و تحل   ه ی تجز استفاده از  

  یها را به بانک   ی مثبت   ی زها یسرر دهد کمک نقدینگی بانک مرکزی  می   نتایج نشان   پرداخته است. 

نتا کند ی م   جاد ی ا   گر ی د  اندازه  کمک نقدینگی اضطراری  که    دهد ی نشان م   VARپانل    ج ی .  در بهبود 

ها اعطا شده است، در آن   کمک نقدینگی اضطراری که    یی در کشورها   ی ناخالص داخل   د ی کاهش تول 

 داشته باشد.     ی اثر بلندمدت   تواند می   کمک نقدینگی بانک مرکزی نقش داشته است و  

   ی اضطرار  ینگیابزار کمک نقد  یینقش و کارابه بررسی    1(  2020کوستیکا و لاوپودیس )

  ت ی مقابله با سرا ی که برا ((رلند یو ا ونانیقبرس،  ک،ی)بلژ ییچهار کشور اروپا) ورویرا در منطقه 

بانک براساس    اند.نموده   یاستفاده شده است، بررس  ینگینقد  ریغ  یبازار مال   طیو شرا  یدر بخش 

ب آمده،  ه نتایج  اضطراریابزار  دست  نقدینگی  فشارها  کمک  کاهش  بانک   ی مال  یدر    ی هادر 

که    دهدیما نشان م  ی هاافتهی  ونان، یدر مورد    ژه یمؤثر بوده است. به و  ار یکشورها بس  نیا  یمرکز

اضطراری نقدینگی  تغ  کمک  از هرگونه  تنها    ی هاحجم وام از  بلکه    ،یبانک   یهادر سپرده   ریینه 

   سته است. ها کابه بانک  هیسرما قیتزر لی به دل  ونان ی یهادر بانک  یرجاریغ

  به   اند و با نگاهیکرده   تأکید( در مطالعه خود بر وام دهنده نهایی  2023)    2بویتر و همکاران 

 هاییهزینه   و  مزایا  چه  شوند،  هاآن   از  استفاده   به  مجبور  مقامات  اگر  که  کندمی  بررسی  آینده،

وام دهنده   برای  را  مطلوب  هایویژگی   از  ایمجموعه  تحلیل،  این  اساس  بر.  کنند  ایجاد  توانندمی

  اول، .  کندمی  شناسایی  کلان  های احتیاطیسیاست   برای  راهکار را  دو  و  کندمی   ارائه  مؤثر  نهایی

.  دارد  وجود  هستند  سیستمی  بازارها  کدام  اینکه  تعیین  برای  شده   توافق  بندیطبقه   یک  به  شدید  نیاز

 . دارد وجود اخلاقی خطرات کاهش برای  امکانات  ساختاربندی نحوه  از  بهتری درک  به نیاز  ،دوم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Eleftheria Kostika , Nikiforos T. Laopodis 

2. Buiter WH, SG Cecchetti, KME Dominguez, A Sánchez Serrano 
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  یورو،   منطقه   بدهی   بحران  از  اخیر   تجربه   کند که براساسبیان می  2017در سال    1مورموراس

  مدیریت   زیرساخت  در  مشخصی  نقش   باید   مرکزیهای نقدینگی اضطراری بانک کمک  عملیات

  است   واضح . باشد داشته  ظهور  حال  در  سرعت  نقدینگی به   مشکلات  با مقابله  برای  عمومی  بحران

  استفاده   آن   از   زمانی  تنها   مرکزی  هایبانک   که   است   حلی  راه   آخرین  های نقدینگی،کمک  که

 هاییموقعیت   تحلیل  و   دقیقی برای تجزیه  رهنمودهای   است.  خطر  در  مالی   سیستم  ثبات   که  کنندمی

است، وجود دارد که توسط هیات ثبات مالی    کمک نقدینگی بانک مرکزی، ضروری  آن  در  که

  های نقدینگی کمک  ارائه  از  ناشی  خطرات  و  هاهزینه   این،  بر  علاوه .  و کمیته بال منتشر شده است

 .  باشد پذیرترانعطاف آینده   نیاز صورت  در  باید مالی سیستم  که  دهدمی نشان  بحران  بحبوحه  در

  آخرین وام دهنده  بعدی چند ماهیت  .3

  و   هابانک   به  نقدینگی  ارائهدر    مرکزی  بانک   عملکرد  به   که  است   ه اصطلاحیدهند  وام   آخرین

 2دیویس  پل  .شودمی  داده   نیستند،   دسترس  د  اعتباری  منابع  سایر  که  زمانی  در  مالی  موسسات  سایر

  حق   این  مرکزی  بانک   به   که  کندمی  یاد   ایای و بیمه پشتوانه   استراتژی  یک   عنوان  به   عملکرد  این   از

  بانک   در  نقد   های دارایی  با  را   نقدشونده   غیر  های دارایی  مالی،  استرس  مواقع  در  که   دهدمی  را

 . کند مبادله مرکزی

  نامشخص   طور  به  اغلب  اضطراری  نقدینگی  کمک  و  دهنده آخرین وام    اصطلاحات  اگرچه

شده   شوند،می  استفاده  محدود  زیادی  حدود  تا  کشورها  اغلب  در  دهنده  ولی  وام  آخرین  اند. 

به صورتمی در  تواند  ثبات  برای حفظ  دوجانبه  یا کمک  تخفیف  پنجره  مختلفی همچون  های 

 گذاری پولی بانک مرکزی دارد. سیستم بانکی انجام شود، از این رو ابعاد مختلفی در سیاست 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. John "Iannis" Mourmouras 

2. Paul Davies 
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  مدل   شکل،  اولین   تواند توسط بانک مرکزی تسری یابد.  می  شکل   دو   به   آخرین وام دهنده 

 وام دهنده بر چهار اصل زیر استوار است:  آخرینکه در ان   1  باگهوت - تورنتون سنتی

  کوتاه وجوه  طبیعتاً وام نوع اینو  کند جلوگیری موقت نقدشوندگی  عدم از باید مرکزی بانک .1

 . هستند مدت

 بگیرد  نظر  در  را  بالایی  بهره   نرخ  اما  دهد،   وام   است  لازم  که  آنجا   تا   بتواند  باید  مرکزی  بانک  .2

گودهارت    . (شودمی  تفسیر   مفسران  برخی  توسط   که   ایجریمه   نرخ) چارلز  نظریه  براساس 

تواند به صورت بازدارنده عمل کند و همچنین تلقی استقراض بانک  های جریمه بالا مینرخ

   . نیاید وجودبه  مرکزی نیز در این حالت 

  شده   گذاری  ارزش  بحران  از  قبلهای  قیمت   به  که  خوب  وثیقه  با  را  بانکی  هر  باید  مرکزی  بانک  .3

   .بگیرد  نظر در است،

 .کند  مشخص قبل  از وام   اعطای برای  را خود  آمادگی باید مرکزی بانک .4

 ست. ا باز  بازار عملیات طریق  از توسط بانک مرکزی نقدینگی کمک ارائه  دوم،  شکل

  شامل  مرکزی انکب دهنده وام آخرین فرد به  منحصر ماهیتاز این رو، باید درنظر داشت که 

در زیر به مواردی    کند،می  مرتبط   هم  به   را  مرکزی  بانک  عملکرد  چندین  و  است  مختلف  هایجنبه 

 شود:  می از این دست اشاره 

  به   خود   مقام  در   و   دهد می  وام   مجاز  موسسات  به   مرکزی  بانک  که   تنزیلی  نرخ   :سیاست پولی

  نقدینگی   واندتمی  مرکزی  بانک .  است  پولی  سیاست  ابزار  کند،می  عمل  دهنده   وام  آخرین  عنوان

  های مالیبحران   . کند  تأمین  متعارف   غیر  ابزارهای   سایر  طریق   از  و  باز   بازار   عملیات   طریق   از   را   بازار

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Thornton-Bagehot’ model 
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  شواهد نیز    1تسهیلات کمی  مانند   تیاقداما  به   توسلو    است  داده   تغییر   را  پولی  سیاست  از  سنتی  درک

 .دهدمی ارائه مرکزی بانک  ها توسطسیاستگذاری ابزارها و  این  بین تعامل و  تلاقی از  بیشتری

  بانک   مالی   ثبات   عملکرد  از  بخشی   دهنده   آخرین وام   :ثبات مالی و نظارت کلان احتیاطی  

 . است آن  کلان احتیاطی ابزار  مجموعه  در ابزاری و مرکزی

  دهنده آخرین وام  مرکزی،  بانکهای  کمک  بودن  دسترس  در  بودن  فوری  :ابزار مدیریت بحران

 چارچوب»   با   « بودن واسطه بی »   این .  کندمی  تبدیل   بحران  هنگام  در   مناسب   دفاعی  خط   اولین   به   را

  و  فصل و حل نه و هاسپرده   بیمه  نه. است تضاد در بحران مدیریت ابزارهای از دیگر برخی «زمانی

  منافع   که  هستند تری  ی طولان  فرآیندهای  آنها   طبیعتاً.  برسد  مهم  این  به  تواند نمی  هابانک   ورشکستگی

 .  دارند قرار بیشتری قانونی  هایمحدودیت  معرض در و  گیرندمی نظر  در را سهامداران  از  بسیاری

  بانکداران   بانک  عنوان  به  مرکزی  بانک  توسط  که  است  خدماتیآخرین وام دهنده    :هاکبانک بان

  به   مرکزی  بانک  بحران،  طول  در  .کندمی  متمرکز  را   تجاری   هایبانک  ذخایر  زیرا  شود، می  ارائه

ممکن است در    مسألهاین    ن.  بانکدارا  بانک  صرفاً  نه  و  ه استشد  تبدیل  مالی  کنندگان  تأمین  بانک

وجود آید که باید تفاوتی میان کمک نقدینگی معمولی و کمک نقدینگی اضطراری ه این صورت ب 

 تواند در مواقع بحران متفاوت باشد و صورت دیگری به خود بگیرد.  می مسألهقائل شویم و این 

کند. بنابراین صرف نظر  کننده نقدینگی و یا تنها راه حل بروز میتأمین   بانک مرکزی در نقش

 شود. از اینکه عادی تلقی شود یا اضطراری این عملکرد به بانک مرکزی سپرده می

  به انجام و اقدام لازم توسط بانک مرکزی،    عدم  یا  عمل  برای   خود   صلاحدید  اعمال  از  قبل

  به   نیاز   و   محدود  اطلاعات  با)   فایده -هزینه  تحلیل   یک  باید  مرکزی  بانک  ،آخرین وام دهنده   عنوان

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 ایالات   رزرو   فدرال  مانند  مرکزی،  بانک  آن  در  که  است  پولی   سیاست  از  شکلی (  QE)  کمی   تسهیلات.  1

  افزایش را پول عرضه و  دهد کاهش را  بهره  نرخ تا کندمی  خریداری باز  بازار از  را بهادار  اوراق متحده،

 . دهد
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  برای و      مرکزی  بانک   در این تحلیل، ریسک بروز زیان به   هاهزینه .  دهد  انجام (  سریع  گیریتصمیم

  جلوگیری   برای   قاطعیت   و   پذیری   انعطاف   سرعت،   نیز  آن   فواید .  است  اخلاقی   خطر  و   م جامعهعمو

 . باشد پاسخگو خود  اختیارات از  استفاده  به نسبت   باید مرکزی بانک.  است سرایت از

  که   را   آنچه  وضوح   به  قبل   از  که   است  مهم  اخلاقی،  خطر  رساندن   حداقل  به   برای  بنابراین،

  از   –   دهد   انجام  نباید   یا  –   تواند نمی  مرکزی  بانک  که   آنچه   و  دهد  انجام   تواند می  مرکزی  بانک

  -   اضطراری  نقدینگی  تواندمی  مرکزی  بانک.  شود  مشخص  دهد،  انجامآخرین وام دهنده    طریق

  در   آسانی  به   دیگری   مالی  منبع   هیچ   که   زمانی   کوتاه،  زمانی  دوره   یک  در   را   -   سریع  نقد   وجه

  و   مدت  طولانی   وام   اعطای  دهد،   انجام   نباید   مرکزی  بانک  که  کاری.  کند  فراهم   نیست،   دسترس

 .  است  مالی مرجع صریح تأیید بدون   تعهد

  بودن   فوری  دلیل   به   بحران  مدیریت  ابزار  عنوان  به  مرکزی  بانک  دهنده   وام  آخرین  نقش

  مانند   است،  بحران   مدیریت  ابزارهای   سایر  با  تضاد  در  ویژگی  این.  است  فرد  به  منحصر  هاکمک

 .دارند تریطولانی زمانی چارچوب به نیاز تعریف طبق  که سپرده  بیمه  یا  فصل و  حل ابزارهای

  نقدینگی   مرکزی  هایبانک .  است  نقدینگی  حمایت  بانکی،  بحران برابر در  دفاعی  خط  اولین 

  با   حداقل  یا )  نباشد   دردسترس  آسانی  به   دیگری  نقدینگی  منبع  هیچ  که   کنندمی  فراهم  زمانی  را

  تجدید)  است  دولت  عهده   بر   سرمایه  تأمین   سپس(.  نباشد  دردسترس«  معقول  بازار   هایقیمت» 

  نقدینگی   کمک: » کندمی  یادآوری  ما   به  تاکر  پل (.  نجات هایبرنامه   –   دارمشکل   نهادهای   سرمایه

 مرکزی بانک نقدینگی حمایت نوع  دو از این رو،    «.نیست  مالی  کمک  یک  سالم  های شرکت  به

 وجود دارد:  

 کلان، حمایت)  گردش در پول گسترش و(  تخفیف پنجره   خرد، یا هدفمند حمایت) :دادن وام

 ز(. با بازار عملیات
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 عدم بحران، یک در ورشکستگی و  نقدینگی عدم  بیندادن   تمایز هایاری دشو علیرغم

 ورشکستگی منادی همیشه نقدینگی . عدم نیست ورشکستگی معنای به خودکار طور به نقدینگی

  های بانک   به   وام   اعطای  .  شد نخواهد یا نیست ورشکسته نقدشونده  غیر مالی شرکت هر اما است؛

آخرین وام   اهمیت  اصلی دلیل ،شده است غیرمنطقینوسانات  قربانی که خوب سرمایه با سودآور

 . استبرای بانک مرکزی   مالی سیستمدر  خوب عملکرددهنده است و نشان دهنده 

  تواند نمی  اما  کند،  ایجاد  نقدینگی  تواند می  مرکزی  بانککه    کندمی  نشان   خاطر  1گودارت

البته    ، دهد  وام   ورشکسته   موسسات  به   نباید   مرکزی  بانک   .کند  فراهم  را ای  سرمایه  جدید   های تزریق

های حل و فصل که  ها و استراتژیحلباید در نظر داشت که راه تعریف ورشکستگی دشوار است.  

تواند در این راستا راهگشا باشد و به کمک ابزار کمک نقدینگی  های نظارتی است میاز پیشرفت 

 اضطراری بیاید.  

  مدت   شدن   کمک نقدینگی بانک مرکزی و مداخلات آن، آنچه اهمیت دارد طولانی   مسأله در  

 بانکی باید مورد بررسی قرار گیرد.    سیستم   کل   به   کمک انفرادی   از   کمک   دامنه   دوم،   و   کمک 

باید   نقدینگی  حمایت  درتئوری، به  اضطراری  توان    اما  نقدشونده   غیر  موسسات   فقط  دارای 

های مرکزی های بحران برای بانک دوره   در   ویژه   مفهوم به   دو   این  اما تمایز بین .  ارائه شود  پرداخت

 .رسدبه نظر می  اضطراری، ضروری نقدینگی کمک ارائه مورد در دقیق  ساز است. قضاوت  مسأله

ها به بانک مرکزی کمک خواهد  گیریها و معیارهای مختلف بسیار در این تصمیمارزیابی بانک 

به بانک  دیگر،  عبارت  نمود.  باید یک  هر  با  مدیریت  چارچوب  مرکزی  بالا   ریسک  را    کیفیت 

 :  کند سازیرکن زیر پیاده  دو براساس

کمک نقدینگی به بانک مرکزی   وثیقه برای   عنوان  که به   هاییدارایی   با   مرتبط   ریسک  شناسایی •

 شود.داده می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Goodhart 
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بانک • ریسک  بانک    نقدینگی  تأمین  نتیجه   در   ارزیابی  طرف  از  اضطراری  نقدینگی  کمک 

 .  هامرکزی به سایر بانک

هایی را در اختیار خود قرار دهد  ای داراییکه بانک مرکزی باید به صورت وثیقه از آنجایی 

گیری اهمیت بیشتری پیدا نموده و باید به طور کلی انتقال دارایی صورت گرفته و با  شرایط وثیقه 

بدین شود.  تصریح  دولت  دولت  ضمانت  که  وام صورت  ضرر  گونه  نقدینگی    هایهر  کمک 

 هم گرفته شده است.  بالایی  نقدینگیای با که وثیقه به این   باتوجه را پوشش دهد، اضطراری 

 های کشورهای مختلف در زمینه کمک نقدینگی اضطراری  چارچوب .4

های متفاوتی برای کمک نقدینگی اضطراری برای کشورهای مختلف وجود دارد و این  چارچوب

اند. بسیاری از کشورها در  ها بسته به زمان و نوع بحران دستخوش تغییرات بسیاری شده چارچوب

مالی و هم در زمان مورد نظر و هم چگونگی برخورد با    تأمین  های خود، هم بر ساختارچارچوب

نموده بانک توجه  ضعیف  چارچوب های  این  از  بسیاری  به  اند.  زیادی  اتکای  کمبود    مسأله ها 

های ضعیف و  ها و موسسات مالی و اعتباری داشته و فرآیند حل و فصل بانک نقدینگی در بانک

 ورشکسته از اهمیت زیادی در آن برخوردار است. 

ها در کشورهای آمریکا، کانادا و ژاپن و انگلستان و اتحادیه  در ادامه، به بررسی این چارچوب

 . اروپا پرداخته شده است

کمک نقدینگی در نظر گرفته    مسأله تدابیر جدیدی برای    ،در کشور آمریکا، پس از بحران

 بزرگ سیستمی مالی  هایشرکت  فصل  و حل  تسهیل برای  را  جدیدی   شده است. آمریکا، فرآیند

این    است.  مشخص شده    1( OLA)منظم    انحلال   در این فرآیند، مقام و مرجع  است.  کرده   معرفی

  مالی   مؤسسات  برای   متحده   ایالات   ورشکستگی  قانون   اعمال  برای  جایگزین  فرآیند  سازمان یک

 کند.  می ایجاد سیستمی مهم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. OLA-Authority Orderly Liquidation   
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  جداگانه   صندوق  یک  که  است(  OLF)1  منظم  انحلال  صندوق  یک  شامل  همچنین  این سازمان

این صندوق    مالی  تأمین .  است  مالی   شرکت  به   نقدینگی  ارائه  برای  متحده   ایالات   داریخزانه   در

)جمله  از   است،   محدودیت  و   تضمین   چندین   مشمول   قانونی   تابعیت (  2)  کافی،  وثیقه   ارائه (  1: 

  که   منظم  انحلال   برنامه   وجود(  4)  صنعت،   از   وجوه   بازپرداخت(  3)خزانه،    به  خصوصی   طلبکاران

  از   2تعهد که ده درصد   محدودیت  حداکثر  (۵)  است،  شده   تأیید  متحده   ایالات  داریخزانه   توسط

با این    .(یابد   افزایش  درصد  90  به  روز  30  از  بعد   تواندمی  که)است    مالی  موسسه  هایدارایی  کل

 .  داری محدود نموده استخزانه  تأیید حال ایالات متحده کمک نقدینگی اضطراری را مشروط به 

  یا   وام  برنامه  یک  تواندمی  رزرو  فدرال   شد،  دریافت  داریخزانه   وزیر  موافقت  هنگامی که

  مالی،   حمایت  با   حتی  بنابراین،  .کند  بانک در حال حل و فصل ایجاد   برای  ویژه   شرایط  با  تسهیلات 

نقدینگی   ورشکستگی  از  جلوگیری  برای  خاص  بانک  یک  به  تواندنمی  رزرو  فدرال کمک 

 شود.  اضطراری

در انگلستان چارچوبی برای کمک نقدینگی و حل و فصل موسسات دچار مشکل مالی را در 

  پشتیبانی   یک ارائه داده است. این چارچوب  3به صورت چارچوب نقدینگی حل و فصل    2017سال  

  با   رابطه   در   مرکزی انگلستان  بانک  توسط  کمک نقدینگی  عملیات  برای   داریخزانه   توسط  مالی

  از (  1)  که   است  این این چارچوب نقدینگی هدف.  کندمی  ایجاد  فصل  و  حل  حال  در  هایبانک

به   انگیزه (  2)  کند،  حمایت  فصل  و  حل  رژیم  اثربخشی فصل  و  حل  حال  در  موسسه  به    دادن 

در این   دهیوام   رودمی  انتظار.  کشور  عمومی  پول  از  ( محافظت3)  بازار،  بر  مبتنی  گذاریسرمایه

 .است  بریتانیا داریخزانه  وزیر تأیید   به منوط آن سازیفعال بوده و  وثیقه تحت چارچوب

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. OLF-Orderly Liquidation Fund  

2. M MOL-aximum obligation limitation  

3 . R RLF-esolution liquidity framework   
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دهنده   سنتی  چارچوب  از  و جداگانه  اختصاصی  تسهیلات   این چارچوب یک وام    آخرین 

داری  بنابراین با اجازه وزیر خزانه.  است  کمک نقدینگی اضطراری  یعنی  مرکزی انگلستان،  بانک

این کمک انگلستان  انجام شده ودر  این چارچوب نقدینگی  مالی این کمک  تأمین  ها  نیز در  ها 

 مشخص شده است.  

مالی کننده    تأمین   عنوان  به  تواند می   همچنین  که  ،(1DICJ)   ژاپن  سپرده   بیمه   در ژاپن، شرکت

  منظم   فصل  و  حل  رژیم  تحت  را  مالی  موسسات  بدهی   تضمین  یا  وام   کند،  عمل  ورشکسته   موسسات

  اما   شود،می   تأمین   قبل   از  صنعت  هایکمک  با   شرکت بیمه ژاپن،   مالی  های کمک.  دهدمی   ارائه

  یک   ؛بگیرد  وام   دولتی  نامهضمانت  قبال  در  مرکزی ژاپن  بانک  از  است  ممکن  شرکت بیمه ژاپن،

  کلی   ظرفیت.  کندمی  تأمین  را  سیستمیک   مالی  تأمین  هایبحران  احتمال   که  اضطراری   گزینه

بیمه سپرده ژاپن،  دهیوام    شده   متحمل  های زیان  و   است  شده   محدود  ین  تریلیون   3۵  به  شرکت 

  صنعت   از  آن  از  پس  هایکمک  طریق   از  فصل  و  حل  بودجه   تأمین  در  شرکت بیمه سپرده،  توسط

سپرده،  توسط   نقدینگی  تأمین   .شودمی   بازیابی  مالی بیمه     باشد   وثیقه   بدون   تواند می  شرکت 

 .(2013 کوداچی،)

 حل  در  نقدینگی  تأمین  در  نقشی  کانادا  بانک مرکزی  هم  و   فصل  و  حل  مقامات  هم  کانادا،  در

  بدون  و  وثیقه   صورت  به  پذیرسپرده   مؤسسات  به تواندمی  کانادا  سپرده   بیمه  شرکت. دارند  فصل  و

یا  کند   استفاده   خود  گذاری سرمایه  سبد   از  است  ممکن.  اضطراری کند  مالی  کمک  وثیقه   از   و 

بانک مرکزی .  در کشور کانادا است  اقتصاد و دارایی  وزیر  تأیید  به  مشروط   بگیرد،  وام  کانادا   دولت 

 تر گسترده   هایتلاش  از  حمایت  برای»   را  کمک اضطراری نقدینگی  است   ممکن  کانادا همچنین

در   که هاییبانک کند. ارائه «موسسه دچار مشکل مورد در منظم گیریتصمیم  انجام برای مقامات

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1 . Deposit Insurance Corporation of Japan 
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  باشند،   داشته  دسترسی  کمک اضطراری نقدینگی  به  است  ممکن  هستند  وفصلحل  یا  بازیابی  حال

 باشند. بودن و وثیقه کافی را داشته  شرایط  واجد  که،  صورتی در

مالی سال  تغییرات2008تا    2007های  بحران  و  چارچوب  در  اساسی  ،    فصل   و  حل  نظارتی 

  این   مورد در این زمینه  ترین  توجه  قابل.  کرده است  ایجاد  های اروپاییبانک   برای  اتحادیه اروپا

  مکانیسم  و  1(SSM) نظارتی  واحد مکانیزم: است شده   تشکیل رکن  دو از حاضر حال در  که است

 .  اندشده  عملیاتی کامل طور به  2016 و  2014 سال در ترتیب به  که2(  SRM)  فصل و  حل واحد

  که   شود  استفاده   ای مؤسسه  به  نقدینگی   تأمین  برای  تواندمی  فقط   3صندوق حل و فصل واحد 

  نقدینگی  با کمک  مرتبط  عناصر  سایر  و مدت  مبلغ،.  است  اروپا  اتحادیه   فصل  و   حل  رویه  مشمول

  بیشتر تقویت برای. شود تعریف نقدینگی ارائه  گونه هر و فصل و حل طرح در باید(  تمدید مانند)

بحران   حل  چارچوب  پذیریانعطاف چنین  فصل  اتحادیه و  در    در   عضو   کشورهای   اروپا،   هایی 

واحد  مشترک  پشتیبان  یک  با  اصولاً  2013سال فصل  و  صندوق حل    در .  کردند  موافقت  برای 

  که   است   شده   ریزی  برنامه  ، باشد  ناکافی  صندوق حل و فصل واحد   در  موجود   منابع  که  صورتی

برای پشتیبانی صندوق و همسو با صندوق حل و فصل    2024  سال  تا   حداکثر  مشترک  استاپ   بک

 شود.  اندازی  راه 

  یک   فصل  و  حل  امکان  که   است  شده   طراحی  ایگونه   به   اروپا   اتحادیه  فصل  و  حل  چارچوب

  ناظر  توسط   هفته   آخر  نزدیکی  در   که   بانکی  که   معناست  بدان   این.  کند  فراهم   هفته   آخر  در   را   بانک

  گرفت  خواهد  فصل  و  حل  به  تصمیم  هفته  آخر  در  شود،می  ورشکسته  احتمالاً  یا  شده   ورشکست

  از  توان می  را  سریع  رویه   این. شودمی  نهایی دوشنبه  روز  در  بازار شدن  باز با  فصل   و  حل  مراحل  و

  دست   به   هفته   آخر  تعطیلات  طول   در  و  قبل  فصل  و  حل  مرجع و ناظر  بین   نزدیک  همکاری  طریق

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1 . SSM-Single Supervisory Mechanism  

2 . SRM-Single Resolution Mechanism  

3 . SRF-Single Resolution Fund  
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  احتمال  یا  ورشکستگی  اعلام  لحظه  از  را  بانک  نقدینگی  نیازهای  تواندمی  رویه  سریع  اجرای.  آورد

  زیادی   میزان  به  بانک  سرمایه  تجدید  و  فصل  و  حل  طرح  تصویب  لحظه  تا  بانک  ورشکستگی

 .  دهد کاهش

  اختیار   در  را   بیشتری  نقدینگی  است  ممکن  نیز  ملی  مرکزی  هایبانک   و  اروپا  مرکزی  بانک

را کمک  است  ممکن  ملی  مرکزی  هایبانک .  دهند  قرار  ها بانک نقدینگی    با   مطابق   های 

  توانند می  آنها  کافی،  وثیقه  وجود   عدم   صورت   در .  دهند  ارائه  خود   مربوطه  داخلی  هایچارچوب

نقدینگی اضطراری در   به   اتکا   حال،   این  با .  تضمین کنند  درخواست   خود  ملی  دولت  از   کمک 

  دهد،  افزایش  را حاکمیت-بانک   پیوند  تواند می  همه،  از  ترمهم.  است اروپا  اتحادیه  اهداف   با  تضاد

نیز  ارائه   برای  دولت  ضمانت  زیرا اضطراری  نقدینگی    تأثیر   عمومی  بودجه  بر  تواندمی  کمک 

 .  بگذارد

  عمومی   بودجه  و  مرکزی  بانک  سپرده،  بیمه  وجوه   حساب،  تسویه  وجوه   احتمالی،  منابع

سیاستی   مهم   انتخاب   در کشورهای مورد بررسی سه.  است  شده   داده   نشان   1  شکل  در  که   طورهمان

 در رابطه با پشتیبانی انتخاب شده است که عبارتند از:  

  عمومی   بودجه   یعنی  است،   عمومی  نقدینگی  موقت   تأمین   شامل  که   مالی  منابع   احتمالی   مشارکت  .1

 . مرکزی بانک و

  که   آنهایی  و  است  خصوصی  مالی  تأمین  شامل  که  دولتی  بخش  پشتیبان   هایبخش   بین  رابطه  .2

 .  است موقت عمومی نقدینگی تأمین شامل

 . موقت عمومی نقدینگی تأمین مورد در مرکزی بانک و  عمومی بودجه بین  کار تقسیم .3

با استانداردهای هیات    بخش   پشتیبانی  در  عمومی  نقدینگی  موقت  تأمین  منطق دولتی مطابق 

و فصل    حل  چارچوب  و  کلان  مالی  کار، شرایط  و   کسب  مدل  و   ثبات مالی است و بستگی به اندازه 

  رساندن   حداقل  به   و   دولتی  بخش  سوی  از   موقت  نقدینگی  حمایت  به  نیاز  کاهش  ها دارد. برای بانک
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  بدان  این. کرد اتکا  مالی تأمین منبع اولین  عنوان  به  خصوصی مالی منابع به   باید اخلاقی، مخاطرات

  قرار  استفاده   مورد   باید   خصوصی  بازار   بودجه   عمومی،  بخش  پشتیبان   به   اتکا  از  قبل  که  معناست

 شود.    تمام احتمالاً  و گیرد

 
 

 
 مالی خصوصی و دولتی برای کمک نقدینگی اضطراری  تأمین منابع .1نمودار 

 

  سلسله   هایبه صورت   پشتیبانی   طراحی  مختلف   هایانتخاب  موضوع،   این   گرفتن  نظر   در   با

  مانند)  خصوصی  منابع   از  استفاده   مراتبی   سلسله   اول،   رویکرد  در.  ساده برقرار است  یا  موازی   مراتبی،

  طریق   از   یعنی)  عمومی  نقدینگی  موقت   تأمین   با (  بیمه ای   هایصندوق  یا  سپرده   بیمه   هایصندوق 

 . دارد اولویت( بانک مرکزی  یا عمومی بودجه

  تمام   بخش خصوصی    پرداخت   پیش  منابع  که  شودمی  عمل  وارد   زمانی  تنها   مرکزی  بانک

  به   چپ  از  را  بودجه  از  ایدنباله   که  است،  شده   داده   نشان  افقی  فلش  با  این  فوق،  شکل  در.  شود

  شرایط   در  دولتی  موقت  و  خصوصی  نقدینگی  تأمین  ،«موازی»   رویکرد  در.  دهدمی  نشان  راست

انتخاب   مطلق  مراتب   سلسله   بدون  و  مساوی که  ممکن  مختلف  منابع   بین   واقعی  است.    به   است 

  حال  بانک در   نوع   نیاز،  مورد  نوع بانک و اندازه آن، مبالغ   به   بسته   شود،می  انجام   موردی  صورت
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  کنترل  شامل  که است  شده   ساده  بوده که روشی   1انتخاب کارآمد رویکرد سوم . دارد فصل و حل

  که   جایی  است،   پذیرامکان  نهادی   مجموعه   یک  در   تنها   و   است   مختلف  مقامات  بین   تعادل  و

  موقت   عمومی  نقدینگی  تأمین  رویکرد،  این در.  دارد  وجود   مختلف  مقامات  بین  نزدیک  همکاری

و از بین برنده برای    زیان  بازیابی  مؤثر  مکانیسم  یک  که  زمانی  تا  باشد،   استاندارد  حلراه   تواندمی

 ضرر و زیانهای ایجاد شده پیدا شود. 

چارچوب نقدینگی    و  است  نزدیک  ساده   رویکرد  یک  به  بریتانیا   استفاده از چنین منابعی در

  نقش   شود،می   تضمین  عمومی  بودجه  توسط   که   است  مرکزی  بانک  عملیات  یک   که  حل و فصل 

  نباشد،   کافی  وثیقه  خصوص اگر  به  مناسب،  مکانیسم  وجود  صورت  در.  کندمی  ایفا   را  ایبرجسته 

  تسهیل  واقعیت   این   با   بریتانیا  در  چارچوب  .کرد  حاصل   اطمینان  ضرر و زیان  بازیابی   از   توانمی

  موازی   رویکردی  از  فصل است. کانادا  و  حل  مرجع  و   محتاطانه   ناظر  مرکزی،  بانک  که  شودمی

اضطراری   که   کندمی   پیروی نقدینگی    و   بزرگ  های بانک  برای   احتمالی  انتخابی   ابزار   کمک 

 برخورد موارد سایر با مستقیم طور به تواندکانادا می سپرده  بیمه شرکت که حالی در است پیچیده 

  بیمه   شرکت.  دارد  گرایش  مراتبی  سلسله   رویکرد  یک  سمت  به   ژاپن   نقدینگی در   ساختار.  کند

  تواند می  و  است  شده   تبدیل  فصل  و  حل  در  هابانک   نقدینگی  اصلی  کننده   تأمین  به  ژاپن،  سپرده 

  ایالات   در  این چارچوب.  دهد  ترتیب  را  مرکزی ژاپن  بانک  از  استقراض  دولتی  ضمانت  براساس

  منابع   به  ابتدا  هابانک  که  است  این  انتظار.  است  مراتبی  سلسله  رویکرد  از   دیگری  نوع  هم  باز  متحده 

کنند و بخش دیگر منابع از صندوق انحلال منظم و بخشی از صندوق ضمانت    تکیه   خصوصی  مالی

  کنندمی  تکیه   بازپرداخت   مکانیسم  یک  کشورهای مورد بررسی، بر  تمام   واقع،   سپرده هاست. در 

.  کنند  جبران   را  قبلی   هایزیان  تا   کنند   آوریجمع   وجوه   بانکی  بخش   از  توانند می  آن   طریق  از  که

.  یابندنمی   تعمیم  عمومی  نقدینگی   تأمین   انواع  همه  به   لزوماً  هاییمکانیسم   چنین   حال،   این   با

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Streamlined 
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  شوند   اجرا  مرجعی  از  بخشی  عنوان به  که  کنندمی  عمل  ترساده   صورتی  در  بازپرداخت  هایمکانیسم

  ندارند،  دسترسی  هاییمکانیزم  چنین   به  مرکزی  هایبانک  اگر  .شود می  تأمین   خصوصی   از منابع  که

 . کنند تکیه محتاطانه وثیقه  الزامات به خود  عملیات برای باید

ارتباط میان بررسی   تأمین  در مورد  بانک مرکزی در کشورهای مورد  مالی بخش دولتی و 

  تأمین  در  متمرکز  طور   به  مرکزی انگلستان  بانک  انگلستان،  در  توان به موارد زیر اشاره نمود. می

  تأیید   نیازمند به  همیشه  نقدینگی  عملیات  اگرچه  دارد،  مشارکت  عمومی  بخش  پشتیبان  در  نقدینگی

 . دارد داریخزانه  توسط قبلی

  جدید   فصل  و  حل  نقدینگی چارچوب  در  داریخزانه  وزیر  با  مرکزی  بانک  روابط   نتیجه،  در

  نقدینگی  تأمین  در  مرکزی  بانک   برای  را  مرکزی  نقش   کانادا،  مرکزی  بانک.  است  شده   تقویت

  بانک   یک  مورد  در  منظم  گیریتصمیم   انجام  برای  مقامات  ترگسترده   هایتلاش   از  حمایت  برای

  داری وزیر خزانه   تأیید   برای  صریحی  الزام   هیچ  بریتانیا،   و   متحده   ایالات   برخلاف.  کندمی   بینیپیش

. است  مرکزی کانادا  بانک  اختیار  در  همچنان  کمک نقدینگی  ارائه  زیرا  ندارد،  وجود  کانادا  در

  را   باقیمانده   ضرر  هرگونه   که  است   دریافت غرامت   مستلزم   موارد  برخی  در  مرکزی کانادا   بانک

است.    بسیار  مرکزی  بانک  نقش   آمریکا  در .  دهدمی  پوشش ها  وثیقه   همه   تحقق   از   پس حساس 

  از  بخشی مرکزی بانک ژاپن، در . دارد داریخزانه  وزیر تأیید  به  نیاز  اضطراری   و  محدود  نقدینگی

  ژاپن   سپرده   بیمه   شرکت  اختیار  در   را  نقدینگی  است   ممکن  زیرا  است   عمومی  بخش   هایپشتیبان 

 .  دهد قرار

 روش تحقیق  .5

کمک نقدینگی  اثرگذاری    ی هدف از انجام این تحقیق این است که به ارزیابی چگونگدر واقع  

های  شبکه بانکی کشور بپردازد. از این رو با استفاده از روش اقتصادسنجی داده  اضطراری بر ثبات 
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پرداخته موضوع  این  بررسی  به  پویا  کلیه  می   تابلویی  شامل  پژوهش  این  آماری   جامعه  شود.  

   اند.در ایران فعالیت داشته  1401تا  138۵های های شبکه بانکی کشور است که طی سالبانک

دهنده در بانک مرکزی در ایران در بررسی کمک نقدینگی اضطراری و نقش آخرین وام 

های  رفته در این پژوهش از ترازنامه   کار  آمار بهتوان از آمارهای موجود در این زمینه بهره برد.  می

این    روش تحقیقشده است.    جعاتی بانک مرکزی استخرالاایران و سایت آماری و اطهای  بانک

به  داده   پژوهش  قرار  پویا    تابلوییهای  صورت  استفاده  اقتصاد سنجی مورد  بوده و در یک مدل 

 گرفته است.  

های ناتراز در کشور اهمیت  اضافه برداشت در شبکه بانکی کشور و وجود بانک  مسأله با وجود  

این موضوع در شبکه بانکی کشور مشخص است. افزایش نظارت بر عملکرد شبکه بانکی و اعمال  

ها جلوگیری نماید. بانک  تواند از اضافه برداشت بانکهای ناسالم میمحدودیت بر ترازنامه بانک 

ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی را برحسب وضعیت مالی و  تواند رشد ترازنامه بانکمرکزی می

های با وضعیت مالی نامناسب محدودیت  ای که برای بانک گونه ها تعدیل کند، به نوع مأموریت آن 

برای بانک  با وضعیت مالی مناسببیشتری و  اعمال کند. در شرایط  های  تر، محدودیت کمتری 

ترازنامه نظام بانکی دچار ناترازی شدید است، کنترل مقداری رشد ترازنامه نظام بانکی    فعلی که

ها  ترین ابزارهای کنترل رشد خلق نقدینگی و در راستای مدیریت نقدینگی آن بانک یکی از اصلی

بانک  مصـارف  و  منابـع  وضعیـت  در  تعـادل  برقراری  زمینه است.  ازجملـه  کـه  هـا  اسـت  هـایی 

گذار پولی بایـد بـه آن توجـه کنـد. در ادامه به بررسی رابطه متقابل میان ثبات بانکی و  سیاسـت

این رابطه با استفاده از روش  ای  های نقدینگی بانک مرکزی پرداخته شده است. در معادله کمک

ر ثبات  تابلویی پویا مورد بررسی قرار گرفته است. در معادله مورد نظر متغیر وابسته متغیهای  داده 

گذار بر ثبات بانکی در معادله  تأثیربانکی در نظر گرفته شده است و همچنین هر یک از متغیرهای  
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توان پویایی مدل را  در نظر گرفته شده است. با یک وقفه وارد نمودن متغیر وابسته در معادلات می

 های تابلویی پویا برای تخمین آن استفاده نمود: افزایش داده و از روش داده 

 

(1 ) 
𝒁 − 𝑺𝑪𝑶𝑹𝑬 = 𝜶𝟎 𝒁 − 𝑺𝑪𝑶𝑹𝑬(−𝟏) + 𝜶𝟏𝑺𝑰𝒁𝑬 + 𝜶𝟐𝑫𝒆𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐

+ 𝜶𝟑𝑪𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍 𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐 + 𝜶𝟒𝑹𝑶𝑬 + 𝜶𝟓𝑵𝑷𝑳 + 𝜶𝟔𝒊𝒏𝒇𝒍𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 + Ɛ  

 

( بوده و در این تحقیق با توجه  2020)  1این معادله برگرفته از مدل مطالعه  گیبسون و همکاران  

های نقدینگی بانک مرکزی به  ات کمکتأثیربه محدودیتی آماری در کشور برای در نظر گرفتن 

دهنده  ها و موسسات اعتباری در کشور از متغیر دامی استفاده شده است. این متغیر دامی نشان بانک

ها و موسسات  مند به بانک برداشت یا تسهیلات قاعده های بانک مرکزی به صورت اضافه پرداخت

گذار اقتصادی و بانکی در این معادله براساس مطالعات انجام شده و  تأثیراعتباری است. متغیرهای 

( لحاظ شده است.  2021)   3( ، فام و همکاران2020) 2ادبیات بانکی همچون  گیبسون و همکاران  

تجرب آدوسی  یمطالعات  پاه  201۵)    4همچون،  و  علی   ، متغیرهای    (  2018)5(  و  موضوع  این 

  اند.گذار بانکی و اقتصادی آن را بررسی نموده تأثیر

عوامل   از  شده،  انجام  مطالعات  با  دارایی  تأثیرمطابق  به  سپرده  نسبت  بانکی  ثبات  بر  گذار 

(Deposit ratio(و نسبت سرمایه به دارایی  )Capital ratio  است. نسبت سپرده به دارایی از تقسیم )

محاسبه شده و نسبت سرمایه به دارایی نیز از تقسیم سرمایه ها  بانکی بر کل داراییهای  میزان سپرده 

دارایی نسبت   دستبه ها  به کل  میان  از  است.  بازدهی سرمایه آمده  نسبت  از  نیز  های سودآوری 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1.  Heather D. Gibson, Stephen G. Hall, Pavlos Petroulas , Vassilis Spiliotopoulos , 

George S. Tavlas  

2.  Heather D. Gibson, Stephen G. Hall, Pavlos Petroulas , Vassilis Spiliotopoulos , 

George S. Tavlas  

3. Pham, T. T., Dao, L. K. O., & Nguyen, V. C. (2021) 

4. Adusei 

5. Ali & Puah  
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(ROEدر مدل استفاده شده است. نسبت ) تقسیم  حاصل  است که از  سهام   صاحبان  حقوق  بازدهی  

  که   است   سودی   میزان   دهنده   نشان  و   شده   محاسبه   سهام   صاحبان  سرمایه  مجموع   بر   درآمدها   خالص

عنوان    آوردمی  دستبه   خود   سهام  صاحبان  توسط  شده   گذاریسرمایه  وجوه   محل  از  بانک به 

نسبت مطالبات معوق تأثیرشاخص سودآوری در مدل و   بانکی لحاظ شده است.  ثبات  بر  گذار 

(NPL نیز که از دیگر شاخص )  گذار بر ثبات بانکی که در مدل وارد شده است و  تأثیرهای بانکی

ماه و    6از    شتر یکه باست    یمطالبات ،  طالبات معوقکند.  مریسک اعتباری را سیستم بانکی لحاظ می

از تقسیم مطالبات معوق به کل مطالبات معوق  نسبت  آنها گذشته باشد    دیماه از سررس18کمتر از  

وام و تسهیلات پرداختی در بانک از ترازنامه بانکی استخراج شده است. اندازه بانکی نیز از دیگر  

در معادله فوق نشان داده شده است.    SIZEمتغیرهای درنظر گرفته شده در مدل است که با نشانه  

تواند بر سیستم بانکی  می  ی بزرگ و کوچکهابانک اندازه بانکی با توجه به شرایط و نوع رفتار  

بگذارند. از این رو این متغیر یکی از مهمترین متغیرهایی است که باید در مدلهای اقتصادسنجی تأثیر

در سیستم بانکی درنظر گرفته شوند. اندازه بانک با توجه به نوع فعالیت و حجم آن بر ثبات بانکی  

   .(139۵) شاهچرا و نوربخش ،  دارد  تأثیرها و ترازنامه بانک 

( تورم  شاخص  از  اقتصادی  متغیرهای  نظرگرفتن  در  است  inflationبرای  شده  استفاده   )

که سیستم بانکی با متغیرهای اقتصادی و اقتصاد در ارتباط است برای تکمیل مدل باید  ازآنجایی

  ش یتورم عبارت است از افزاگذار بر مدل را در مدلهای بانکی وارد نمود.  تأثیرمتغیرهای اقتصادی  

) شاهچرا    است   کنترل  رقابلیخودافزا و غ   ها متیق  سطح  شیکه افزا  یهنگام  ها،متیق  یسطح عموم

  .(139۵و نوربخش ، 

در مدل متغیرهای مورد استفاده باید قبل از تخمین به بررسی متغیرها از نظر مانایی پرداخت. 

استفاده در تخمین متغیرهای مورد  تمام  مانایی  این رو،  است. در  از  قرار گرفته  ها، مورد آزمون 
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های آزمون لوین لین چو، آزمون ایم، پسران و شیم، آزمون  توان به آزمونهای این مقاله میآزمون

 آزمون هادری اشاره نمود. برتونگ، آزمون فیشر،  

آزمون   تئوری  لحاظ  سریاز  واحد  ریشه  ساختارهای  های  برای  که  هستند  چندگانه  های 

ها روند بررسی مانایی همگی به غیر از روش هادری به  اند. در این آزموناطلاعات پنل به کار رفته 

شود و بیانگر مانایی متغیر است. بنابراین،  یک صورت است و با رد فرض صفر عدم مانایی رد می

شود که یا در سطح و یا با  شود و مانایی پذیرفته میبا رد فرضیه صفر نامانایی یا ریشه واحد رد می

شود  آن توجه می  شود که برای تشخیص این قسمت به احتمالیک تفاضل و یا با دو تفاضل مانا می

از   بایستی  نتایج آزمون مانایی، در جدول    ۵که  باشد.  نتاارائه شده   1درصد کوچکتر  یج در  اند. 

دهد که تمامی  ها نشان می های محاسبه شده و احتمال پذیرش آنو بررسی مقادیر آماره   1جدول  

بانک  ه  مقادیر به غیر از نسبت سپرده به دارایی، تورم، نسبت وام به کل دارایی، بازده سرمایه و انداز

 شوند.  در سطح مانا شدند و متغیرهای ذکر شده با یک تفاضل مانا می 

 

 

 

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

11
.6

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

5-
25

 ]
 

                            24 / 31

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.111.6
http://qjerp.ir/article-1-3624-fa.html


 1403ز پایی، 111 شماره، 32 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    30

 

 گذار در مدلتأثیرنتایج آزمون ریشه واحد متغیرهای  .1 جدول

 

 آزمون ریشه واحد 

 متغیرهای مدل  

Hadri 
PP - Fisher 

Chi-square 

ADF - Fisher 

Chi-square 

Im, Pesaran 

and shin W-

stat 

Levin, Lin & 

Chut 

آماره  

محاسبه 

 شده 

سطح  

 احتمال

آماره  

محاسبه 

 شده 

سطح  

 احتمال

آماره محاسبه  

 شده 

سطح  

 احتمال

آماره  

 محاسبه شده 

سطح  

 احتمال

آماره  

محاسبه 

 شده 

سطح  

 احتمال

 نسبت سرمایه 

 ) در سطح(  
58/9 000/0 06/88 0055/0 91/69 006/0 001/4 - 044/0 19/13 - 000/0 

 ها  نسبت سپرده

در سطح  یک  )

 اختلاف(  

59/7 000/0 69/104 000/0 08/79 0036/0 33/1 - 002/0 19/9 - 000/0 

 تورم  

در سطح  یک  )

 اختلاف( 

18/12 000/0 84/94 0015/0 42/68 0427/0 61/5 - 054/0 27/22 - 000/0 

 نسبت وام دهی  

در سطح  یک  )

 اختلاف( 

08/4 000/0 2/178 000/0 051/126 000/0 07/5 - 000/0 69/26 - 000/0 

نسبت مطالبات  

 غیرجاری 

در سطح  یک  )

 اختلاف( 

01/5 000/0 47/99 0920/0 75/115 0001/0 
29/5 - 

 

0005/0 52/7 - 0002/0 

نسبت بازدهی  

 سرمایه  

در سطح  یک  )

 اختلاف( 

746/7 000/0 42/398 000/0 41/504 000/0 21/8 - 000/0 85/27 - 000/0 

 اندازه بانکی  

در سطح  یک  )

 اختلاف( 

91/6 000/0 68/232 000/0 43/221 000/0 55/7 - 000/0 81/69 - 000/0 

 شاخص ثبات یانکی  

 ) در سطح(  
037/9 000/0 06/210 000/0 61/74 0135/0 79/1 - 036/0 19/5 - 000/0 

 های پژوهش  یافته مأخذ:
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توان  های نقدینگی و حاصلضرب آن در نسبت سرمایه، مینظر گرفتن متغیر دامی کمکدر  با  

های موجود  نمود. براساس داده   گیریاندازه ات ضعف و کاهش نسبت سرمایه را بر ثبات مالی  تأثیر

بانکی کشور، ضریب این متغیر منفی و معنی   تأثیر دهنده آن است که  دار است و نشاندر شبکه 

معکوس بر ثبات مالی دارد. از این رو، جدای بررسی منابع کمک   تأثیرهایی دارای  چنین کمک

تواند در سایر مطالعات مورد بررسی در کشور مورد مطالعه قرار گیرد، اعمال و  نقدینگی که می 

به بانک تزریق چنین کمک بار آورد و  تواند بی های ضعیف میهای نقدینگی  به  بانکی را  ثباتی 

 منابع مالی کشور را از بین ببرد.  

 

 های نقدینگی بانک مرکزی بر ثبات بانکی ات کمکتأثیرنتایج تخمین  .2جدول 

 ( 3تخمین ) ( 2تخمین ) ( 1تخمین ) متغیرهای مدل  

 619/0( 03/2) 687/0( 02/2) 573/0( 66/2) شاخص ثبات بانکی با یکسال وقفه 

 - 869/0( - 51/6) - 326/0( - 67/3) - 74/0( - 97/3) اندازه بانک 

 0722/0( 58/4) 0882/0( 52/3) 0937/0( 79/3) نسبت سپرده به کل دارایی 

 - 501/0( - 284/2) - 0574/0( 808/1) - 0635/0( -4.51) نسبت سرمایه به کل دارایی* دامی کمک نقدینگی 

 0521/0( 89/1) 0393/0( 88/2) 0408/0( 187/2) بازده سرمایه 

 0.767(1.99) ---  0.901(1.96) نسبت وام به کل دارایی 

 ---  - 0.126( -3.2) - 0.246( -1.99)  مطالبات معوق 

 ---  - 021/0( - 33/3) - 0193/0( - 14/2) تورم 

 27.61( 379/0) 95/31( 194/0) 25.41( 55/0) سارگان )احتمال(  ه آمارآزمون 

 باشد.  می t*اعداد داخل پرانتز آماره 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

های ضعیف و یا موسسات مالی و اعتباری که دچار مشکل نقدینگی هستند در کشور  بانک

با    مسألهباید تحت نظارت بیشتر بانک مرکزی و یا فرایندهای حل و فصل قرار گیرند. هرچه این  
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انجام شود، هدر رفت منابع در کشور کاهش می بیشتری  به  سرعت  این راستا دسترسی  یابد. در 

ای برخوردار است.  های ضعیف از اهمیت ویژه های لازم در مورد گزیر و بازیابی بانک استراتژی

های ضعیف را انجام دهند و موسسات مالی و اعتباری  ها بتواند حل و فصل بانکاگر این استراتژی

به هر دلیلی از منابع بانک مرکزی به جای مدیریت ریسک مناسب خود، استفاده نکنند در این  

توان اطمینان یافت که ثبات بانکی در سطح شبکه بانکی حفظ خواهد شد. مطابق با  صورت می 

توان بیان  می  بر نقش بانک مرکزی در این زمینه   تأکید ( و  2020های کوستیکا و لاوپودیس ) تحلیل

تواند کمک نقدینگی اضطراری را در راستای ثبات  می  های جدیدکه استفاده از چارچوب  نمود

های بیشتری برکمک بانکی و بهبود عملکرد سیستم بانکی هدایت کند. با این حال، در ایران کنترل

های  برچارچوب  تأکیدهای اخیر اتفاق افتاده است. بانک مرکزی با  نقدینگی بانک مرکزی در سال

اند. در مواد  مند افزوده جدید قانونی و مقرراتی بر کنترل اضافه برداشت و همچنین تسهیلات قاعده 

ها و انحلال  گزیر، روشهای  بر برنامه   تأکیدطرح بانکداری کل کشور نیز با    ( 3۵تا    31قانونی )مواد  

 شمرد.توان تغییرات جدید ایجاد شده در این زمینه را بر  می و تصفیه موسسات دچار مشکل

دار بر ثبات بانکی  منفی و معنی  تأثیر، اندازه بانک دارای  2دست آمده در جدول  ه در نتایج ب 

اند ثبات بیشتری را در در بازار پولی کشور  تر در کشور نتوانسته های بزرگدر کشور بوده و بانک 

تواند با جذب  دار بوده که میفراهم آورند. نسبت سپرده به دارایی دارای ضرایب مثبت و معنی

مقادیر خود   در  افزایش  با  است  توانسته  و  بیافزاید  بانکی  ثبات  بر  بانکی  شبکه  برای  کافی  منابع 

بر سیستم   مؤثرافزایش ثبات بانکی را در شبکه بانکی کشور ایجاد کنند. با شناسایی بهتر و نظارت 

سیستمایک و یا   هایتوان از بروز بحرانمی بانکی بر متغیرهای کلیدی همچون سرمایه و نقدینگی

مرکزی   بانک  منابع  رفت  هدر  از  حال  عین  در  و  نمود  جلوگیری  بانکی  سیستم  در  نوسانات 

های خاص و  جلوگیری بعمل آورد. منابع بانک مرکزی در راستای کمک نقدینگی باید به بانک 

ویژگی با  دارای  باشد.   راهگشا  بانکی  سیستم  ثبات  و  گسترش  در  تا  شود  اعطا  احیا  قابل  های 
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ثری  ؤتوان نتایج ممی  های مختلفها و تغییر نوع رفتار یکسان بانک مرکزی با بانکبندی بانک طبقه 

 آورد.   وجودبه  های کمک نقدینگی بانک مرکزی بر سیستم بانکیرا در اثرگذاری سیاست 

دار بر ثبات بانکی بوده و  مثبت و معنی  تأثیربازدهی سرمایه به عنوان متغیر سودآوری دارای  

گذار بر شبکه بانکی کشور در نظر گرفته شده  تأثیرهای اقتصادی کشور  تورم نیز که از شاخص 

 منفی بوده است.    تأثیر دار بوده و بر ثبات عملکرد بانکی دارای  است، نیز دارای ضریب منفی و معنی

 . جمع بندی۶

های  های بانک مرکزی ایجاد نموده است و توانسته است بازنگریهای مالی تغییراتی در نقش بحران

های  نقدینگی و پشتیبانی های کمک  مجدد در تعاریف و نقش آخرین وام دهنده و در چارچوب 

کندبانک ایجاد  مرکزی  در  بانک  .های  هم  و  مقررات  و  قوانین  در  هم  دنیا  در  مرکزی  های 

 .  اندنقدینگی و کمک نقدینگی خود تحولاتی را ایجاد نموده  تأمین ساختارهای

نقش بانک   نقدینگی اضطراری و  بررسی تجارب کشورها در زمینه کمک  با  این مقاله  در 

به  توجه  و  شده  انجام  تجارب  بر  مختصر  مروری  زمینه  این  در  کمک   تأمین   مرکزی  منبع  مالی 

های ضعیف و یا موسسات مالی و  نقدینگی اضطراری اعم از دولتی یا خصوصی بررسی شد. بانک

اعتباری که دچار مشکل نقدینگی هستند، در کشور باید تحت نظارت بانک مرکزی و یا فرایندهای  

با سرعت بیشتری انجام شود، هدر رفت منابع در کشور    مسألهحل و فصل قرار گیرند. هرچه این  

به استراتژی کاهش می بازیابی بانک یابد. در این راستا دسترسی  های  های لازم در مورد گزیر و 

 ی برخوردار است. اضعیف از اهمیت ویژه 

بین    مسأله در   وام دهنده در  به عنوان آخرین  بانک مرکزی که  اضطراری  نقدینگی  کمک 

توانند به ثبات بانکی و  کند، باید در نظر داشت که این منابع چگونه میهای خود اقدام مینقش 

که چه زمانی باید کمک نقدینگی اضطراری و به چه    مسأله تشخیص این  .  تقویت آن منجر شوند

  اطمینان   باید  هایی باید اختصاص یابد در درجه اول اهمیت قرار دارد و در عین حال، ناظرانبانک
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  مدیریت  برای   اتکا   قابل  ایبرنامه   سیستمی،  هایبانک  ویژه به   ها،بانک   خود   که  کند  حاصل

  فعالیت  ادامه  برای  جدی ریسک که است  مواردی شامل  که دارند غیرمنتظره  هایبحران  هایدوره 

 .  کندمی ایجاد  آنها

نتایج طم کمک  دستبه   ابق  دامی  متغیر  گرفتن  نظر  با  تحقیق،  در  و  آمده  نقدینگی  های 

دهنده آن است  دار است و نشان حاصلضرب آن در نسبت سرمایه، ضریب این متغیر منفی و معنی

ای  معکوس بر ثبات مالی دارد و نمی تواند مشکلات سرمایه  تأثیرهایی دارای  چنین کمک  تأثیرکه  

 ی کاهش دهد.  مؤثرو نقدینگی کشور را به صورت 

سزایی در اثرگذاری نقش آخرین  ه ات بتأثیرتواند می هابانک بندی طبقه بنابراین ، شناسایی و 

وام دهنده بانک مرکزی داشته باشد و اثرگذاری سیاستگذاری خود را بر سیستم بانکی دو چندان  

  از   بخشی  که   هستند   احتیاطی  هایطرح   از   خاصی  نوع   احیا و حل و فصل بانکی   هاینماید. طرح 

  احیا های  طرح   . است  بانک  نقدینگی   و   سرمایه  مدیریت  هایرویه   و   ریسک  مدیریت  چارچوب

  ادامه  یا  مالی  توان   بازگرداندن  به   که  شودمی  طراحی  هاییعملیات  شناسایی  برای   بانک  توسط

  عنوان   به  را   احیا   طرح  باید  ناظر  مقامات.  نماید  کمک  شدید   نوسانات   صورت   بانک در   فعالیت

چارچوب  کنند  بررسی  کلی  نظارتی   فرآیند   از  بخشی گرفتن  نظر  در  با  مرکزی  و  بانک  ها 

تواند در نقش خود به عنوان آخرین وام دهنده  می  ی ضعیفهابانک راهکارهای جدید در زمینه  

 تحول ایجاد نماید. 
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