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 چکیده 

این مطالعه، تعیین قواعد سیاست پولی و مالی بهینه جهت تثبیت تولید، تورم و توزیع درآمد همزمان با  هدف

های انرژی است. در این راستا با استفاده از تئوری کنترل بهینه، یک تابع اجرای طرح اصلاح قیمت حامل

پولی و مالی شامل توان دوم متغیرهای تورم، رشد شکاف تولید، ضریب جینی و  گزارانزیان سیاست

انحراف رشد حجم نقدینگی و رشد مخارج دولت از مقادیر دوره قبل، با توجه به سه قید منحنی تقاضای 

کل، منحنی فیلیپس و معادله توزیع درآمد کمینه شده و قواعد سیاست پولی و مالی بهینه در شرایط اصلاح 

سازی به همراه قواعد بهینه در شود. با حل معادلات قیود مسئله بهینهاستخراج میهای انرژی قیمت حامل

بینی شد. نتایج نشان پیش 0931تا  0931های مقادیر کمی بهینه برای سالقالب یک مدل کلان اقتصادی، 

کلان اقتصادی مورد هدف را حتی  توان وضعیت متغیرهایبا استفاده از قواعد بهینه پولی و مالی میدهد می

توان به مهار های انرژی بهبود بخشید. با اتخاذ این قواعد بهینه میدر زمان اجرای طرح اصلاح قیمت حامل

تورم به عنوان یکی از مهمترین معضلات اقتصاد ایران پرداخت ضمن آنکه وضعیت متغیرهای کلان دیگر 

 ز بهبود بخشید.  چون رشد اقتصادی و توزیع درآمد را نیهم

 JEL :Q89 ،C15 ،E15 ،E19بندی طبقه

تئوری کنترل اقتصاد ایران، های انرژی، اصلاح قیمت حامل واژگان کلیدی:

  ومالی بهینهبهینه، قواعد سیاست پولی

                                                           

  نویسنده مسئول   
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Abstract 
The aim of this study is to determine the optimal monetary and fiscal policy rules to 

stabilize production, inflation and income distribution under carrying out 

energy prices reform scheme. In this regard, using the optimal control theory, a loss 

function of the monetary and fiscal policymakers which including inflation 

rate, output gap rate, the Gini coefficient, the deviation of the volume of liquidity 

growth and the deviation of the volume of government spending growth from 

the previous period, were minimized using the three constraint equations of 

Phillips, aggregate demand and income distribution curves. the optimal monetary 

and fiscal  policy rules were derived under carrying out energy prices reform 

scheme. By solving constraints optimization problem with optimal rules in a 

macroeconomic model, the optimal values from 5981 to 5988 were predicted. The 

results suggest that using the optimal monetary and fiscal policy rules, we can 

improve the performance of the goal macroeconomics variables under carrying out 

energy prices reform scheme. By adopting optimal rules, inflation, as one of the 

important problems of the economy of Iran, can be controlled accompanied by to 

improve in the performance of macroeconomic variables such as economic growth 

and income distribution.  

JEL: Q89 ،C15 ،E15 ،E19 

Key words: price reform of energy carriers, economy of Iran, optimal control 

theory, optimal monetary and fiscal policy rules 
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 مقدمه  -1

های پولی و مالی، از ها در مطالعه سیاستترین روشاستفاده از قواعد سیاستی، به عنوان یکی از مورد قبول

 0331اخیر )به خصوص از دهه  هگزاری در چند دههای تحقیقات مربوط به حوزه سیاستین ویژگیبارزتر

کند که ابزارهای سیاستی چگونه یک قاعده سیاستی بیان می(. 0911رود)خلیلی عراقی بعد( به شمار میبه

های پولی و مالی پذیری در هردوی سیاستانعطاف باید به تغییرات در وضعیت اقتصاد واکنش نشان دهند.

زیادی به تحلیل  مندیاقتصاد کلان نیز علاقههمواره یک ویژگی مطلوب قواعد ساده سیاستی بوده است. 

قواعد ساده نرخ بهره جهت هدایت سیاست پولی نشان داده است. در یک سطح تجربی، چنان قواعدی 

ان داده شده است )تیلور جهت فراهم آوردن توصیفات محتمل سیاست پولی واقعی در بین کشورها نش

تواند در های اسمی و رقابت ناقص چنان قواعدی میهای تئوریک با چسبندگیچنین در مدل(. هم0333

های بهینه (. اما بیشر تحلیل سیاست3119های التزام به ثبات اقتصاد کلان سهیم باشد )وودفورد اهمیت روش

رفته است. این موضوع در کشورهایی کلان پیشاقتصاد ری ویژه بازوی مالی سیاستبدون توجه به تاثیرگذا

های مالی نقش کننده. تثبیتتواند حائز اهمیت باشدکه بانک مرکزی از استقلال کمتری برخوردار هستند می

ها در هموارسازی کنندههای تجاری دارند اما بررسی نقش این تثبیتمهمی در هموارسازی اثرات سیکل

است  شده کاربردی نسبت به مباحث تئوریک آن کمتر مورد توجه قرار گرفته های تجاری بصورتسیکل

اند و هر یک نیازمند از آنجا که اهداف سیاست پولی و سیاست ثبات مالی متفاوت(. 0331)اینچهام 

ل ابزارهای مناسبی هستند، بایستی میان آنها تمایز قایل شد. اما تمایز میان این دو سیاست، بر عدم وجود تعام

زمان درگیر با هردوی قواعد بدون شک سیاست تثبیت اقتصادی بطور هم کند ولت نمیمیان آنها دلا

تواند گذارد و میها اثر میهای بهره، بر قیمت داراییسیاست پولی از طریق نرخ سیاست پولی و مالی است.

و کلان، شرایط مالی را  چنین سیاست مالی مستقیما در سطح خردهای قیمتی شود. همباعث ایجاد حباب

دهد که به موجب آن، سازوکار انتقال سیاست پولی تحت تاثیر قرار خواهد گرفت. اخیرا قرار می تاثیرتحت 

 (. 0913مسئول هستند )جلالی نایئنی ثبات مالی  های مرکزی در قبال هردو سیاست پولی وبیشتر بانک
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-گذارند، بلکه تورم متاثر از سیاستمدت( اثر میدر کوتاههای پولی بر تولید و تورم )حداقل نه تنها سیاست

های مالی اخیر، مباحث های مالی بویژه پس از بحرانسیاست های مالی است.چون سیاستهای دیگر، هم

های پولی مطرح کرده اند و بسیاری معتقد به استفاده سیستماتیک از ابزار جالب توجهی را در کنار سیاست

از طرفی هرچند وظیفه اصلی بانک مرکزی کنترل  های تجاری هستند.اکنش به سیکلسیاست مالی در و

های اقتصادی و داشتن سطح فعالیتقانون پولی و بانکی ایران(، اما بالا نگه 01هاست )ماده سطح قیمت

تنها  نهنیز مقامات مالی در ایراناز این رو، شود. حمایت از پول ملی از دیگر وظایف اصلی آن شمرده می

مالی ارتباط تنگاتنگ مقامات پولی و نظر به  .دمدنظر داشته باشننیز  راتورم بلکه باید به مسئله رشداقتصادی 

به شدید منابع مالی دولت وابستگی نیز در ایران و  اران پولی از مقامات مالیگزو بویژه تاثیرپذیری سیاست

ف قواعد سیاست کلان در ظرهای اقتصاداستسیزمان به طور هم سعی شده است، و گاز درآمدهای نفت

در بدین منظور . های انرژی مورد بررسی قرار گیردبهینه با در نظر گرفتن شوک قیمت حاملومالی پولی

 قواعد سومبخش در . شده استارایه پولی و مالی بهینه سیاست ساده قواعد  مبانی نظری و تجربی دوم بخش

در بخش . گرددبا استفاده از تئوری کنترل بهینه تعیین میای اقتصاد ایران سیاست پولی و مالی بهینه بر ساده

 . شودمیارائه نتایج حاصل از بررسی  چهارم مقادیر کمی بهینه ارائه خواهد شد و در پایان

 مروری بر مبانی نظری و تجربی  -2

دارد. در الگوی های متفاوتی وجود و مالی دیدگاه پولی هایبودن سیاستدر خصوص کارایی و موثر

های مالی موثر است و به نظر آنان در شرایط های اسمی سیاستناپذیری دستمزدها با فرض انعطافکینزین

های اقتصادی گذاری و فعالیترکودی کاهش نرخ بهره و افزایش حجم پول تاثیر چندانی بر توسعه سرمایه

"گرایان سنتیپولی"ندارد. اما در نظریه 
با ترکیب نظریه فیلیپس و مفهوم  3ون فریدمنبه رهبری میلت 0

گذاری نرخ پایین رشد حجم پول در های پولی به شکل هدفانتظارات تطبیقی، نشان دادند که سیاست

                                                           
5 Traditional Montarists 
5 Milton Friedman 
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مدت، قادر است از کانال کاهش نرخ بهره، شرایط لازم را برای کاهش نرخ بیکاری و افزایش تولید کوتاه

تواند از طریق قاعده پولی و کنترل ( نشان دادند که بانک مرکزی می0310) 0فراهم نماید. پترسون و لرنر

و  9، سارجنت3بهینه رشد حجم پول، در کوتاهترین زمان ممکن اقتصاد را به رشد باثبات برساند. اما لوکاس

-های پیشتاثیر بودن سیاستبا ارائه مقالات متعدد، با فرض تشکیل انتظارات به روش عقلایی، بی 1والاس

 .(0919)جعفری صمیمی، طهرانچیان بررسی کرده اند  مدترانی شده حتی درکوتاهبی

( ادامه پیدا کرد، آنها 0319( بحثی را شروع کردند که توسط بارو و گوردن )0311کیدلند و پرسکات )

هایی جهت ایجاد تورم مسئله تورش تورم ناشی از یک سیاست پولی صلاحدیدی را مطرح کردند که انگیزه

-در این چارچوب التزام به قاعده سیاست پولی می منظور دستیابی به برخی اهداف مطلوب دیگر داشت.به 

زمان با تحولات مربوط به گسترش هم. نمایدهای لازم برای تصحیح این تورش تورم ایجاد تواند محدودیت

"ادوار تجاری حقیقی"نظریه 
گزاری دیشه سیاستتکامل ان ، جریان فکری دیگری در راستای11در دهه  5

پولی شکل گرفت که سبب شد تا لزوم واکنش بهینه بانک مرکزی نسبت به نوسانات نرخ تورم، مورد توجه 

"استقلال بانک مرکزی"واقع شود. به همین دلیل 
با مشخص شدن  گرفت.مورد توجه قرار 31از اوایل دهه  6

ل تعیین شده تورم در سطوح پایین و گذاری پولی، ضرورت دستیابی به اهداف از قبنواقص روش هدف

گرفت. با گسترش ادبیات استقلال بانک مورد بحث و تعمیق بیشتری قرار  1در مقابل تشخیص 1بحث قاعده

"گذاری تورمهدف"گذاری، های سیاستمرکزی، گام بعدی در تکامل اندیشه
بود که بر اساس آن،  3

-مقابل انحراف نرخ تورم جاری از نرخ تورم هدفبایست در واکنش بهینه یک بانک مرکزی مستقل، می

                                                           
5 David Peterson & Lerner 
5 Robert Lucas 
9 Thomas Sargeant 
8 Neil Wallace 
1 Real Business Cycle (RBC) 
1 Central Bank Independence (CBI) 
7 Rule 
9 Discretion 
8 Inflation Targeting 
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ی تورم با استفاده از قاعده پولی برای گذارهدف اتخاذکه  نشان دادهمطالعات  اما گذاری شده، طراحی شود.

آنچه که واضح است،  ها نیست.تنها شرط دستیابی به ثبات قیمت حتی با استقلال کامل نیز بانک مرکزی

 باشد. میسیاست مالی نیز متاثر از با سیاست پولی نیست بلکه  ها تنها مرتبطثبات قیمت

سازی مناسب پولی ضروری گذاری تورم برای تصمیمدر کشوری که دارای نظام نرخ ارز شناور است هدف

های ارزی تثبیت شده، هیات های داخلی در مقایسه با نظامگذاری تورم لنگر اسمی برای قیمتاست. هدف

گذاری تورم به مفهوم میانگین ارزشی است که نرخ تورم واقعی کند. هدفشده، ایجاد میپولی، یا دلاری 

ثباتی گذاری تورم از اتخاذ سیاست پولی که سبب نرخ تورم بالا و بیکند. هدفاطراف آن نوسان می

 (. 3111کند )تیلور اقتصادی باشد، جلوگیری می

ای وجود دارد. شاید بارزترین مثال در ی ادبیات گستردهدر مورد قواعد ساده پولی جهت هدایت سیاست پول

 این مورد قاعده تیلور باشد: 

 
itدهنده نرخ بهره اسمی به عنوان ابزار سیاست پولی است، نشان itکه در آن، 

ملاک نرخ بهره اسمی تعادلی  *

πt-π)و تورم هدف است، و شامل نرخ بهره طبیعی 
*
گیری را اندازهانحراف تورم جاری از تورم هدف  (

yt-y)کند، و می
*
φπعلاوه بطور کلی انحراف تولید جاری از مقدار هدفش است. به (

m
φy≥1و  5≤

m
اولین  5≥

 (. 3119محدودیت پارامتریک شناخته شده بر اصل تیلور است )وودفورد 

های تجاری سیکلهای مالی نقش مهمی در هموارسازی اثرات کنندهتثبیتطور که قبلا نیز بیان شد، اما همان

های تجاری بصورت کاربردی نسبت به ها در هموارسازی سیکلکنندهدارند ولی بررسی نقش این تثبیت

مباحث تئوریک آن کمتر مورد توجه قرار گرفته شده است و در مقایسه با قواعد سیاست پولی، بررسی 

های مالی، به ادبیات مربوط به سیاست تجربی قواعد مالی کمتر مورد توجه قرار گرفته شده است. اما با توجه

کنند و در مکاتب مختلف های خودکار یک کانال مهم برای تثبیت تقاضای کل فراهم میکنندهتثبیت

های مالی تاکید شده است. حال سوال این است که چه میزان تغییر در ابزار سیاست اقتصادی بر نقش سیاست
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کنند که در ایالات متحده جز سیکلی سیاست ( پیشنهاد می3111ر )مالی برای ایجاد تثبیت مناسب است؟ تیلو

 تواند مشابه قاعده سیاست ساده پولی باشد: مالی می

 
St دهنده نسبت مازاد نشانGDP ،st* اندازه سطح روند آن حجم وφy

f
کند که است. تیلور بحث می 1.1=

کند و تغییرات احتیاطی در دی عمل میهای اقتصااین جز سیستماتیک سیاست مالی در جهت تثبیت سیکل

 سیاست مالی بیشتر از این مقدار، بطور کلی نامناسب است. 

(، 3113) 0هانبیلی و دیوجوندر مورد قاعده سیاست پولی بهینه مطالعات تجربی زیادی انجام شده است. 

برآورد کردند. مدل آنها نگر برای اقتصاد آمریکا و آلمان دو مدل اقتصاد کلان کوچک را با اجزا آینده

و برای برآورد از روش حداکثر درستنمایی با  بودو قاعده سیاست پولی  ISشامل منحنی فیلیپس، منحنی 

است. نتیجه مطالعه آنها،  واکنش سخت سیاست پولی بهینه به نرخ ( استفاده شدهFIML) 3اطلاعات کامل

گذاری با بررسی سیاست پولی بهینه تحت هدف (،3119) 9گاندر.ه شکاف تولید استتورم به همان انداز

که در طوریاست بهتورم، یک قاعده ابزاری را بر اساس یک مدل اقتصاد کلان تصادفی ساده ارائه کرده

-نیمم و مقادیر بهینه پارامترها را در قاعده ابزاری بهنگر، تابع زیان اقتصادی را میچارچوب یک مدل آینده

دهد که اندازه پارامتر سیاستی بستگی به شرایط نااطمینانی، ترجیحات عه نشان میآورد. این مطالدست می

(، با هدف بررسی قاعده بهینه سیاست پولی 3111) 1چنین پارامترهای مدل دارد. گلاینسیاستگزاران و هم

نرخ بهره  هایسازی تابع زیان را شامل تورم، شکاف تولید و وقفهبرای بانک مرکزی اروپا یک مسئله حداقل

دهد که پاسخ نرخ بهره به تورم جاری کمتر از مدت نشان میکند. بر اساس قاعده سیاستی در کوتاهحل می

چنین نتایج شد. هموسیله قاعده معروف تیلور نشان داده مییک است، یعنی کمتر از آن چیزی است که به

تورم را به شدت تعدیل کند، باید عدم  دهد که اگر بانک مرکزی اروپا بخواهد تغییراتمطالعه نشان می

                                                           
5
Jondeau, Eric; Herve Le Bihan. 5115 

5
Full-Information Maximum-Likelihood 

9
Alferd V.Guender.5119 

8
P.Gelain. 5117 
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کارایی ناشی از تغییرات شکاف تولید را بپذیرد. بدین جهت برای بانک مرکزی اروپا بهینه است که از یک 

ای تحت (، در مقاله3101) 0نیستیکو و سیاست تدریجی برای هموارسازی نرخ تورم استفاده نماید. ماتسینی

رفتار بهینه بانک مرکزی در یک اقتصاد با رشد متوازن را بررسی  "هینهروند رشد و سیاست پولی ب"عنوان 

-های تورم، ترجیحات یک بانک مرکزی ماکزیممدادند که چگونه روند رشد بر پویاییکردند. آنها نشان

های فشار دادند که سیاست پولی بهینه به شوکگذارد. همچنین نشانکننده رفاه و سیاست پولی بهینه اثر می

کشورهای با روند رشد ی همه کشورها ثابت و یکسان نیست.دهد و این واکنش براینه واکنش نشان میهز

ها نشان پایین اساساً حساسیت بیشتری در بکار بردن قواعد ساده هم از منظر رفاه و هم از منظر ثبات قیمت

رای اقتصاد ایران با این فرض (، قاعده بهینه سیاست پولی را ب0911خلیلی عراقی،شکوری و زنگنه )دهند. می

اند. برای این منظور آنها کند، استخراج کردهگزار از نرخ بهره به عنوان ابزار سیاستی استفاده میکه سیاست

یک مدل دینامیک تصادفی شامل انتظارات عقلایی برای اقتصاد ایران، ارائه و پارامترهای آن را با توجه به 

-دهد که رفتار بهینه سیاستاند. نتایج نشان میمطلعات قبلی، تنظیم کردهدست آمده در مقادیر ضرایب به

گزار این است که نرخ بهره را در پاسخ به نوسان مثبت در تورم، تولید و حجم پول، افزایش و در پاسخ به 

یابد، باید از گزار افزایش میشوک تکنولوژی کاهش دهد. وقتی وزن انحراف تولید در تابع هدف سیاست

گزار نسبت به تغییرات تولید، تورم و شوک تکنولوژی کاسته شود و بر شدت واکنش شدت واکنش سیاست

یابد، لازم است نرخ به تغییرات حجم پول افزوده شود. وقتی که وزن انحراف تورم در تابع هدف افزایش می

تری تعدیل شود. درگاهی گذاری با شدت بیشبهره در مقابل تغییرات کلیه متغیرهای حاضر در تابع سیاست

بینی نتایج اجرای با طراحی یک مدل کلان اقتصادی کوچک مقیاس برای ایران و پیش(0931) نژادقربانو 

ها، به تعیین قاعده بهینه سیاست پولی در زمان اجرای طرح پرداختند. آنها مقادیر طرح هدفمندسازی یارانه

تحت سناریوهای مختلف محاسبه کردند. نتایج آنها نشان  کمی بهینه تولید، تورم و رشد حجم نقدینگی را

-به مهار تورم حاصل از افزایش قیمت حامل تواند با اجرای سیاست پولی بهینهدهد که بانک مرکزی میمی

                                                           
5
Mattesini, Fabrizio; Salvatore Nistico. 5151. 
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-های جبرانی مناسب برای بخش تولید و اجرای سیاستهای انرژی بیردازد ضمن آنکه با استفاده از سیاست

 ان وضعیت تولید را بهبود بخشید. توهای طرف عرضه می

توان به برخی مطالعات در اند اما میهرچند بسیاری از مطالعات قواعد پولی توجهی به سیاست مالی نداشته

ای به بررسی ( در مطالعه3111اشمیت و اوریب )زمینه قواعد سیاست پولی و مالی مشترک نیز اشاره کرد. 

توان به این اشاره های اصلی آنها میها پرداختند. از یافتهگی قیمتسیاست پولی و مالی بهینه تحت چسبند

ها، فراریت بهینه تورم نزدیک به صفر است. همچنین کرد که برای درجه کوچکی از چسبندگی قیمت

ها منجر به رفتاری  نزدیک به گام تصادفی در نرخ پذیری کامل قیمتهای کوچک از انعطافانحراف

شود. چادها و شود. نهایتا چسبندگی قیمت باعث انحراف از قاعده فریدمن میت میمالیات و بدهی دول

های کلیدی قاعده ساده مشترک ( در مطالعه خود به دنبال پاسخ به این سوال بودند که ویژگی3111نولان )

پولی  های سیاستسیاست تثبیت چیست؟ آنها دریافتند که برای سیاست تثبیت اقتصادی نه تنها به انتخاب

های خودکار دارد. کنندهموسوم به اصل تیلور نیاز است بلکه سیاست مالی نیز نیروی قابل توجهی برای تثبیت

( در مقاله خود به تعیین قواعد سیاست پولی و مالی برای یک اتحادیه پولی پرداخته است. وی 3113فررو )

DSGE) از یک چارچوب تعادل عمومی تصادفی پویا
ها و رقابت چسبندگی قیمت دو کشوری با (0

-انحصاری در بازار کالاها استفاده کرده است. یافته اصلی وی این بود که  سیاست مالی با اجازه به شوک

های دائمی بدهی دولت و جلوگیری از ایجاد انتظارات تورمی در سطح اتحادیه، نقش کلیدی در 

-واند مبنای تعهد بهینه بوسیله ترکیبی از هدفتهای برونزا دارد. قواعد ساده سیاستی میهموارسازی شوک

های رفاه ( ویژگی3100پذیر باشد. اوکسین بی و کامهوف )ای انعطافگذاری تورمی اکید و قواعد بودجه

اند. قاعده کند تحت قید نقدینگی بررسی کردهرا در اقتصادی که از قواعد سیاست پولی  و مالی تبعیت می

گیرند که مقدمتا درآمد عوامل مقید به نقدینگی را بجای ای خودکار قوی بکار میهکنندهمالی بهینه تثبیت

دهد. یک واکنش تورم ضعیف و اینرسی شدیدی را نشان میکند. قاعده پولی بهینه نیز تولید تثبیت می

م های پولی و مالی بهینه برای دوره برنامه سو( به تعیین کمی سیاست0919جعفری صمیمی و طهرانچیان )

                                                           
5
 Dynamic stochastic general equilibrium 
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توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور در نظام نرخ ارز شناور، با استفاده از تئوری کنترل بهینه 

ای متغیرهای نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم، نرخ بیکاری، تراز پرداختند. آنها در تابع زیان رفاهی بین دوره

دادند. مقایسه نتایج حاصل از حساب جاری و نسبت کسری بودجه دولت به تولید ناخالص داخلی را قرار 

های کلان پیشنهادی برنامه سوم، نشان های پولی و مالی بهینه، با نتایج حاصل از اجرای سیاستاتخاذ سیاست

و  گذاری بهینه نسبت به مقادیر پیشنهاد شده کمتر استدهد که حجم نقدینگی، مخارج مصرفی و سرمایهمی

با بکارگیری ( 0911ار پیشنهادی است. شاکری، محمدی و موسالو )درآمدهای مالیاتی بهینه بیشتر از مقد

های مختلف برنامه مدل اقتصادسنجی کلان ایران در نظریه کنترل بهینه مقادیر متغیرهای کنترل را طی سال

اند. نتایج حاکی از این واقعیت بود که برخی از اهداف در دوم، سوم و چهارم توسعه استخراج کرده

ها بعضا در تعارض بوده و قابل دسترس نیستند. در این ارتباط سناریوهای مختلفی در برنامه نظرگرفته شده

 برای آنالیز حساسیت اهداف از پیش تعیین شده نسبت به مقادیر متغیرهای سیاستی طراحی شده است. 

 برای اقتصاد ایران بهینه پولی ومالی یاستسساده قواعد  -3

افزایش رشد حجم  های پولی صلاحدیدی باسیاست ن نشان داده کههای اخیر اقتصاد ایراتجربه سال

سطح عمومی افزایش  باعث بیش از آنکه بر بخش واقعی اقتصاد و رشد اقتصادی کشور موثر باشد ،نقدینگی

اند و تنها کسری های مالی دولت نیز چندان موثر واقع نشدهاست. در سوی دیگر سیاست ها شدهقیمت

تغییر در دو جز مهم پایه پولی یعنی بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی و خالص  جر بهدولت منهای بودجه

ها شده های خارجی بانک مرکزی و در نتیجه افزایش رشد حجم نقدینگی و سطح عمومی قیمتدارایی

وند رمهم های ثباتی اقتصاد، از ویژگیدو شاخص بی به عنواناست. بالا بودن میانگین تورم و نوسانات آن، 

باری را برای اقتصاد کشور به همراه داشته و با ترسیم فضای ویژگی که اثرات زیان هاست.تورم در این سال

ثباتی منجر به تخریب فضای کسب و کار و ایجاد عدم اطمینان از آینده برای کارگزاران نااطمینانی و بی

رشد  0کند.اقتصاد ایران را اثبات میاز سوی دیگر مطالعات تجربی پایداری تورم در اقتصادی شده است. 

                                                           
 (9831نگاه کنید به درگاهی و شربت اوغلی ) 5

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
20

 ]
 

                            10 / 27

http://qjerp.ir/article-1-372-en.html


 

مواجه بوده  نیز های اخیر که با افتها همواره با نوسان مواجه بوده و بویژه در سالاقتصادی نیز در این سال

های انبساطی سازد. اتخاذ سیاستهای پولی و مالی را دشوار میاست. وجود چنین شرایطی انتخاب سیاست

های انقباضی نیز ممکن است تورم را مهار باعث افزایش تورم شده و سیاست چندان به تولید کمک نکرده و

ثباتی از طرفی ادامه روند موجود نیز این بیکند اما رشد اقتصادی کشور در چنین شرایطی بدتر خواهد شد. 

بهینه  لیهای پولی و مابنابراین در چنین شرایطی طراحی قواعد سیاستها را تشدید خواهد کرد، و نااطمینانی

به عنوان اهداف کلان  چون کنترل تورم، ایجاد ثبات تولید و بهبود تورزیع درآمدهم یاهداف جهت نیل به

 . ای برخوردار خواهد بودور از اهمیت ویژهکش

پولی و مالی  زارگ( برای سیاست0چارچوب کلی مسئله به این صورت است که ابتدا یک تابع هدف )زیان

این تابع زیان انحراف متغیرهای مورد نظر مقامات پولی و مالی از مقادیر هدف خود، شود که در تعیین می

های تاثیرگذاری متغیرهای دهنده مکانیزمگیرند. در ادامه این تابع زیان با توجه به قیود مسئله که نشانقرار می

 شود. کلان بر یکدیگر است، کمینه می

ه، ابتدا به انتخاب تابع زیان مناسب و ابزارهای سیاستی مناسب در این قسمت جهت استخراج قواعد بهینلذا 

شود. در شود. سپس قیود مسئله بهینه سازی برآورد میگزاران پولی و مالی پرداخته میبرای استفاده سیاست

 شود. در نهایت با بکارگیری نظریه کنترل بهینه به حلسازی در فضای حالت نمایش داده میادامه مسئله بهینه

پرداخته  ،متغیرهای تابع هدف های مختلفسازیو استخراج قواعد ساده پولی و مالی تحت وزنمسئله بهینه

  شود.می

 انتخاب تابع زیان  -3-1

ای که در ابتدا باید به آن اشاره کرد در مورد ابزارهای سیاست پولی و مالی است. بر خلاف مطالعات نکته

مرکزی برای قاعده سیاست پولی در نظر گرفته  بهره به عنوان ابزار بانکانجام شده در سایر کشورها که نرخ 

در این مطالعه، نرخ رشد حجم نقدینگی به و ، در اقتصاد ایران با توجه به قانون بانکداری بدون ربا، شودمی

است. در هر صورت گرچه قاعده نرخ بهره  عنوان متغیر کنترل و ابزار سیاست پولی در نظر گرفته شده

                                                           
5
Loss Function 
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-های غیر از هدفگذاری تورم است، لیکن این بدان مفهوم نیست که تحت رژیممنسوب به قاعده هدف

شده  مطرحدر مورد ابزار سیاست مالی نیز متغیر مخارج دولت گذاری تورم، قاعده سیاستی مرسوم نباشد. 

-نقدینگی میشود که دولت و بانک مرکزی با ابزار مخارج دولت و رشد حجم بنابراین فرض میاست. 

خواهند قواعد بهینه پولی و مالی را جهت ایجاد ثبات بطور همزمان در تولید، توزیع درآمد وتورم، را بدست 

 شود. به صورت زیر تعریف می زیانآورند. بنابراین تابع 

 
 ای زیان برابر است با: دورهعامل تنزیل است و تابع بین δ1<< 0که در آن

 
دهنده رشد شکاف تولید و یا رشد انحراف سطح تولید از مقدار نشان Ytنرخ تورم، ه دهندنشان tПکه در آن 

رشد  Gtدهنده متغیر توزیع درآمد که در اینجا ضریب جینی در نظر گرفته شده، نشان GINI ،بالقوه تولید

است. جمله انحراف نرخ رشد حجم نقدینگی از مقدار با  نرخ رشد حجم نقدینگی RMtمخارج دولت و

کند تا چه حد به عبارت دیگر بیان می گی مسیر در تنظیم سیاست پولی است.دهنده اثر وابستوقفه خود نشان

بطور مشابه  بانک مرکزی در تنظیم عرضه پول دردوره جاری وابسته به میزان عرضه در دوره گذشته است.

اثر وابستگی قاعده مالی به دوره دهنده جمله انحراف نرخ رشد مخارج دولت از مقدار با وقفه خود نیز نشان

 نرخ رشد حجم نقدینگی ، ضریب جینی، انحرافهای شکاف تولیدنیز به ترتیب وزن λ ،β ،γ ،νقبل است. 

 از مقدار با وقفه خود است.  نرخ رشد مخارج دولتو انحراف از مقدار با وقفه خود

تورم و توزیع درآمد است. هرچه این گزاران در مورد تولید، وابسته به ترجیحات سیاست βو  λمقادیر 

-و پولی افزایش می مقادیر بزرگتر باشند وزن و اهمیت متغیرهای هدف وابسته به آنها، در تنظیم قواعد مالی

یابد. در مورد وزن جمله انحراف نرخ رشد مخارج و جمله انحراف نرخ رشد حجم نقدینگی نیز، هر اندازه 

مقامات پولی و مالی در بین فعالان و کارگزان اقتصادی از اعتبار بالاتری برخوردار باشند، وزن کمتری به 

گیرندگان نبال نمایند. برعکس در شرایطی که تصمیمنماید اهداف سیاستی را دو سعی می آنها خواهد داد
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رود پولی و مالی احساس کند از توان کمتری برای دستیابی به اهداف سیاستی برخوردار هستند، انتظار می

 .وزن بیشتری به خطای دوره قبل بدهند

-فرض می 1933رابر معمولاً ب <تعریف کرد )در مبانی نظری مقدار  δ=0سازی را برای توان مساله بهینهمی

ای و مساوی با ای به عنوان میانگین غیر شرطی تابع زیان دورهدورهشود( که در آن صورت تابع زیان بین

 شوند. های غیر شرطی متغیرهای هدف تفسیر میجمع وزنی واریانس

 
را کمینه ود مدل آن است که با توجه به قی گیرندگان پولی و مالیزیان تصمیممعادله فوق تابع در این مطالعه 

و معادله ضریب جینی  سازی شامل معادلات منحنی تقاضای کل و منحنی فیلیپسکند. قیود مدل بهینهمی

دهنده مکانیزم انتقال پولی و مالی مدل هستند و همان قیود پیش روی است که این قیود در واقع نشان

 گزاران است. سیاست

 برآورد قیود مدل  3-2

سه معادله منحنی بهینه در قالب  و مالی سیاست پولیواعد نظور کمینه کردن تابع زیان و تعین قبه م قیود مدل

در تصریح این معادلات سعی شده آید. بدست می و معادله ضریب جینی منحنی تقاضای کلفیلیپس، 

ای پولی و ههای انتقال سیاستو مکانیزم ایران در طرف عرضه و تقاضانفتی های ساختاری اقتصاد ویژگی

 باشد.لحاظ شده  مالی

ابتدا متغیرها از نظر  مدلضرایب معادلات  ،کند تا پیش از برآوردهای نوین اقتصادسنجی ایجاب میاما روش

یافته در فولر تعمیم-با استفاده از آزمون دیکی نتایج پایایی متغیرهای الگو مورد آزمون قرار گیرند. 0پایایی

 است.ارائه شده جدول زیر

 

                                                           
5
Stationarity 
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 جدول: نتایج آزمون پایایی متغیرها
)با  %(59کمیت بحرانی ) آماره آزمون نام متغیر

 عرض از مبدا(

 نتیجه

Y 
-43.6 -5359 I(0) 

RM -635 -5359 I(0) 

GINI -.3.6 -5359 I(0) 

INF -.333 -5359 I(0) 

INFPE -532 -5359 I(0)  (55)در سطح% 

RR -.39 -5359 I(0) 

G 
ض از مبدا و )با عر 39.- 235-

 روند(

I(0) 

ROIL 
-330. -5359 I(0) 

 ماخذ: محاسبات تحقیق.

 باشد:  به شرح زیر می (olsنتایج برآورد معادلات با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی )در ادامه 

Yt = 0/23*Yt-. + 0/.5*RMPt +0/04.*Gt + 0/064*ROILt  

         (539)            (53.)             (.332)        (5.23)      

- 0300.*RR + 0/.5*D95 + 0/05*D20 

 (-53.2)        (432)                 (.3.)                     R
5
 = 0336 

Inft = 0/959*inft-. + 0/5.*Yt + 0/552*infpet– 0/002*R + 55/3*D95  

            (533)            (.334)         (63.6)            (-233)          (.35.)  

0/.5*D25 -  

(-.35)                                     R
5
 = 0322 

GINI = 0/59*GINI(-.) + 0/02*RMt – 0/05.*Yt + 0/00.*Gt – 0/04*D95 
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             (953.)                  (539.)          (-5335)         (.329)       (-..0.)                      R
5
=0339 

شود محاسبه می رشد شکاف تولید )که به صورت Yt نرخ تورم دوره جاری،  inftکه در آن 

نرخ تورم قیمت   نرخ رشد مخارج دولت، Gt تولید بالقوه در دوره جاری است(، به طوری که 

نرخ رشد درآمد ارزی  Roilt رشد حجم نقدینگی واقعی در دوره جاری،نرخ  Rmpt انرژی، هایحامل نسبی

( در Inf، منهای نرخ تورم ،R ،هانرخ سود حقیقی )نرخ سود سپرده RRtنفت به قیمت ثابت در دوره جاری، 

 است.  های مختلفدهنده متغیر مجاری برای سالنشان Dو  ضریب جینی دوره جاری GINIt ،دوره جاری

است. تولید بالقوه از دیدگاه ( استفاده شدهypشد شکاف تولید از متغیر تولید بالقوه )در محاسبه ر

مدت از عرضه حداکثر تولیدی است که اقتصاد بدون تورم قادر به تولید آن است. شکاف تولید در کوتاه

شود. مقادیر جمله ابزارهای مفید برای ارزیابی میزان فشارهای تورمی در بازار کالا و خدمات محسوب می

را برای دوره های مناسب مقادیر آنبایستی با استفاده از روشاین متغیر به صورت رسمی گزارش نشده و می

های های گوناگونی همانند روشروش دست آوریم. برای محاسبه مقادیر تولید بالقوهزمانی مورد برآورد، به

ش های تعدیل شده، رویه، تولید واقعی، خط بین اوجها، نسبت تولید به سرماتابع تولید، خط روند بین اوج

فیلترینگ  روش از غیره وجود دارد که در این تحقیق سازی نمایی وپرسکات، هموار-فیلترینگ هودریک

 استفاده شده است.  ها،، به عنوان یکی از بهترین روشپرسکات-هودریک

خیص مورد استفاده قرار گرفت تا های تشای از آزمونپس از برآورد ضرایب معادلات مجموعهاما 

های انجام صحت و اعتبار روابط برآورد شده از نظر آماری مورد ارزیابی قرار گیرد. در جدول زیر آزمون

  است.معادلات گزارش شدهشده برای 
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 کل یتقاضا معادله به مربوط یآزمونها: .جدول

 آماره آزمون نوع آزمون
منحنی پس از سطح زیر 

 کمیت آماره آزمون
 نتیجه آزمون

خودهمبستگی جملات 

 اخلال
F=1.83 P=17.9 جملات خطا دارای خودهمبستگی پیاپی نیستند 

استتصریح الگو درست انجام شده F=1.5 P=0.33 تصریح صحیح مدل  

 جملات خطا دارای توزیع نرمال است  ...X5=0.9. P=0 نرمال بودن جملات اخلال

نس ناهمسانیواریا  F=9.52 P=1.2 جملات خطا دچار واریانس ناهمسانی نیستند 

 ماخذ: محاسبات تحقیق.

 پسیلیف یمنحن معادله به مربوط یآزمونها: 5جدول

 آماره آزمون نوع آزمون
سطح زیر منحنی پس از 

 کمیت آماره آزمون
 نتیجه آزمون

 جملات خطا دارای خودهمبستگی پیاپی نیستند F=53. P=0..5 خودهمبستگی جملات اخلال

استتصریح الگو درست انجام شده  F=0325 P=0349 تصریح صحیح مدل  

 جملات خطا دارای توزیع نرمال است  .X5=.3.6 P=0.9 نرمال بودن جملات اخلال

 جملات خطا دچار واریانس ناهمسانی نیستند F=0.42 P=0.42 واریانس ناهمسانی

 : محاسبات تحقیق.ماخذ

 ضریب جینی معادله به مربوط یآزمونها: .جدول

 آماره آزمون نوع آزمون
سطح زیر منحنی پس از 

 کمیت آماره آزمون
 نتیجه آزمون

خودهمبستگی جملات 

 اخلال
F=0354 P=0322 جملات خطا دارای خودهمبستگی پیاپی نیستند 

استتصریح الگو درست انجام شده F=.303 P=0..5 تصریح صحیح مدل  

 جملات خطا دارای توزیع نرمال است  X5=.3.3 P=0.99 نرمال بودن جملات اخلال

 جملات خطا دچار واریانس ناهمسانی نیستند F=0.95 P=033 واریانس ناهمسانی

 ماخذ: محاسبات تحقیق.

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
20

 ]
 

                            16 / 27

http://qjerp.ir/article-1-372-en.html


 

وان چنین استنباط کرد که توابع برآورد ت، میبالا لوهای آماری گزارش شده در جدابا توجه به آزمون

سازی توانند به عنوان قیود مسئله بهینهشده دارای هیچ گونه مشکل آماری نیست و ضرایب این معادلات می

 بهینه استفاده شوند.  ومالیپولی واعد ساده سیاستجهت تعیین ق

 سازی در فضای حالت نمایش مسئله بهینه 3-3

-تورم، رشد شکاف تولید و ضریب جینی که در بخش قبل نمایش داده شکل ماتریسی معادلات نرخ

 شد، به صورت زیر است. 

 
از متغیرهای کنترل یعنی  (0*3) یک ماتریس  Ut از متغیرهای حالت، (0*00)یک ماتریس  که در آن 

 و  (3*00)یس یک ماتر B، (00*00)یک ماتریس  A نرخ رشد حجم نقدینگی و نرخ رشد مخارج دولت،

 اند. است که به صورت مستقل و یکسان در طول زمان توزیع شده (0*00)نیز بردار ستونی جملات اخلال 

 های معرفی شده، به شکل زیر خواهند بود. سازی، ماتریساما در نمایش فضای حالت مسئله بهینه
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از  0*5د. برای نمایش تابع هدف )زیان( یک بردار دهنهای بالا قیود مسئله را نمایش میماتریس

 کنیم. متغیرهای هدف را تعرف می

 
ماتریس  و  (3*5)ماتریس  از متغیرهای تابع هدف،  (0*5)، یک ماتریس که در آن بردار 

 به شکل زیر هستند.  (00*5)

 

 

 

 رم درجه دوم تابع زیان به صورت زیر خواهد بود. های بالا فبا توجه به ماتریس

 

 به صورت زیر است.  (5*5)یک ماتریس  Kکه در آن 
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در نهایت نمایش فضای حالت مسئله کنترل ما را قادر خواهد ساخت تا بتوانیم مسئله را به صورت یک 

که در آن تابع زیان مسئله را طوریبه شرح زیر در نظر بگیریم، به 0شده تصادفیکننده بهینه تنزیلمسئله تنظیم

 کند. کمینه میو ضریب جینی رشد شکاف تولید  ،معادلات نرخ تورمبا توجه به قید 

 

s.t.     

 که در آن

 

 سازی حل مسئله بهینه 3-4

ی. مسئله بهینه سازی پویا عبارت است از تخصیص بهینه منابع کمیاب، بین عوامل رقیب در فاصله زمان

به بیان ریاضی، مسئله تعیین مسیرهای زمانی است برای متغیرهای معینی که متغیرهای کنترل نامیده می 

 که باشدریزی پویا و اصل ماکزیمم سه روش حل برای مسئله کنترل بهینه میحساب تغییرات، برنامه 3شوند.

است. ریزی پویا استفاده شدهبرنامه از روش حل ومالیسازی سیاست پولیدر این تحقیق برای حل مسئله بهینه

آید، دست میرابطه اساسی بازگشتی به"اصل بهینگی"ریزی پویا با بکارگیری طور خلاصه در روش برنامهبه

دهد دست میای بهکه با برخی مفروضات اضافی، رابطه اساسی بازگشتی یک معادله با مشتقات جزئی پایه

شود که در آن ریزی پویا در نظر گرفته میبخش حالتی از مسایل برنامه نام دارد. در این 9که معادله بلمن

                                                           
5Discounted optimal linear regulator  

 پورکاظمیمحمد حسین ر ترجمه میشل اینتریلیگیتو5

9Bellman,s equation  
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تابع بازدهی )هدف( درجه دوم و تابع انتقال )قیود مسئله( خطی است. این حالت منجر به استفاده از مسئله 

 تواند با استفاده از جبرخطی حل گردد. درکه معادله بلمن میطوریشود بهکننده خطی بهینه میتنظیم

شود که تابع بازدهی و تابع انتقال هر دو مستقل از زمان بوده و مسئله استخراج قاعده بهینه پولی فرض می

کند. نکته قابل تصادفی نیست. زیرا این فروض محاسبات را ساده کرده و در نتایج نیز تغییری ایجاد نمی

ل از زمان نباشند برابر خواهد بود. تنها این نتایج با نتایج توابعی که مستق 0توجه اینکه بر اساس اصل حتمی

 9در مسایل غیرتصادفی وجود ندارد. dعبارت  3تفاوت آنها این است که در تعریف تابع مقدار

است. فرم این تابع درجه دوم و  V(x)نقطه شروع برای حل مدل یک حدس اولیه برای فرم تابع مقدار 

  شود.به صورت زیر فرض می

 
 برابر است با:  dیس متقارن شبه معین است و یک ماتر Pکه در آن 

 
 باشد. ها میدر کوواریانس بردار اختلالضرب p، اثر ماتریس trکه 

 با استفاده از قانون انتقال در جهت حذف حالت دوره بعدی، معادله بلمن به صورت زیر خواهدبود. 

      (I) 

 مسئله عبارت است از شرط لازم مرتبه اول برای ماکزیمم کردن 

(Q+δ B'PB)U=-(w+δ B'PA)X 

 .است RMکننده نقش بازخور برای که بیان

U =FX 

                                                           
5
 Certainty equivalence principle  

5
 Value function  

 .”Ljungqvist&Sargent.”Recursive Macroeconomic Theory:برای آشنایی بیشتر مراجعه کنید به 8

Ch:9-1. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

25
-0

7-
20

 ]
 

                            20 / 27

http://qjerp.ir/article-1-372-en.html


 

F=-inv(Q+δ B
'
PB)(w+δ B

'
PA)         (И) 

F  حجم  مخارج دولت و نرخ رشد است که شامل پاسخ بهینه ضریب نرخ رشد (00*0)یک بردار

و مرتب  (І)در سمت راست معادله  (И)قدار بهینه است. با جایگزین کردن م Xنقدینگی به هر عنصر بردار 

 کردن دوباره آن داریم. 

P = R+δ A
'
PA-(w

'
+δ A

'
PB)(inv(Q+δ B

'
PB))(w+δ B

'
PA) 

صورت تابع را به pمعروف است. این معادله ماتریس  0این معادله به معادله جبری ماتریس ریکاتی

یط خاص، معادله ریکاتی دارای یک جواب کند. تحت شرابیان می A, Q, R, Bهای ضمنی از ماتریس

به سمت بینهایت میل کند، با تکرار معادله تفاضلی ماتریس  jمثبت شبه معین واحد است که در حد وقتی 

 آید. دست میریکاتی زیر به

 
 عبارت است از  Pjتابع سیاست وابسته به  با شروع از 

Fj+. = -inv(Q+δB
'
PjB)(w+δB

'
PjA) 

افزار متلب نرم olrpبا استفاده از برنامه  یگزاران پولی و مالسیاستسازی نوشتن برنامه حل مسئله بهینهبا 

-های سیاستی در تابع هدف( به)وزن γو  λ،ν،βمقادیر ضرایب بهینه قاعده پولی تحت مقادیر مختلف برای 

 است.ر گزارش شده ول زیتحت فروض مختلف در جد ومالیبهینه پولی واعددست آمد. نتایج ق

 

 

 

 

                                                           
5
Matrix Riccat 
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 جدول: ضرایب سیاست پولی و مالی بهینه

λ β γ ν 
 

INF INF(-5) INFPE Y ROIL R GINI RM(-5) G(-5) 

1.0 1.0 1.10 1.10 
M.R -0.5.1 -1.551 -1.100 -0.501 -1.011 1.1.0 -0.050 1.110 -1.000 

F.R -0.051 -1.0.. -1.0.. -0..11 -1.0.1 1.1.. 0.115 -1.000 1.111 

0 1.0 1.10 1.10 
M.R -1..1. -1.010 -1.011 -0.101 -1.011 1.150 -0.100 1.010 -1.0.1 

F.R -1.510 -1.011 -1.010 -0.100 -1.00. 1.150 0..00 -1.0.1 1.5.0 

0 0 1.10 1.10 
M.R -1.51. -1.001 -1.05. -0.111 -1.110 1.101 -0.111 1.001 -1.000 

F.R -1...0 -1.051 -1.015 -0..50 -1.101 1.1.0 1.515 -1.000 1.100 

01 0 1.0 1.0 
M.R -1.1.. -1.101 -1.101 -0.0.1 -1.010 1.100 -0.10. 1.01. -1.0.0 

F.R -1.1.0 -1.101 -1.10. -0.055 -1.001 1.101 0..01 -1.0.0 1.5.1 

01 01 1.0 1.0 
M.R -1.1.0 -1.101 -1.10. -0.0.1 -1.1.. 1.111 -0.500 1.001 -1.011 

F.R -1.011 -1.100 -1.10. -0.110 -1.101 1.101 1.111 -1.011 1.111 

0 0 0 0 
M.R -1.000 -1.101 -1.10. -1.001 -1.111 1.100 -1.11. 1.111 -1.110 

F.R -1.1.. -1.101 -1.101 -1.10. -1.051 1.101 1.101 -1.110 1...0 

01 0 0 0 
M.R -1.105 -1.11. -1.111 -1.100 -1.11. 1.111 -1.000 1.150 -1.100 

F.R -1.010 -1.101 -1.101 -1.150 -1.01. 1.10. 1.001 -1.001 1...1 

01 01 0 0 
M.R -1.101 -1.11. -1.111 -1.11. -1.100 1.115 -1.011 1.110 -1.100 

F.R -1.101 -1.115 -1.115 -1.1.. -1.1.1 1.111 1.010 -1.100 1.1.1 

 ( : قاعده بهینه پولیM.Rقاعده بهینه مالی، :F.Rماخذ: محاسبات تحقیق. )

دست مدت تابعی از متغیرهای حالت به صورت زیر بهبا توجه به نتایج فوق، قاعده بهینه پولی در کوتاه

 آید: می
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یمت نسبی رهای نرخ تورم، رشد قایران، متغی اقتصاد بهینه ومالیسیاست پولی واعدبنابراین در تعیین ق

 دوره قبل ، ضریب جینی ومقادیرحقیقی نفت، نرخ سود حقیقی هایدرآمدرشد ، انرژی، رشد شکاف تولید

  آیند.بهینه به شمار می قواعداز عوامل تعیین کننده  متغیر سیاستی

 بینی مقادیر کمی بهینه پیش -4

بهینه  بینی مقادیر کمیاین قسمت به دنبال پیشپس از بدست آوردن مسیرهای بهینه پولی و مالی، در 

تا  0931های برای یک دوره پنج ساله یعنی سال های انرژی،در شرایط اجرای طرح اصلاح قیمت حامل

شکاف تولید، تورم و ضریب جینی را به همراه دو  . برای تحقق این هدف، سه معادله رشدایمبوده0931

را در قالب یک مدل کلان اقتصادی حل شده  رای یک وزن خاص()ب قاعده سیاست پولی و مالی بهینه

زا است. در های انرژی و نرخ بهره بروندر این مدل سه متغیر رشد درآمد نفتی، تورم قیمت حامل است.

 0931درصد بوده، فرض شده  که این مقدار تا سال  05برابر  0931مورد نرخ بهره که مقدارش برای سال 

استفاده شده و  0931های انرژی نیز از مقدار واقعی آن در سال متغیر رشد قیمت حاملحفظ شود. در مورد 

استفاده شده است. در واقع فرض شده که تنها یک شوک )افزایش(  ARMAبرای بقیه سال از یک مدل 

جام ان 0931ها فعلا تا سال قیمت انرژی در یک سال اتفاق افتاده است و مرحله دوم طرح اصلاح قیمت حامل

 .استفاده شده است ARMAرشد درآمدهای نفتی نیز از یک مدل  برای پیش بینینشود. 

در جدول زیر ارائه شده  0931تا  0931های بینی مقادیر بهینه برای سالنتایج حاصل از حل مدل و پیش

 است. 
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 (λ=1 ،β=1 ،γ=1 ،ν=1جدول: مقادیر بهینه متغیرها )تحت وزن 

رشد مخارج 
 دولت

جم رشد ح
 نقدینگی

 تورم ضریب جینی
رشد شکاف 

 تولید
 سال

-9373 9372 1783 9572 -271 9811 

179 9375 178. 9173 -273 9819 

-979 9273 1780 .73 -879 9812 

373 9973 1780 075 -872 9818 

372 9171 1785 071 -879 9813 

 ماخذ: محاسبات تحقیق. 

توان وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی هینه پولی و مالی میشود که با استفاده از قواعد بملاحظه می

های انرژی نیز بهبود بخشید. به عنوان مثال در صورت مورد هدف را حتی با اجرای طرح اصلاح قیمت حامل

درصد خواهد بود عددی که در  05شود که تورم بهینه ملاحظه می 0931اتخاذ قواعد بهینه در مورد سال 

تر است. یا در مورد ضریب جینی نیز ادامه اتخاذ قواعد بهینه م شده برای این سال، پایینمقایسه با عدد اعلا

تواند منجر به بهبود وضعیت این متغیر شود. البته لازم توجه است که این نتایج با توجه به های بعد میدر سال

متفاوت برای متغیرهای  هایوزن خاص در نظر گرفته شده، صحیح است و البته برای سایر حالات با وزن

گزار و ها وابسته به تصمیم سیاستتوان نتایج متفاوت بدست آورد که انتخاب هریک از این وزنمختلف می

ومالی کشور خواهد بود. شرایط اقتصادی کشور از جمله اعتماد و اطمینان کارگزان اقتصادی به مقامات پولی

از  توان به مهار تورم به عنوان یکیمیست پولی و مالی بهینه اما آنچه واضح است اینکه با اتخاذ قواعد سیا

چون رشد اقتصادی و توزیع پرداخت ضمن آنکه متغیرهای کلان دیگر هم ترین معضلات اقتصاد ایرانمهم

 درآمد نیز مدنظر باشد.

 گیری نتیجه -5
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استفاده دهد که های پولی و مالی نشان میمروری بر مطالعات تجربی چند دهه اخیر در حوزه سیاست

گزاران پولی و مالی قرار گرفته شان، مورد استقبال گسترده سیاستاز قواعد سیاستی به دلیل ویژگی و مزیت

کند که ابزارهای سیاستی چگونه باید به تغییرات در وضعیت اقتصاد است. یک قاعده سیاستی بیان می

اده از قاعده سیاست پولی بهینه، بدون توجه به دهد که استفواکنش نشان دهند. اما شواهد تجربی نشان می

های مالی نقش کنندهکه تثبیتگزاران بیشتر مورد توجه بوده است، در حالیقاعده مالی، در بین سیاست

تواند داشته باشد.این موضوع در کشورهایی که بانک های تجاری میمهمی در هموارسازی اثرات سیکل

لذا با توجه به ارتباط تنگاتنگ مقامات  باشد. داشتهتواند ار هستند میمرکزی از استقلال کمتری برخورد

های بررسی سیاست، در ایران گزاران پولی از مقامات مالیپولی و مالی و بویژه تاثیرپذیری سیاست

 تواند بسیار مهم باشد. میومالی در کنار یکدیگر اقتصادکلان در ظرف قواعد سیاست پولی

رشد شکاف  ،تورم متغیرهای توان دوم شامل گزاران پولی و مالیسیاست تابع زیان کمینه کردن یکبا 

با توجه به  ،و انحراف رشد حجم نقدینگی و رشد مخارج دولت از مقادیر دوره قبل تولید و ضریب جینی

های نفتی دهنده ویژگیهای پولی و مالی و نشاندهنده مکانیزم انتقال سیاستسازی که نشانقیود مسئله بهینه

های انرژی است، قواعد بهینه سیاست پولی و مالی استخراج ایران در شرایط اجرای طرح اصلاح قیمت حامل

ومالی بهینه اقتصاد ایران نشان داد که متغیرهای نرخ تورم، رشد قیمت نسبی انرژی، شد. قواعد سیاست پولی

ضریب جینی و مقادیر دوره قبل متغیر رشد شکاف تولید، رشد درآمدهای حقیقی نفت، نرخ سود حقیقی، 

 آیند. سیاستی از عوامل تعیین کننده قواعد بهینه به شمار می

سه معادله رشد شکاف تولید، تورم و ضریب جینی به همراه دو قاعده سیاست پولی و مالی بهینه  با حل

اجرای طرح اصلاح ، مقادیر کمی بهینه در شرایط )برای یک وزن خاص( در قالب یک مدل کلان اقتصادی

دهد با استفاده از قواعد بینی شد. نتایج نشان میپیش 0931تا  0931های های انرژی، برای سالقیمت حامل
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توان وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی مورد هدف را حتی در زمان اجرای طرح بهینه پولی و مالی می

توان به مهار تورم به عنوان یکی ن قواعد بهینه میهای انرژی نیز بهبود بخشید. با اتخاذ ایاصلاح قیمت حامل

چون رشد ترین معضلات اقتصاد ایران پرداخت ضمن آنکه وضعیت متغیرهای کلان دیگر هماز مهم

   اقتصادی و توزیع درآمد را نیز بهبود بخشید.
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