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This study investigates the nonlinear and asymmetric dynamics between Brent crude 

oil price volatility and inflation in Iran over the quarterly period from 2004Q3 to 

2024Q4. It incorporates the global uncertainty index as a proxy for risk and real 

government expenditure as a fiscal policy indicator. The analysis employs the 

Quantile-on-Quantile (QQ) approach and cross-quantilogram to examine 

relationships across different distribution levels, alongside wavelet coherence (Morlet 

wavelet) to capture time-frequency interactions. The findings indicate that the impact 

of oil price volatility on inflation strongly depends on inflation levels and government 

spending. At higher quantiles, the effect is positive, strong, and statistically 

significant, whereas at lower levels it is weak or even negative. A strong positive 

correlation is observed in upper quantiles of both oil volatility and inflation. Wavelet 

results highlight two periods of persistent co-movement (2010–2012 and 2015–2020), 

suggesting gradual transmission of oil shocks into inflation. These results emphasize 

the need for preventive policies, such as establishing stabilization funds, to mitigate 

the adverse effects of oil shocks and enhance economic resilience. 
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  ی در دوره فصل  ران ینفت برنت و نرخ تورم ا  مت ینوسانات ق   انیو نامتقارن م   ی رخط یغ  ی هایی ایپو  ی پژوهش به بررس   نیا

1383Q3    1402تاQ4  یو مخارج واقع  سکی عنوان سنجه ربه   ی جهان  ی نانیراستا، از شاخص نااطم  ن ی. در اپردازدی م 

متقاطع    وگرامیو کوانت  لیبر کوانتا  لیکوانتا  کردیبا رو  ها ل یحلاستفاده شده است. ت  ی مال  استیس  ندهیعنوان نمادولت به 

روابط    لیتحل  ی موجک مورلت برا  ی همدوس  ن یگردد و همچن  ی بررس  عیانجام شد تا اثرات در سطوح مختلف توز

اثر نوسانات نفت بر تورم به سطح تورم و مخارج دولت وابسته است.    دهدمی نشان    ج ینتا  به کار رفت.  ی فرکانس-ی زمان

اثرات    تر،ن یی که در سطوح پا  ی و معنادار است، در حال   ی اثر مثبت، قو  نیتورم و مخارج دولت، ا  ی در سطوح بالا

  د یی بالا تأ  ی هاچارک  ر نوسانات نفت و تورم د  انیم  ی قو  ی همبستگ  ن، ی. همچنشودی مشاهده م  ی منف  ی و حت  ف یضع

 ی جیانتقال تدر  انگر ی( را نشان داد که ب1399-1394و    1391-1389)  داریپا  ی دو دوره همبستگ  زی موجک ن  لیشد. تحل

کاهش    ی برا  ی ارز  ی هاصندوق   جادیمانند ا  ی تیتثب  ی هااست یس  ت ی بر اهم  هاافته ی  ن یبه تورم است. ا  ی نفت  ی هاشوک

 دارند.  دیتأک  ی اقتصاد  ی ریپذب یآس
 

 JEL:  Q4،E3 ،H53 ی بندطبقه

 . نفت، تورم، مخارج دولت،  همدوسی موجک : ی دیواژگان کل 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

  :1404/   09/  29تاریخ پذیرش:    1404/  03/  24تاریخ دریافت   
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 مقدمه . 1

وابستگی به انرژی بنا شده، نوسانات  ه  های شکنندانداز اقتصادی جهانی که بر پایهدر چشم

شود.  گذار بر ثبات اقتصاد کلان محسوب میتأثیرقیمت نفت همچنان یکی از عوامل اصلی  

فقط یک عنوان مرجع اصلی نهگذاری جهانی، نفت خام برنت به های قیمتدر میان شاخص

می شناخته  اقتصادی  و  ژئوپلیتیکی  شاخصی  بلکه  تجاری،  آن کالای  تغییرات  که  شود 

رو،  محیطی است. ازاین اختلالات عرضه، تحولات فناورانه و تغییرات زیسته  دهندبازتاب 

اهرم  همچون  برنت  نفت  قیمت  مینوسانات  عمل  میهایی  که  اقتصادی  کند  رشد  تواند 

 .ها را به چالش بکشدکشورها را تحریک یا ثبات اقتصاد آن

صورت  ونقل و خدمات، بهدلیل نقش بنیادین خود در فرآیندهای تولیدی، حمل نفت به 

گذار است. از انقلاب صنعتی تا عصر تأثیرویژه تورم مستقیم بر متغیرهای اقتصاد کلان و به

اما نوسانات شدید آن، همواره  دیجیتال، نفت به عنوان موتور رشد اقتصادی مطرح بوده، 

های تاریخی مانند بحران  همراه داشته است. نمونهتهدیداتی سیستماتیک برای کشورها به 

آوری اقتصاد جهانی را  بارها قدرت تاب  2014یا سقوط قیمت نفت در سال    19۷3نفتی  

 (. Hamilton, 1983; Baumeister & Kilian, 2016د) انمحک زده

گذاری بیش از شود، مبنای قیمت نفت برنت، که از میادین دریای شمال استخراج می

ای در کشورهای وابسته دو سوم قراردادهای نفتی جهان است و نوسانات آن اثرات گسترده

به درآمدهای نفتی از جمله ایران دارد. در اقتصاد ایران، افزایش قیمت نفت معمولاً به رشد 

های دولت منجر درآمدهای ارزی، کاهش وابستگی به مالیات غیرمستقیم و تقویت هزینه
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شود. در مقابل، کاهش قیمت نفت اغلب به کسری بودجه، افزایش استقراض یا رشد  می

پذیری بالای تأثیرگردد. این رفتار دوگانه  پایه پولی و در نتیجه، فشارهای تورمی منجر می

 (. Taghizadeh-Hesary et al., 2019)  کندهای نفتی را تأیید میتورم ایران از شوک 

کانال موجود،  اثر شوکادبیات  انتقال  اصلی های  بخش  دو  به  را  تورم  به  نفتی  های 

با افزایش هزینه سو، شوککند: از یکتقسیم می های تولید، فشار  های سمت عرضه که 

های  دلیل قیمت کننده به ، و از سوی دیگر، کاهش تقاضای مصرف 1کنند تورمی ایجاد می

انرژی که می ایجاد کندبالای  آثار (.  Blanchard & Gali, 2010)تواند آثار ضدتورمی 

 (1985)2برونو و ساچش  ( و1983های نفتی نیز از سوی همیلتون ) رکودی ناشی از شوک

 .یافته بررسی شده استدر کشورهای توسعه 

طور معناداری با ساختار اقتصادی، درجه وابستگی پذیری کشورها بهتأثیربا این حال،  

دلیل ها متفاوت است. برای نمونه، ایالات متحده بههای سیاستی آنبه انرژی، و چارچوب 

انعطاف شیل،  نفت  تولید  شوک افزایش  برابر  در  بیشتری  یافته  پذیری  نفتی  های 

اما در ایران، وابستگی مالی دولت به درآمدهای   (،Baumeister & Kilian, 2016)است

سرعت از طریق کانال مالی )بودجه عمومی( نفتی سبب شده است که تغییرات قیمت نفت به

 (.  Taghizadeh-Hesary et al., 2019)و پولی )پایه پولی( به تورم منتقل شود

مانند نیز   Kilian & Zhou (2020) و     Chen et al. (2019) ،مطالعات جدیدتری 

های پولی تحول در سیاسته  واسطتأکید دارند که رابطه میان نفت و تورم، در گذر زمان به

تنوع  برخی کشورها ضعیفو  انرژی، در  منابع  به  اما در کشورهایی  بخشی  تر شده است. 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. cost − push inflation 

2. Bruno & Sachs (1985) 
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اند، این رابطه همچنان معنادار و لحاظ ارزی و مالی به نفت وابسته مانند ایران که همچنان به 

 .با شدت بالا باقی مانده است

نوسانات قیمت  :زمینه نظری، پرسش اصلی مقاله حاضر این است کهبا توجه به این پیش

ه  های پیشرفت ی بر تورم در ایران دارد؟ برای پاسخ به این پرسش، از روشتأثیرنفت برنت چه  

استفاده   3تحلیل موجکو    ،2متقاطع   وگرامیکوانت،  1کوانتایل بر کوانتابل  اقتصادسنجی شامل

به امکان  شده است که  های مختلف توزیع  اثرات غیرخطی و پویا را در طیف  دهدمیما 

 Sim & Zhou, 2015; Rua)مدت و بلندمدت تحلیل کنیمهای زمانی کوتاهتورم و در بازه

& Nunes, 2009  .) به هدف دوم مقاله آن است که برخلاف اغلب مطالعات پیشین که 

اند، تعاملات غیرخطی و نامتقارن میان قیمت نفت و تورم را بررسی  روابط خطی بسنده کرده 

گیری از تحلیل موجک،  های شدید قیمتی. همچنین با بهرهویژه در شرایط شوک کند، به

بازه همبستگی  ایران در  بین قیمت نفت و تورم در  های مختلف زمانی بررسی های زمانی 

 .سازی ماهیت پایدار یا ناپایدار این رابطه کمک کندتواند به شفاف شود که میمی

در این مطالعه، افزون بر دو متغیر اصلی یعنی نرخ تورم و نوسانات قیمت جهانی نفت  

از طریق مدل )  برنت  یعنی مخارج  ( اند استخراج شده    GARCH که  متغیر مهم دیگر  ، دو 

به دولت ایران و شاخص جهانی عدم  بازار نفت  صورت هدفمند در مدل لحاظ  اطمینان در 

از دقت نظری و تجربی  شده  ایران  نوسانات نفت و تورم در  میان  تا تحلیل روابط علی  اند 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Quantile on Quantile Regression (QQR) 
2. Cross Quantile Approach (CQ) 
3. Wavelet 𝐶𝑜ℎ𝑒𝑟𝑒𝑛𝑐𝑒 (WC) 
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های ساختاری خاص اقتصاد ایران  بیشتری برخوردار باشد. انتخاب این متغیرها مبتنی بر ویژگی 

 .های نفتی به متغیرهای کلان است های انتقال شوک و همچنین مبانی نظری مرتبط با کانال 

مهم از  یکی  ایران  در  دولت  مخارج  کانال اولاً،  انتقال شوکترین  به های  نفتی  های 

اقتصاد است. در اقتصادی که وابستگی بالایی به درآمدهای نفتی دارد، نوسانات قیمت نفت  

بر سطح هزینه اثر میمستقیماً  نفت، مخارج  های دولت  قیمت  افزایش  گذارد. در شرایط 

 با  عمرانی  و  مصرفی  هایبخش  در  ویژهبهیابد و این افزایش مخارج  دولت معمولاً رشد می

 قیمت   کاهش  مقابل،  در.  شود  تورم  افزایش  به  منجر  تواندمی  کل  تقاضای  بر  فشار  ایجاد

  اثرگذاری  و  مخارج  تعدیل  به   منجر  است  ممکن  و  شده  دولت  مالی  منابع  افت  باعث  نفت

کننده  ه برآورد ناقص و گمراهب  تواندمی  متغیر  این  حذف  رو،این   از.  شود  اقتصاد  بر  انقباضی

 .از رابطه نفت و تورم در ایران منجر شود

نماینده نگرش و انتظارات فعالان بازار   1اطمینان در بازار نفتثانیاً، شاخص جهانی عدم 

المللی  تنها انتظارات قیمتی را در سطح بیننسبت به آینده بازار انرژی است. این شاخص نه

تحریم دهدمیبازتاب   معرض  در  که  ایران،  مانند  کشورهایی  در  بلکه  شوک ،  های  ها، 

های انتظاری،  تواند از طریق کانال گذاری هستند، میهای سیاست ژئوپلیتیکی، و حساسیت 

واکنش و  ارز،  نقش کلیدی در شکلنرخ  سیاستی،  عبارت  های  به  ایفا کند.  تورم  گیری 

بازار   به  نسبت  نااطمینانی  افزایش  نفت،  قیمت  ملموس در  تغییرات  دیگر، حتی در غیاب 

تواند به تغییر در رفتار اقتصادی و سیاستی منجر شود که خود اثرات تورمی جهانی نفت می

 .به همراه دارد

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Oil Market Uncertainty Index 
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 و  نفت  نوسانات  کنار  در  نااطمینانی  شاخص  و  دولت  مخارج   در مجموع، این دو متغیر

 کند، می  کمک  تردقیق  مدلسازی  به  تنهانه  نهادی  ساختار  و  سیاسی  اقتصاد  منظر  از  تورم،

 در  را  نفتی  هایشوک  از  ناشی  پویای  و  ناهمگن،   غیرخطی،  اثرات  کشف  امکان  بلکه

شدهروش  چارچوب استفاده  پیشرفته  می های  بهفراهم  که سازد.  ایران  اقتصاد  در  ویژه 

های کلان نه صرفاً از طریق قیمت بلکه از طریق بودجه دولت و  اثرگذاری نفت بر شاخص 

 . گیردفضای انتظاری شکل می

 سؤالات و فرضیات تحقیق . 1-1

های  کننده نوسانات قیمت نفت برنت در اقتصاد ایران و اهمیت کانال با توجه به نقش تعیین

نوسانات   نخست،  دارد:  تمرکز  زیر  به سؤالات  پاسخ  بر  پژوهش حاضر  انتظاری،  و  مالی 

های ی دارند؟ دوم، شدت و جهت این اثر در بازهتأثیرقیمت نفت بر نرخ تورم ایران چه  

، آیا رابطه نفت و تورم در سوم و  ؟کندمدت و بلندمدت چگونه تغییر میمدت، میانکوتاه 

بر این اساس، فرضیات تحقیق به شرح    های شدید غیرخطی و ناهمگن است؟شرایط شوک 

  .نوسانات قیمت نفت برنت اثر مثبت و معناداری بر نرخ تورم ایران دارد  :شوندزیر ارائه می

بازههمچنین   بر تورم در  بلندمدت  مدت، میانهای کوتاهشدت اثر نوسانات نفت  مدت و 

رابطه میان نوسانات نفت و تورم در ایران غیرخطی و ناهمگن . و در نهایت  متفاوت است

 .یابدهای شدید افزایش میبوده و شدت آن در شرایط شوک

گذاری مؤثر واقع شود. های سیاست تواند در طراحی واکنشهای این مطالعه، مییافته

کند  گذاران ایرانی کمک میدرک سازوکار انتقال نوسانات نفت بر تورم داخلی به سیاست 

 . برای کنترل اثرات تورمی استفاده کنند  درستتا از ابزارهایی 
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 چارچوب نظری . 1-2

شود، چرا که دو شوک عطفی در تاریخ اقتصاد جهانی محسوب می  میلادی نقطه  19۷0دهه  

المللی دگرگون ساختند.  های اقتصاد کلان را در سطح بینعمده نفتی در این دوره، بنیان 

سال   در  نفتی  بحران  سازمان    19۷3نخستین  عضو  عرب  کشورهای  که  زمانی  داد؛  رخ 

رژیم  از  غربی  کشورهای  حمایت  به  واکنش  در  )اوپک(،  نفت  صادرکننده  کشورهای 

صهیونیستی در جنگ یوم کیپور، تحریمی نفتی علیه این کشورها وضع کردند. این تحریم 

چهاربر جهش  به  رکود  منجر  بروز  موجب  و  شد  کوتاهی  مدت  طی  نفت  قیمت  ابری 

در اقتصادهای واردکننده نفت گردید؛ وضعیتی که در آن تورم بالا   (stagflation)تورمی

می همراه  راکد  اقتصادی  رشد  ,Hamilton)شودبا  کشورهای (.  1983 مقابل،  نقطه  در 

سابقه درآمدهای نفتی ویژه کشورهای حوزه خلیج فارس، با افزایش بی صادرکننده نفت، به

طلبانه و نوسازی سریع این کشورها  ای جاههای توسعهساز اجرای طرح مواجه شدند که زمینه

  (. Auty, 1993)گردید

و در پی وقوع انقلاب اسلامی ایران رخ داد. کاهش   19۷9دومین شوک نفتی در سال  

 Barsky) آور قیمت جهانی نفت شدشدید تولید نفت ایران بار دیگر منجر به افزایش سرسام 

& Kilian, 2004.)  گسترده پیامدهای  نیز  رخداد  ثبات این  و  تورمی  ساختار  بر  ای 

 .ویژه کشورهای صنعتی داشتاقتصادهای جهانی به

اقتصاددانان برای تحلیل اثرات نوسانات قیمت نفت از منظرهای نظری گوناگونی بهره 

ای در این زمینه، »فرضیه شوک عرضه« است که برای  اند. یکی از رویکردهای پایهگرفته

دارد که افزایش ناگهانی ( مطرح شد. این فرضیه بیان می1983نخستین بار توسط همیلتون )
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به افزایش هزینه های تولید، کاهش تولید ناخالص داخلی، و در نهایت  قیمت نفت منجر 

 19۷0شود. این الگو توانست رکود اقتصادی کشورهای صنعتی در دهه  افزایش بیکاری می

 .خوبی تبیین کندرا به

در ادبیات موجود، گرچه رابطه میان نوسانات قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی  

های مالی و پولی  طور گسترده بررسی شده است، اما بعد تحلیلی واکنش همزمان سیاست به

کمتر مورد توجه قرار گرفته است. در کشورهای صادرکننده نفت، سیاست مالی معمولاً 

شوک انتقال  در  را  اصلی  مینقش  ایفا  نفتی  ماهیتی  های  موارد،  بسیاری  در  و  کند 

دوره  در  که  معنا  این  به  دارد؛  در  پروچرخشی  و  افزایش  دولت  مخارج  نفتی،  رونق  های 

تواند  ین رویکرد می(. اTazhibayeva et al., 2008)یابدهای رکود نفتی کاهش میدوره 

موجب تشدید نوسانات اقتصادی و تورمی شود. در مقابل، هماهنگی مؤثر بین سیاست مالی 

می پولی  سیاست  شوکو  تورمی  اثرات  نظیرتواند  مطالعاتی  کند.  تعدیل  را  نفتی   های 

بردلی و  داده (2012)  1الانشاسی  اتخاذ  نشان  نفت،  قیمت  مثبت  اند که در شرایط شوک 

تواند از فشارهای تورمی بکاهد.  سیاست مالی انقباضی همراه با سیاست پولی انقباضی می

های جدیدتر نیز بر نقش استقلال نسبی سیاست پولی و واکنش سریع نرخ بهره در پژوهش 

افزودن  .(Mamman, 2025) های نفتی تأکید دارندتثبیت متغیرهای کلان پس از شوک 

اثرگذاری سناریوهای سیاستی  تنها امکان مقایسه  نه  به چارچوب نظری،  بعد تحلیلی  این 

های مالی و پولی را نیز کند، بلکه تحلیل پویای تعاملات بین سیاستمتفاوت را فراهم می

می جامعممکن  درک  به  و  نفت سازد  اقتصادهای  در  تعدیل  سازوکارهای  از  محور  تری 

(، تأکید  2010های بعدی، از جمله مطالعه بلانچارد و گالی )با این حال، پژوهش .انجامدمی

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. El Anshasy & Bradley 
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ها، اثرات  بیشتری بر نقش سیاست پولی و انتظارات عقلایی داشتند. بر اساس دیدگاه آن

های مرکزی در تثبیت انتظارات تورمی های نفتی به چگونگی عملکرد بانکتورمی شوک 

اگر سیاست  است.  قابل وابسته  و  قاطع  تورمی عملکردی  انتظارات  مهار  پولی در  گذاران 

شدت  تواند به ها میاعتماد داشته باشند، انتقال اثر افزایش قیمت نفت به سطح عمومی قیمت 

( استوار است که  199۷گذار برنانکه و همکارانش )تأثیرهای  کاهش یابد. این نظریه بر یافته 

های نفتی نه به دلیل خود شوک، بلکه به دلیل  نشان دادند بسیاری از اثرات منفی شوک

 .های نامطلوب سیاست پولی رخ داده استواکنش 

 
 

 های نفتیاثرات تورمی شوک .1شکل 

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

اند: از  های مرکزی با یک معضل سیاستی مواجه در کشورهای صادرکننده نفت، بانک

تواند موجب سو، افزایش نرخ بهره برای مهار تورم ناشی از افزایش درآمدهای نفتی مییک

های پولی انبساطی ممکن است کندی رشد اقتصادی شود، و از سوی دیگر، اتخاذ سیاست 

انضباطی مالی گردد. سوءمدیریت درآمدهای نفتی، های قیمتی و بیمنجر به ایجاد حباب

چرخه کشورها،  این  از  بسیاری  است؛  در  کرده  تشدید  را  اقتصادی  رکود  و  رونق  های 
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نمونه  نیجریه،  و  ونزوئلا  نظیر  اهمیت کشورهایی  موضوع  این  هستند.  الگو  این  بارز  های 

 .سازدگذاری کلان مناسب در شرایط نوسانات قیمت نفت را برجسته میحیاتی سیاست 

از چارچوب  دیگر  مربوط یکی  ارز«  نرخ  طریق  از  انتقال  »کانال  به  مهم،  نظری  های 

توانند بر تورم شود. طبق این دیدگاه، نوسانات قیمت نفت از طریق تغییرات نرخ ارز میمی

اثرگذار باشند. در کشورهای واردکننده نفت، افزایش قیمت نفت منجر به افزایش تقاضا 

تواند به تضعیف ارزش پول  شود که این امر میبرای ارز خارجی جهت واردات انرژی می 

ملی بینجامد. تضعیف نرخ ارز نیز قیمت کالاهای وارداتی را افزایش داده و فشارهای تورمی 

می ایجاد  .Chen et al) کندمضاعفی  , به  (.2019 سازوکار  نظیر این  کشورهایی  در  ویژه 

وابسته  انرژی  واردات  به  به شدت  داردبریتانیا که  اهمیت  بسیار  کانال  .اند،  بر  های علاوه 

شده اثرگذاری قیمت نفت بر تورم، مانند افزایش مخارج دولتی و تحریک تقاضای شناخته

از طریق شوک مثبت رابطه  (Hamilton, 1983) کل نیز وجود دارد که  ، کانال دیگری 

کند. در اقتصادهای صادرکننده نفت مانند ایران، افزایش قیمت نفت منجر  عمل می  مبادله

تواند از طریق افزایش  شود. این امر میبه بهبود درآمدهای ارزی و تقویت رابطه مبادله می

مدت کاهش دهد. به عرضه ارز خارجی و تثبیت نرخ ارز، فشارهای تورمی را در کوتاه 

ای  ای و سرمایه عنوان مثال، با افزایش درآمدهای نفتی، امکان تأمین بهتر کالاهای واسطه

فراهم می تولید  از طریق  شود، که میبرای  و  تقویت کرده  را  اقتصاد  تواند سمت عرضه 

. (Cologni & Manera, 2008) های تولید، اثر کاهشی بر تورم داشته باشدکاهش هزینه

مدت، زمانی که اثرات افزایش نقدینگی هنوز به طور کامل ویژه در کوتاه این مکانیسم به 

 .به تورم منتقل نشده است، قابل توجه است
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با این حال، در بلندمدت، اثر غالب افزایش قیمت نفت معمولاً از طریق کانال تقاضای 

می  ظاهر  دولتی  مخارج  افزایش  و  میکل  که  کندشود،  تشدید  را  تورم   تواند 

 (Jiménez-Rodríguez & Sánchez, 2005)  .  در مورد ایران، وابستگی شدید بودجه به

اثر  اغلب  بانکی،  سیستم  طریق  از  نقدینگی  به  درآمدها  این  تبدیل  و  نفتی  درآمدهای 

بلندمدت را تقویت میتورم  بنابراین، تحلیل اثرات افزایش قیمت نفت بر تورم زای  کند. 

مدت کاهشی از طریق شوک مثبت رابطه مبادله  باید هر دو کانال را در نظر بگیرد: اثر کوتاه

تورم  بلندمدت  اثر  کانال و  در  دوگانگی  این  دولتی.  مخارج  افزایش  طریق  از  های  زا 

 دهد میمحور نشان  اثرگذاری، پیچیدگی رابطه بین قیمت نفت و تورم را در اقتصادهای نفت

 .های دقیق برای مدیریت این اثرات تأکید داردو بر ضرورت طراحی سیاست 

های تجربی جدید، همچنین بر »نامتقارن بودن« اثرات نوسانات قیمت نفت بر پژوهش 

( همیلتون  دارند.  تأکید  منفی 2003تورم  اثر  معمولاً  نفت  قیمت  افزایش  که  داد  نشان   )

های مشابه در قیمت نفت. کیلین  های اقتصادی دارد نسبت به کاهششدیدتری بر فعالیت 

دریافت که  (SVAR) های ساختاری خودرگرسیونی برداری( نیز با استفاده از مدل2009)

های  تری نسبت به شوکهای سمت تقاضای جهانی در تعیین قیمت نفت نقش مهمشوک 

کنند. این نتایج دلالت بر پیچیدگی و پویایی روزافزون رابطه میان قیمت نفت  عرضه ایفا می

 .و تورم دارند 

تحقیقات   داشتند،  تمرکز  پیشرفته  اقتصادهای  بر  عمدتاً  اولیه  مطالعات  که  حالی  در 

( مستند  1983اند. همیلتون )های خاص هر کشور نور بیشتری افکنده جدیدتر نیز بر پویایی 

های رکود تورمی در ایالات متحده همبستگی های قیمت نفت با دوره ساخت که جهش
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ای  های عرضه های خود نشان داد که شوک( نیز در تحلیل2009اند. کیلین )بالایی داشته

تورمی   تأثیر( به این نتیجه رسیدند که  2010شدیدتری بر تورم دارند. بلانچارد و گالی )   تأثیر

های سیاست پولی و افزایش  های نفتی در کشورهای پیشرفته به دلیل بهبود چارچوب شوک 

( هوکر  است.  یافته  کاهش  زمان  گذر  در  انرژی  بازار  که  2002کارایی  داد  نشان  نیز   )

کاهش چشمگیری یافته است.   1980حساسیت تورم ایالات متحده به نوسانات نفت از دهه  

های غیرخطی، نشان دادند که ( با استفاده از مدل2019در سوی دیگر، چن و همکاران )

قیمت   افزایش  نامتقارن است و  تورم در آمریکا  و  نفت  قیمت  بین  از    تأثیررابطه  بیشتری 

بریتانیا به 2020کاهش قیمت دارد. همچنین، کیلین و ژو ) ( دریافتند که وابستگی شدید 

های نفتی بر تورم این کشور را نسبت به آمریکا بیشتر  واردات نفت، شدت اثرگذاری شوک 

 . کرده است 

 پیشینه تحقیق . 2

)ه  مطالع داده2002هوکر  تحلیل  با  مدل(  از  استفاده  و  متحده  ایالات  به  مربوط  های های 

رگرسیون و آزمون ساختاری دریافت که حساسیت تورم نسبت به قیمت نفت پس از دهه  

وری انرژی، تغییر ساختار اقتصادی  کاهش یافته است. او این کاهش را به بهبود بهره   1980

بیان دیگر، اثر مستقیم شوک های نفتی بر سطح عمومی و اصلاحات پولی نسبت داد. به 

ها در آمریکا، با گذشت زمان کمتر شده است، هرچند این اثرات به طور کامل حذف قیمت 

اهمیت سیاست نشده  این تحقیق،  اثرات اند. در  تعدیل  مالی در  نهادهای  های ساختاری و 

 .قیمت نفت بر تورم برجسته شد
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 ( از مدل2004برنانکه، گرتلر و واتسون  استفاده  با  ساختاری در آمریکا  VAR های( 

های نفتی نه از خود شوک  نشان دادند که بخش بزرگی از رکود اقتصادی پس از شوک 

ها بیان کردند  های شدید بانک مرکزی ناشی شده است. در واقع آننفتی، بلکه از واکنش 

های پولی بیش از اندازه انقباضی در پاسخ به افزایش قیمت نفت، عامل اصلی که سیاست 

ها برای تفکیک اثر  اند. این مطالعه یکی از اولین تلاش کندی رشد و افزایش بیکاری بوده

 .مستقیم قیمت نفت از اثرات غیرمستقیم سیاستی بود

سازی اقتصادسنجی ساختاری ( با رویکردی تاریخی و مدل2004بارسکی و کیلیان )

نشأت  انرژی و کالاها  برای  تقاضای جهانی  از  غالباً  نفت  قیمت  نوسانات  دادند که  نشان 

به چالش می را  پیشین  نظری  این دیدگاه، چارچوب  اختلالات عرضه.  از  نه صرفاً  گیرد، 

های عرضه و تقاضا در تحلیل رابطه نفت و تورم  کشید و تأکید کرد که باید میان شوک 

بیش از آنکه   19۷0ها همچنین به این نکته اشاره کردند که تورم دهه  تفاوت قائل شد. آن

گیرانه و رشد سریع تقاضای جهانی  های پولی سهلنتیجه قیمت نفت باشد، حاصل سیاست 

 .بوده است

( به2009کیلیان  با  مدل(  شوک SVAR کارگیری  تفکیک  تقاضای  و  عرضه،  های 

نشان داد که شوکجهانی و شوک  نفت  بازار  بسیار های خاص  اثر  تقاضای جهانی  های 

تری بر قیمت نفت و در نتیجه بر نرخ تورم دارند. این نتایج، مفهوم سنتی »شوک بزرگ 

تر کرد و پیشنهاد داد که اثرات تورمی وابسته به منشأ تغییرات قیمت نفت  نفتی« را پیچیده

عنوان متغیری کلیدی در گذار ادبیاتی شد که در آن منشأ شوک بههستند. مطالعه او پایه

 .تحلیل وارد شد
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ای از اقتصادهای پیشرفته دریافتند دوره های میان( با تحلیل داده2010بلانچارد و گالی )

به چارچوبکه  بهبود  بانکواسطه  استقلال  پولی،  سیاست  افزایش  های  و  مرکزی  های 

ها نشان دادند های نفتی در این کشورها کاهش یافته است. آنشفافیت، اثرات تورمی شوک

که حتی در صورت افزایش قیمت نفت، اگر انتظارات تورمی کنترل شود، انتقال به تورم 

ماند. این مطالعه، نقش انتظارات عقلایی و اعتبار بانک مرکزی را در کنترل کلی محدود می 

 .زا برجسته ساختهای برونشوک 

( نیز با بازبینی رابطه بین قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی آمریکا در 2011همیلتون ) 

های نفتی همچنان بر تولید اثر های زمانی نشان داد که شوکسازی سریطول زمان، با مدل

کاهش یافته است. او استدلال کرد که   19۷0منفی دارند، اما میزان این اثر نسبت به دهه  

مصرف رفتاری  انرژیسازگاری  توسعه  سیاست کنندگان،  و  جایگزین  تثبیت  های  های 

اند، اگرچه این رابطه هنوز از  اقتصادی موجب تضعیف رابطه سنتی بین نفت و رکود شده

 .بین نرفته است

 ( وسپیگنانی  و  رتی  کشورهای2015مطالعه  بر   ) OECD   خطای تصحیح  مدل  با  و 

گذارند. در  های نفتی عمدتاً از طریق نرخ ارز بر تورم اثر می نشان داد که شوک برداری

کشورهای واردکننده نفت، افزایش قیمت نفت منجر به تضعیف ارز و در نتیجه افزایش 

عنوان ها اهمیت کانال نرخ ارز را بههای آنشود. یافتهقیمت واردات و رشد نرخ تورم می

 .یافته تأیید کردمسیر اصلی انتقال شوک نفتی به تورم در کشورهای توسعه

 ( کوئو  و  گائو  بهره 2019چن،  با  مدل (  از  آستانه گیری  غیرخطی   و  TAR ایهای 

MTAR   .است نامتقارن  تورم  و  نفت  قیمت  بین  رابطه  که  دریافتند  آمریکا  اقتصاد  برای 

قابلبه اثر  نفت  قیمت  افزایش  اثر عبارتی،  نفت  قیمت  کاهش  اما  دارد،  تورم  بر  توجهی 
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بر لزوم استفاده از مدل تری بر کاهش تورم دارد. این یافته ضعیف برای ها  های غیرخطی 

 .تر تأکید دارند های واکنشی دقیقتحلیل این رابطه و طراحی سیاست

( داده2020کیلیان و ژو  تحلیل  با  مدل(  بریتانیا در چارچوب  و  ایالات متحده   های 

VAR اثرات تورمی شوک به دلیل وابستگی ساختاری، دریافتند که  بریتانیا  نفتی در  های 

ها نقش ساختار بیشتر این کشور به واردات نفت، شدیدتر و پایدارتر از آمریکا است. آن

های تثبیت اقتصادی را در تفاوت وارداتی انرژی، عمق بازارهای مالی و کارایی سیاست 

 .واکنش تورمی میان کشورها بررسی کردند

های  ساختاری و داده VAR هایبا استفاده از مدل (2024) و همکاران   Garciaمطالعه 

اقتصادی    تأثیر،  2022تا    2010های  ماهانه طی سال و رشد  تورم  بر  نفت  قیمت  نوسانات 

نتایج نشان داد که شوک  باعث  کشورهای صادرکننده نفت را بررسی کردند.  نفتی  های 

شوند، اما در بلندمدت، اثرات منفی  مدت تورم و کاهش رشد اقتصادی میافزایش کوتاه 

های غیرنفتی کاهش  گذاری در بخشهای انضباطی و سرمایهبر رشد اقتصادی با سیاست 

سیاست می که  کردند  تأکید  همچنین  مییابد.  هدفمند  پولی  را  های  تورم  نوسانات  تواند 

 .تر کندهای جهانی مقاومخیز را در برابر شوک کاهش دهد و اقتصادهای نفت

در ایران نشان دادند  VAR های( با استفاده از مدل 2005مطالعه حسینی و همکاران )

نفت  که شوک قیمت  دارند. آن   تأثیر های  اقتصادی  تورم و رشد  نرخ  بر  توجهی  ها  قابل 

بی باعث  نفت  قیمت  نوسانات  و سیاستتأکید کردند که  اقتصادی شده  پولی ثباتی  های 

انتظارات  مناسب می از آن است که کنترل  نتایج حاکی  تعدیل کند.  را  اثرات  این  تواند 

 .ای برخوردار استتورمی و مدیریت درآمدهای نفتی از اهمیت ویژه 
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مدت اثرات کوتاه ARDL گیری از مدل( با بهره 2010در پژوهش بهرامی و احمدی ) 

و بلندمدت قیمت نفت بر تورم ایران بررسی شد. نتایج نشان داد که افزایش قیمت نفت در  

تر است که به  شود، اما در بلندمدت این رابطه ضعیفمدت باعث افزایش تورم میکوتاه 

 .های تثبیت اقتصادی و تعدیل ساختار بودجه دولت عنوان شددلیل سیاست 

نشان داد    1390تا    1355های  های سال( با استفاده از داده2013مطالعه نوری و رضایی )

های گذارند. این مطالعه با مدلهای نفتی به شکل غیرخطی بر تورم ایران اثر میکه شوک

بیشتری بر تورم نسبت به کاهش آن دارد و   تأثیرغیرخطی بیان کرد که افزایش قیمت نفت  

 .ها لحاظ کنندگذاران باید این عدم تقارن را در طراحی سیاست سیاست 

های  ساختاری و استفاده از داده VAR ( با رویکرد201۶در تحقیق مقدم و همکاران ) 

اثر نوسانات قیمت نفت بر نرخ تورم و نرخ ارز بررسی شد. یافته  ها نشان داد که فصلی، 

ایران میشوک  افزایش نرخ ارز موجب افزایش تورم در  شوند و این های نفتی از طریق 

 .ترین مسیرهای انتقال شوک نفتی به اقتصاد داخلی استکانال یکی از مهم

( بر دوره 201۷مطالعه رضوی  با تمرکز  بین شوک(  رابطه  های  های تورمی مختلف، 

های اقتصادسنجی بررسی کرد. وی به این نتیجه رسید که نفتی و تورم در ایران را با مدل

های پولی باید شود و سیاست های تورم بالا، اثرات شوک نفتی بر تورم تشدید می در دوره 

 .زا کاهش یابددر چنین شرایطی با دقت بیشتری اجرا شوند تا اثرات تورم 

( به تحلیل اثرات نوسانات قیمت نفت بر تورم و تولید  2019پژوهش حسینی و یوسفی )

های  ها نشان دادند که شوک ، آنVECM ناخالص داخلی ایران پرداخت. با استفاده از مدل

کوتاه  دلیل  نفتی  به  اثرات  این  بلندمدت  در  اما  دارند،  تورم  بر  توجهی  قابل  اثر  مدت 

 .یابدسازگاری اقتصاد کاهش می
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( به بررسی اثرات انتقال شوک نفتی از طریق بازار  2020مطالعه کریمی و همکاران ) 

بیانگر این بود که افزایش قیمت نفت منجر به تضعیف   ARDL ارز پرداخت. نتایج مدل

تورم  افزایش  نهایت  در  و  وارداتی  کالاهای  قیمت  افزایش  باعث  روند  این  و  ریال شده 

 .شود. این تحقیق بر نقش حیاتی مدیریت نرخ ارز در مهار تورم تأکید داردمی

( هاشمی  و  موسوی  پژوهش  مدل 2021در  با  اثر (  که  شد  بررسی  کوانتایل،  های 

در  شوک  که  داد  نشان  نتایج  است.  متفاوت  تورم  مختلف  سطوح  در  تورم  بر  نفتی  های 

شوک  تورم،  بالای  قویسطوح  اثر  نفتی  مثبت  و  های  دارند  تورم  نرخ  افزایش  بر  تری 

 .های پولی باید بر اساس میزان تورم تنظیم شوندسیاست 

( اثرات نوسانات قیمت نفت بر تورم و رشد اقتصادی در ایران  2022غلامی و سلیمانی )

مدل  با  یافتهرا  بررسی کرد.  دینامیک  است که شوک های  از آن  اثر ها حاکی  نفتی  های 

گذاری در بخش های تعدیلی و سرمایهفوری بر تورم دارند و در بلندمدت، به دلیل سیاست 

 .یابدغیرنفتی، این اثرات کاهش می

های جدید، تحلیل های ساختاری و داده( با استفاده از مدل2024نادری و همکاران )

های پولی  ها نشان داد که سیاستجامعی از رابطه نفت و تورم در ایران ارائه دادند. نتایج آن

تواند اثرات نوسانات قیمت نفت را بر تورم کنترل کند  و مدیریت درآمدهای نفتی می  مؤثر

بهبود شفافیت و پیش برای کاهش بینی و همچنین تأکید کردند که  بازار نفت  پذیری در 

 .نوسانات اقتصادی ضروری است
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 بررسی پیشینه تحقیق بیان شده. 2-1

داده نشان  پیشین  نفت  مطالعات  قیمت  نوسانات  که  رشد قابل  تأثیراند  و  تورم  بر  توجهی 

این   مسیر  و  شدت  اما  دارند،  سیاست   تأثیراقتصادی  شوک،  منشأ  ساختار به  پولی،  های 

پژوهش  دارد.  بستگی  اقتصادی  انتظارات  و  مالی  بینبازارهای  بر های  عمدتاً  المللی 

اهمیت چارچوب  بر  و  متمرکز شده  پیشرفته  و اقتصادهای  بازار  پولی قوی، شفافیت  های 

های نفتی تأکید دارند، در حالی که  استقلال بانک مرکزی در کاهش اثرات تورمی شوک

نشان می بیشتری  ارز حساسیت  نرخ  از طریق کانال  نفت  واردکننده  در  کشورهای  دهند. 

اند مدت و کانال نرخ ارز تمرکز کرده اقتصاد ایران، مطالعات موجود بیشتر بر اثرات کوتاه 

ای و مخارج دولت در تعدیل یا تشدید اثرات نفت کمتر تحلیل  های بودجهو نقش سیاست 

ها به فرضیات خطی بسنده کرده و عدم تقارن وه بر این، بسیاری از پژوهششده است. علا 

گیری اند. بنابراین، این مطالعه با بهره اثر افزایش و کاهش قیمت نفت بر تورم را نادیده گرفته

از رویکردهای کوانتایل و موجک امکان تحلیل اثرات نوسانات نفت بر تورم در سطوح 

صورت  کند و نقش مخارج دولت را بههای زمانی متفاوت را فراهم میمختلف و طی دوره 

نماید. این رویکرد، خلأ مهمی در ادبیات موجود را پر کرده و اهمیت و دقیق بررسی می

 .سازدنوآوری پژوهش حاضر را برجسته می

 روش شناسی تحقیق . 3

  ییدر کشورها  ژهی به و  -  ینفت و تورم داخل   یجهان  متینوسانات ق  نی ب  دهیچیرک تعامل پد

است که   یشناختچارچوب روش   کی  ازمندین  -متفاوت    یاست یو س  یساختار  یهام یبا رژ
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پو  کانال   یهاپاسخ  ،یرخطیغ  یها یی ایبتواند  و  متغ  یها نامتقارن  را    ریانتقال  زمان  با 

   .ردی دربرگ

 2، تحلیل موجک 1برای این منظور در این مطالعه سه روش تحلیل کوانتایل بر کوانتایل

 و در عین حال منحصر  دیدگاه خاص    کی هر روش،    شود.می  استفاده3و کوانتایل متقاطع  

از نفت   یناش  یتورم  یناهمگن و در حال تحول فشارها  تیماه  یبررس  یبه فرد برامکمل  

 .دهدمیارائه 

 روش کوانتایل بر کوانتایل . 3-1

 Zhou (2015) و Sim معرفی شده توسط (QQ) روش رگرسیون کوانتایل بر کوانتایل 

 Bassett (19۷8) و Koenker است که توسط (QR) ای بر رگرسیون کوانتایل سنتیتوسعه 

حضور سیاست پولی را مورد بررسی   نوسانات قیمت نفت بر تورم در  شد تا رابطه بین    ایجاد

بر مدل رگرسیون کوانتایل سنتیتوسعه QQ . روش قرار دهد است که امکان   (QR) ای 

کند. در  های متغیر دیگر را فراهم میهای یک متغیر بر کوانتایلکوانتایل   تأثیربررسی نحوه  

شود.  این روش، ترکیبی از برآورد غیرپارامتریک و رگرسیون کوانتایل به کار گرفته می

های مختلف  متغیرهای مستقل بر کوانتایل  تأثیرابتدا با استفاده از رگرسیون کوانتایل متداول،  

می  زده  تخمین  وابسته  توسطمتغیر  که  کوانتایل  رگرسیون   Bassett و  Koenker شود. 

پیشرفته (1978) نسخه  یافته،  معمولیتوسعه  خطی  رگرسیون  از  و   (OLS) تری  است 

سنجد، رگرسیون کوانتایل اثر متغیر مستقل را در  که تنها اثر میانگین را می OLS برخلاف

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Quantile on Quantile (QQ) 

2. Wavelet Coherence (WC) 

3. Cross Quantile (CQ) 
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کند و بدین ترتیب تحلیل ها( تحلیل مینقاط مختلف توزیع متغیر وابسته )اعم از مرکز و دم

برخلاف برآوردگر رگرسیون خطی  در حقیقت     .دهدمیتری از رابطه متغیرها ارائه  عمیق 

ها و متغیر مستقل را در هر دو بخش دم   تأثیر (QR) ، رگرسیون کوانتایل(OLS) معمولی

سازد که رابطه بین متغیرها کند و این امکان را فراهم میمرکز توزیع متغیر وابسته ارزیابی می

 تری بررسی شود. تر و دقیق صورت جامعبه

بر   y ام متغیر وابستهθ در رگرسیون کوانتایل پایه، تابع ضرر نامتقارن برای تخمین کوانتایل

 :شودبه صورت زیر تعریف می x اساس متغیرهای مستقل

ρθ(u) = θu1{u≥0} + (1 − θ)(−u)1{u<0}}                                                     (1)  

 :آیندسازی تابع زیر به دست میتابع نشانگر است. پارامترهای مدل از طریق کمینه {⋅}1که  

 

 

𝛽̂(𝜃) = 𝑎𝑟𝑔 𝑚𝑖𝑛𝛽 ∑ 𝜌𝜃(𝑦𝑡 − 𝑥′𝑡𝛽)𝑇
𝑡=1                                                               (2 )  

 

ام متغیر مستقل )مانند نوسانات τ کوانتایل  تأثیر، این رویکرد برای بررسی  QQ در روش 

یابد. تخمین به صورت  ام متغیر وابسته )مانند تورم( گسترش میθ قیمت نفت( بر کوانتایل

 :شودزیر تقریبی می

 

𝑄𝑦𝑡
(𝜃 ∣ 𝑥𝑡 ≈ 𝑥(𝜏)) ≈ 𝛼𝜃(𝑥(𝜏)) + 𝛽𝜃(𝑥(𝜏))(𝑥𝑡 − 𝑥(𝜏))                                      (3 )  
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وزن x امτ کوانتایل𝑥(𝜏)که   از  پارامترها،  تخمین  برای  کرنل است.  )مانند  کرنل  دهی 

 شودگاوسی( استفاده می

 چندک متقاطع  روش. 3-2

 ، دهدمیمشترک ارائه    یعیتوز  یدر مورد وابستگ  یقیدق  یها نشیب  QQ  ونیاگرچه رگرس

وابستگ صراحت  به  تأخ  یزهای سرر  ای  یزمان  یهای اما  با  ثبت    رهایمتغ  نی ب  رینامتقارن  را 

  م یآوریم  ی( روCQچندک متقاطع )  کردیموضوع، به رو  نی پرداختن به ا  ی. براکندی نم

 لی. تحلکندیم  یریگها اندازه چندک   نیدار را در طول زمان در بجهت  یری پذینیبشیکه پ

CQ  بعد    ایقبل    کی ستماتیبه طور س  ریمتغ  کی  د یشد  یهاتحقق  ایآ  نکهیا  یابیارز  یکه برا

رو متغ  یدادهایاز  خاص  و  افتهیتوسعه    ،دهدمیرخ    گرید  ریچندک  به   ی برا  ژهیاست، 

 .  است دیمف تیوابسته به وضع یهای تگنامتقارن و وابس تی تأخر، عل-روابط تقدم ییشناسا

توسعه روش،  توسطاین  همکاران  یافته  و  اندازه (201۶)1هان  برای  وابستگی ،  گیری 

پیشجهت و  کوانتایل بینی دار  بین  شوکپذیری  )مانند  زمانی  سری  دو  گذشته  های  های 

 k شود. کوانتیلوگرام متقاطع برای وقفههای آینده تورم( استفاده میقیمت نفت و کوانتایل

 :شودبه صورت زیر تعریف می α=(α1,α2)هایو کوانتایل 

𝜌𝛼(𝑘) =  
𝐸[𝜓𝛼1(𝑦1𝑡−𝑞1𝑡(𝛼1))𝜓𝛼2(𝑦2,𝑡−𝑘−𝑞2,𝑡−𝑘(𝛼2))]

√𝐸[𝜓𝛼1(𝑦1𝑡−𝑞1𝑡(𝛼1)) ]2 √𝐸[𝜓𝛼2(𝑦2,𝑡−𝑘−𝑞2,𝑡−𝑘(𝛼2))]2
                            (4 )  

 j ام سری  aکوانتایل    𝑞𝑖𝑡(𝛼𝑗)  فرآیند ضربه کوانتایل است، و   ={𝜓𝛼(𝑢)α−1{u<0}که  

کورلیشن است اما برای فرآیندهای ضربه کوانتایل. -است. این معیار مشابه کراس t در زمان

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـ  

1. Han & et al. 
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پیش جهت  تست  آزمون بینی برای  از  بوت پذیری،  بر  مبتنی  یاهای   Q-statistic استرپ 

تأخر و علیت -شناسی، این روش برای شناسایی روابط تقدمشود. در بخش روش استفاده می

  نیا  در  .های مختلف اعمال شده استهای نفتی و تورم آینده در وقفهنامتقارن بین شوک

  ژه ینفت گذشته، به و  متیق   یهاشوک   ایآ  نکهیا  لیو تحل  هی تجز  یبرا  CQاز روش    ق،یتحق

  نده یتورم آ  یهاچندک   یبه طور قابل توجه  ن،یی پا  ایبالا    یها موجود در چندک   یهاشوک 

  ا یکه آ  میتا استنباط کن  سازدیما را قادر م  نی بنابرا  ؛شودیاستفاده م   کنند،یم  ینیبشیرا پ

روش در   ن ای  اقتصاد کلان است.  طیمشروط به شرا  ای  ریبا تأخ  دار،یپا  ینفت  ی هاشوک   تأثیر

م  نیچند اعمال  و چندک  ب  شودیوقفه  معمار  ییهانش یو  مورد  در   سمیمکان  یزمان  یرا 

  ز یابزار به تما  نیاست که ا   نی. نکته قابل توجه ادهدمیانتقال تورم نفت در هر کشور ارائه  

 ی بندرا در مورد زمان  استیو شواهد مرتبط با س   کندیکمک م  یاثرات گذرا و ساختار  نیب

 . دهدمینفت ارائه  یپس از اختلالات بازار جهان تورمعبور 

 موجک  یهمدوس  لیتحلروش . 3-3

نفت و تورم در هر دو حوزه  متینوسانات ق نیتکامل رابطه ب یچگونگ شتریب یبررس یبرا

  ی ها . برخلاف روش میکنیاستفاده م (WC)موجک    یهمدوس  لیزمان و فرکانس، از تحل

حوزه فرکانس )مثلاً    ایغلتان(    یهاون ی در حوزه زمان )مثلاً رگرس  ایکه    یزمان   یسر  یسنت

همزمان در هر دو بعد   یسازیموجک امکان محل  یهاروش  کنند،ی( عمل میفیط  لیتحل

در    یکه قدرت و جهت روابط اقتصاد  ییهانهیدوگانه در زم  دگاهید  نی. اکنندیرا فراهم م

که اغلب در مورد   طورهماناست،    یاتیح  کند،یم  رییمدت و بلندمدت تغکوتاه  یهاافق

دو    نیموجک درجه حرکت مشترک ب  یهمدوس  .افتدیاتفاق م  یانرژ  متیق  یهاشوک 
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بالا و مرحله   یمناطق با همبستگ  ییمختلف، شناسا  یهاها و دوره را در فرکانس   یزمان  یسر

( آنها  متغ  نکهیا  یعنیتعامل  م  ریکدام  کمّشودیمنجر  را  اکندیم  ی(  در  از    ن ی .  مطالعه، 

برا  یهمدوس ق  یهاداده  یموجک  نوسانات  و  استفاده    متیتورم  م  شودیمنفت    زان یتا 

  ی ادر نوسانات چرخه  هاییایپو  نیا  ایآ  نکهیدر طول زمان و ا  ریدو متغ  نیحرکت ا  یکینزد

 یبصر  یهای شود. خروج  میترس  ر، یخ  ایمدت( متفاوت هستند  گذرا )کوتاه   ای)بلندمدت(  

  یخیتار  یهاتا دوره  سازدیما را قادر م  -  یهمدوس  یحرارت  یهانقشه  -موجک    لیتحل

آنها   ی( را که در ط19-د یکوو  ینفت  یها، شوک 2008)مثلاً بحران پس از سال    یبحران

 . میخاموش بوده است، مشخص کن  ایبه طور خاص برجسته    ینفت  یهابه شوک   یپاسخ تورم

 شود. تبدیل موجک پیوستهتحلیل موجک برای بررسی روابط همزمان در حوزه زمان و فرکانس استفاده می

(CWT) برای سری زمانی x(t) شودبه صورت زیر تعریف می: 

𝑊𝑥(𝑠, 𝜏) = ∫ 𝑥(𝑡)𝜓∗( 
𝑡−𝜏

𝑠
 )𝑑𝑡

∞

−∞
                                                                     (5)  

موقعیت  τمقیاس )مرتبط با فرکانس(، و   sمورلت(،    در اینجاموجک مادر )   (⋅)ψپکه  

 :y و x بین دو سری (CWT) زمانی است. تبدیل متقاطع موجک

𝑊𝑦𝑥(𝑠, 𝜏)= 𝑊𝑥(𝑠, 𝜏) 𝑊𝑦
∗(𝑠, 𝜏)                                                                         (۶ )  

گیری حرکت مشترک به صورت برای اندازه (Wavelet Coherence) همبستگی موجک

 . شودزیر محاسبه می

𝑅2(𝑠, 𝜏) =  
∣𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑠,𝜏))∣2

𝑆(𝑠−1∣𝑊𝑥(𝑠,𝜏)∣2) .𝑆(𝑠−1∣𝑊𝑦(𝑠,𝜏)∣2)
                                                       (۷ )  

به دلیل تعادل عالی بین رزولوشن زمانی و فرکانسی، به ویژه در تحلیل  Morlet موجک

های اقتصادی )مانند نوسانات قیمت نفت و  های زمانی غیرایستا و نوسانی مانند دادهسری 
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سازی دقیق در هر دو حوزه زمان و تورم(، انتخاب شده است. این موجک امکان محلی

می فراهم  را  کوتاه فرکانس  الگوهای  شناسایی  برای  و  و کند  گذرا(  )نوسانات  مدت 

)چرخه ایده بلندمدت  اقتصادی(  اقتصادی، موجکهای  مطالعات  است. در   Morlet آل 

هم بررسی  برای  روابطاغلب  و  می lead-lag حرکتی  استفاده  متغیرها  زیرا بین  شود، 

های  های بصری واضحی مانند نقشه حساسیت بالایی به تغییرات فرکانسی دارد و خروجی 

 .کند حرارتی همدوسی تولید می

 :شودیک موجک پیچیده است که به صورت زیر تعریف می Morlet موجک

𝜓(𝑡) = 𝜋1/4𝑒{𝑖 𝜔0𝑡}𝑒−𝑡2/4                                                                                   (8 )  

نااطمینانی  های  داده تورم، مخارج دولت و  برنت،  نفت  نوسانات قیمت  این تحقیق شامل 

از بانک مرکزی  (Q2 –  2024 Q1 2004باشد که به صورت فصلی )می جهانی بازار نفت

 و  صندوق بین المللی پول  جمع شده است. 

 دهد میمورد استفاده را نشان های  خلاصه اطلاعات داده. 1جدول 

 mean std min max skew kurtosis متغیر 

oilvol 2.728786 1.901177 0.919376 10.97396 1.967481 4.596312 

inflation 1.704301 1.181374 -0.11862 5.555974 1.170463 1.311103 

exc 94318.75 139228 8581.433 560175.3 1.91504 2.83254 

gunc 157.6872 76.08405 55.41609 373.1864 0.692602 -0.329774 

 های پژوهشمأخذ: یافته

شکل   دوره   2همچنین  طی  در  را  تحقیق  متغیرهای  میان  همبستگی  حرارتی  گراف 

 .  دهدمیتحقیق نشان 
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 ماتریکس همبستگی میان متغیرهای مورد تحقیق .2 شکل

 های پژوهشمأخذ: یافته

 . گرددتحقیق در این پژوهش بیان میهای در ادامه یافته

 تحقیق های  یافته. 4

 
 نرخ تورم در ایران  های بررسی اثر نوسانات قیمت نفت برنت بر دهک .3 شکل

 مختلف مخارج دولت های با در نظرگرفتن دهک

 پژوهشهای یافته :مأخذ
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-Quantile-on بررسی اثر نوسانات قیمت نفت برنت بر نرخ تورم ایران در چارچوب

Quantile (QQ)   شدت تنها غیرخطی و نامتقارن است، بلکه بهکه این رابطه نه   دهدمی نشان

 به سطح سیاست مالی کشور وابسته است.  

)به متغیرهای مخارج دولت  از  عنوان شاخص سیاست مالی(، نرخ تحلیل سطحی که 

محور و وابسته تورم، و ضرایب اثر نوسانات نفت تشکیل شده است، گویای یک رفتار رژیم

محور های انتقال تورم در اقتصاد نفتتوان آن را از کانال های تورم است که میبه چارک

چه به )  که ضرایب نوسان قیمت نفت  دهدمیبررسی دقیق نمودار نشان    .ایران تفسیر کرد 

در شرایطی که مخارج دولت و تورم هر دو به سطوح   (صورت افزایش و چه کاهش قیمت

رسند. این الگو حاکی از  می  2/1رسند، به اوج خود یعنی حدود  ( می8/0بالایی )حدود  

) اعم از قیمت نوسانات قیمت نفت  تأثیر  دهدمییک رابطه مثبت و قوی است که نشان  

دهنده آن هستند( در  ای که این ضرایب نشان بر اقتصاد )یا متغیر وابسته  مثبت با منفی نفت(

 شود. توجهی تقویت میطور قابلهایی با مخارج دولتی بالا و تورم شدید بهمحیط

این یافته با توجه به ساختار اقتصادی کشورهایی مانند ایران، که به شدت به درآمدهای 

نفتی وابسته هستند، از اهمیت خاصی برخوردار است، زیرا افزایش مخارج دولت اغلب از 

تواند شود و این امر در شرایط تورمی میطریق تبدیل درآمدهای نفتی به نقدینگی انجام می

زایی را تشدید کند. در مقابل، در نواحی که مخارج دولت و تورم در سطوح  اثرات تورم 

یابند، که  ( کاهش می-4/0( قرار دارند، ضرایب به مقادیر منفی )حدود  0/ 2پایین )حدود  

) نوسانات    دهنده یک اثر معکوس یا کاهش حساسیت اقتصاد به نوسانات قیمت نفتنشان 

تواند در می  قیمت نفت که ممکن از است افزایشی یا کاهشی باشند و همچنین این نوسانات

 است.   وضعیت افزایش یا کاهش قیمت نقت رخ دهد(
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تواند به ثبات نسبی اقتصادی، کاهش وابستگی بودجه به نفت، یا وجود این وضعیت می

مالی محتاطانه سیاست  پولی و  نسبت داده شودهای  این سطوح  با اصول   .تر در  نتایج  این 

راستا هستند. از دیدگاه کینزی، افزایش مخارج دولت های موجود هماقتصاد کلان و نظریه 

و در شرایطی که اقتصاد به ظرفیت کامل نزدیک باشد، این    دهدمیتقاضای کل را افزایش  

می منجر  تورم  به  نظریه  .(Keynes, 1936)   شودامر  منابعهمچنین،  به  وابستگی   های 

(Resource Curse)   کنند که اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی، مانند نفت، در  استدلال می

آسیب برابر شوک  قیمتی  به های  درآمدها  پذیرترند،  این  با  دولتی  مخارج  که  زمانی  ویژه 

در این چارچوب، نمودار حاضر یک رابطه  .(Sachs & Warner, 1995) شودتأمین می

که در آن ترکیب بالای مخارج دولت و تورم، حساسیت اقتصاد   دهدمیغیرخطی را نشان 

 رساند. به نوسانات قیمت نفت را به حداکثر می 

های  کننده شوکتنها خنثیتوان نتیجه گرفت که سیاست مالی در ایران نه میدرنتیجه  

واکنش  قالب  در  اغلب  بلکه  نبوده،  نفتی، خود  های خرجنفتی  درآمدهای  به رشد  محور 

انتقال و تشدیدکننده تورم عمل کرده است به بودجه .  عنوان عامل  با ساختار  یافته  ای  این 

به  که  همایران  است،  نفتی  درآمدهای  به  وابسته  از شدت  یکی  بیانگر  و  بوده  راستا 

چنانچه گفته شد   .های جهانی استهای بنیادین اقتصاد ایران در برابر شوک پذیری آسیب 

پایین در چارک )بین  های  تورم  یا  0/ 3تا    1/0تر  اغلب منفی  تورم  بر  نفت  نوسانات  اثر   ،)

ها بر ضرورت مدیریت دقیق مخارج دولت و از منظر سیاستی، این یافته  ضعیف بوده است.

های نفتی تأکید دارند. در پذیری اقتصادی در برابر شوککنترل تورم برای کاهش آسیب

توانند از ابزارهایی  گذاران میهایی که تورم بالا و مخارج دولتی زیاد است، سیاست دوره 
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ایجاد صندوق  نفتی در دورهمانند  برای ذخیره درآمدهای  ارزی  تثبیت  رونق و های  های 

 .(Collier & Venables, 2011) های رکود بهره ببرندها در دوره استفاده از آن

توان حاصل دو مکانیسم دانست: نخست آنکه در شرایط رکودی یا این پدیده را می 

طور ساختاری پایین است، اقتصاد ایران ظرفیت مازاد تولید دارد و زمانی که نرخ تورم به 

قیمت  وارد افزایش  انتظارات  یا  کل  تقاضای  طریق  از  نتواند  است  ممکن  جهانی  های 

ها احتمالاً ها شود. دوم آنکه در این شرایط، دولتمسیرهای افزایشی در سطح عمومی قیمت

اند، که به کاهش مخارج و نوعی سیاست مالی انقباضی  های مالی مواجه بودهبا محدودیت 

طور تواند به منجر شده است. در چنین حالتی، حتی شوک مثبت قیمتی در بازار نفت نمی 

منتقل شود تورم  به  از بخش  .کامل  انتقال  پرنوسانی در ضرایب  رفتار  نیز  نمودار  از  هایی 

های میانی تورم و سطح متوسط ویژه در چارک، بهدهدمیهای نفتی به تورم را نشان  شوک 

های ساختاری و نهادی اقتصاد ایران تواند به ویژگی سیاست مالی. این ناپایداری رفتاری می

دوره  باشد:  یارانه مربوط  هدفمندی  چون  )هایی  تحریم 2010ها  تشدید  اقتصادی  (،  های 

( همگی 2020(، و بحران کرونا )2018(، خروج آمریکا از برجام )2015(، برجام )2012)

اند. در نتیجه، هم مسیر های متناقض مواجه کرده گیری مالی و پولی را با شوکنظام تصمیم 

ها فاقد  انتظارات تورمی و هم واکنش دولت و بانک مرکزی به نوسانات نفت در این دوره 

نهایت، می  .مندی بوده استثبات و قاعده اقتصاد کلان در  توان گفت که در چارچوب 

، در  (counter-cyclical) ایعنوان یک سپر ضدچرخه جای عمل بهایران، سیاست مالی به

هم عملکردی  شوکواقع  با  هم  (pro-cyclical) سو  این  است.  بهداشته  در  سویی  ویژه 

های تورم مزمن شده است که با خروج گیری چرخهساز شکلهای رونق نفتی، زمینهدوره 
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کنند و تنها با جهش نرخ ارز و کاهش توان واردات، به تورم درآمدهای نفتی، فروکش نمی 

 .شوندساختاری بدل می

 
  

 
 

 تحلیل نقشه حرارتی .4 شکل

 های پژوهشمأخذ: یافته

 

Cross  ینقشه حرارت  لیتحل − Quantilogram  ی هالیکوانتا  نی شده، که رابطه بارائه  

نفت )محور  متینوسانات ق یهال ی( و کوانتاQuantile 1: inf ،ی)محور عمود رانیتورم ا

را در    یمعنادار  یالگوها  کند،یم  یبررس  یوقفه زمان   کی( را با  Quantile 2: oilvol  ،یافق

  اس یکه مق  ،ینقشه حرارت  نی. اسازدیدوره مورد مطالعه آشکار م  یط  ریدو متغ  نیتعامل ا

است،    ری( متغ1مثبت تا    یها( تا قرمز )ارزش -1تا    یمنف  یها)ارزش   یآن از آب  یهارنگ 

بر    لیتحل  نکه ی. با توجه به ادهدمیرا نشان    هالیکوانتا  نیا  نیشدت و جهت رابطه متقابل ب

نوسانات   نی ب  یزمان  یهاییایپو  یبه بررس  جینتا  نیشده، ا  جام( انlag)  یوقفه زمان  کیاساس  
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 یبه تورم را ط  ینفت  یهاانتقال اثرات شوک  یپرداخته و چگونگ  رانینفت و تورم ا  متیق

که بخش اعظم   دهدمینشان    ینقشه حرارت  یبررس  .دهدمیمشخص نشان    یبازه زمان  کی

رنگ  سیماتر نارنج  یهابا  و  ب  یقرمز  که  است،  شده   ی هاب ی ضر  انگریپر 

 Cross-Quantilogram    محدوده در  و  ا1تا    2/0مثبت  به  نی است.  در    ژهی والگو 

بالا  یانیم  یهال یکوانتا حدود    یتا  )از  کوانتا8/0تا    0/ 4تورم  و  ب  ی انیم  یهالی(   یالاتا 

به اوج خود   بی که ضرا  یی( برجسته است، جا0/ 8تا    4/0نفت )از حدود    متینوسانات ق

 مت یق  ینوسانات بالا  نیب  ی رابطه مثبت و قو  کیاز    یحاک  افتهی  نی. ارسندی م  1به    کینزد

نفت   متیمثبت در نوسانات ق  یهاشوک   دهدمیتورم است، که نشان    ینفت و سطوح بالا

مرتبط است.    یبعد  یهاتورم در دوره  شیبا افزا  یداریطور معن( بههامت یق  شی)مانند افزا

  یدر برخ  یشده و حت  ترفی( ضع2/0به    کی)نزد  نییپا  یها لیرابطه مثبت در کوانتا  نیا

( 1/0تا    -2/0)حدود    شودیم  کینزد  یمنف  ریچپ نمودار( به مقاد-نیینقاط )مانند گوشه پا

ارتباط  که نشان است که هم تورم و هم نوسانات    یطیمعکوس در شرا  راث   ایدهنده عدم 

شده در شناخته  یاقتصاد  یها سمیبا مکان  جی نتا  نیا  قرار دارند.  نیینفت در سطوح پا  متیق

ا  یاقتصادها مانند  نفت،  به  ق  ران،یوابسته  نوسانات  است.  طر  متیسازگار  از    ق ی نفت 

تورم   دی تشد  ، ینگیآن به نقد  لیو تبد  یارز  یدرآمدها  شیمانند افزا  یمتعدد  یهاکانال 

(. وقفه  Hamilton, 1983)  گذاردیبر اقتصاد اثر م  یبر انتظارات تورم  یو اثرگذار  ،یواردات

صورت  به  رانیبر تورم ا  ینفت  یهاکه اثرات شوک  دهدمینشان    لیتحل  نیموجود در ا  یزمان

منتقل    یدوره زمان  کی  یط  ی و مال  یپول  یندها یفرآ  قی بلکه از طر  شود،یظاهر نم   یفور

دولت را بالا ببرد،    ینفت ممکن است ابتدا درآمدها  متیق  شی. به عنوان مثال، افزاشودیم

 ن ی. اگرددیم  یبعد  یهابه تورم در دوره  تیو در نها  یمخارج عموم  شیکه منجر به افزا
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 ای  ،ینگینقد  تیریدر مد  ییناکارا  ،یپول  یگذار است یدر س  یکند  لیبه دل  تواندیم  ریتأخ

بازارهازمان به  اثرات  انتقال  پ  هاافتهی  ن ی ا  سهیمقا  باشد.  یداخل  یبر بودن   ن یشیبا مطالعات 

 ی ( بر وابستگ 1995ساکس و وارنر ) قاتیموجود است. تحق اتیبا ادب ییدهنده همسونشان 

  د یکلان مانند تورم تأک یرهایآن بر متغ تأثیرنفت و  متیبه نوسانات ق زیخنفت ی اقتصادها

با استفاده  2005و سانچز )  گزیرودر-منزیج  ن،یاند. همچنکرده  نشان   VAR  ی هامدل  از( 

شوکداده که  کشورها  ینفت  یهااند  به  یدر  نفت  قابل صادرکننده  را   یتوجهطور  تورم 

مطالعه   نیبالا در ا  یهالیشده در کوانتامثبت مشاهده   یکه با الگو  دهند،یقرار م  تأثیر تحت  

که به    ل،یتحل  نیدر ا  Cross-Quantilogramحال، استفاده از روش    نیراستا است. با اهم

حوزه اضافه    نی نو به ا  یا جنبه  پردازد، یم  هالیکوانتا   عیروابط در سطوح مختلف توز  یبررس

 جینتا  نیا  ،یاستیمنظر س  از  .سازدیدر اثرات را فراهم م  یناهمگن  ییو امکان شناسا  کندیم

رو اتخاذ  ضرورت  شوک   تی ریمد  یبرا   رانهیگشیپ  یکردهایبر    د یتأک  ینفت  یهااثرات 

  یی از ابزارها  دیبا   گذاراناستینفت، س  متیتورم و نوسانات ق  یبالا  یهالی دارند. در کوانتا

  فاده است  یتورم  یو کاهش فشارها  ینگیکنترل نقد  یبرا  یانقباض  یپول  یهااست یمانند س

ا رونق و   یها در دوره  ینفت  یدرآمدها  رهیذخ   یبرا  یارز  ت یتثب  یهاصندوق   جادیکنند. 

کند    یریها به تورم جلوگشوک  عی از انتقال سر  تواندیرکود م  یهاها در دوره استفاده از آن

(Collier & Venables, 2011همچن .)ی گذارهیسرما  قی به اقتصاد از طر  یبخشتنوع   ن،ی 

و اثرات آن بر تورم را کاهش   ینفت  یبه درآمدها  یوابستگ  تواندیم  یرنفتیغ  یهادر بخش 

ممکن    یانقباض  یهااست یس   رای شوند، ز  یبا دقت طراح  دیاقدامات با  نیحال، ا  نی دهد. با ا

نکته قابل    و رشد دارند.   یمتیثبات ق  نیبه تعادل ب  ازیرا مختل کنند و ن  یاست رشد اقتصاد
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( دوره  دو  گذشت  با  که  است  این  این    2توجه  و  کند  نمی  تفاوت  چندان  نتایج  وقفه( 

 .  دهدمیماندگاری وضعیت را پس دو دوره نشان 

حرارتی همچنین   نقشه  نشان  Cross-Quantilogram تحلیل  موجکی  همزمانی  و 

( و نوسانات قیمت نفت، ضرایب مثبت 8/0تا    4/0های بالای تورم )که در کوانتایل  دهدمی

شود، که از طریق افزایش مخارج دولتی و نقدینگی، ( مشاهده می1و بالایی )نزدیک به  

(، ضرایب منفی 3/0تا    1/0تر تورم )های پاییندر مقابل، در کوانتایل.  کندتورم را تشدید می

مدت شوک مثبت رابطه مبادله است. ( حاکی از اثر کوتاه 1/0تا    2/0-یا ضعیف )حدود  

این شوک با تقویت درآمدهای ارزی و تثبیت نرخ ارز، عرضه را بهبود داده و فشارهای 

هایی مانند ایجاد صندوق تثبیت  این دوگانگی بر لزوم سیاست  .دهدمیتورمی را کاهش  

 .ارزی تأکید دارد

 

 
 تحلیل نقشه همزماتی موجکی .5 شکل

 های پژوهشمأخذ: یافته
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ارائهWavelet Coherence)  ینقشه همزمانی موجک  لیتحل زمان(  رابطه    ی شده، که 

ا  نیب ق  رانیتورم  نوسانات  )  متیو  برنت  زمانOilVolنفت  بازه  را در    2020تا    2005  ی( 

  نی . اسازدی آشکار م  ریدو متغ  نیرا در تعامل ا  یو معنادار  ایپو  یالگوها  کند،ی م  یبررس

مق اساس  بر  که  عمودPeriod)  یزمان  یهااسینقشه،  محور  در  محور  ی(  معکوس  )این 

بزرگتر باشد، فرکانس پایینتر است )تغییرات کندتر(   Period است: هرچه مقدار فرکانس

شده، شدت همزمانی    می( ترس2020تا    2005)  ی( در محور افقTime( و زمان ) بالعکس  و

  کیهمزمانی نزد  بی( تا قرمز )ضر0به    کیهمزمانی نزد   بی )ضر   یاز آب  یرنگ   فیرا با ط

  . نقشه کنندیموجود در نمودار جهت رابطه را مشخص م   یها. فلش دهدمی( نشان  8/0به  

مشخص  موجک  همدوسی بخش نواحی  بیانگر  سیاه  خطوط  با  که  شده  هستند  هایی 

 .دار استدرصد معنی 95همدوسی بین دو متغیر در سطح اطمینان بالاتر از 

نتایج بازه    بر اساس  ساله، همدوسی    4تا   2های حدود  و در دوره  2011تا   2008در 

معنی و  می مثبت  مشاهده  است که شوک دار  آن  بیانگر  این محدوده  نوسانات شود.  های 

 .  اندزمان با تغییرات تورم حرکت کردهقیمت نفت در این دوره به شکل پایدار و هم

بازه   دوره   2018تا   201۶در  در  کوتاهو  از  های  )کمتر  خوشه (سال 5/1تر  یک   ،

می شناسایی  دیگر  نشان  همدوسی  که  مقیاس   دهدمیشود  این  در  نفت  نوسانات  اثرات 

سریع  کوتاه زمانی،  و  شده مدتتر  ظاهر  تورم  بر  حوالی    .اندتر  در   2022تا   2020در  و 

تواند ناشی  همدوسی قابل توجهی وجود دارد که می  (سال 4های بلندمدت )بیش از  دوره 

 .باشد 19- های جهانی همچون پاندمی کوویداز نوسانات شدید بازار نفت به دلیل شوک
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فلش جهت  نشانهمچنین  نمودار(  در  وجود  صورت  )در  تأخر ها  یا  تقدم  دهنده 

فاز )رابطه حرکتی همهای متمایل به راست بیانگر همای که فلش گونه اثرگذاری است؛ به

 .حرکتی با فاز معکوس )رابطه منفی( هستنددهنده همهای متمایل به چپ نشان مثبت( و فلش 

 

 نقشه نشان .2 جدول 

 تفسیر علیت احتمالی  رابطه زمانی اختلاف فاز جهت فلش 

زمان )هیچ متغیری  تغییرات هم همزمانی کامل  °۰ (راست) →

 رو نیست(پیش

 باشد )ضعیف( B ممکن است علت  A روکمی پیش A متغیر °45 (بالا-راست) ↗

 است B احتمالاً علت  B A از  روترپیش A متغیر °۹۰ ( بالا) ↑

دار طور معنیبه A متغیر °135 (بالا-چپ) ↖

 روپیش

A  احتمالاً علت B است 

 زمان تغییرات مخالف هم همزمانی معکوس °1۸۰ (چپ) ←

دار طور معنیبه B متغیر °225 (پایین-چپ) ↙

 روپیش

 B  احتمالاً علت A است 

 است A احتمالاً علت  A B از  روترپیش B متغیر °2۷۰ ( پایین) ↓

 باشد )ضعیف( A ممکن است علت B روکمی پیش B متغیر °315 (پایین-راست) ↘

 های پژوهشمأخذ: یافته 

 

و   یزرد، نارنج  یهاکه مناطق با همزمانی بالا )رنگ  دهدمینقشه نشان    قیدق  یبررس

 اند: متمرکز شده  یقرمز( عمدتاً در دو بازه زمان

و دوم،    ،ترکوتاه   یزمان  یها( با دوره 2012- 2010)حدود    2010دهه    لی نخست، در اوا

 . بلندتر یزمان یهابا دوره  2020دهه  لیتا اوا 2010در اواسط دهه 
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نفت و تورم است.    متینوسانات ق  نیب  ی رابطه مثبت و قو  کیدهنده  در بازه اول، نشان 

اف  نیا با  است  ممکن  اوا  ی هامت یق  شیزاهمزمانی  در  بر    تأثیرو    2010دهه    لینفت  آن 

  ی هاکه شوک   دهدمیالگو نشان    نی مرتبط باشد. ا  رانیدر ا  ینگیو نقد   یارز   یدرآمدها

ق تورم ط   متینوسانات  بر  اثرات خود را  اند، که منتقل کرده   تری طولان  یهادوره   ینفت 

   بر اقتصاد باشد. یاثرات تجمع ای یگذاراستیدر س یکند لیبه دل تواندیم

نمودار )مانند   ییو انتها  ییابتدا  یها( در بخشیآب  یها)رنگ  نییبا همزمانی پا  مناطق

مق2020و    2005-2008 و در  نشان  شود،یتر مشاهده مکوتاه   یزمان  یهااسی (  دهنده که 

ارتباط معن  ا  متیتورم و نوسانات ق  نیب  فیضع  ای  داریعدم   نی هاست. ادوره   نینفت در 

عوامل   تأثیر  ای  2000دهه    لی نفت در اوا  یهامتیق  یثبات نسب  بهعدم ارتباط ممکن است  

 مربوط باشد.  2020( در سال یپول  یهااست ی)مانند س گرید یداخل

  انگر ی که ب   شود، ی مشاهده م   ز ی ( ن 201۷- 2015)مانند    ی نواح   ی در برخ   رو به بالا   ی ها فلش   

 . دهد می پیشرو نوسانات نفت برنت بر تورم را نشان    تأثیر است    ر ی با تأخ   مستقیم رابطه    ک ی 

 ی نفت  یهاشوک   هیراستا هستند. نظرموجود هم  یاقتصاد  یهابا چارچوب   هاافتهی  نیا

(Hamilton, 1983ب )عرضه   یهاکانال   قی از طر  تواندینفت م  متیق  شیکه افزا  کندیم  انی

( به تورم منجر ینگیدولت و نقد   یدرآمدها  شی( و تقاضا )افزادیتول  یهانه یهز   شی)افزا

 ن،ی. همچنشودیم  دییتأ  ی رونق نفت  یهامطالعه با همزمانی مثبت در دوره  نیشود، که در ا

مدل مشاهده   یزمان  ریتأخ با  شوک  یایپو  یهاشده  )انتقال   Dynamic Stochasticها 

General Equilibrium - DSGE  نشان که  است،  سازگار  شوک   دهدمی(    ی هااثرات 

  شوند یظاهر م  جیتدربه  یانفعال اقتصاد  ای  یگذار است یس  میتنظ  یندهایفرآ  لیبه دل  یخارج
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(Smets & Wouters, 2007در مورد ا .)ی نفت  یبودجه به درآمدها  دی شد  یوابستگ  ران،ی  

 کند.  دی را تشد ری تأخ نیا تواندیم یتوسط بانک مرکز الیارز به ر  لیو تبد

پ  سهیمقا ا  دهدمینشان    نیشیبا مطالعات  و    گزیرودر -منزیج  یها افتهیبا    جینتا  نیکه 

 ی را به عنوان محرک تورم در کشورها  ینفت   یها( همسو است، که شوک2005سانچز ) 

 ن یدر ا یهمزمانی موجک لیحال، استفاده از تحل نی اند. با اکرده ییصادرکننده نفت شناسا

 نینو به ا یا جنبه کند،یرا فراهم م یو فرکانس یزمان یهاییایپو یمطالعه، که امکان بررس

 یهابلندمدت همزمانی ممکن است به چرخه  یها. به عنوان مثال، دورهکندیحوزه اضافه م

کمتر مورد توجه    یبلندمدت مرتبط باشد، که در مطالعات قبل  یهااست یس  ایکلان    یاقتصاد

 قرار گرفته است.

دارند. در  دیتأک هااستیس یو طراح یبندزمان تیبر اهم هاافتهی نیا ، یاستیمنظر س از

)مانند    یهادوره  بالا  س2020- 2015و    2012- 2010همزمانی  از   دیبا  گذاراناست ی(، 

نقد  یبرا  یانقباض  یپول  یهااست یمانند س  ییابزارها تورم  ینگیکنترل  اثرات   ی و کاهش 

ا  ی هادر دوره  ینفت  یدرآمدها  رهیذخ  یبرا  یارز  تیتثب  یهاوق صند  جادیاستفاده کنند. 

نفت   متیکاهش ق  یهاها در دوره( و استفاده از آن Collier & Venables, 2011رونق )

انتقال سر  تواندیم به تورم جلوگشوک   عی از    ی اقتصاد   یبخش تنوع  ن،یکند. همچن  یریها 

  ی ها است یحال، س  نیدهد. با ا  شیبه نفت را کاهش داده و ثبات را افزا  یوابستگ   تواندیم

 است.  قیتعادل دق ازمندیرا مختل کنند، که ن یممکن است رشد اقتصاد یانقباض
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 نتیجه گیری . 5

متقاطع    ل ی (، کوانتا QQ)   ل ی بر کوانتا   ل ی کوانتا   ون ی رگرس   ی ها از روش   ی ر ی گ مطالعه با بهره   ن ی ا در  

 (CQ و همدوس ) ی   ( موجکWC و استفاده از داده ) ی فصل   ی ها   (Q2 2004    تاQ1 2024  به )

 ه شد. پرداخت   ران ی ا   ی نفت برنت و تورم داخل   مت ی نوسانات ق   ن ی ب   ده ی چ ی تعامل پ   ی بررس 

ب  QQ  لیتحل و نامتقارن    یرخطینفت و تورم غ  متینوسانات ق  نینشان داد که رابطه 

به    بی بالا، ضرا  ی( و مخارج دولت0/ 8تورم )حدود    یبالا  یهااست. در چارک   2/1اثر 

 ی از درآمدها  یناش  ینگینقد  شی افزا  قیاست و از طر   یرابطه مثبت و قو  انگریکه ب  رسند،یم

را  یدارد که مخارج دولت یخوان هم ینزیک هیبا نظر  افتهی نی . اکند یم دی تورم را تشد ،ینفت

در مقابل، در  . داندیکامل م تیبه ظرف کینزد یکل و تورم در اقتصادها یمحرک تقاضا

)   نیی پا  یهاچارک م   4/0-به    بضرای  کم،  مخارج  و(  3/0– 1/0تورم  که   ابدییکاهش 

راستاست که منابع هم   ن ینفر  هیاست و با فرض  تی سکاهش حسا  ایدهنده اثر معکوس  نشان 

  CQ  لی. تحلکندیم  فیتوص  ریپذب یآس  یمتیق   یهامحور را در برابر شوکنفت  ی اقتصادها

 بضرای  ،(8/0– 4/0تورم و نوسانات نفت )   ی تا بالا  یانیم  یها کرد که در چارک   دیی تأ  زین

  ی ها در دوره   ینفت  یهاتورم بالا توسط شوک  ینیبشیدهنده پ( نشان1به    کیمثبت )نزد

  ی( حاک1/0-تا    2/0-)  یمنف  بی (، ضرا2/0)   نییپا  یهاکه در چارک  یاست، در حال  یبعد

  یانتقال مانند تورم واردات  یهاسم یعدم تقارن با مکان  نی معکوس است. ا  ایاز اثرات محدود  

پس از    رییمختلف )عدم تغ  یهاالگوها در وقفه  نی ا  یداریپا .  دارد  یخوانو اثر نرخ ارز هم

 دارد. د یاز نفت تأک یتورم ناش  یدو وقفه( بر ماندگار
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با همبستگ  WC  لیتحل  ،یفرکانس-یساختار زمان  یبررس  در تا    بیبالا )ضرا  یمناطق 

بازه8/0 در  را  و    هایشوک   بالا،  فرکانس)  2012– 2010  یها(   2020– 2015گذرا( 

  انگر بی  201۷– 2015رو به بالا در    یها( نشان داد. فلشیاقتصاد  یهاچرخه  ن،پایی  فرکانس)

همزمان  مناطق کم.  است    تی از عل  یاست که حاک  ورمبودن نوسانات نفت نسبت به ت  شرویپ

  یپول  یهااستیمانند س  یعوامل داخل  اینفت    متیق  نسبی  ثبات  به(  2020  و  2008– 2005)

مدت که اثرات کوتاه   استاسترهم  ینفت  یهاشوک  اتیبا ادب  هاافته ی  نی. اشودینسبت داده م

 . داندیمرتبط م  یمال یرا به اختلالات عرضه و بلندمدت را به وابستگ

و    QQ  یهال یشد. تحل  یبررس  زیبازار نفت ن  یجهان  نانیمخارج دولت و عدم اطم  نقش

CQ  نوسانات نفت را   یتورم  تأثیر (  8/0~  یهادولت )چارک   ینشان داد که مخارج بالا

تورم از   تیها و تقوسو با چرخهدهنده رفتار هم(، که نشان2/1تا    بی )ضرا  کندیم  دی تشد

اثرات ضع  نییپا  یهادر چارک.  کل است  یتقاضا  قی طر معکوس است.    ای  فیمخارج، 

(، 19د ی و کوو  2008بالا )مانند بحران    نانیبا عدم اطم  یهانشان داد که در دوره  WC  لیتحل

فرکانس   یهمبستگ افزاکوتاه  ی هادر  طر  ابدییم  شیمدت  از  را  تورم  و   قیو  انتظارات 

اثرات محدودتر است که   نان،یعدم اطمکم  یهادر دوره.    کندیم  دیتشد  یاستیس  یهاپاسخ

این الگوها با وقایع کلیدی اقتصاد ایران   . کندی را برجسته م  رانیا  یساختار  یری پذب یآس

میهم نشان  و  هستند  نهادی  راستا  و  سیاستی  بستر  در  تنها  نفت  قیمت  نوسانات  که  دهند 

 .شوندطور کامل به تورم منتقل میمشخص، به

 : دی با گذاراناست یس ،ینفت یهاشوک یکاهش اثرات تورم یبرا ،یاستیمنظر س از

 کنند؛    جاد ی در رونق و استفاده در رکود ا   ی نفت   ی درآمدها   ره ی ذخ   ی برا   ی ارز   ت ی تثب   ی ها صندوق   . 1

 اعمال کنند؛   ینگیکنترل نقد  یتورم بالا برا یهارا در دوره  یانقباض یپول یهااست یس .2
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 دهند؛   جی به نفت ترو یکاهش وابستگ   یرا برا یصاداقت  یبخشتنوع  .3

  ی اصلاحات ساختار   ن ی ها اجرا کنند ا سو با چرخه محدود کردن مخارج هم   ی را برا   ی قواعد مال   . 4

 کنند.   ت ی را تقو   ی را کاهش داده و ثبات اقتصاد   ران ی ا   اقتصاد   ی ر ی پذ ب ی آس   توانند ی م 

می اثبات  مطالعه  این  مجموع،  نقش در  برخلاف  ایران  در  مالی  سیاست  که  کند 

های نفتی و تورمی داشته و  سو با چرخهای که باید ایفا کند، اغلب عملکردی همضدچرخه

بیان های  و سیاستجای مهار شوک، آن را تشدید کرده است.  های رونق نفتی به در دوره 

 .ها اهمیت حیاتی داردبرای مدیریت شوک شده 

با محدودیت   ،این وجودبا   مطالعه  روبه این  و هایی  نتایج  تفسیر  در  باید  است که  رو 

شرایط تحریم    تأثیرهای مورد استفاده تحت  های اقتصادی لحاظ شود. دادهطراحی سیاست 

دهنده رفتار بازار در شرایط آزاد های نهادی ایران بوده و ممکن است بازتاب و محدودیت 

ای کشور که عمدتاً بر درآمدهای نفتی و معیارهای  نباشند. علاوه بر این، چارچوب بودجه 

. دهدمیهای نفتی به تورم را تقویت یا کاهش  پایداری استوار است، حساسیت انتقال شوک 

محدودیت   و  فیوچرز،  قراردادهای  مانند  نفتی،  ریسک  پوشش  ابزارهای  از  استفاده  عدم 

سازد.  تر میها را پیچیدهگیری انتظارات بازار، تحلیل اثرات واقعی شوکشفافیت در شکل

آسیب  کاهش  برای  میبنابراین،  توصیه  اقتصاد،  سیاست پذیری  ایجاد شود  ضمن  گذاران 

بخشی اقتصادی، ابزارهای پولی و مالی کارآمد را های تثبیت ارزی و تقویت تنوع صندوق 

طور های نفتی را بهطراحی کنند که شرایط نهادی، ساختار بودجه و تاخیرهای انتقال شوک 

نماید لحاظ  در   می  پیشنهاد  .کامل  محققیان  تا  آزمون   توان می  اتیتحقیقات  شود  از 

کوانتایل  انباشتهم موجکمدل و  سازی  ترکیبی  مصنوعی -های  عصبی   شبکه 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

9-
28

 ]
 

                            40 / 44

http://qjerp.ir/article-1-3771-en.html


 1405 تابستان، 118 شماره، 34 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    204

 

(Wavelet-ANNپیش برای  غیرخطی  (  روابط  کنندبینی  تحلیلاستفاده  همچنین،  های  . 

داده بر  مدلمبتنی  و  )ماهانه(  بالا  فرکانس  با  تحریم های  اثرات  مالی  سازی  ابزارهای  و  ها 

 های اقتصاد ایران را بهتر روشن کند. تواند پویایی )فیوچرز( می 
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