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This study examines the impact of financial development and governance on 

economic vulnerability in ten OPEC member countries over the period 2007–2020, 

using PCSE and FGLS econometric techniques. The findings indicate that financial 

development has a significant negative effect on economic vulnerability, meaning that 

increases in financial development substantially reduce vulnerability. Governance 

also has a negative but smaller effect, contributing to improved economic conditions. 

In contrast, government size and population density have positive and significant 

effects, increasing economic vulnerability. Financial openness and dependence on 

natural resource rents are also identified as factors that exacerbate vulnerability. 

Furthermore, the results reveal a nonlinear relationship between financial 

development and economic vulnerability, following a U-shaped pattern; at higher 

levels of financial development, its positive effect on vulnerability intensifies. 

Overall, improving governance quality and promoting financial development can help 

reduce economic vulnerability, whereas expanding government size, increasing 

population density, financial openness, and reliance on natural resource rents may 

worsen it. 
 

JEL Classification: G21, O43, E32, Q32.  
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کشور عضو اوپک طی دوره    ۱۰پذیری اقتصادی در  توسعه مالی و حکمرانی بر آسیب  تأثیراین پژوهش به بررسی  

توسعه مالی اثر    دهدمیپردازد. نتایج نشان  می FGLS و PCSE های اقتصادسنجیبا استفاده از روش  ۲۰۲۰تا    ۲۰۰۷

طور قابل توجهی  پذیری بهای که با افزایش آن، میزان آسیبگونهپذیری اقتصادی دارد؛ بهمنفی و معناداری بر آسیب

بهبود وضعیت اقتصادی کمک میکاهش می کند. در مقابل،  یابد. حکمرانی نیز اثر منفی اما محدودتری دارد و به 

شوند. همچنین،  پذیری دارند و موجب افزایش آن میمثبت و معناداری بر آسیب  تأثیر اندازه دولت و تراکم جمعیت  

پذیری اقتصادی هستند. نتایج بیانگر  باز بودن مالی و وابستگی به رانت منابع طبیعی از دیگر عوامل تشدیدکننده آسیب

مالی و آسیب میان توسعه  بهوجود رابطه غیرخطی  اقتصادی است؛  الگویپذیری  از  این رابطه  شکل   U طوری که 

شود. در مجموع، بهبود  پذیری تقویت میکند، یعنی در سطوح بالاتر توسعه مالی، اثر آن در افزایش آسیبتبعیت می

پذیری اقتصادی کمک کند، در حالی که گسترش اندازه  تواند به کاهش آسیبکیفیت حکمرانی و توسعه مالی می

 .کنندپذیری را تشدید میدولت، افزایش تراکم جمعیت، باز بودن مالی و اتکا به منابع طبیعی، این آسیب
 

 . JEL:  G21،O43 ،E32 ،Q32  یبندطبقه

 پذیری اقتصادی، توسعه مالی، حکمرانی، رانت منابع طبیعی. آسیب : یدیواژگان کل

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

  :۱4۰4/  ۰9/  ۲9تاریخ پذیرش:    ۱4۰4/  ۰9/  ۰6تاریخ دریافت  
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 مقدمه  . 1

علل   و  اقتصادی  نوسانات  بررسی  موردبحث    وجودآمدنبهامروزه  موضوع  به  آن 

  ، مطالعات خود اقتصادداناناز  بسیاری  پژوهشگران و محققان اقتصادی تبدیل شده است و  

بهرا   یا چرخهمحرک  معطوف  اقتصادی  نوسانات  پیامدهای  و  کردهها  اقتصادی   اندهای 

های اقتصادی  حال، این چرخهبااین (.  ۲۰۱9،  ۲نه ی م و    ماتونات؛  ۲۰۰9،  ۱هان   ی کلمپ و د)

 پذیرییا آسیب  آوریتواند تابتوانند نوسانات رشد اقتصادی را نشان دهند که نمیتنها می

در مورد ماهیت  .  ( ۲۰۲۱،  3و و س  ن ی نگو)  سیستم اقتصادی را به طور کامل نشان دهد یک  

آسیب و  اقتصادی  دیدگاهنوسانات  اقتصادی  اما  پذیری  دارد،  وجود  مختلفی  های 

مفهومی گستردهآسیب اقتصادی  بر میپذیری  اقتصادی را در  نوسانات  گیرد  تر است که 

 (. ۲۰۱8، 4)نوی و یونسون

تیمرمن برای مطالعه مخاطرات طبیعی معرفی  توسط    بارن یبرای اول  پذیریمفهوم آسیب

  -  ی های اجتماعهای طبیعی به سیستماز سیستم  ج یتدربهو پس از آن    (۱98۱،  5)تیمرمن   شد

یافت واندل ۲۰۰5،  6و همکاران  )اریکسن   اقتصادی گسترش  و  اسمیت  ترنر و  ۲۰۰6،  ۷؛  ؛ 

مفهوم    (.۲۰۰3،  8همکاران  دهه  این  اوایل  شد  بریگولیو    توسط  ۱99۰از  وارد  اقتصاد  به 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Klomp & De Haan 

2. Mathonnat  & Minea 

3. Nguyen  & Su 

4. Noy & Yonson 

5. Timmerman 

6. Eriksen et al. 

7. Smit & Wandel 

8. Turner et al. 
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از آن۲۰۰9،  و همکاران  کوردینا؛  ۱99۷؛  ۱995؛  ۱993،  ۱و ی گوگلیبر) و پس  مفهوم    (  به 

گسترده )  تریبسیار  شد  که۲۰۱8،  ونسونیو    ینوتبدیل  برریسکبه    (  متحمل   های 

 (. ۲۰۱6، ۲گناگنون ) آوری یک اقتصاد اشاره داردتاب

پذیری رسماً مفهوم آسیب (UNDP) ، برنامه توسعه سازمان ملل متحد۱999در سال  

های غیرمنتظره در  عنوان توانایی مقاومت در برابر خسارات ناشی از شوکاقتصادی را به

)گیلامونت  کرد  معرفی  اقتصادی  به  ۲۰۰4،  3توسعه  مربوط  مطالعات  اکثر  ابتدا،  در   .)

؛ بریگولیو و  ۱995لیو،  گای متمرکز بود )بریگوپذیری اقتصادی بر کشورهای جزیرهآسیب

پذیری اقتصادی را بر اساس  (. از آن زمان، محققان آسیب۲۰۰4،  4؛ کوردینا ۲۰۰9همکاران،  

؛  ۲۰۱3،  5و همکاران شاخص در سراسر جهان از جمله آمریکای شمالی )کرشنر  فاکتورهای 

؛  ۲۰۲۱،  8؛ اولیوراس و همکاران ۲۰۱4،  ۷(، اتحادیه اروپا )فوساتی ۲۰۱8،  6و و همکاران ه

، ۱۰؛ روچا و مورئرا۲۰۰۷توسعه )گیلامونت،  ( و کشورهای درحال۲۰۰5،  9ولان و مائیتره 

 به کار بردند.  (۲۰۱۰

 ( همکاران  و  بریگوگلیو  زمینه،  این  مفصل  ۲۰۰9در  طور  به  می (  کهتوضیح   دهند 

های خارجی است، قرار گرفتن یک اقتصاد در معرض شوک پذیری اقتصاد به معنای  آسیب 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Briguglio 

2. Gnangnon 

3. Guillaumont 

4. Cordina 

5. Kerschner et al. 

6. Ho et al. 

7. Fossati 

8. Oliveras et al. 

9. Whelan & Maître 

10. Rocha & Moreira 
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برای مقاومت یا بهبودی   گذارانسیاست ناشی از  توانایی  به    آوری اقتصادی که تاب درحالی 

شوک ناشی   این  است از  همچنین،  ها  آسیب ۲۰۰8)   ۱باریتو.  جهانی  شاخص  نیز   پذیری ( 

(GVI)  گیرد را پیشنهاد کرده است که تجارت، ساختار تولید، ذخایر و نسبت فقر را در بر می. 

اوپک،   عضو  طبیعی علیکشورهای  منابع  از  برخورداری  مشکلاتی    رغم  با  فراوان 

؛  ۲۰۱8،  ۲ا و مازیویلازیمام هستند )  روروبه  سطح بالای بیکاری و نابرابری درآمدیجمله  من 

پوپولا و همکاران۲۰۰8،  3مسکوب  بین ۲۰۱8،  4؛  پول؛ صندوق  ؛ آسالی و ۲۰۱4،  5المللی 

غ ؛۲۰۱8،  6همکاران  برا  یردولتی شبکه  فوسو ۲۰۰9،  ۷توسعه   یعرب  و ۲۰۱۷،  8؛  آسالی  ؛ 

رغم عملکرد رشد در  شواهد حاصل از آمار رسمی نشان داد که علی(.  ۲۰۱9همکاران،  

سال   در  نفت  قیمت  کاهش  از  قبل  عراق  و  ایران  نیجریه،  سایر  ۲۰۱6الجزایر،  و  فقر   ،

؛ اولونی ۲۰۱6،  )بانک جهانی  است  ماندهیهمچنان بسیار بالا باق  ری رفراگی های رشد غویژگی

 (.  ۲۰۱۷، 9و همکاران 

و آسیب  ۱در شکل   اقتصادی  طبیعی، رشد  منابع  رانت  ای  مقایسه  بررسی  پذیری به 

با شکل   مطابق  است.  شده  پرداخته  اوپک  منتخب عضو  کشورهای  طور  ۱اقتصادی  به   ،

کشورهایی مانند گینه استوایی و نیجریه عملکرد    رشد اقتصادیمیانگین طی دو دهه اخیر،  

به   نسبت  درحالی  میانگینبهتری  دارند،  رشد جهانی  کنگو  و  عربی  متحده  امارات  که 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Baritto 

2. Muzima & Mazivila 

3. Messkoub 

4. Popoola et al. 

5. International Monetary Fund 

6. Asaleye et al. 

7. Arab NGO Network for Development 

8. Fosu 

9. Oloni et al. 
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 ، گابن و ایرانکنگو  کشورهایی مانند کویت، لیبی،د. همچنین  اقتصادی بسیار پایینی دارن

وابستهبه طبیعی  منابع  به  شوکشدت  معرض  در  را  آنها  که  از  اند،  ناشی  اقتصادی  های 

، گابن و  کنگو  ،کشورهایی مانند نیجریهکه در این بین    دهدمینوسانات قیمت منابع قرار  

که امارات متحده عربی و  درحالی  پذیر هستندشدت آسیببه   GVI با مقادیر بالای  ایران

های مدیریت دهنده اعمال سیاستکه نشان  پذیری اقتصادی را دارندکویت کمترین آسیب

 صحیح درآمد حاصل از منابع طبیعی هست. 

)به طبیعی  منابع  رانت  میزان  با    (GDP%طورکلی،  برابر  اوپک  در کشورهای عضو 

  GDPدرصد از کل    ۱۲/3۱این کشورهاست و میزان رانت نفت    GDPدرصد از کل    ۱4/3۱

و میزان رانت    GDPدرصد از    6۱/6که میانگین جهانی رانت منابع طبیعی  هست درحالی

با   برابر  از    6۰/3نفت  در    رغم علیهست.    GDPدرصد  سرانه  اقتصادی  رشد  زیاد،  منابع 

هست که این نسبت به مقدار    93/۰کشورهای عضو اوپک طی دو دهه اخیر طور میانگین  

 بسیار کمتر است.  83/۱جهانی 

به نشان  این شواهد آماری  فراوان در    دهدمیوضوح  منابع طبیعی  از  برخورداری  که 

پذیری یا رشد پایدار منجر نشده کشورهای عضو اوپک، به طور خودکار به کاهش آسیب

کند: چرا برخی از این کشورها مانند امارات  را مطرح می  است. این امر یک معمای سیاستی

برخی دیگر    کهیپذیری کمتری دارند، درحال و کویت با وجود وابستگی به منابع، آسیب

اند؟ این تفاوت، به وجود عوامل نهادی  پذیر باقی ماندهشدت آسیبمانند نیجریه و کنگو به

 .ها عمل کنندعنوان سپری در برابر این شوکتوانند بهو ساختاری دیگری اشاره دارد که می
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 پذیری اقتصادی . رشد اقتصادی سرانه، رانت منابع طبیعی و آسیب 1شکل  

 1جهانی  دادهگاه یپامأخذ: بانک جهانی و  

 

در برابر   ، ینفت  یبه درآمدها دیشد  یوابستگ لی عضو اوپک به دل  ی کشورهااز طرفی، 

 هستند )پنگ   ریپذبی آس  اری بس  یجهان  یو کاهش تقاضا  هامیمانند تحر  ی خارج  ی هاشوک

  یمخرب  اتتأثیر  ۲۰۲۰و    ۲۰۱6-۲۰۱4  یهانفت در سال  متی (. کاهش ق۲۰۲4،  ۲و همکاران 

سهم    یری گبازپس   یبرا  پکدر تلاش او  ژهیوعضو اوپک داشت، به  یبر اقتصاد کشورها

  لی به دل   ۲۰۲۰در سال    یعربستان سعود   ینفت   ی(. درآمدها۲۰۲۰  ،3آلونسو و همکارانبازار )

(.  ۲۰۲۰  ،4ی )عجم  افتیشدت کاهش  به  ۱9 دیکوو  یری گهمه  ات تأثیرنفت و    متی کاهش ق 

ق   یالمللن ی ب   یهامیتحر  ل ی به دل  زی ن  رانیا با کاهش شد  متی و کاهش    ی درآمدها  دینفت 

  شینفت باعث افزا  یفروشبه خام  ی(. وابستگ۲۰۱5  ،5و همکاران  فرزانگانمواجه شد )  ی نفت 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. https://globaldatalab.org/ 

2. Peng et al. 

3. Alonso et al. 

4. Ajami 

5. Farzanegan et al. 
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ق  یکشورها   یاقتصاد   یریپذبی آس نوسانات  برابر  در  اوپک  کاهش    مت ی عضو  و  نفت 

)ابونور  یجهان   یتقاضا است  لاجوردیشده  و  ا۱395  ،ی  دل  یریپذبیآس  ن ی(.    لی به 

 ، ۱و همکاران   لی است )کام   ی و عدم تنوع در سبد صادرات  ینفت  ی به درآمدها  دیشد  ی وابستگ

حال حرکت هایی از سوی این کشورها در راستای توسعه صادرات از طریق بااین   (.۲۰۲4

ایجاد تنوع محصولات صادراتی از منابع خام نظیر نفت و گاز به کالاهای ساخته شده برای  

آسیب است  کاهش  گرفته  انجام  باثبات،  درآمدی  منبع  به  دستیابی  و  اقتصادی  پذیری 

 (. ۲۰۲۰، ۲)اوپک 

، همه کشورهای عضو اوپک به جز امارات متحده عربی دارای شاخص ۲مطابق شکل  

 ( جهانی  میانگین  از  بیشتر  صادرات  هستند.  ۰/ 4۲تمرکز  بالاتر (  شاخص  دارای  کشورهای 

ویژه نفت، شدت به صادرات منابع طبیعی، به مانند نیجریه، کویت، و کنگو به تمرکز صادرات  

پذیری بیشتری اند. این کشورها در صورت نوسانات قیمت نفت در بازار جهانی، آسیب وابسته 

اند تنوع موفق شده ر  مانند امارات و الجزای   تر کشورهای دارای شاخص پایین .  خواهند داشت 

بخشی به صادرات، اگرچه یک که تنوع   دهد می بیشتری به صادرات خود بدهند. این امر نشان  

نیازهایی وابسته است. این پذیری است، اما خود به پیش راهکار کلیدی برای کاهش آسیب 

عنوان نکته، اهمیت بررسی عوامل زیربنایی مانند کیفیت حکمرانی و عمق بازارهای مالی را به 

 د.سازبخشی برجسته می عوامل توانمندساز برای موفقیت در تنوع 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Camila et al. 

2. https://www.statista.com/chart/18310/petroleum-and-other-export-from-

opec-countries/ 
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به را  کلیدی  عامل  دو  اقتصادی  ادبیات  شده،  مطرح  معمای  به  پاسخ  عنوان  در 

کند: توسعه مالی و کیفیت حکمرانی. توسعه مالی از  پذیری معرفی میکننده آسیبتعدیل

بخش   برای  اعتبار  کردن  فراهم  و  ریسک  مدیریت  منابع،  بهینه  تخصیص  تسهیل  طریق 

های اقتصادی کمک کرده و اقتصاد را در برابر بخشی فعالیتتواند به تنوعخصوصی، می

یکشوک مقاومهای  )فاخرجانبه  سازد  همکاران   تر  همکاران   لجوای واس؛  ۲۰۲۱،  ۲و    ، 3و 

(. از سوی دیگر، کیفیت حکمرانی که شامل مفاهیمی چون کنترل فساد، حاکمیت  ۲۰۲۲

های مولد  گذاریبینی، سرمایهقانون و ثبات سیاسی است، با ایجاد محیطی امن و قابل پیش 

، 4اودرائوگو مالچیلا و شود )را تشویق کرده و مانع از هدررفت درآمدهای منابع طبیعی می

 . (۲۰۲۰، 5؛ اداسی۲۰۲۰

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. UN Trade and Development 

2. Fakher et al. 

3. Vasiljeva et al. 

4. Mlachila    & Ouedraogo 

5. Eddassi 

 
 . شاخص تمرکز صادرات در کشورهای عضو اوپک 2شکل  

 1تجارت و توسعه سازمان ملل متحد   مأخذ:  
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المللی و داخلی به بررسی  بر مبنای مبانی نظری بیان شده، مطالعات متعددی در سطح بین 

بر آسیب اقتصادیعوامل مؤثر  یا    پذیری  مطالعات  پرداخته  ی آن هامؤلفهو  اند. در حوزه 

(، غلامپور و همکاران  ۱4۰۱راینی و همکاران )  زادهیمهد  داخلی، پژوهشگرانی همچون

جوانب مختلفی  (  ۱394(، دیزجی و آهنگری گرگری )۱39۷(، عزیزی و فریدزاد ) ۱4۰۱)

را موضوع  این  داده  از  قرار  واکاوی  بااین مورد  تشریح   طورهمانحال،  اند.  ادامه  در  که 

 . های تحقیقاتی مهمی همچنان باقی مانده استشود، شکافمی

خورد.  با وجود این مبانی، یک شکاف تحقیقاتی مشخص در این حوزه به چشم می

های عملکردی مانند  ها، اثر توسعه مالی و حکمرانی را بر شاخصای از پژوهش بخش عمده

(. از سوی دیگر، تحقیقات  ۲۰۱۰، ۲ی چاکرابورت؛ ۲۰۲۰، ۱کروز اند )رشد اقتصادی سنجیده

با آسیب اندازهمرتبط  و  بر شناسایی  نیز عمدتاً  اقتصادی  متمرکز پذیری  پدیده  این  گیری 

زمان دو متغیر کلیدی توسعه مالی و حکمرانی بر  حال، تا به امروز، تعامل هماند. بااین بوده

اقتصادی، بهآسیب اقتصادهای عضو اوپک، کمتر موردتوجه    ژهیوپذیری  در بستر خاص 

قرار گرفته است. پژوهش حاضر دقیقاً برای پر کردن همین خلأ مطالعاتی طراحی شده و  

بررسی   آن،  اصلی  بر شاخص آسیب  تأثیرهدف  و کیفیت حکمرانی  مالی  پذیری توسعه 

با استفاده    ۲۰۲۰الی    ۲۰۰۷در کشورهای منتخب عضو اوپک طی دوره   (GVI) اقتصادی 

 .است FGLS و PCSE از رویکردهای

 بندی کرد:توان در سه حوزه دستههای اصلی این پژوهش را می، نوآوریاساسن یبرا

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Cruz 

2. Chakraborty 
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تمرکز  ۱ مفهومی:  و  موضوعی  نوآوری  بر   تأثیربر    زمانهم.  حکمرانی  و  مالی  توسعه 

 در گروه کشورهای عضو اوپک. ژهیوبهی رشد اقتصادی، جابهپذیری اقتصادی آسیب

از شاخص جامع حکمرانی لگاتوم،   زمانهمشناسی: استفاده  . نوآوری در متغیرها و روش۲

آسیب تکنیک  GVIپذیری  شاخص  )و  دیتا  پنل  اقتصادسنجی  پیشرفته  و    PCSEهای 

FGLS  که امکان کنترل ناهمسانی واریانس و همبستگی مقطعی را فراهم کرده و قابلیت )

 (. ۲۰۲4، ۱؛ فامانتا و همکاران ۲۰۲4)سعید و همکاران،   دهدمیاطمینان نتایج را افزایش 

گذاران کشورهای  . نوآوری در زمینه کاربرد سیاستی: ارائه شواهد تجربی برای سیاست3

 آوری اقتصادی از طریق اصلاحات نهادی و مالی. وابسته به نفت جهت افزایش تاب

این پژوهش در پنج بخش سازماندهی شده است. در بخش اول به بیان مسئله و ارائه  

شواهد آماری و ضرورت تحقیق تحت عنوان مقدمه پرداخته شد. در بخش دوم به مبانی 

می پرداخته  پیشین  مطالعات  و  تحقیق  مدل  نظری  برآورد  رویکرد  سوم  بخش  در  شود. 

قرار   و  ردی گیمموردبحث  بحث  به  پنجم  بخش  در  و  نتایج  ارائه  به  چهارم  بخش  در   .

 شود. گیری پرداخته مینتیجه

 مبانی نظری . 2

 پذیریتعریف آسیب  .2-1

  ت ی طورکلی به ظرف دارد، اما به  یمختلف  فیمختلف تعار  یها نهی در زم  یریپذبی مفهوم آس

برا  ای  ستمی س  کی تهد  یدگیدبی آس  یفرد  معرض  در  گرفتن  قرار    ی خارج  داتیهنگام 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Famanta 
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پذیری با قرار گرفتن در معرض خطر  است که آسیب  دهیا  نیشامل ا  فیتعر  ن ی اشاره دارد. ا

 . مرتبط است یعیطب  یایدر طول حوادث نامطلوب، مانند بلا عدادن منابو احتمال ازدست

با  می  ف ی توص  ندهی آ  یاحتمال  بی آس   یبرا  یاری عنوان مع پذیری اغلب بهآسیب شود، 

نظر و  فیتعار از  مشترک  یاما دارا  ، یژگیمتفاوت  تغ   ییهادر رشته  ی ساختار    رات یی مانند 

مخاطرات طبآب و  فقر،  )ولفاس   یع ی وهوا،  اجتماع (.در  ۲۰۱3،  ۱و همکاران  ت    ،یعلوم 

ثابت همراه است و بر    یها جای گروهخاص به  یزندگ  یها تی اغلب با موقع   یریپذبی آس

رابطه  ی زمان  یهاجنبه همکاران   روکاناسی و)  کندیم  دی تأک   یریپذبی آس  یا و  ، ۲و 

  دهندیو نشان م   کنندیرا برجسته م  یریپذبی آس   یایپو  تیماه   ینظر  ی هاچارچوب(.۲۰۲۰

ا مختلف   تأثیر تحت  یریپذبی آس  ن ی که  زم  یعوامل  جمله  رو  یاجتماع   نه یاز    یدادهایو 

همکاران ن یاسپ )است    یزندگ و  نشان آسیب  طورکلی،به.  ( ۲۰۱3  ،3ی  دهنده پذیری 

می  ستم ی س  کیهای  ویژگی که  اثرات محرکاست  تشد  یخارج   یهاتواند  و    دیرا  کند 

 شود.  بیاز آس  یمنجر به درجات مختلف

نائوده۲۰۰6)  4گالپین،  رابطهن یدرا و  همکاران   (  می۲۰۰9)  5و  توضیح  که  (  دهند 

ها است.  منفی یک سیستم بر اثر اختلالات یا شوک  تأثیرطورکلی احتمال  پذیری بهآسیب

تواند از منظر یک سازمان فردی یا  که سیستم می  دهدمی( نشان  ۲۰۱3)  6همچنین، اسررز 

پذیری اقتصادی اکنون هم در  یک کشور فردی دیده شود. به همین دلیل است که آسیب

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Wolf et al. 

2. Virokannas et al. 

3. Spini et al. 

4. Gallopín 

5. Naudé et al. 

6. Essers 
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مطالعات در مورد   قرار گرفته است.  اقتصاد خرد موردتوجه ویژه  اقتصاد کلان و هم در 

بر شوکهای آسیبدیدگاه تمرکز را  اقتصادی خرد،  و  پذیری  بر رفاه    تأثیرهای آن  آن 

های  (. در همین حال، دیدگاه۲۰۱6)گناگنون،    دهندیمی قرار  موردبررس  خانوارهای فردی

به شوک صرفاً  اقتصادی  و  کلان  می  تأثیرها  مربوط  اقتصادی  رشد  بر  و آنها  )ست  شود 

پذیری اقتصادی را شامل  تر از آن، ادبیات موجود اکنون موضوع آسیب(. مهم۲۰۱۲،  ۱رگب 

)کرشن بی اقتصادی  همکاران،  ثباتی  و  همل  ۲۰۱3ر  لوئیولا  )د  اجتماعی  مسائل  و  (، 

 . کند( نیز می۲۰۱9، 3محیطی )نگوئن و لیو های زیست( و چالش ۲۰۱6، ۲همکاران 

جامعه در معرض    ایاقتصاد    کیاشاره دارد که در آن    یط یبه شرا  یاقتصاد  یریپذبی آس

  نی مقابله با ا  یبرا  یمحدود  یی قرار دارد و توانا  ی داخل  ای   یخارج  یهاخطرات و شوک

ویژه در مطالعات توسعه  مفهوم به  ن یا(.  ۲۰۰4)بریگوگلیو،    بهبود از آنها دارد  ایها  شوک

  تواندیم  یاقتصاد  یریپذبی موردتوجه قرار گرفته است. آس  المللن یو اقتصاد ب  ی اقتصاد

  یجهان   متی نوسانات ق ،یمحصول به صادرات تک یمانند وابستگ یاز عوامل ساختار یناش

تغ نهادها  ا ی  ، یمال  یهابحران  ، ییوهواآب  راتیی کالاها،    ی اسی و س   یاقتصاد  یضعف در 

 (. ۲۰۰9باشد )گیلامونت، 

ادبیات تجربی مورداستفاده قرار  معیارهای مختلفی از آسیب پذیری اقتصاد کلان در 

های مشابه بوده  گرفته است. یکی از این معیارها، نوسانات تولید ناخالص داخلی یا شاخص

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Seth & Ragab 

2. de Loyola Hummell et al. 

3. Liou 
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رامی  و  )رامی  و همکاران ۱995،  ۱است  راداتز ۲۰۱۱،  ۲؛ حداد  لوآیزا و  معیار ۲۰۰۷،  3؛   .)

المللی پول و  پذیری اقتصاد کلان توسط مؤسسات برتون وودز )صندوق بین دیگر آسیب

اصطلاح سیستم هشدار اولیه(  یافته است و به سطح احتمال بحران )بهبانک جهانی( توسعه

)دابلا   دارد  گوندوز  -اشاره  و  مدل۲۰۱4،  4نوریس  از  استفاده  با  احتمالی  چنین  های  (. 

   (GVI) پذیری( نیز شاخص جهانی آسیب۲۰۰8شود. باریتو )اقتصادسنجی پانل برآورد می

 . گیردرا پیشنهاد کرده است که تجارت، ساختار تولید، ذخایر و نسبت فقر را در بر می

 مروری بر ادبیات موضوع  .2-2

توجه نفت و قابل   ر ی ذخا   یکه دارا   یی ویژه در کشورها به   ، یعی حاصل از منابع طب   ی درآمدها

درآمدها   ن ی، ا طرف ک ی بر اقتصاد داشته باشند. از  ی ادوگانه   ات تأثیر   توانند ی گاز هستند، م

 ش ی ب  یوابستگ گر،ی عمل کنند، اما از طرف د   ی رشد اقتصاد  ی برا ی عنوان محرکبه  توانند ی م 

عنوان که به   ده ی پد  ن ی شود. ا   ی اقتصاد ی ر ی پذ ب ی آس ش ی ممکن است باعث افزا  آنهااز حد به 

اغلب با نرخ رشد   یع ی از منابع طب   یغن   ی که کشورها  دهدمی نشان    شود،ی منابع شناخته م   ن ی نفر 

(.  ۲۰۰۱،  5و وارنر  کس مواجه هستند )سا   ی اسی س  یثبات ی و ب   شتر ی ب  ی نابرابر   تر، ن یی پا   ی اقتصاد

 ی خارج  ی ها اقتصاد را در برابر شوک   ،ی عی از منابع طب   ی ناش   دار ی ناپا   ی رآمدها به د   ی وابستگ 

ق نوسانات  تقاضا   ا ینفت    متی مانند  .  ( ۲۰۱5،  6)راس  کندی م   ری پذ ب ی آس  یجهان   یکاهش 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ramey 

2. Haddad et al. 

3. Loayza & Raddatz 

4. Dabla-Norris & Gündüz 

5. Sachs    & Warner 

6. Ross 
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معدن   ی دارا   ی کشورها  چالش   ی دروکربن ی ه  ا ی  ی منابع  با  است  ممکن  فقر   یی ها مهم  مانند 

نابرابر  همکاران،    ، زیست محیط   ب ی تخر   ، ی گسترده،  و  )فربد  حت ۱4۰۰فساد  و   د ی تشد   ی( 

مثال، کشورهای عنوان به ( روبرو شوند.  ۲۰۱6،  ۱ها )سوواکول و همکارانو جنگ   ها ی ر ی درگ

های قیمتی ویژه در برابر شوک شدت به صادرات نفت وابسته هستند، به عضو اوپک که به 

می آسیب  که  هستند  بی پذیر  به  منجر  قابل تواند  اجتماعی  و  اقتصادی  شود. ثباتی  توجهی 

نشان   کشورهای   دهد می تحقیقات  اقتصاد  بر  نامتقارن  اثرات  نفت  قیمت  نوسانات  که 

تواند منجر به از دست دادن درآمد مثال، کاهش قیمت نفت می عنوان صادرکننده نفت دارد. به 

بالاتر لزوماً رشد اقتصادی پایدار را های  که قیمت توجه و رکود اقتصادی شود، درحالی قابل 

هاشم بنی  و  )مشیری  کند  نمی  کشورهای ۲۰۱۲،  ۲تضمین  اقتصادی  رشد  این،  بر  (. علاوه 

درصدی   ۱که افزایش    دهد می اوپک به تغییرات قیمت نفت حساس است، مطالعات نشان  

نفت می  داخلی  قیمت  ناخالص  تولید  بر رشد  )بوهمن و مکسن   تأثیرتواند  ، 3مثبت بگذارد 

 طورهمان کند،  ویژه شکننده می حال، اتکا به درآمدهای نفتی، این اقتصادها را به (. بااین ۲۰۱5

تواند منجر به کسری بودجه و ناآرامی که با عواقب شدید افت قیمت مشهود است، که می 

 (. ۲۰۱8،  4اجتماعی شود )واندیک و همکاران 

یا فقر نتایج متناقضی در مطالعات نظری و تجربی   و رشد اقتصادی رابطه بین منابع طبیعی

نشان   تحقیقات  برخی  فقر را کاهش    دهدمیبه همراه داشته است.  لزوماً  منابع طبیعی  که 

  منابع از عنوان نفرین  ی که اغلب بهاده یپدو حتی ممکن است آن را تشدید کنند،    دهندینم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Sovacool et al. 

2. Moshiri & Banihashem 

3. Boheman & Maxén 

4. Vandyck et al. 
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رغم منابع  مثال، یک مطالعه با تمرکز بر اندونزی نشان داد که علیعنوانشود. بهآن یاد می 

ی ثروت منابع را  هایدگیچ یپشود و  طبیعی فراوان، مدیریت ضعیف منجر به فقر مداوم می

(. مطالعه دیگری رابطه جهانی بین فقر و نفرین  ۲۰۲3،  ۱کند )حجاد و همکارانبرجسته می

می طبیعی  منابع  که  رسید  نتیجه  این  به  و  بررسی کرد  را  بین  منابع  در  را  فقر  تواند سطح 

یی مطابقت دارد که نشان  هاافته(. این با ی۲۰۱8،  ۲ی ت یکاتساکشورها تشدید کند )آپرجیس و  

تواند مانع کنند که میهای حاکمیتی را تجربه میمناطق غنی از منابع اغلب چالش   دهدمی

تشدید   و  اقتصادی  )باربیر هاینابرابر توسعه  شود  اجتماعی  خلاصه،  ۲۰۱9،  3ی  طور  به   .)

تواند منجر به  که منابع طبیعی پتانسیل رشد اقتصادی را دارند، سوءمدیریت آنها میدرحالی

 افزایش فقر شود. 

  رات یی مانند تغ   یعوامل مختلف   لی وابسته به صادرات نفت خام، به دل  یکشورهااز طرفی،  

  ن یمواجه هستند. ا ی اقتصاد یثبات یدولت، اغلب با ب یحجم صادرات و نوسانات درآمدها

  م ی عظ   ریو ذخا  ییای خاص جغراف  طیشرا  لی عضو اوپک، به دل  یدر کشورها  یریپذبی آس

مانند   کیاستراتژ  یبه واردات کالاها  ین، وابستگی. علاوه بر اشودیم  دینفت و گاز، تشد

داده است    ش یافزا  ری اخ  ی هاکشورها را در سال  ن یا  یاقتصاد  یریپذبی غذا و دارو، آس

 . (۱39۷ دزاد،یو فر یزی)عز

 شتر ی به نفت دارند، ب  یی بالا   یاقتصاد   ی که وابستگ  یی که کشورها   دهد می نشان    قاتی تحق 

کند.   د ی موجود را تشد   ی های ر ی پذ ب ی آس  تواندی هستند که م  یخارج   یها در معرض شوک 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Hajad et al. 

2. Apergis & Katsaiti 

3. Barbier 
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ثباتی بی   ش یو افزا   فی ضع  یمتنوع اغلب منجر به حکمران  ی و اقتصادها  یقو   یفقدان نهادها 

 ن، ی(. علاوه بر ا ۲۰۱8،  ۲و همکاران  کاکانوف؛  ۲۰۱۷  ، ۱و همکاران   س ی شود )آنتوناکاک می 

درآمد   دی توجهی شود که بر تولقابل   یتواند منجر به اختلالات اقتصاد نفت می   متی نوسانات ق

 . ( ۲۰۱8،  4و محمود  معلل؛  ۲۰۲۲  ، 3ی و ژوگذارد )پازوکمی   تأثیر  ی اقتصاد  ی و ثبات کل

مانند    یکلان اقتصاد  ی هاممکن است اقتصاد کشورها از نظر شاخص  ،یعاد  طیدر شرا

  یهاقرار داشته باشند، اما در مواجهه با شوک  یمطلوب  تی در وضع  یکاری نرخ رشد، تورم و ب

بنابرا  ییبالا  یریپذبی و آس  ی، شکنندگکنترلرقابلی و غ  یخارج    ن،ی از خود نشان دهند؛ 

را   یریپذبیداده و آس  ش ی را افزا  یاقتصاد  یآورکه تاب  ییهااستی س  یو اجرا  یطراح

  ی هامتی که ق  یانرژ  یهاویژه در مورد حاملموضوع به  ن یاست. ا  یکاهش دهند، ضرور

بر صادرکنندگان  آن هم  و  واردکنندگان  بر  هم  و  کنترل کشورهاست  از   تأثیرها خارج 

تجربه کشورها  تی اهم  گذارد،یم ن   نفتواردکننده    ی صنعت   یدارد.  نشان    ری اخ   قرنمی در 

  شیافزا  ،یسبد انرژ  یسازمانند متنوع  ییهااستیکشورها با استفاده از س  نیکه ا  دهدمی

جا  یوربهره سرما  گرید  یها نهاده  ی ن یگزیو  و  کار  انرژبه  هیمانند  اند  توانسته  ،یجای 

مت نفت را  ی اقتصاد خود در برابر نوسانات ق  یریپذبی و آس  یل ی خود به منابع فس  یوابستگ

صادرکننده نفت کمتر مشاهده شده    یدر کشورها  یاقدامات  ن یحال، چنکاهش دهند. بااین 

 . (۱395 ،یو لاجورد ی است )ابونور

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Antonakakis et al. 
2. Kakanov et al. 

3. Pazouki & Zhu 

4. Maalel & Mahmood 
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کشورها    یسطح توسعه مال  ،یع ی منابع طب   ی درآمدها  تیریدر مد  یدی از مسائل کل  یکی

تخص  تأثیرو   بر  درآمدها  صیآن  است.  م  ینفت  یمنابع  منبع به  توانیرا   یبرا  یعنوان 

مال  یگذارهیسرما توسعه  گرفت.  نظر  محدود  یدر  ن  یهاتیبا کاهش  و  به    ازی استقراض 

احتپس  ق  یمی رمستقی غ  تأثیر  تواندیم  ،ی اطی انداز  نوسانات  باشد.    متی بر  داشته    ک ینفت 

و    یداخل   یهایگذارهیبه سمت سرما  ینفت  یدرآمدها  تیبا هدا  افتهیتوسعه  یمال  ستمی س

  شود یم  ی داخل  یهایگذارهیسرما  ش ی احتمالاً منجر به افزا  ،یاطی انداز احت به پس   ازیکاهش ن

  کیعنوان  به  توانندیمانند نفت م  یع ی منابع طب  ،طورکلی (. به۲۰۱4،  ۱)آلگرت و همکاران 

اما نحوه مد  ی و تجارت خارج  دی در تول   ینسب   تیمز   ی ارز  یدرآمدها  تیریعمل کنند، 

  یافتگ یسطح توسعه  تأثیرمختلف، تحت  یهاتی ها به فعال آن  صیمنابع و تخص  ن ی حاصل از ا

 .(۱39۷ پور،وانی و ک  زادهی)رضاقل  ردی گ یکشور قرار م یبخش مال 

 دی در کاهش نوسانات تول   ینقش مهم  یکه توسعه مال  دهندی متعدد نشان م  مطالعات

اندازکنندگان  انتقال وجوه از پس   افته، یتوسعه  یمال   ستمی (. س۲۰۰8  ،۲ی ازی )اورج   کند یم   فایا

  کیو به تحر  سازدیم  ری پذامکان  شتری ب  یریپذکمتر و انعطاف  نه یرا با هز  رندگانی گبه وام

تثب اقت   تی و  م  یصادرشد  شپ  ن ی)اِپست   کندیکمک  ژانگ۲۰۱9  ،3روی و  و  هاگن  وون  ،  4؛ 

بااین ۲۰۰8 مال(.  توسعه  دل  یحال،  منشأ  به  تواندیم  ری پذسکیر  یهاتی فعال  لی به  عنوان 

 . ( ۲۰۱4 ،5ک ی و پرس هی عمل کند )آپوستوآ زی ن  یمال یهابحران

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Allegret et al. 

2. Orgiazzi 

3. Epstein & Shapiro 

4. Von Hagen & Zhang 

5. Apostoaie & Percic 
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ا   یمال   د ی جد   ی های تئور  تأک  ن یبر  مال   د ی نکته  مؤسسات  که  ا   ی دارند  نقش   ی فا یبا 

را کاهش داده و   رندگان ی گ اندازکنندگان و وام پس   ن ی ب  ی عدم تقارن اطلاعات  ،ی گر واسطه 

 تی ر ی نظارت بر مصرف منابع و مد   ه، ی سرما   ص ی اندازها، تخصمانند تحرک پس   یی عملکردها 

 یمال  یو بازارها   ی (. بخش مال۱39۷  پور،وان ی و ک  زاده ی ل )رضاق  کنند ی م   لی را تسه  سک ی ر 

(. توسعه ۲۰۱۲،  ۱برن و همکاران)بلک   کنند ی عمل م   یمهم از چارچوب نهاد   ی عنوان بخشبه 

مال مال  ی دسترس  ، ی بخش  منابع  برا   ی به  و   فی )برد   کند ی فراهم م  ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال   یرا 

نهاد ۲۰۱6  ، ۲س یسونور  اقتصاد  منظر  از  نهاد   ، ی (.   ی ها سک ی ر   تواند ی م   تر ی قو   ی چارچوب 

، 3؛ کان۲۰۱8B؛ نگوئن و همکاران،  ۲۰۱8Aرا کاهش دهد )نگوئن و همکاران،    ی اقتصاد

 یمال  ستم ی توسعه س  ن، ی کم کند. علاوه بر ا   ز ی را ن  ی اقتصاد  ی ر ی پذ ب ی آس  جه ی ( و در نت ۲۰۱8

اغلب   موضوع   ن یداشته باشد، اما ا   ی اقتصاد   ی ر ی پذ ب ی در کاهش آس  ی د ی ممکن است نقش کل

 .( ۲۰۲۱و سو،    ن یگرفته شده است )نگو   ده ی موجود ناد   ات ی در ادب 

 پیشینه پژوهش  .2-3

 مطالعات داخلی  .2-3-1

توسعه مالی بر تنوع صادرات در کشورهای منتخب  ( به بررسی  ۱4۰۲حریقی و همکاران )

  ی ( مبتنDPD)  ایپو  ییهای تابلومطالعه از روش داده  ن یانجام ا  یبراپرداختند.    توسعهدرحال

باند دو مرحله   -باور/ بوندل  -آرلانوهای  زن  ن ی ( و تخمGMMیافته )تعمیم  یبر گشتاورها

بر   یمثبت توسعه مال  تأثیراز    یحاک  جینتاکردند.    استفاده  ۲۰۰5  -۲۰۱8دوره    یدر ط  یا

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Blackburn et al. 
2. Berdiev & Saunoris 

3. Canh 
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کشورها صادرات  ا  حالدر  یتنوع  جمله  از  متغ  رانیتوسعه  و    ، مبادله  نهیهز  یرهای است 

 . بر تنوع صادرات اثر مثبت دارند یو باز بودن تجار یخارج  می گذاری مستقسرمایه

توسعه مالی و آزادی اقتصادی بر  تأثیر( به بررسی ۱4۰۱راینی و همکاران ) زادهیمهد

پرداختند.    کشورهای منتخب خاورمیانه با تأکید بر ایراندر    رشد اقتصادی بخش کشاورزی

  جینتاکمک گرفتند.    ۱385-۱396دوره    یط   ی اثرات ثابتق یهای تلف از دادهبدین منظور  

مال  آمدهدستبه ن  یک یزی ف  هیسرما  ،یاقتصاد  یآزاد  ،ینشان داد که گسترش  کار    یروی و 

مثبت و    تأثیر  ۱۲/۰و    3۱/۰،  4۲/۰،  39/۰  بیو با ضرا  بی ترت   به  یشاغل در بخش کشاورز

 دارد. رانیو ا انهی خاورم  یکشورها  یبخش کشاورز داتی بر رشد تول ی داریمعن 

)  پورغلام همکاران  بررسی  ۱4۰۱و  به  جهان (  کلان  اقتصاد  به    یواکنش  پاسخ  در 

مقا  ینفت  یهاتکانه از    منتخب  یکشورها  یریپذبیآس   سهیو  استفاده    خود   افتی رهبا 

این    ۲۰۱9تا فصل چهارم    ۱9۷9فصل دوم    هباز  یبرای  جهان  یبردار  بازگشت پرداختند. 

م  ایکشور    ۲۷برآورد   شامل  را  نتاشودیمنطقه  نفت    جی.  عرضه  مثبت  شوک  از  حاصل 

نفت در هر دو بازار    هواردکنند  یدر اقتصادها  یناخالص داخل  دی تول   ی واقع  ش یافزا  کا،یآمر

سهام در سراسر جهان    متی ق   ش ی و افزا  شورها ک  شتری و نوظهور، کاهش تورم در ب  شرفتهی پ

داشته    یبر اقتصاد جهان   یز ی ناچ  تأثیر  رانی. به طور خاص شوک عرضه نفت مختص اباشدیم

. در مقابل،  باشدیم ینفت عربستان سعود دی در تول ش یافزا ل ی امر عمدتاً به دل نیاست که ا

  ی هامتی در ق  ی دائم  و  یفور   شیمنجر به افزا  یعرضه نفت در عربستان سعود  یشوک منف

نتا است.  شده  ب  یریپذبی آس  یبررس   جینفت  آس  ن یا  انگری کشورها  که   یریپذبیاست 

و نروژ    یاز اندونز  شتری ب  رانیو ا  یدر عربستان سعود  یمنف   ی اقتصاد نسبت به تکانه عرضه نفت 
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ناخالص    دی تول   برعرضه نفت مختص عربستان    ی که شوک منف   دهدمی. مطالعه نشان  باشدیم

 صادرکنندگان عمده نفت را به دنبال داشته است. ریمتفاوت از سا یتأثیر  رانیا یخلدا

( همکاران  و  به  ۱4۰۰فربد  اقتصاد ریسک  تأثیر  ی بررس(  س   ی مال  ،یهای  بر    ی اسی و 

و   ۲۰۱8 یال ۲۰۰5های سال یط  منطقه منا یمنابع در کشورها ن یپذیری نفرشاخص آسیب

پرداختند. دیتا  پانل  روش  نتا  با  در  حاک  جیآنچه  شد  مشاهده  رابطة    یبرآورد  وجود  از 

ب  یمعکوس و معن نفروابسته )شاخص آسیب  ری بر متغ  ی سکیر  یرها ی متغ   ن یدار    نیپذیری 

 هست. منابع(

( همکاران  و  بررسی  ۱4۰۰حریقی  به  نهاد   تأثیر(  صادرات   یاصلاحات  تنوع    بر 

توسعه به  کشور درحال  54  ی( براDPD)  ایپو  یی تابلو  یهامنظور از داده  نیا  ی براپرداختند.  

  باور/ بوندل  -آرلانو  یهازنن ی ( و تخم GMMیافته )تعمیم  ی به روش گشتاورها  رانیهمراه ا

مثبت    تأثیراز    یحاک  جینتااستفاده شده است.    ۲۰۰5  -۲۰۱8دوره    یدر ط   یاباند دو مرحله  -

درحال توسعه است.    یبر تنوع صادرات در کشورها  یاصلاحات نهاد  یرها ی متغ   داریو معن 

  ح ی صح  حیمرتبه اول و دوم  نشان از تصر  یسارگان و خود همبستگ   ی هاآزمون  ن یهمچن

 . دارند یمدل اقتصاد سنج 

( فریدزاد  و  بررسی  ۱39۷عزیزی  به  منف(  آثار  کنترل  در  خوب  حکومت    ینقش 

اقتصادآسیب تول  یپذیری  داخل  دی بر  اوپک  یدر کشورها   یناخالص    یط  منتخب عضو 

که  داد نشان  ج ینتاو با تکنیک الگوی پانل پویای غیرخطی پرداختند.  ۲۰۱3تا  ۲۰۰۲دوره 

داشته است و حکومت خوب    یناخالص داخل  دی بر تول  یو معنادار   ی اثر منف   ،پذیریآسیب

منفمی آثار  کاهش  به  تولآسیب  یتواند  بر  نقش  دی پذیری  و  نموده  در    یاساس  یکمک 

 .کند فا یکشورها ا نیاقتصاد در ا یسازمقاوم
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و فقر در    یدرآمد  یبر نابرابر  یتوسعه مال   تأثیر( به بررسی  ۱396)  زادهکی بافشاری و  

  ، ینشان داد که در بلندمدت، توسعه مال  جی. نتاپرداختند  ۱394تا    ۱35۷های  سال  یط  رانیا

درآمد،   عیاست. اثر درآمد سرانه بر توز  را کاهش داده  رانیدر اقتصاد ا  یدرآمد  ینابرابر

  شی افزا  ین یج  بیتورم، ضر  ش یافزابا    ن یهمچن   معکوس کوزنتس است.  U  هیمطابق با نظر

م  عیو توز نابرابرتر  نتاعلاوهبه.  شود ی درآمد  ب   جی،  مثبت،  بلندمدت    نی نشان داد که رابطه 

  نیوجود دارد. همچن   یدرآمد  یاز کل مخارج دولت و نابرابر  یاجتماع   ن ی سهم مخارج تأم 

نتاباتوجه مالآمدهدستبه  جیبه  بلندمدت، توسعه  افزا  ددرآم  شیافزا  ،ی، در  و   ش یسرانه، 

  ، یمال  دارد که با توسعه  ن ی فقر را کاهش داده است؛ و دلالت بر ا  ،یاجتماع   ن یمخارج تأم

فقر کاهش می  یدرآمد  ینابرابر توسعهرون یازایابد.  و    ییکارا  بالابردن  قیاز طر  ی مال  ، 

 ی ابرابرتواند باعث کاهش نمی  ، یمال  یگرواسطه  یهای بالاو کاهش هزینه  یمال  ی نهادها

 . و فقر شود یدرآمد

درآمد در    عیبر توز  یتوسعه مال   تأثیر( به بررسی  ۱394دیزجی و آهنگری گرگری )

درحال  افتهیتوسعه  یکشورها به  توسعهو  تعم  یری کارگ با  مربعات  حداقل  و    افتهیمی روش 

  ی حاصل برا  ی تجرب  جینتاپرداختند.    ۲۰۱3تا    ۲۰۰۰  ی دوره زمان  یط   افته یمی تعم   ی گشتاورها

مال  افته، یتوسعه  یکشورها توسعه  مجذور  که  داد  نزول  ی نشان  قسمت  معکوس    U  یدر 

  افته یمیروش حداقل مربعات تعم  ی برآوردها  جیتوسعه، نتادرحال  یکشورها  یقراردارد. برا

برا  U  یمنحن را  مال  ی رهای متغ  ی معکوس  تأ  یتوسعه  سرانه  درآمد  است    دیی و  کرده 

  ی معکوس برا  Uو    یتوسعه مال  ی رابطه خط  افته یمی تعم   یدر روش گشتاورها   که یدرحال

تأ سرانه  براین   دیی درآمد  است.  براشده  درحال  افته یتوسعه  ی کشورها  ی اساس  توسعه  و 
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  ی موجب کاهش نابرابر  تی در نها  ی ها و مؤسسات مالنهاد  ش ی گرفت که افزا  جهینت   توان یم

 .خواهد شد یدرآمد

  یدر کشورها  یبر فقر و نابرابر  یمال  یتوسعه    تأثیر( به بررسی  ۱393حسینی و خزاعی )

اکو از    عضو  منظور  بدین  دادهپرداختند.  ط مدل  پانل  زمان  یهای    ۲۰33تا    ۲۰۰۲  یدوره 

گذاری خانوارها و  سرمایه  زان ی م  برآورد در این مطالعه نشان داد که  ج ی. نتااستفاده کردند

 دارد.  میشاخص فقر در کشورها اثر مستق   ابدر خانوارها  یباسواد زانی م ش یافزا

د در درآم  عیتوز  یبر نابرابر  یتوسعه مال  تأثیر( به بررسی  ۱39۱صامتی و زهراالسادات )

و با کمک روش پانل   ۱984  –  ۲۰۰5  یدوره زمان  ی ط  توسعهدرحال  یاز کشورها   یمنتخب 

درآمد   عیتوز  ینابرابر  ن ی وارونه ب  Uرابطه    هیفرض  ن یتخم  ن ی حاصل از ا جینتا  دیتا پرداختند.

  نی ا  نی ب   یو منف  ی وجود رابطه خط  حالن ی درع کند و  را رد می  ی های توسعه مالو شاخص

 .کندمی دیی تأدو را 

نابرابر  یتوسعه مال  تأثیر  یبررس( به  ۱389و همکاران )  ای نبی ط مطالعه   ،یدرآمد  یبر 

درآمد   عیتوز  یدر ابتدا الگو  ن یبنابرا  ؛پرداختند  قایو شمال آفر  انهی خاورم  یکشورها  یمورد

به   یدرآمد  یبر نابرابر  یتوسعه مال   تأثیر  زانی و سپس م   دهیکشورها مشخص گرد  ن یدر ا

باعث   ۲۰۰5تا    ۱99۰  یهاسال  یط  ی از آن است که توسعه مال  یحاک   جی. نتادیآیدست م

نابرابر ا  یدرآمد  یکاهش  م  دهیکشورها گرد  ن ی در  بوده    یااندازهبه  زی ن   تأثیر  نیا  زانی و 

 دهد. ریی درآمد موجود را تغ  عیتوز یالگو دار،یمعن یبه نحو تواندیاست که م

در   ی بر فقر و نابرابر  یتوسعه مال   تأثیر  ( به بررسی  ۱388عصاری آرانی و همکاران )

و    ۲۰۰4تا    ۱99۰  یدوره زمان  هایپرداختند. بدین منظور از داده  عضو اوپک  یکشورها

)تعمیم  یگشتاورها  ،یهازن  ن یتخم اثرات تصادف  ،(GMMیافته  و  ثابت  کمک    یاثرات 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

9-
28

 ]
 

                            23 / 62

http://qjerp.ir/article-1-3801-en.html


 399  ...  پذیری اقتصادی کشورهای عضو اوپکبررسی اثر توسعه مالی و حکمرانی بر آسیب

 

بر رشد    تأثیر  قیاز طر  یاست که توسعه مال  ن ی از ا  یحاک  ، یمطالعه تجرب  ن یج اینتاگرفتند.  

 .کشورها داشته باشد  نیدر ا یدر کاهش فقر و نابرابر ییتواند سهم بسزامی ی اقتصاد

 مطالعات خارجی  .2-3-2

به  ۲۰۲4)  فوگل آفر  یاصل  کنندهن یی تععوامل    ییشناسا(  در  صادرات  به  باتوجه  قایتنوع 

  یبخش عامل محرک تنوع  46  تأثیرمقاله ارتباط و    ن یای بیزین پرداخت.  ری گن یانگ ی متکنیک  

تا    ۱995آنها از سال    یتجار  کیشر  ۱۲3و    یی قایکشور آفر  4۷حداکثر    یصادرات را برا

  یی قایآفر یکشورها یساختار یها یژگیکه و دهد مینشان  هاافته. یکندیم یابیارز ۲۰۱8

  یسبدها  یبرا  یح ی توض  تواندیم  کههستند    گذارتأثیرصادرات    یبخش تنوع  ن ییدر تع  ژهیوبه

  ی هااستی س   ن،یبر ا  علاوه.  مناطق جهان باشد  ریبا سا  سهیدر مقا  قایمتمرکزتر آفر  یصادرات

. مهم هستند  اری صادرات بس  یبخشتنوع  یدر ارتقا  یاها و ادغام منطقهمانند تعرفه  یتجار 

  ی بخشبر تنوع  ی توجهقابل  طور   به  زی با تجارت ن  رمرتبطی غ   ی رهای متنوع از متغ   ی امجموعه

منابع،    یعواملد.  گذارنیم  تأثیرصادرات   اجاره  خدمات،  بخش  آموزش،  نهادها،  مانند 

مرتبط در    کنندهن یی و ثبات نرخ ارز عوامل تع  یخارج  می مستق  یگذارهیسرما  ،یتوسعه مال

تجارت    یبا چه کس  نکهی که ا  دهدمینشان    ل ی تحل  ن،یبر ا  علاوه.  مختلف هستند  ماتی تنظ 

خاص    ی هانهی مانند زم   نه،یخاص زم  یهامهم است و تفاوت  یبخشتنوع  یبرا  زی ن  دی کنیم

منطقه وابستگ  ای  یاادغام  اهم   ی نوع  کالا،  اهداف   دهدمینشان    جینتا.  دارند  تی به  که 

مقابله با    ی فشرده برا  ه ی و حاش   یساختار  ریی تغ  یگسترده برا  ه یصادرات در حاش  یبخش تنوع

 .ستندی ن  یابی قابل دست کسانی یهااستی س  قینوسانات، اغلب از طر
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در صادرکنندگان نفت    یت یهای حاکمو چالش   یتنوع اقتصاد( به بررسی  ۲۰۲۲طاالله )م

اپرداختند.    منا از    ن یهدف  بررس  کیمقاله،  تنوعحکومت  تأثیر  یسو،  بر    ی بخشداری 

و سه کشور  (MENA) قا یو شمال آفر  انهی منطقه خاورم  ز ی خکشور نفت  ۱۱در    یاقتصاد

با استفاده از    ۲۰۱8-۱996( در دوره  ی)کانادا، نروژ و مالز  یاقتصاد  ی بخشموفق در تنوع

  زانی آشکار کردن م گر،ی د ی از سو واست  (GMM) یشرط ی یافته گشتاورهاروش تعمیم

به   MENA منطقه  ز ی خنفت  یاست که کشورها  یدر صورت   ی اقتصاد  ی بخشتنوع  ش یافزا

  ج ینتا.  ابندیدست    یموفق مانند کانادا، نروژ و مالز  یداری مشابه کشورهاسطح حکومت

تنوعکه حکومت  دادنشان   به  بهتر منجر  که  درحالی  شود،یم  شتریب  ی اقتصاد  ی بخشداری 

تنوع  ینفت   یدرآمدها به  منجر   MENA منطقه  زی خ نفت  یدر کشورها  ف ی ضع  یبخش بالا 

درآمدهاحکومت  یب یترک  تأثیر.  شودیم و  خوب  تقو  ینفت  یداری    ی بخشتنوع  تیدر 

است  ترازهم  ی و کشورها MENA منطقه  زیخ نفت  ی در کشورها  ی اقتصاد   جینتا.  مؤثر 

داری  شاخص حکومت  ینیگزی حاصل از جا  یبخشکه نرخ بهبود تنوع  دادنشان    ن یهمچن

 ،یداری کانادا، نروژ و مالزشاخص حکومت  ن یانگ ی با م  MENAمنطقه    زی خ نفت  یکشورها

 .درصد است 5/4

بررسی  ۲۰۲۲)  ویلو    انگی ج به  پژوهشی  در  مال  تأثیر (  و    رب  یشمول  فقر  کاهش 

مشخص  پرداختند.    ۲۰۱5با استفاده از نظر سنجی در سال    ن یپذیری خانوارها در چ آسیب

پذیری خانوارها را کاهش  توجهی احتمال فقر و آسیببه طور قابل  یکه گنجاندن مال  شد

  ی و شهر  ییمانند افراد کم درآمد روستا  ریپذ  بیآسهای  بر گروه   یترمهم  تأثیرو    دهدمی

  ت یدارد که از حما  یری فق  ی هابر خانواده  یترمهم  تأثیر  ی شمول مال  ن،ی بر ا  علاوه.  دارد

کمک   یمشترک را برا  مهی ب  یها سمی مکان  تواندیو م  ستندی برخوردار ن   ییفقرزدا  یدولت برا
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خانواده برابه  آس  یها  با  بهتر  شوک  یناش   یهایریپذبی مقابله  افزا  یهااز  جامعه    یی هم 

  ی هاکانال  سک،یر  تیریمد  ی هاتی و بهبود قابل  ین یکارآفر  یت، ارتقا یکند. در نها  ل ی تکم

 هستند.  یشمول مال یاصل

بررسی  ۲۰۲۱)  انگانگا به  ک (  اقتصاد  ت ی فی اثرات  تنوع  بر  جامعه    ی کشورها  ینهادها 

پول  یاقتصاد دوره    (CEMAC) یمرکز  یقایآفر  یو  از   ۲۰۱9-۱995طی  استفاده  با  و 

( تجمعی  میانگین  گروه  نتایج  PMGتکنیک  پرداختند.  متغ   دهدمینشان  (  دو  در    ری که 

  دریی.  استوا  نه یگ  یبرا  یاس ی کنگو و ثبات س   یمدت معنادار هستند: کنترل فساد براکوتاه

  ی اسی که ثبات س دارد، درحالی  یاقتصاد  یبخشبر تنوع  یمثبت  تأثیربلندمدت، کنترل فساد  

 . دارد یاقتصاد   یبخشبر تنوع یمنف تأثیر

و نوسانات رشد    یبر رشد اقتصاد  یدی تول  یهاتی ظرف  تأثیر  ی به بررس(  ۲۰۲۱)گنانگون  

کشورها  یاقتصاد بهدرحال  یدر  زمانتوسعه،  بالا  یویژه  سطح  با  آس  ییکه   ی ریپذبیاز 

توسعه  کشور درحال  ۱۱۷شامل    لی تحل  ن یمواجه هستند، پرداخته است. ا  یساختار  یاقتصاد

  تنها نه  یدی تول  ی هاتی که ظرف  دهد مینشان    جینتا.  دهدمیرا پوشش    ۲۰۱8تا    ۲۰۰۰در دوره  

. از  دهندیکاهش م  زی را ن  یبلکه نوسانات رشد اقتصاد  کنند،یم  تی را تقو  یرشد اقتصاد

اقتصاد  ، یساختار  یاقتصاد  یریپذبی آس   گر،ید  یسو   ژهیو)به  دهدمیرا کاهش    یرشد 

خاص  یزمان سطح  از  اقتصاد  یکه  رشد  نوسانات  و  رود(  .  دهدمی  شیافزارا    یفراتر 

 یریپذبی از آس   ییکه با درجه بالا  یی در کشورها  یدی تول   ی هاتی است که ظرف  توجهجالب

  ی کرده و نوسانات رشد اقتصاد تی را تقو یمواجه هستند، رشد اقتصاد یساختار  یاقتصاد

 .دهندیرا کاهش م
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( سو  و  بررسی  ۲۰۲۱نگوین  به  آس (  باتوجهاقتصاد   یریپذبی کاهش  شواهد به  ی 

و    ۲۰۱۷تا    ۱99۷کشور از سال    ۷6با استفاده از نمونه جهانی شامل  ی و  توسعه مال  یچندبعد

که توسعه سیستم    دادنتایج نشان  پرداختند.    ccrو    PCSE  ،FGLS  اقتصادسنجی پانلتکنیک  

بر آسیبمنفی قابل  تأثیرمالی   با بررسی نمونه  توجهی  پذیری اقتصادی دارد. این موضوع 

اقتصاد با درآمد   3۷اقتصاد با درآمد پایین و متوسط پایین و    39شامل    نمونه  ریزجهانی و دو  

تحلیل سه بعد )عمق مالی، دسترسی مالی و کارایی مالی( و دو شد. متوسط بالا و بالا تأیید 

ات منفی پایدار توسعه مالی  تأثیردهنده  زیربخش )نهادهای مالی و بازارهای مالی( نیز نشان

آسیب قابلبر  است.  اقتصادی  اثرپذیری  مطالعه  که  است  بر   U توجه  مالی  توسعه  شکل 

 . کندپذیری اقتصادی را مستند میآسیب

پذیری اقتصادی  نقش عوامل بنیادی داخلی بر آسیب( به بررسی  ۲۰۱۰روچا و مورنرا )

های ترکیبی روی گروهی متشکل  با استفاده از روش تخمین دادهر  کشورهای بازار نوظهو

های ریسک جهانی را بررسی  دولتی و شوک  قرضه اوراق  یها سپردهکشور، رابطه بین    ۲3از  

سیاستکردند.   از  تحقیق  این  مدیریت صحیح  نتایج  مالی،  آزادسازی  تسهیل  مانند  هایی 

شاخص بهبود  و  داخلی  مالی  بازار  توسعه  پایدار،  اقتصادی  رشد  عمومی،  های  بدهی 

 کنند. حکمرانی حمایت می

های  در بستر بحرانی  پذیری اقتصاد و آسیب  ی اسی ثباتی س بی( به  ۲۰۰۰ر )مولدییر و  بوس

در این تحقیق، چهار متغیر سیاسی برای . کندتحلیل و آزمایش می ۱99۷و  ۱994های سال

که برای کشورهایی با    دهدمیثباتی سیاسی ساخته شده است. نتایج نشان  سازی بیکمی

پذیری قوی بر آسیب  تأثیرثباتی سیاسی  بنیادهای اقتصادی ضعیف و ذخایر ارزی کم، بی

دارد نشان  .  اقتصادی  تخمین  مدل  دهدمینتایج  در  سیاسی  متغیرهای  گنجاندن  های  که 
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.  بخشدهای اقتصادی بهبود میبینی بحرانها را در توضیح و پیش اقتصادی، قدرت این مدل

ویژه پس از انتخابات،  های انتخابات و بهگیری این است که کشورها در طول دورهنتیجه

 .پذیرتر هستندزمانی که نتایج انتخابات کمتر پایدار است، از نظر اقتصادی آسیب

 روش تحقیق  .3

 ( PCSE) های همبستهشده برای پنلخطاهای استاندارد تصحیحتکنیک     .3-1

حاضر،  د  پژوهش  ثابت ر  اثرات  رگرسیون  استاندارد   - پرایس   از  خطاهای  با  وینستن 

های پنلی برای انجام یک تحلیل دقیق از داده    (PCSEs) های همبسته شده برای پنل تصحیح 

یک تکنیک قدرتمند برای کنترل اثرات خاص فردی است که در . اثرات ثابت  استفاده شد 

پنل  بین  در  اما  هستند؛  ثابت  زمان  یا شرکت طول  کشورهای  مانند  هستند،  متفاوت  های ها 

کند ها در داخل هر پنل تمرکز می کاهش میانگین، بر تفاوت   مختلف. این روش با استفاده از 

گیری، اثرات ثابتی است که در صورت عدم اندازه   تأثیربرای حذف    عالیکه یک روش  

امکان تمایز بین اثرات متغیرهای اثرات ثابت،   کنند. رگرسیون احتمالًا نتایج را تحریف می 

کند و در نتیجه هرگونه اثرات ها را فراهم می توضیحی بر متغیر وابسته، در داخل و بین پنل 

در (.  ۲۰۲4)لیو و همکاران،    کند ثابتی که ممکن است تحلیل را تضعیف کنند را حذف می 

، توانایی دستیابی به خطاهای ( ۱996؛  ۱995)بک و کاتز،    کارلو یک سری مطالعات مونت 

 . دهند های دیگر را نشان می و همچنین روش   FGLSه  ب   نسبت PCSEs استاندارد بهتر با کمک 

خودهمبستگی و    ی دربارههاینگرانی  رفع منظور  وینستن به  - روش رگرسیون پرایس  

مقطعی   شدوابستگی  باقیماندهایجاد  در  اول  مرتبه  سریالی  همبستگی  با  تکنیک  این  ها  . 

ها است. این تبدیل خودهمبستگی  برای تغییر داده FGLS کند و شامل استفاده ازبرخورد می
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عدم انجام آن منجر به برآوردهای ناکارآمد و سوگیری در خطاهای   رایز برد؛یرا از بین م

وینستن دقت برآوردهای    -شود. با تصحیح همبستگی سریالی، روش پرایس  استاندارد می

 . محاسبهدهدمیبخشد و قابلیت اطمینان کلی نتایج رگرسیون را افزایش  ضریب را بهبود می

PCSEs کند که خطاهای استاندارد را برای همبستگی  پیروی می (  ۱995،  ۱)بک و کاتز   از

 :کند( مشخصات ساده مدل را بیان می۱مقطعی و ناهمگنی واریانس اصلاح کردند. معادله )

(۱ ) 𝑦
𝑖𝑡

= 𝛼 + 𝑋𝑖𝑡𝛽 + 𝜇
𝑖𝑡

 

𝑦 که در آن؛
𝑖𝑡

عرض از مبدأ،    𝛼بردار ضرایب،    𝛽بردار متغیرهای مستقل،    𝑋𝑖𝑡متغیر وابسته،  

𝜇𝑖𝑡  عبارت خطا برای پنل i  در زمان t است. معادله برآورد حداقل مربعات عادی (OLS) 

 : صورت زیر استبه

(۲ ) 𝛽̂ = (𝑋́𝑋)−1𝑋́𝑦 

 :کندرا محاسبه می OLS های برآورد( باقیمانده3معادله )که 

(3 ) 
𝑢̂𝑖𝑡 = 𝑦𝑖𝑡 − 𝛼̂ − 𝑋𝑖𝑡𝛽̂ 

که این ماتریس همبستگی مقطعی و ناهمگنی واریانس را در نظر   دهدمی( نشان  4معادله )

 .کندها را محاسبه میکوواریانس باقیمانده-گیرد؛ این معادله ماتریس واریانس می

(4 ) Σ̂ =
1

𝑇 − 𝐾
∑  

𝑇

𝑡−1

𝑢̂𝑡𝑢̂𝑡
́  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Beck & Katz 
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های زمانی  تعداد کل دوره  T  است، t ها در زماندهنده بردار باقیمانده نشان𝑢̂𝑡 که در آن؛

. دهدمیتعداد کل پارامترهای برآورد شده در مدل را نشان   K و  دهدمیدر مدل را نشان  

 شود:( تعدیل می5) معادله Σ̂س  کوواریان-خطای استاندارد با استفاده از ماتریس واریانس

(5 ) 
Var(𝛽̂𝑃𝐶𝑆𝐸) = (𝑋́𝑋)−1(𝑋́Σ̂𝑋)(𝑋́́ 𝑋)−1 

استاندارد تصحیح برای پنلخطاهای  بین پنلهمبستگی(  PCSEs)  هاشده  بالقوه  ها را  های 

ها خطاهای استاندارد را برای درنظرگرفتن هرگونه وابستگی مقطعی  کنند. آنبرطرف می

هایی که مشاهدات در بین  کنند. این تصحیح هنگام کار با دادهبین واحدها در پنل تنظیم می

تواند ها ممکن است با هم مرتبط باشند، ضروری است. نادیده گرفتن این همبستگی میپنل

   های نادرست شود. با درنظرگرفتن کم گرفتن خطاهای استاندارد و استنباطمنجر به دست

PCSEs  هایی مقاوم  های آماری در برابر چنین همبستگیکه آزمون  شودمی، اطمینان حاصل

ها رویکردی  در کنار هم این روش.  دهندارائه می  یاعتمادترتر و قابلهستند و نتایج دقیق

دهند تا اثرات خاص فردی  امکان میاین  دهند و  های پنلی ارائه میجامع برای تحلیل داده

  در نظر گرفته شود.   و وابستگی مقطعی   شود، همبستگی سریالی تصحیح  گرفته شوددر نظر  

 کند. افزایش پیدا می های تجربیدر نتیجه، استحکام و اعتبار یافته

 مدل پژوهش  .3-2

پذیری اقتصادی  ر آسیبب  توسعه مالی و حکمرانی  اتتأثیر  یبررس  هدف از پژوهش حاضر،

 ، ۱؛ دانکن۲۰۰9  ،و تمپل  ک ی مال)  ن یشی مطالعات پ   یشناخت. بر اساس چارچوب روشهست

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Duncan 
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  ریمطالعه به شرح ز  ن یا  ی( معادله تجرب ۲۰۲۱و سو،    ن ینگو؛  ۲۰۱8  ،نهی ؛ ماتونات و م۲۰۱4

 است:

(6 ) 
𝐺𝑉𝐼𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿 𝑖𝑡 + +𝛽2𝐹𝐷𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡 + 𝜇𝑖

+ 𝛾𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

عبارت   ε ضریب است؛ β هستند؛ t در سال i دهنده کشوربه ترتیب نشان t و  i  که در آن،

و است؛  ثابت  𝛾𝑡   و𝜇𝑖 باقیمانده  هستند  اثرات  سالانه  و  اثرات  .  کشوری  بررسی  برای 

(  6به معادله )توسعه مالی    ۲عبارت توان    ،پذیری اقتصادیآسیب  بر توسعه مالی غیرخطی

 : شوددر برآورد اضافه می

(۷ ) 
GVIit = β0 + β1CONTROL it + +β2FDit + β3FD2it

+ β4Governanceit + μi + γt + εit 

المللی  های آن از صندوق بین بیانگر توسعه مالی است که داده  FD(،  ۷معادله )با  دررابطه

است.   شده  اخذ  داده  Governanceپول  که  است  حکمرانی  وبسایت  بیانگر  از  آن  های 

که بیانگر تولید    Incomeلگاتوم اخذ شده است. متغیرهای کنترلی پژوهش حاضر شامل:  

بیانگر    URB،  تراکم جمعیتبیانگر    Popdens(،  ۲۰۱5ناخالص داخلی سرانه )ثابت دلار  

 Financial opennessبیانگر رانت منابع طبیعی و    RRبیانگر اندازه دولت،    Sizeشهرنشینی،  

ها گزارش شده  ( تعریف متغیرها و منبع اخذ داده۱بیانگر آزادی مالی است. در جدول )

انتخاب شده است. دلیل اصلی این    ۲۰۲۰تا    ۲۰۰۷دوره زمانی پژوهش حاضر از سال  است.  

های یکپارچه و قابل اتکا برای شاخص کلیدی  انتخاب، محدودیت در دسترس بودن داده

تر است. این  ای گستردهو شاخص حکمرانی لگاتوم در بازه(  GVI)  پذیری اقتصادیآسیب

ساله، تحولات اقتصادی و سیاسی مهمی نظیر نوسانات شدید قیمت نفت، بحران    ۱4دوره  

گیرد و و پیامدهای بهار عربی را برای کشورهای عضو اوپک در بر می  ۲۰۰8مالی جهانی  
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دینامیک تحلیل  میامکان  فراهم  خوبی  به  را  پژوهش  نظر  مورد  انتخاب  های  در  سازد. 

نیز تلاش شده است تا از معتبرترین و جامعشاخص ادبیات  ها  ترین معیارهای موجود در 

المللی پول، بانک جهانی و مؤسسه  موضوع که توسط نهادهای معتبری چون صندوق بین 

 .شوند، استفاده شود تا نتایج از پایایی و قابلیت مقایسه بالایی برخوردار باشندلگاتوم ارائه می

 

 . معرفی متغیرها 1جدول  

 منبع تعریف نماد  متغیر

شاخص  

پذی آسیب 

ری  

 اقتصادی 

GVI یر یپذب یشاخص آس (GVI) شاخص    کی

 یر یپذبیآس  ینیبش یو پ  شی پا  یبرا 

شاخص    نیاست. ااقتصادی    -  اجتماعی

  اجتماعی یهاجنبه  سهیمقا  یبرا   تواندیم

کشورها در    یر یپذب یآس  اقتصادی  -

  یهاداده .  سراسر جهان استفاده شود

GVI  در   2۰2۰تا    2۰۰۰  دوره   یبرا

 دسترس هستند. 

https://globaldat

alab.org/gvi/ 

شاخص  

توسعه  

 مالی 

FD یک معیار کمی است   شاخص توسعه مالی

که سطح توسعه و کارایی سیستم مالی 

کند. این گیری می یک کشور را اندازه 

شاخص از ترکیب چندین زیرشاخص  

طورکلی به دو  تشکیل شده است که به

و بازارهای    نهادهای مالی  بخش اصلی

هر یک از این  شوند.  ی تقسیم میمال

های دیگری مانند  ها نیز به زیرشاخه بخش 

 . شوندتقسیم میی  و کارایی  عمق، دسترس

IMF 

شاخص  

 حکمرانی 

Governance   شاخص حکمرانی لگاتوم یک شاخص

است که کیفیت حکمرانی را در    ترکیبی

Legatum 

Prosperity Index 
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 . معرفی متغیرها 1جدول  

 منبع تعریف نماد  متغیر

یک کشور بر اساس چندین مؤلفه زیر  

.  2. حاکمیت قانون،  1:  کندگیری می اندازه 

. مشارکت  3پاسخگویی و اثربخشی دولت،  

. ثبات سیاسی و  4سیاسی و دموکراسی،  

های  . حقوق اساسی و آزادی 5امنیت،  

 مدنی. 

های شاخص آزادی  یکی از زیرشاخص  Size اندازه دولت 

مؤسسه فریز  است که توسط    اقتصادی

شود. این شاخص اندازه و نقش  منتشر می 

کند و  گیری می دولت در اقتصاد را اندازه 

محاسبه زیر  کلیدی  های  مؤلفه بر اساس  

.  2(،  GDP%. مخارج دولت )1:  شودمی

. میزان مالکیت دولت در  3ها،  مالیات

ها  ها و پرداخت . یارانه 4ها و صنایع،  شرکت 

 انتقالی دولت. 

https://www.fras

erinstitute.org/ 

نرخ  

 شهرنشینی

URB شودی اطلاق م  یبه افراد  یشهر   تیجمع  

که توسط ادارات    یکه در مناطق شهر 

.  کنندی م  یاند، زندگشده   فیتعر  یآمار مل

صورت درصدی از جمعیت  این متغیر به

 کل هست.

WDI 

تراکم  

 جمعیت 

Popdens در   ت یعنوان تعداد جمعبه  تیتراکم جمع

بر    نیبر مساحت زم  میتقس  سالمیانه 

.  شودیمحاسبه م  کیلومترمربعحسب  

)دفاکتو(    یواقع  فیبر اساس تعر  تیجمع

که شامل    شودیدر نظر گرفته م  تیجمع

WDI 
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 . معرفی متغیرها 1جدول  

 منبع تعریف نماد  متغیر

بدون توجه به    شود،ی تمام ساکنان م

به جز  ،  هاآن  تیتابع  ای  یقانون  تیوضع

که به طور دائم در کشور    یپناهندگان

  یاند و معمولاً بخشساکن نشده   یپناهندگ

کشور مبدأ خود محسوب    تیاز جمع

شامل کل    نی. مساحت زمشوندیم

  استثنایبه کشور است،    کیمساحت  

  ،یداخل  یهامناطق تحت پوشش آب 

مربوط به فلات قاره و    یمل  یادعاها

  شتری. در بیاقتصاد   یمناطق انحصار 

شامل    یداخل  یهاآب  فیموارد، تعر

  .شودی بزرگ م  یهااچهیها و دررودخانه 

صورت  در این پژوهش، این متغیر به 

 کاررفته است. لگاریتمی به

باز بودن  

 مالی 

Financial 

Openness 
های  یکی از زیرشاخص ی  باز بودن مال

  است که توسطی  شاخص آزادی اقتصاد 

شود. این شاخص  منتشر میج  بنیاد هریتی

میزان دسترسی به بازارهای مالی  

های سرمایه را  المللی و آزادی جریان بین

 .کندگیری می اندازه 

Heritage 

Foundation 

Index of 

Economic 

Freedom 

رانت منابع  

 طبیعی 

RR کل حاصل از منابع طبیعی )درصدی    رانت

مجموع  ، به  از تولید ناخالص داخلی( 

درآمدهای ناشی از نفت، گاز طبیعی،  

سنگ )سخت و نرم(، معادن و  زغال 

 شود.گفته میها  جنگل 

WDI 
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 . معرفی متغیرها 1جدول  

 منبع تعریف نماد  متغیر

 

تولید  

ناخالص  

داخلی  

 سرانه 

Income میاز تقس  سرانه  یناخالص داخل  دیتول  

در    تیبر جمع  یناخالص داخل  دیتول

ناخالص    دی. تولدیآی به دست م  سالمیانه 

( مجموع ارزش افزوده  GDP)  یداخل

توسط تمام    شدهجاد یناخالص ا

  اضافهبه ساکن در اقتصاد،    دکنندگانیتول

 ییهاارانه ی  یمحصول و منها  یهااتی مال

در ارزش محصولات لحاظ    کهاست  

مقدار بدون کسر استهلاک    نیاند. انشده 

  بیکاهش و تخر  ایشده  ساخته  یهایی دارا

ها به . داده شودی محاسبه م  یعیمنابع طب

  اند.شده   انیب  کایآمر  2۰15دلار ثابت سال  

صورت  در این پژوهش، این متغیر به 

 کاررفته است. لگاریتمی به

WDI 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

 نتایج تحقیق . 4

 آمار توصیفی متغیرها  .4-1

های تحقیق، ابتدا مروری بر آمارهای توصیفی متغیرهای مربوط به نمونه  قبل از برآورد مدل

انجام می  بررسی  معیار، کمترین و  مورد  انحراف  میانگین،  توصیفی شامل  شود. آمارهای 

 ( گزارش شده است. ۲بیشترین مقدار متغیرها در جدول )
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 . آمار توصیفی متغیرها2جدول  

 متغیرها 
 آمار توصیفی 

Obs. Mean Std.-Dev. Min. Max. 

GVI 14۰ ۰7/46 ۰۰/18 ۰۰/16 ۰۰/84 

FD 14۰ 25/۰ 16/۰ ۰3/۰ 58/۰ 

Governance 14۰ ۰3/38 88/9 71/2۰ 68/6۰ 

RR 14۰ 12/29 11/14 55/4 ۰5/66 

Financial 

Openness 
14۰ 18/4 67/2 ۰۰/۰ ۰۰/1۰ 

Size 14۰ 57/5 64/1 99/۰ 81/8 

URB 14۰ 64/75 14/14 81/4۰ ۰۰/1۰۰ 

Incom 14۰ ۰5/9 99/۰ 45/7 86/1۰ 

Popdens 14۰ 43/3 32/1 24/1 51/5 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

. میانگین  است  ۱4۰  تعداد کل مشاهدات برای تمام متغیرها ،  ۲بر اساس نتایج جدول  

  میانگین به ترتیب    Governanceو    FDاست و متغیرهای    46/ ۰۷  برابر  GVIمتغیر وابسته  

و برابر    GVI  به متغیرمربوط  بیشترین پراکندگی  دارد. از لحاظ انحراف معیار،    38/ ۰3  ،۲5/۰

است. همچنین    ۰/ 99و برابر با    Income  به متغیرمربوط    کمترین پراکندگیاست و    ۰۰/۱8با  

 ۰3/۰مقدار    حداقل   FDر  متغی  .متغیر است  ۰۰/84و    ۰۰/۱6بین    GVIحداقل و حداکثر متغیر  

متغیر   68/6۰و    ۷۱/۲۰  بین   Governance. همچین  دهدمیرا نشان    58/۰  مقدار  حداکثر  و

 است.
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 آزمون وابستگی مقطعی .4-2

ها  )مانند کشورها، شرکت  یمقطع   یواحدها  ن یب   یوجود همبستگ  یبه معنای  مقطع  یوابستگ

داده  ای در  وابستگ  یپانل  یهامناطق(  به  توجه  عدم  تحل  یمقطع  یاست.    ی پانل  یهالی در 

به برآوردها  تواندیم نتای  منجر    ی مقطع   ی وجود وابستگ.  کننده شودگمراه  جینادرست و 

  نی شود. ا  یون ی رگرس  یهاروش  ریو سا  OLS یبرآوردگرها  یباعث ناکارآمد  تواندیم

م برآوردها  تواندیموضوع  به  ضرا  ی منجر  از  خطاها  بینادرست  شود   ی و    استاندارد 

( جهت تست  ۲۰۰6(. در پژوهش حاضر از آزمون وابستگی مقطعی پسران )۲۰۰8)بالتاجی،  

 گزارش شده است.  3وابستگی مقطعی استفاده شده است که نتایج در جدول 

 

 . آزمون وابستگی مقطعی 3جدول  

abs(corr) corr p-value CD-test متغیر 

7۰/۰ 55/۰ ۰۰/۰ 95/13 GVI 

25/۰ ۰3/۰ 33/۰ 97/۰ FD 

4۰/۰ ۰7/۰- ۰7/۰ 8۰/1- Governance 

81/۰ 81/۰ ۰۰/۰ 42/2۰ RR 

99/۰ 99/۰ ۰۰/۰ 95/24 Financial 

Openness 

41/۰ ۰9/۰ ۰2/۰ 29/2 Size 

89/۰ 89/۰ ۰۰/۰ 4۰/22 URB 

41/۰ ۰4/۰ 3۰/۰ ۰2/1 Incom 

96/۰ 96/۰ ۰۰/۰ 25/24 Popdens 

25/۰ ۰4/۰ 29/۰ ۰4/1 FD^2 

 های پژوهش مأخذ: یافته
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می  3جدول   ارائه  را  پسران  مقطعی  وابستگی  آزمون  به  مربوط  به  نتایج  آزمون  این  کند. 

می مختلف  متغیرهای  میان  مقطعی  وابستگی  و  همبستگی  نتایج    پردازد.بررسی  با  مطابق 

از  3جدول   احتمال کمتر  ارزش  با  متغیرهایی  لذا   ۰5/۰،  هستند؛  مقطعی  وابستگی  دارای 

وابستگی    GVI  ،RR  ،Financial openness  ،Size  ،URB  ،Popdensمتغیرهای   دارای 

 مقطعی هستند و سایر متغیرها استقلال مقطعی دارند.

 آزمون ریشه واحد  .4-3

به  باتوجه منجر  است  ممکن  متغیرها  مانایی  درنظرگرفتن  بدون  مدل  برآورد  اینکه  به 

مانایی متغیرهای تحقیق مورد بررسی قرار می گیرد. برای این  رگرسیون کاذب شود، لذا 

از آزمون و چو کار  لوین  لین،  واحد    ۱های  ریشه  می  CIPSو آزمون  نتایج  استفاده  شود. 

 گزارش شده است. 4های مانایی در جدول آزمون

 . آزمون مانایی متغیرها 4جدول  

 متغیرها 

Levin, Lin & Chu CIPS 

 مبدأ با عرض از   و روند   مبدأبا عرض از   مبدأ با عرض از  

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

GVI 98/5- ۰۰/۰ 27/2- ۰1/۰ 23/۰- 4۰/۰ 

FD ۰5/3- ۰۰/۰ 29/5- ۰۰/۰ 53/1- ۰6/۰ 

Governance 26/2- ۰1/۰ 87/3- ۰۰/۰ 55/۰ 71/۰ 

RR 48/3- ۰۰/۰ 94/4- ۰۰/۰ 54/1- ۰6/۰ 

Financial 

Openness 
25/1 89/۰ ۰3/8 ۰۰/1 21/1 88/۰ 

Size 29/3- ۰۰/۰ 29/2- ۰1/۰ 37/2- ۰۰/۰ 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Levin, Lin and Chow 
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 . آزمون مانایی متغیرها 4جدول  

 متغیرها 

Levin, Lin & Chu CIPS 

 مبدأ با عرض از   و روند   مبدأبا عرض از   مبدأ با عرض از  

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

مقدار  

 آماره 

ارزش  

 احتمال 

URB 68/3- ۰۰/۰ 25/5- ۰۰/۰ ۰۰/2 97/۰ 

Incom 63/1- ۰5/۰ 66/3- ۰۰/۰ 42/۰ 66/۰ 

Popdens 49/11- ۰۰/۰ 3۰/4- ۰۰/۰ 85/2- ۰۰/۰ 

FD^2 62/2- ۰۰/۰ 36/5- ۰۰/۰ 19/1- 11/۰ 

 های تحقیق مأخذ: یافته

 

مطابق با آزمون    Incomو    Financial Openness، متغیرهای  4به نتایج جدول  باتوجه

LLC    درصد مانا نیست ولی سایر متغیرها مانا هستند.    5و با فرض با عرض از مبدا، در سطح

درصد مانا    5در سطح    Popdensو    Sizeفقط متغیرهای    CIPSهمچنین مطابق با آزمون  

هستند و سایر متغیرها ناماناست. تمامی متغیرها بعد از یک بار تفاضل گیری مانا شدند اما  

بنا به به ضرورت حفظ روابط بلندمدت بین متغیرها، از آزمون کائو جهت ارزیابی روابط  

 بلندمدت استفاده شد.

 . نتایج آزمون کائو 5جدول  

P-value t-Statistic  آزمون 

 کائو  -39/5 ۰۰/۰

 های تحقیق مأخذ: یافته
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به این که ارزش احتمال کمتر از  ، مطابق با آزمون کائو، باتوجه5به نتایج جدول  باتوجه

متغیرهای    ۰5/۰ مانا شدن  به  نیازی  و  برقرار است  متغیرها  بین  بلندمدت  لذا روابط  هست 

 غیرمانا نیست. 

 لیمر و هاسمن F. آزمون 4-4

های پانل ایستا، دو رویکرد اثرات ثابت و تصادفی برای  به اینکه در برآوردهای مدلباتوجه

توان از آزمون  انتخاب بین این دو رویکرد می  برای  لذا  ها وجود دارد؛تفاوت اثرات مقطع

 گزارش شده است. 6هاسمن استفاده کرد. نتایج این آزمون در جدول 

 

 لیمر و هاسمن   F. آزمون  6جدول  

 ارزش احتمال  آماره آزمون 

F  00/0 36/147 لیمر 

 00/0 24/1326 هاسمن

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

برابر   است و ارزش احتمال  36/۱4۷  برابر با  Fآزمون    آمارهنشان داد که     6نتایج جدول  

است، فرضیه صفر    ۰5/۰  داری کمتر از سطح معنیارزش احتمال   چون مقدارهست.    ۰/ ۰۰با  

در  شودرد می داده،  نتیجه.  مدل  از  بهتر  ثابت  اثر  استمدل  تلفیقی  آماره  .از طرفی،  های 

باآزمون   برابر  احتمال  ۲4/۱3۲6  هاسمن  ارزش  با  است و  مقدار هست.    ۰۰/۰  برابر    چون 

مدل   ،نتیجه. در  شوداست، فرضیه صفر رد می  ۰5/۰  داریکمتر از سطح معنیارزش احتمال  
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  برای تحلیل بنابراین، استفاده از مدل اثر ثابت ؛ تر از مدل اثر تصادفی استاثر ثابت مناسب

 تر است.مناسب

 . آزمون ناهمسانی واریانس والد و خودهمبستگی وولدریج 4-5

 . آزمون ناهمسانی واریانس والد 7جدول  

chi2  (1۰ ) Prob> chi2 

91/148 ۰۰/۰ 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

 . آزمون خودهمبستگی وولدریج 8جدول  

F1),(9 Prob > F 

66/28 ۰۰/۰ 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

و آزمون خودهمبستگی    ۷در جدول    آزمون ناهمسانی واریانس والد  مربوط به  نتایج

آزمون     chi2 (10)مقدار آماره  مطابق با نتایج،  است.  گزارش شده    8در جدول    وولدریج

ر ارزش  چون مقدا.  باشدمی  ۰۰/۰ا  برابر بارزش احتمال آن    است و  9۱/۱48  برابر باوالد  

در مدل،   نتیجه. در  شوداست، فرضیه صفر رد می  ۰5/۰داری  کمتر از سطح معنی  احتمال

تواند  وجود دارد، به این معنا که واریانس خطاها یکسان نیست و این می  ناهمسانی واریانس 

مقدار  ،  8. همچنین مطابق با نتایج جدول  شده شود  باعث کاهش کارایی ضرایب تخمین زده

ا برابر بارزش احتمال آن    است و  66/۲8  برابر باآزمون خودهمبستگی وولدریج   F آماره

است، فرضیه صفر    ۰5/۰داری  متر از سطح معنیل کاحتماارزش  چون مقدار  .  باشدمی  ۰۰/۰
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تواند  این مشکل می.  خودهمبستگی وجود دارد  ،در خطاهای مدل،  نتیجه. در  شودرد می

زده تخمین  ضرایب  دقت  کاهش  به  این  منجر  رفع  برای  شود.  نتایج  شدن  اریب  و  شده 

به    مقاوم  که برآوردهای  PCSEیا    FGLS  هایهایی مانند مدل توان از روشمیها  مشکل

 کنند استفاده کرد.ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی ارایه می

 . نتایج برآورد مدل 4-6

 FGLSو    PSCE. نتایج تخمین مدل به روش  9جدول  

متغیرهای  

 مستقل

 ( GVI)  متغیر وابسته

PCSE 

(1) 

PCSE 

(2) 

PCSE 

(3) 

PCSE 
 (4) 

PCSE 

(5) 

PCSE 
 (6) 

FGLS 

FD 
28/32- 

(۰۰/۰ ) 

67/36- 

(۰۰/۰ ) 

27/4۰- 

(۰۰/۰ ) 

4۰/42- 

(۰۰/۰ ) 

57/11۰- 

(۰۰/۰ ) 

26/113- 

(۰۰/۰ ) 

7۰/121- 

(۰۰/۰ ) 

Governance 
55/۰- 

(۰۰/۰ ) 

59/۰- 

(۰۰/۰ ) 

74/۰- 

(۰۰/۰ ) 

61/۰- 

(۰۰/۰ ) 

63/۰- 

(۰۰/۰ ) 

61/۰- 

(۰۰/۰ ) 

6۰/۰- 

(۰۰/۰ ) 

Size 
83/2 

(۰۰/۰ ) 

24/2 

(۰۰/۰ ) 

55/2 

(۰۰/۰ ) 

94/2 

(۰۰/۰ ) 

98/2 

(۰۰/۰ ) 

88/2 

(۰۰/۰ ) 

14/3 

(۰۰/۰ ) 

URB 
66/۰- 

(۰۰/۰ ) 

63/۰- 

(۰۰/۰ ) 

65/۰- 

(۰۰/۰ ) 

71/۰- 

(۰۰/۰ ) 

74/۰- 

(۰۰/۰ ) 

69/۰- 

(۰۰/۰ ) 

63/۰ 

(۰۰/۰ ) 

Popdens 
 ----- 66/1 

(۰۰/۰ ) 

26/1 

(۰۰/۰ ) 

19/1 

(۰1/۰ ) 

35/1 

(۰۰/۰ ) 

43/1 

(۰۰/۰ ) 

97/1 

(۰۰/۰ ) 

Financial 

Openness 

 ----- 
 ----- 

99/۰ 

(۰۰/۰ ) 

77/۰ 

(۰۰/۰ ) 

56/۰ 

(۰۰/۰ ) 

73/۰ 

(۰۰/۰ ) 

72/۰ 

(۰۰/۰ ) 

RR 
 ----- 

 -----  ----- 
16/۰ 

(۰۰/۰ ) 

14/۰ 

(۰۰/۰ ) 

15/۰ 

(۰۰/۰ ) 

14/۰ 

(۰۰/۰ ) 

FD^2 
 ----- 

 -----  -----  ----- 
96/124 

(۰۰/۰ ) 

99/132 

(۰۰/۰ ) 

36/133 

(۰۰/۰ ) 
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 FGLSو    PSCE. نتایج تخمین مدل به روش  9جدول  

متغیرهای  

 مستقل

 ( GVI)  متغیر وابسته

PCSE 

(1) 

PCSE 

(2) 

PCSE 

(3) 

PCSE 
 (4) 

PCSE 

(5) 

PCSE 
 (6) 

FGLS 

Income 
 ----- 

 -----  -----  -----  ----- 
55/1- 

(۰5/۰ ) 

34/1- 

(۰9/۰ ) 

_cons 
96/1۰9 

(۰۰/۰ ) 

۰2/1۰8 

(۰۰/۰ ) 

31/111 

(۰۰/۰ ) 

44/1۰5 

(۰۰/۰ ) 

21/115 

(۰۰/۰ ) 

47/124 

(۰۰/۰ ) 

6۰/115 

(۰۰/۰ ) 

Number of 

obs 
14۰ 14۰ 14۰ 14۰ 14۰ 14۰ 14۰ 

Number of 

groups 
1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 1۰ 

R-squared 91/۰ 92/۰ 92/۰ 93/۰ 94/۰ 94/۰  ----- 

Wald chi2 76/11393 35/17۰66 67/12938 33/13525 89/12675 57/11238 36/3518 

Prob > chi2 ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۰۰/۰ ۰۰/۰ 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 هست.  P-Valueنکته: اعداد داخل پرانتز بیانگر 

 

وابسته( است که با دو روش    متغیر)   GVIمتغیرهای مستقل بر    تأثیر دهنده  نشان  9جدول  

PCSE     وFGLS     آن را بر  تأثیربرآورد شده است. ضرایب هر متغیر، میزان GVI   نشان

دارد.  پذیری اقتصادی  آسیب توجهی برتوسعه مالی اثر منفی قابلمطابق با نتایج،    دهند.می

و    PCSEدر مدل    واحد  ۲6/۱۱3ب  به ترتی  GVI ، مقدار FDر  ازای یک واحد افزایش دبه

مدل    ۷۰/۱۲۱ در  می  FGLSواحد  مدلیابد.  کاهش  دو  هر  است؛   P-Value  ۰۰/۰،  در 

اثر است  ۱در سطح   FD بنابراین،  معنادار  متغیر حکمرانی  درصد  ب.  کوچک  منفی  ر اثر 

به ترتیب    Governance ،GVIر ازای یک واحد افزایش ددارد. بهپذیری اقتصادی آسیب
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   P-Valueد. مقدار   یابکاهش می  FGLSدر مدل    واحد  PCSE  6۰ /۰در مدل    دواح 6۱/۰

 .درصد معنادار است ۱است؛ بنابراین، این اثر در سطح  ۰۰/۰ر براب

ازای یک واحد افزایش  دارد. بهپذیری اقتصادی  آسیب اثر مثبت معنادار بر  دولت  اندازه

  FGLSدر مدل  واحد ۱4/3و  PCSEدر مدل  دواح 88/۲  به ترتیب GVI ، مقدارSize در

می سطح    ۰/ ۰۰ر  براب   P-Valueمقدار    د.یابافزایش  در  اثر  این  بنابراین،  درصد    ۱است؛ 

مثبت است. بنابراین،   FGLS منفی و در مدل PCSE در مدلشهرنشینی   اثر.  معنادار است

بر  تأثیر داشته  اقتصادی    پذیریآسیب شهرنشینی  بستگی  برآورد  رویکرد  به  است  ممکن 

دهنده معناداری اثر در سطح  است، که نشان  ۰۰/۰ر  براب   P-Valueدر هر دو مدل،  .  باشد

است۱ بر.  درصد  معنادار  مثبت  اثر  جمعیت  تراکم  اقتصادی  آسیب افزایش  دارد.  پذیری 

  PCSEدر مدل    واحد  43/۱ب  به ترتی  GVI ، مقدارPopdens ازای یک واحد افزایش دربه

است؛ بنابراین،    ۰۰/۰ر  براب   P-Valueد. مقداریابافزایش می  FGLSدر مدل    واحد  9۷/۱و  

اثر در سطح   بر.  درصد معنادار است  ۱این  اثر مثبت معنادار  پذیری آسیب باز بودن مالی 

به افزایش دردارد.   ۷3/۰ب  به ترتی  GVI مقدار،  Financial Opennes   ازای یک واحد 

-Pد. از لحاظ معناداری،یابافزایش می FGLSدر مدل    واحد  ۷۲/۰  و  PCSEدر مدل    واحد

Value  درصد معنادار است ۱است؛ بنابراین، این اثر در سطح  ۰۰/۰ر براب . 

ازای یک واحد  دارد. بهپذیری اقتصادی  آسیب اثر مثبت کوچک بررانت منابع طبیعی  

در مدل    واحد  ۱4/۰و    PCSEدر مدل    واحد  ۱5/۰ب  به ترتی  GVI ، مقدار RR   افزایش در

FGLS  مقدار  . همچنین  یابدافزایش میP-Value   اثر در    ۰۰/۰ر  براب این  بنابراین،  است؛ 

اثر غیرخطی توسعه مالی بسیار مثبت و معنادار است. این یافته  .  درصد معنادار است  ۱سطح  
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بر   دهدمینشان   آن  مثبت  اثر  مالی،  توسعه  بالاتر  سطوح  در  اقتصادی  آسیب که  پذیری 

 . درصد معنادار است ۱این اثر در سطح . همچینین از لحاظ آماری، یابدافزایش می

 ازای یک واحد افزایش دردارد. بهپذیری اقتصادی  آسیب درآمد اثر منفی کوچک بر

Incomeمقدار ، GVI  در مدل  واحد 55/۱ب  به ترتیPCSE   در مدل  واحد 34/۱وFGLS  

   FGLS و در مدل  ۰5/۰ر  براب   PCSE  ،P-Value   در مدل. از لحاظ آماری،  یابدکاهش می

 FGLS معنادار است اما در PCSE دردر سطح ده درصد  است. بنابراین، این اثر    ۰9/۰ر  براب

 . معناداری کمتری دارد

 (D-H)  آزمون علیت دومیتریسکو و هورلین . 4-7

ای از علیت گرنجر است، برای بررسی  توسعه  که ( ۲۰۱۲آزمون علیت دومیتریسکو و هورلین ) 

شود. این آزمون که تحت فرضیه صفر عدم علیت،  ها استفاده می روابط علی در مجموعه داده 

ت )کامیل و آپیاح،  و پایداری خود شناخته شده اس   سادگی به کند،  توزیع نرمال را فرض می 

همکاران،  ۲۰۲۲ و  اودیده  حاضر، ۲۰۲۱؛  پژوهش  ارتباطات    (.  بررسی  برای  آزمون  این  از 

 . کند آمده است، استفاده می   ۱۰که در جدول    طور همان دار بین متغیرها،  جهت 
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 (D-H)   دومیتریسکو و هورلین. آزمون علیت  1۰جدول  

Remarks p-value Z-bar W-bar Null hypothesis 
GVI ↔ FD ۰۰/۰ 37/6 ۰3/6 GVI ⇎ FD 

۰۰/۰ 13/4 61/4 FD ⇎ GVI 

GVI ↔ 

Governance 
۰۰/۰ 91/2 84/3 GVI ⇎ 

Governance 
۰۰/۰ ۰3/5 18/5 Governance ⇎ 

GVI 
GVI ↔ Size ۰۰/۰ 74/3 37/4 GVI ⇎ Size 

۰۰/۰ 87/4 ۰8/5 Size ⇎ GVI 

GVI ↔ URB ۰۰/۰ 79/1۰ 82/8 GVI ⇎ URB 

۰۰/۰ 83/23 ۰7/17 URB ⇎ GVI 

GVI ↔ 

Popdens 
۰۰/۰ 75/9 17/8 GVI ⇎ 

Popdens 
۰۰/۰ 61/7 81/6 Popdens ⇎ 

GVI 
GVI ↔ 

Financial 

Openness 

۰۰/۰ 69/7 86/6 GVI ⇎ 

Financial 

Openness 
۰۰/۰ 34/8 27/7 Financial 

Openness ⇎ 

GVI 
RR → GVI 59/۰ 53/۰ 33/2 GVI ⇎ RR 

۰3/۰ ۰9/2 32/3 RR ⇎ GVI 

GVI ↔ FD^2 ۰۰/۰ 74/6 26/6 GVI ⇎ FD^2 

۰۰/۰ 25/4 68/4 FD^2⇎ GVI 

GVI ↔ Income ۰۰/۰ 27/6 96/5 GVI ⇎ Income 

۰۰/۰ 92/3 48/4 Income ⇎ GVI 

 های پژوهش مأخذ: یافته
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نتایج جدول   اساس  وابسته  ۱۰بر  متغیر  بین  علیت  روابط  تمامی   ،GVI     متغیرهای و 

 و  FD  ،Governance  ،Size  ،URB  ،Popdens  ،Financial Openness  ،FD²مستقل  

Income و فرضیه صفر مبنی بر عدم علیت در این موارد رد   از لحاظ آماری معنادار هستند

،  RRدر مورد  .  و این متغیرها رابطه علیت دوسویه وجود دارد   GVIشود. بنابراین، بین  می

؛  معنادار نیست RR به   GVIکه علیت از  درحالی،  معنادار است GVI به   RRتنها علیت از  

علیت یک از  بنابراین، رابطه  نتیجه  در مجموع، می.  برقرار است GVI به   RRطرفه  توان 

اما در مورد     GVIگرفت که   ،  RRو اکثر متغیرهای مستقل رابطه علیت دوسویه دارند، 

 . شودمشاهده می GVI بر  RRطرفه به نفع اثرگذاری رابطه علیت یک

 ی بندجمع . 5

پذیری اقتصادی توسعه مالی و کیفیت حکمرانی بر آسیب  تأثیراین پژوهش با هدف بررسی  

به انجام رسید. اهمیت این موضوع   ۲۰۲۰  –   ۲۰۰۷  کشور عضو اوپک طی دوره زمانی   ۱۰در  

می  ناشی  آنجا  علی از  کشورها،  این  که  چالش شود  با  نفتی،  سرشار  درآمدهای  های رغم 

برابر شوک  اقتصادی و شکنندگی در  نوسانات  نظیر  های خارجی مواجه هستند. ساختاری 

های پیشرفته های تشخیصی جامع، از مدل برای دستیابی به این هدف، پس از انجام آزمون 

زمان مشکلات وابستگی مقطعی، که قادر به کنترل هم (  FGLSو    PCSE)   اقتصادسنجی پانلی 

یافته  ادامه،  در  شد.  گرفته  بهره  هستند،  خودهمبستگی  و  واریانس  کلیدی ناهمسانی  های 

 د.گرد سیاستی متناسب با آن ارائه می  ی شنهادها ی پژوهش مورد بحث و تفسیر قرار گرفته و پ
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 گیری  بحث و نتیجه . 6

( مالی  توسعه  متغیرهای  داد که  نشان  مدل  برآورد  غیرخطی(، حکمرانی،    صورتبهنتایج 

پذیری معناداری بر شاخص آسیب تأثیراندازه دولت، باز بودن تجاری و رانت منابع طبیعی 

 اقتصادی کشورهای عضو اوپک دارند.

شکل معکوس بین  -Uهای این پژوهش، کشف یک رابطه  ترین یافتهیکی از کلیدی

این بدان معناست که در مراحل اولیه، توسعه    پذیری اقتصادی است.توسعه مالی و آسیب

آوردن   فراهم  و  منابع  تخصیص  بهبود  اعتبار،  به  دسترسی  تسهیل  طریق  از  مالی  بخش 

کند. این  پذیری اقتصاد کمک میابزارهای مدیریت ریسک، به کاهش شکنندگی و آسیب

تری از توسعه  بخش از یافته برای کشورهایی مانند عراق، کنگو و نیجریه که در سطوح پایین 

مالی قرار دارند، یک پیام سیاستی روشن دارد: اصلاحات بنیادین برای تعمیق و گسترش  

حال،  های اقتصادی عمل کند. بااین عنوان سپری در برابر شوکتواند بهبازارهای مالی می

تواند  که پس از عبور از یک سطح آستانه، توسعه بیش از حد مالی می  دهدمیها نشان  یافته

توان آن را به بیماری  میکه    پذیری را افزایش دهد. این پدیدهنتیجه معکوس داشته و آسیب

های اعتباری و  بازی، ایجاد حبابهلندی مالی تشبیه کرد، ممکن است به دلیل رشد سفته

های مولد واقعی به سمت بخش مالی رخ دهد. این یک هشدار انحراف سرمایه از بخش 

تر اوپک مانند امارات متحده عربی و عربستان سعودی است جدی برای اقتصادهای پیشرفته

ها باید با تقویت نظارت محتاطانه و حفظ ارتباط آن با اقتصاد واقعی  که توسعه مالی در آن

 همراه باشد.
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  پذیری اقتصادی است. یافته مهم دیگر، اثر منفی و معنادار شاخص حکمرانی بر آسیب

عنوان یک  رسد، اما نقش آن بههرچند ضریب این متغیر در نگاه اول کوچک به نظر می

تمام سیاستمتغیر زمینه اثربخشی  تعیین میای که  است.    انکاررقابلی غکند،  های دیگر را 

آورد که  کیفیت نهادی، حاکمیت قانون، کنترل فساد و ثبات سیاسی، بستری را فراهم می

سیاست آن،  تنوعدر  و  مالی  توسعه  میهای  اقتصادی  برای بخشی  بنشینند.  ثمر  به  توانند 

ها روبروست، این نتیجه بیانگر  های جدی در این شاخصکشوری مانند ایران که با چالش 

در بستر نهادی    زمان همپذیری اقتصادی بدون بهبود  آن است که تلاش برای کاهش آسیب

 و حکمرانی، به نتایج پایدار منجر نخواهد شد.

متغیرهای    تأثیرهمچنین،   معنادار  و  طبیعی مثبت  منابع  رانت  و  دولت  بر    اندازه 

های بزرگ  ی مجدد بر پدیده نفرین منابع در این کشورهاست. دولتدیی تأپذیری،  آسیب

و متکی به رانت، غالباً کارایی پایینی داشته و ساختار اقتصادی را در برابر نوسانات قیمت  

 سازند. نفت بسیار شکننده می

اند، ارائه  ی سیاستی زیر که مستقیماً از نتایج تحقیق برآمدهشنهادها ی پ تفاسیر فوق،    بهباتوجه

 گردد:می

تر باید بر کشورهای با سطح توسعه مالی پایین   سیاست دوگانه برای توسعه مالی: •

با  تعمیق مالی   از طریق اصلاحات ساختاری تمرکز کنند. در مقابل، کشورهای 

را برای جلوگیری  نظارت احتیاطی کلان  های  سطح توسعه مالی بالاتر باید سیاست

 های اعتباری تقویت نمایند.های سیستمی و حباباز ریسک

نهادی:  اولویت • اصلاحات  به  پیشنهاد    به باتوجهبخشی  حکمرانی،  کلیدی  نقش 

شاخصمی بهبود  که  افزایش  شود  و  فساد  کنترل  قانون،  حاکمیت  نظیر  هایی 
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های  نیاز موفقیت سایر سیاستعنوان پیش شفافیت در مدیریت درآمدهای نفتی، به

 اقتصادی در دستور کار قرار گیرد.

منابع: • نفرین  سیاست  مدیریت  منابع،  رانت  مخرب  اثر  کاهش  مانند  برای  هایی 

های ثروت ملی و قطع  سازی دولت، افزایش شفافیت در عملکرد صندوقکوچک

امری  مالیاتی،  اصلاحات  طریق  از  نفتی  درآمدهای  به  جاری  بودجه  وابستگی 

 ضروری است.

 

 منابع  

و   اسمعیل  آسیب»(.  ۱395)  لاجوردیحسن  ابونوری،  شاخص  و  برآورد  پذیری 

اوپتاب عضو  کشورهای  موردی  بررسی  پارامتریکی:  روش  به  اقتصادی  .  « کآوری 

 . 44-۲5 (،3)3، های کاربردی اقتصادنظریه

توسعه مالی، نابرابری درآمدی و فقر  »(. ۱396) زاده، سمانه.بیک سمانه افشاری، زهرا و 

 .  9 -۲8 (،۱)5، های اقتصادی توسعه ایرانتحلیل .« در ایران

 تأثیر»(.  ۱4۰۲)  رنانی شریفیحسین  زاده، سعید و  کریمدائی  ؛حریقی، محمد فردین

  (،۱)8،  توسعه و سرمایه.  « توسعه توسعه مالی بر تنوع صادرات در کشورهای منتخب در حال

45-6۲ . 

 تأثیر»(.  ۱4۰۰)  رنانی شریفیحسین  زاده، سعید و  کریمدائی  ؛حریقی، محمد فردین

حال در  منتخب  کشورهای  در  صادرات  تنوع  بر  نهادی  مدلسازی  .  « عهتوساصلاحات 

 .  9۱ -۱۲۱ (،5)6، اقتصادسنجی
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توسعه مالی بر فقر و نابرابری در   تأثیر»(.  ۱393)  خزاعیصدیقه  حسینی، سید محسن و  

 .  ۱-۲۲ (،۰)۱6، تحقیقات توسعه اقتصادی«.  کشورهای عضو اکو

توسعه مالی بر توزیع درآمد    تأثیر»(.  ۱394)  آهنگری گرگریمحدثه  دیزجی، منیره و  

مالی و توسعه(.  « توسعه یافته و درحالدر کشورهای توسعه )اقتصاد  مالی  (،  33)9،  اقتصاد 

۷5-۱۰3 . 

و  رضاقلی مهدیه  بین  » (.  ۱398)  پورکیوان ملیحه  زاده،  رابطه  در  مالی  توسعه  نقش 

و حساب نفت  قیمت  انتقال  تغییرات  رگرسیون  غیرخطی  الگوی  کاربرد  ایران:  در  جاری 

 . 9۱ -۱34 (،8۱)۲4، های اقتصادی ایرانپژوهش «. (STRیم )ملا 

و   مجید  توزیع   تأثیر»(.  ۱39۱)  سجادیزهراسادات  صامتی،  نابرابری  بر  مالی  توسعه 

درحال کشورهای  از  منتخبی  موردی  مطالعه  کلان  «.  توسعه درآمد:  اقتصاد  پژوهشنامه 
 .  ۱۲9 -۱5۰ (،۱4)۷، )پژوهشنامه علوم اقتصادی(

علیطیب و    ؛نیا،  عباس  بر   تأثیربررسی  »(.  ۱389)  یاریحمید  زارعی،  مالی  توسعه 

دوفصلنامه علمی   .« نابرابری درآمدی، مطالعه موردی کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا

 .  ۱3۷-۱54 (،۱8)۰، های اقتصادی مطالعات و سیاست

و   زهرا  منفی  »(.  ۱39۷)  فریدزاد علی  عزیزی،  آثار  کنترل  در  خوب  حکومت  نقش 

اوپکآسیب عضو  منتخب  کشورهای  در  داخلی  ناخالص  تولید  بر  اقتصادی  . « پذیری 

 .  6۱ -8۲ (،۲)6، های اقتصادی توسعه ایران تحلیل

توسعه    تأثیر»(.  ۱388)  آقایی خوندابیمجید  ناصری، علیرضا و    ؛عصاری آرانی، عباس

های اقتصادی )رشد  پژوهش «.  (OPEC) مالی بر فقر و نابرابری در کشورهای عضو اوپک
 .  ۲9-5۱ (،3)9، و توسعه پایدار(

(.  ۱4۰۰)  مهرآرامحسن  ابوالحسنی هستیانی، اصغر و    ؛محمدی، تیمور  ؛غلامپور، الهام

پذیری کشورهای  های نفتی و مقایسه آسیبواکنش اقتصاد کلان جهانی در پاسخ به تکانه»

برداری جهانی  ایران.  « منتخب: رهیافت خودبازگشت  انرژی  اقتصاد   (،38)۱۰،  پژوهشنامه 

۱55-۱94 . 
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  ی هاسکیر  تأثیر  یبررس»(. ۱4۰۰)  نیا صالح نرگس  فلاحی، محمدعلی و    ؛فربد، دانیال

منا   یمنابع در کشورها  ن ینفر  یریپذبی بر شاخص آس  یاس ی و س   یمال  ،ی اقتصاد .  « منطقه 

 .   ۱63-۲۰۷(، 4۱)۱۱ ،پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران

های  ریسک  تأثیربررسی  »(. ۱4۰۰)  نیا صالح نرگس  فلاحی، محمدعلی و    ؛فربد، دانیال

 .« پذیری نفرین منابع در کشورهای منطقه منا اقتصادی، مالی و سیاسی بر شاخص آسیب

 .  ۱63 -۲۱۷ (،4۱)۱۱، پژوهشنامه اقتصاد انرژی ایران

امید  احمدپور برازجانی، محمود و    ؛ضیایی، سامان  ؛زاده راینی، محمد جواد مهدی 

توسعه مالی و آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی بخش کشاورزی    تأثیر»(.  ۱4۰۱)  شریفی

تحقیقات اقتصاد و توسعه   .  « ()مورد مطالعه: کشورهای منتخب خاورمیانه با تأکید بر ایران
 .  ۱۱۰3 - ۱۱۱6 (،4)53، کشاورزی ایران
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