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های بانکی بلندمدت در ایران مورد بررسی قرار گرفته  رده نرخ بهره بانکی برحجم سپهای ن ثیر نوساأ ت،در مطالعه حاضر
برداری یوهانسون و  رگرسیون های مورد استفاده در این مطالعه با استفاده از الگوی خود تحلیل داده تجزیه و. است

نتایج .  صورت گرفته است)1352 -1387( طی دوره )VECM ( و مدل تصحیح خطای برداری)VAR(جوسیلیوس 
ثیر أ و ت استدار بودهاها معن  رابطه تعادلی بلندمدت بین نرخ بهره و حجم منابع مالی بانکدهد رآورد مدل نشان میحاصل از ب

 حجم منابع مالی در مدل بر نرخ بهره بلندمدت البته اثر ،باشد ها مثبت می افزایش نرخ بهره بر حجم منابع مالی بانک
  . یید گردیدأمدت نیز ت کوتاه

  
  .JEL: E4, E5, G15 بندی طبقه
  .نرخ بهره اسمی، نرخ بهره حقیقی، سپرده بانکی :های کلیدی واژه
  
  

                                                 
 27/8/1391 :                               تاریخ پذیرش25/2/1391 :تاریخ دریافت *
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156  63 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش               

  مقدمه. 1
  بهره بانکی یکی از ابزارهای پولی دولت در راستای مدیریت اقتصاد محسوبهای اخیرتغییر نرخ در سال

قتصادی را این سیاست به دلایلی نظر موافق و مخالف بسیاری از کارشناسان و مدیران ا. شده است
  .برانگیخته است

 معتقدند که هرگاه هزینه اجاره سرمایه یا همان  تعدیل نرخ بهرهموافقین سیاست مثال عنوان مثال، هب
 ،یابد ، تولید، اشتغال و رفاه کلیه افراد جامعه افزایش میگذاری  سرمایهکاهش یابداقتصاد نرخ بهره در 

کنند  های کشور هستند، استدلال می لین و مدیران بانک مسئوتمام اما مخالفین این سیاست که بیش از
گذاری  گردد تا سپرده آوردن نرخ بهره سبب می نه عملاً پایین نرخ تورم سالادلیل بالا بودن  بهنخستکه 

 تسهیلات دچار کاهش درآمد سودآمدن نرخ  دلیل پایین ها به بانک  ثانیاً. ها متوقف گردد در بانک
  .گردند  دچار کمبود منابع می تسهیلاتسودها و   سپردهسودآمدن   با پایینها  بانکدر نتیجهخواهند شد و 

 اصلاح تأثیر باشیم که  میمسئلهدنبال پاسخگویی به این   حاضر بهمقاله  اینبا توجه به اهمیت این موضوع در
) مثبت یا منفی (صورت بوده است  در ایران به چه)بانکیبلندمدت های  هسپرد( ها  بر تأمین منابع مالی بانکبهرهنرخ 

  .صورت استو در آینده به چه 
بهادار  ها و بورس اوراق سسات پولی و مالی از جمله بانکؤ ملازم به ذکر است با درنظرگرفتن این واقعیت که

انداز جهت   از مبانی نظری پسشود   میتلاش در مطالعه حاضر کنند نقش مهمی ایفا میاندازها  در جذب پس
  . استفاده گردد1 محوری تحقیقهای پرسشی به یپاسخگو

  
   مبانی نظری و ادبیات گذشته.2

از آن جمله . های بانکی وجود دارد های مختلفی در زمینه بررسی عوامل مؤثر بر حجم سپرده تئوری
 نظریه ،2، کینزها  و نئوکلاسیکها  کلاسیکهای  نظیر تئوریانداز پسهای مربوط به  توان به تئوری می
اقتصاددانان کلاسیک و . نمود فریدمن اشاره میئفرضیه درآمد دا و 3 مدیلیانی–ره عمر فیشر و آندو دو

 دانند و معتقدند مصرف آینده میمنظور افزایش  پوشی از مصرف حال به انداز را چشم نئوکلاسیک پس
انداز است  نده پسکن  نرخ بهره عامل اصلی تعیین، دیگرعبارتبه .  نرخ بهره است،انداز پاداش عمل پس

                                                 
ها در ایـران گذاشـته        تأثیری بر تأمین منابع مالی بانک       چه )ها دنبال آن نرخ بهره سپرده     و به (غییر نرخ سود تسهیلات     ت) الف. 1

و در  ) مثبت یا منفی  ( بوده است    صورتها در ایران به چه        تأثیر تغییر نرخ سود تسهیلات بر تأمین منابع مالی بانک          )ب است؟
  ؟)بینی پیش(باشد   میصورتآینده به چه 

 

2. Keynes  
3. Modigliani  
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157   ...تگذاران بلندمدت نسبت به تغییرا                                                                          بررسی رفتار سپرده

 انداز ندارد شود اثری بر پس  درآمد در سطح اشتغال کامل ثابت درنظرگرفته میکه از آنجاییو 
انداز به هر مقدار در سایه قانون عرضه و تقاضا باعث  به اعتقاد آنان افزایش پس. )1374برانسون، (

انداز  فزایش بیش از حد مطلوب پسکینز به ا. شود گذاری و در نتیجه ترقی اقتصادی می افزایش سرمایه
اساس دانسته و  انداز را بی گذاری و پس وکار تعادل بخش نرخ بهره بین سرمایه خوشبین نبود و ساز

جای   مدیلیانی به-در نظریه دوره عمر فیشر وآندو . دانست انداز افراد را تابعی از درآمدهای آنها می پس
. کننده است بینی شده برای مصرف ارزش فعلی درآمدهای پیشانداز تابعی از  تکیه بر درآمد جاری پس

کننده به یک  انداز را تخصیص جریان درآمد مصرف می خود هدف پسئفریدمن در فرضیه درآمد دا
می و گذرا ئ دابخشوی درآمد و مصرف را به دو . )1374برانسون، ( داند  یکنواخت میتقریباًالگوی 

ای بین مصرف و  یابد و رابطه انداز اختصاص می مد گذرا به پسکند و معتقد است که درآ تقسیم می
 وی .داند ستقل از سطح مطلق درآمد میانداز جمعی را م ز دوزنبری پسیمج. درآمد گذرا وجود ندارد

انداز تابعی از درآمد نسبی یا نسبت درآمد جاری به بالاترین سطح درآمد گذشته   پس کهمعتقد است
   .)1374برانسون، ( کند انداز را رد می بر پس) اثر نمایشی(چشمی  هم  واست و وجود اثر چشم

 و  مدیلیانی– نظریه دوره عمر فیشر و آندو ،، کینزها  و نئوکلاسیکها  کلاسیکهای تئوریبا توجه 
انداز ملی ثر بر پسؤ بررسی عوامل مخصوص مطالعاتی در کشورهای مختلف درمیئفرضیه درآمد دا

. برای کشورهای در حال توسعه نام برد) 1990( این مورد از مطالعات آقولی در. صورت گرفته است
الی های بازدهی که از طریق آن منابع م  اما در اکثر آنها نرخ،این مطالعات نتایج یکسانی در بر نداشت

 هایی است که در تحلیل مربوط به اثر تغییرات در آشکارا یکی از کانالیابند در طول زمان انتقال می
ای ش نرخ بهرهالبته علامت کش. شودانداز به آن توجه می گیری مالی خانوارها برای پس فضای تصمیم

انداز یابی، پس های بهینهاساس مدل اگرچه بر. صورت تجربی و هم نظری مبهم است  هم بهاندازپس
یند ابودن بر خصآثار مخالف و نامشدلیل وجود  های بهره حساس باشد، اما به  نسبت به نرخبایست می

های  نرخ.  علامت چنین کششی وجود نداردخصوصگیری روشن و آشکاری درنیروها، امکان نتیجه
 انداز درصورتدهند، اما ممکن است نرخ پس دلیل وجود اثر جانشینی افزایش می انداز را به بهره بالاتر، پس

  اجمالی بر ادبیات این مسالهی با مرور،به هر حال.  درآمدی و ثروت کاهش یابدآثارنیرومندبودن 

کنند بیش از  انداز را مثبت ارزیابی میای پسشود مطالعاتی که علامت کشش نرخ بهرهمشخص می
  ).1385ابریشمی، ( اما هر دو نوع ضرایب اغلب کوچک هستند ،دانندمطالعاتی است که آن را منفی می

ثیر نرخ بهره بر حجم أجام شده در خصوص تای از نتایج مطالعات خارجی و داخلی ان خلاصه) 1(جدول 
  .باشد انداز می پس
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158  63 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش               

   خلاصه نتایج مطالعات خارجی و داخلی .1جدول 
  

  نتایج تحقیق  نام محقق

  )1991( 1هاناهان

نـده خـصوصیات    ده انداز برای کـشورهای مختلـف نـشان       وجود تفاوت در کشش نرخ بهره ای پس       
یکـی دیگـر از     . اسـت .... شـد و سـطوح بـدهی و          سرانه ، نرخ ر    خصوص در متفاوت هر یک از ملل    

ایـن رابطـه    . خطی بـین آنهاسـت    انداز وجود رابطه غیر   های بهره و پس   های ارتباط بین نرخ   پیچیدگی
ای مصرف و تـاثیر نـرخ بهـره بـر ثـروت             خطی ناشی از معادله اولر مربوط به تخصیص بین دوره         غیر

  .خانواده است

  )1376 (تاجیک
انداز خصوصی انتخاب و بر اساس آنها مدل رفتاری            عوامل مؤثر بر پس    شود  یتلاش م در این رساله    

 کـه   یترین عـوامل   مهم.  ارائه شود  )1348 - 1375( های  طی سال انداز خصوصی در کشور ایران        پس
  . نرخ بهره واقعی استو درآمد قابل تصرف ندارندثیر أانداز خصوصی در ایران ت  پسبر

  )1376 (رشیدی

 درآمـد    مزبـور درآمـد قابـل تـصرف،    هانداز ملی در دور   ترین عوامل مؤثر بر پس      مهم در این تحقیق  
در ایـن   . انـد  ها، نرخ بهره واقعی و عامل کیفـی جنـگ شـناخته شـده              سرانه، بار تکفل، تراز پرداخت    

ها و نرخ بهره واقعـی اثـر مثبـت بـر          تحقیق تغییرات درآمد قابل تصرف، درآمد سرانه، تراز پرداخت        
  .اند از ملی داشتهاند پس

  )1386 (بهرامی

یـافتگی   نتایج تحقیق وی بیـانگر رابطـه مثبـت افـزایش درآمـد قابـل تـصرف و رابطـه منفـی توسـعه                       
 نـرخ بهـره و حجـم     مثبـت  امـا علیـرغم رابطـه      ،باشـد  انداز بخش خصوصی مـی     بازارهای مالی با پس   

ست در پـذیرش آن بـا احتیـاط         بای ـ  درصد می  5 ضریب موردنظر در سطح      یدارادلیل معن  هانداز ب  پس
  .برخورد کرد

  )1385 (ابریشمی

ظام مالی ایران طی سـه دهـه         اینکه ن  دست آمده است عبارتند از     مهمترین نتایجی که از این مطالعه به      
توسعه نظام  .ناچیز است رنگ و بهادر در این نظام بسیار کم اخیر بانک محور بوده است وسهم اوراق  

انـداز   ثیر منفـی بـر پـس      أت ـ هـای بـانکی    نحـصر بـه توسـعه کمـی شـاخص         م صورت محدود و   مالی به 
  .خصوصی در ایران داشته است

  .نتایج تحقیق: مأخذ  
  
  ها برآورد مدل و تجزیه و تحلیل یافته. 3

، ابتدا به معرفی متغیرهای مدل می پردازیم گذشتهبه مبانی نظری موجود و مطالعات انجام شده در این بخش با توجه 
بینی با  مدت و پیش های همگرایی، بردار همگرایی ، بررسی پویایی کوتاه ه بررسی ایستایی متغیرها،آزمونو سپس ب

نظری موجود و مطالعات  با توجه به مبانی. پردازیم یرها میمتغالعمل آنی  استفاده از توابع تجزیه واریانس و عکس
  :باشد صورت ذیل می بهها   منابع مالی بانکبرای بررسی اثر نرخ بهره  برفرم تبعی مدل موردنظر  ،گذشته

  

                                                 
1. Honohan 
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159   ...تگذاران بلندمدت نسبت به تغییرا                                                                          بررسی رفتار سپرده

)1          (LSBt =α+βLYDt+δRt +et                                                                
  

ضریب   δضریب ثابت مدل،α  ها، های بلندمدت بانک حجم سپردهلگاریتم LSB ، در مدل فوق
 مورد  آمار و اطلاعاتتمام. باشد جمله خطا می  etدرآمد و لگاریتم متغیرضریب  βرگرسیونی متغیر نرخ بهره، 

 )1352-1387(های اقتصادی و ترازنامه بانک مرکزی طی دوره  نیاز برای انجام این تحقیق از گزارش
   ).ایران.ا.بانک مرکزی ج (شده استخراج است

  
  رهاایستایی متغیآزمون . 3-1

های   ایستایی متغیرها بررسی و تعداد وقفهبایست ، ابتدا مییهای سری های زمان ظور تخمین مدلبه من
 اطمینان از ایستایی یا ناایستایی متغیرهای مورد برای بخشدر این  ، بنابراینبهینه مدل نیز انتخاب شود

 فولر تعمیم یافته مورد بررسی قرار -اساس آزمون دیکی بر  متغیرهای موردنظرتماماستفاده در مدل، 
دار بودن هر یک از عوامل جبری ایافته بر اساس معن مون ریشه واحد دیکی فولر تعمیمآز. گیرد می

. ، برای کلیه متغیرهای موجود در مدل آزمون گردیدبودن متغیرهای وابستهدار و معنا) مقادیر ثابت(
  .باشد یافته برای متغیرهای موردنظر می  فولر تعمیم–دهنده نتایج آزمون دیکی  نشان)1(جدول 
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160  63 های اقتصادی   شماره ها و سیاست فصلنامه پژوهش               

  آزمون دیکی فولر تعمیم یافته برای سطح متغیرها. 2 جدول

  

  

  
  

 )AIC( یکیو آکا )HQC( کوئین–حنان ،)SBC(  بیزین-تزرمعیارهای شوا ریمقادنایت به اینکه بزرگترین با ع
  .باشند پایا نمیشود که متغیرهای مورد مطالعه در سطح  گیری می  نتیجه، بنابرایندر وقفه صفر قرارندارد
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161   ...تگذاران بلندمدت نسبت به تغییرا                                                                          بررسی رفتار سپرده

 اما مشکل اساسی ،شود گیری استفاده می های زمانی از تفاضل ایستا نمودن سریبرایاگرچه در اغلب موارد 
اغلب . دهیمیرها از دست میمتغاستفاده از تفاضل متغیرها این است که اطلاعات ارزشمندی را در رابطه با سطح 

یرها را به متغمد دائمی فریدمن رابطه بلندمدت بین های اقتصادی مانند تئوری مقداری پول و فرضیه درآ تئوری
یرهای زمانی یک متغصورت تفاضل مرتبه اول یا دوم آنها، بنابراین هر چند ایستایی  کنند و نه بهشکل سطح بیان می

 برای حفظ اطلاعات بلندمدت در رابطه با سطح اما، نمودمین أگیری ت توان از طریق تفاضلرابطه رگرسیونی را می
کند تا بتوانیم الگویی را بدون  انباشتگی به ما کمک می  در اینجاست که هم،توان کار خاصی انجام دادرها نمیتغیم

 معناست که علیرغم ه اینانباشتگی ب هم. هراس از کاذب بودن بر اساس سطح متغیرهای سری زمانی برآورد کنیم
تواند می) غیرایستا(ر سری زمانی یب خطی از دو یا چند متغیاما ترک ،های زمانی به تنهایی غیرایستا هستند اینکه سری
کننده وجود یک رابطه تعادلی بلندمدت است که سیستم اقتصادی در طول  انباشتگی تداعی  هم،در واقع. ایستا باشد

انباشتگی دو یا چند سری زمانی بیانگر این است که یک   هم،به عبارت دیگر. کند آن حرکت میسمتزمان به 
انباشتگی  های زمانی ایده اساسی هموجود هماهنگی در حرکت سری. بطه تعادلی بلندمدت بین آنها وجود داردرا
 نیز انباشته مرتبه اول X انباشته مرتبه اول و سری زمانی دیگری مانند y بنابراین اگر یک سری زمانی نظیر ،باشدمی
 به یک درجه انباشتگی داشته باشند، دو سری X  وY اگر ،رکلیطو به. انباشته باشند توانند همیر می این دو متغباشد

 یعنی رگرسیون ،باشددار میا رگرسیون بر روی دو متغیر، معن،در چنین مواردی. انباشته باشند توانند همزمانی می
  .دهیمدیگر ساختگی نبوده و هیچ اطلاعات بلندمدتی را از دست نمی

  
  جوسیلیوس- سونانباشتگی یوهان  برآورد مدل هم- 3-2

 رها مورد استفاده قرار گرفتهی رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیهایی که برای بررس ترین روش یکی از ساده
 با استفاده Eviewsاین آزمون در فضای . است EG(1( گرنجر-ای منتسب به انگل  روش دومرحلهاست

 )قدر مطلق(  فولر-شده آماره دیکی حاسبهگیرد و اگر مقدار م ها صورت میاز آزمون ریشه واحد برای پسماند
از آنجا که این روش برآورد رابطه ، اما باشد انباشته می از مقادیر بحرانی بزرگتر باشد سری زمانی هم

کند دارای سه محدودیت  تعادلی بلندمدت را با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی بررسی می
طور مستقیم روی ضرایب  بهتوان  نمی آزمون فرضیه را )ب ،ندیی مجانبی نداراها کار  تخمین)الف: است

های سازگاری از  زن  تخمینOLS اگر بیش از یک بردار تعادلی وجود داشته باشد روش )جانجام داد و 
 های  دیگر محدودیتوهانسون و جوسیلیوس با ارائه روشی. کند ه نمیئانباشته ارا یک از بردارهای هم هیچ
ضرایب مربوط به ( 2 تعیین و برآورد بردارهای همجمعی،این روش در. نمودندرف شده را برط اشاره

                                                 
1. Augmented Engle-Granger Test 
2. Cointegration Vector 
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 برداری بین آن متغیرها صورت بین متغیرها با استفاده از ضرایب الگوی خودتوضیح) روابط تعادلی بلندمدت
 وقفه  جهت تعیین. وقفه بهینه متغیرهای موردنظر تعیین گرددبایست می ابتدا ، برای این منظور.گیرد می

 عنوان هبرداری را برآورد نموده و وقفه بهینه آن مدل را ب  مدل خودهمبستگیبایست میبهینه مدل نیز ابتدا 
 برآورد رابطه بلندمدت برای بخشدر این  بنابراین. نمود جوسیلیوس انتخاب -وقفه بهینه مدل یوهانسون

  .شود وس استفاده میجوسیلی-ها از آزمون یوهانسون بین نرخ بهره و منابع مالی بانک
  

   بهینه مدلدرجهتعیین . 3 جدول

  
  

 بهینه برای مدل  درجه)3جدول ( ها شده برای آزمون فرضیه درجه آماره تعدیلبیزین و -بر اساس معیار شوارتز
کار مدت برد رابطه بلندجوسیلیوس را برای برآو - مدل یوهانسونبایست میه بهینه درج از تعیین پس. یک است

استفاده  2وآزمون اثر 1کثر مقدار ویژه جوسیلیوس از آزمون حدا–انباشتگی یوهانسن  ای انجام همبر. گرفت
، بردارهای معمولی و نرمال ی با استفاده از آزمون های مذکورس از تشخیص تعداد بردارهای هم انباشتگپ. شود می

                                                 
1. Maximal Bigenvalue 
2. Trace 
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بودن ضرایب مورد بررسی  دارا معن)LR(نمایی  شوند و سپس با استفاده از آزمون نسبت حداکثر درست استخراج می
  .دنگیر قرار می

  
  برای برآورد تعداد بردارهای هم انباشتگی و اثر  آزمون حداکثر مقدار ویژه .4جدول 

  
  

ها در   بررسی تأثیر نرخ بهره واقعی بر منابع مالی بانک و آزمون اثر برایآزمون حداکثر مقدار ویژهبر اساس 
 یک شود و وجود انباشتگی رد می انباشتگی در مقابل یک بردار هم  درصد فرض عدم وجود هم5سطح اطمینان 

دو بردار  خصوصدر  پس از اعمال قیود مختلف و آزمون محدودیت شناسا.شود  رد میبردار نیز در برابر دو بردار
  .انی نظری مقاله انتخاب شدجمعی منطبق با مب عنوان بردار هم بردار زیر بهدست آمده  هب

 
LSB= 1.25LYD + 0.03R        )2(                                                                                   
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که  طوری هاست، بها  مین مالی بانکتأ ثیر برأ دارای بیشترین تمتغیر درآمددهد  نتایج رابطه بلندمدت نشان می
ضریب .  درصد خواهد شد5/12 به میزان ها افزایش حجم سپردهین متغیر در بلندمدت باعث  درصدی ا10رشد 
 درصدی این متغیر 10که رشد  طوری هدهد، ب  نشان میها حجم منابع مالی بانک  بهره نیز رابطه مثبت معناداری بانرخ 

   .دهد افزایش می را در بلندمدت ها حجم منابع مالی بانک درصد 3/0به میزان 
  

  )ضربه و پاسخ(العمل آنی  توابع عکسمدت و  های کوتاه دینامیسمبررسی  .3-3
های اقتصادی صورت  هایی که در واکنش به شوک  تعدیلشده در بخش قبل با استناد به روابط بلندمدت ارائه

یا از طریق مدل توان به ارزیابی این آثار پو ماند که می  نامشخص باقی میشوند گرفته و سبب ایجاد این روابط می
ها از مدل  مدت نرخ بهره بر منابع مالی بانک  برای بررسی اثر تغییرات کوتاهبنابراین. خطای برداری پرداخت تصحیح
  . استفاده شده استVECM(1(خطای برداری  تصحیح

ر مشخص یک که اث دهد، بطوری وسیله توابع واکنش نشان می  متقابل بین متغیرها را بهآثاراین معیار، دینامیسم 
العمل آنی اثر یک انحراف معیار تکانه   توابع عکس،به عبارت دیگر. کند های دیگر ترسیم می سری را روی سری

  .کند متغیر را روی متغیرهای دیگر بررسی می
  

  سال10های بانکی طی   اثر تغییر به اندازه یک انحراف معیار بر حجم سپرده.5جدول 

  
                                                 
1. Vector Error Correction Model 
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ها از طریق خود این متغیر   بر منابع مالی بانکهای واردشده ده تکانهدهن  نشان فوقستون اول جدول
متغیر   یک تغییر ناگهانی یا تکانه به اندازه یک انحراف معیار در این جدولبر اساس اطلاعات. باشد می

ر این اث. شود  واحد می07/0ها به اندازه   در دوره اول باعث افزایش منابع مالی بانکها منابع مالی بانک
 واحد و در دوره سوم موجب افزایش آن 06/0ها به اندازه  در دوره دوم موجب افزایش منابع مالی بانک

 ،بطورکلی. شود های بعد به همین ترتیب تفسیر می اثر تکانه در دوره. شود  واحد می056/0به اندازه 
مدت نیز  مدت و میان  در کوتاهها ها بر منابع مالی بانک های وارده از طریق منابع مالی بانک تأثیر تکانه
 متغیر درآمد سوی از ها دهنده اثر تکانه وارده به منابع مالی بانک نشان) 5( ستون دوم جدول .مثبت است

 01/0ها در دوره اول  های وارده از طریق این متغیر بر حجم منابع مالی بانک میزان تأثیر شوک.باشد می
یابد و نشاندهنده تأثیر مثبت این متغیر در  دی افزایش میصورت صعو است ولی از دوره های بعدی به

دهنده اثر تکانه  نشانستون سوم جدول نیز . باشد کوتاه مدت و میان مدت بر حجم منابع مالی بانکها می
اگر متغیر نرخ بهره به اندازه یک انحراف . باشد  متغیر نرخ بهره میسوی از ها وارده به منابع مالی بانک

 اما در دوره دوم منجر به افزایش حجم  نداردیش یابد در دوره اول بر منابع مالی تأثیر چندانیمعیار افزا
های بعدی به همین ترتیب افزایش  اثر این تکانه در دوره. شود  واحد می17/0ها به میزان  منابع مالی بانک

  .یابد می
 نرخ معیار تکانه در متغیرهای را نسبت به یک انحراف ها  منابع مالی بانکالعمل  عکس)1( نمودار

 که اگر یک تکانه یا تغییر ناگهانی به اندازه سازد این نمودار مشخص می. دهد نشان می درآمد و بهره
 بعد های سالها در  حجم منابع مالی بانک درآمد و نرخ بهره ایجاد شود، اثر آن بر یک انحراف معیار در

 سال از درآمد متغیر سویشود تکانه وارده از   مشاهده میر نمودار اینهمانطور که د .چگونه خواهد بود
 حجم العمل  عکس، همچنین.کند پیدا می سوم به بعد روند ثابت اما از سال ،شود اول باعث افزایش این متغیر می

  از، اماصفر است نزدیک  اولسالنحراف معیار تکانه در نرخ بهره در اها نسبت به یک  منابع مالی بانک
   .یابد میتا سال چهارم با شیب زیادی افزایش  دومسال 
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 LYD و Rها به متغیرهای  واکنش متغیر حجم منابع مالی بانک. 1نمودار 

  
  تجزیه و تحلیل واریانس مدت و  های کوتاه بررسی دینامیسم .3-4

ر یک از دهندگی ه دهنده درصد توضیح رود و نشان این روش برای توصیف پویایی یک مدل بکار می
 طول بیانگر این نکته است که در ،به عبارت دیگر. باشد تغییرات متغیر وابسته طی زمان میمتغیرها از 

زمان چند درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط هر یک از متغیرهای موجود در مدل توضیح داده 
ی این ها ستون. شود ه میها مشاهد تجزیه واریانس متغیر حجم منابع مالی بانک) 6(در جدول . شوند می

که این خطا  از آنجایی. دهد های مختلف نشان می یرهای مربوط را طی دورهبینی متغ خطای پیش جدول
بر اساس این . یابد  طی زمان افزایش میبنابراین ،شود در هر سال بر اساس خطای سال قبل محاسبه می

ها توسط خود آن  ر حجم منابع مالی بانک درصد تغییرات متغی100 دوره مورد بررسی آغازاطلاعات در 
 درصد کاهش یافته و در 3/0دهندگی این متغیر حدود   دوم توضیحسالدر . شود متغیر توضیح داده می

 دهندگی قدرت توضیح .یابد  درصد کاهش می86/0 ملایم این مقدار به  منفی با رشددهمدوم تا سال فاصله 
 تا دوره های بعد  در دورهاما است 002/0ها نیز در دوره اول  کمتغیر نرخ بهره از حجم منابع مالی بان

  .دهنگی درآمد از رشد بیشتری برخوردار بوده است  البته قدرت توضیح.یابد  افزایش میدهم
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  ها تجزیه واریانس متغیر حجم منابع مالی بانک. 6 جدول

  
  
 گیری  نتیجه. 4

 )1352-1387(های سالانه طی دوره  ها با استفاده از داده  منابع مالی بانک اثر تغییرات نرخ بهره بر حجم،در این مطالعه
 فولر یافته برای بررسی ریشه واحد – آزمون دیکی ،ابتدا. در اقتصاد ایران مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار گرفت
آزمون حداقل بر اساس  .اشندب مین تمام متغیرها در سطح پایا متغیرهای موجود در مدل به عمل آمد و نتایج نشان داد

شود که در گام  شتگی در مدل تأیید میانبا  وجود دو بردار هم99 و 95ح اطمینان ودر سطو آزمون اثر   ویژهمقدار
عنوان رابطه  به LSB= 1.25LYD + 0.03R بردارهای اقتصادی و ساختار اقتصاد ایران  بعدی با اتکا به نظریه

مین أت ثیر برأ دارای بیشترین تمتغیر درآمدابطه بلندمدت نشان می دهد نتایج ر. بلندمدت انتخاب گردید
 ها افزایش حجم سپرده درصدی این متغیر در بلندمدت باعث 10که رشد  طوری هاست، بها  مالی بانک

 ها حجم منابع مالی بانک ه نیز رابطه مثبت معناداری را با بهرنرخضریب .  درصد خواهد شد5/12میزان  به
 را ها حجم منابع مالی بانک درصد 3/0 درصدی این متغیر به میزان 10که رشد  طوری هدهد، ب ینشان م

مدت  اهاثر مثبت نرخ بهره در بلندمدت روی حجم منابع مالی در مدل کوت .دهد افزایش میدر بلندمدت 
 در ، اماچیز بودهمدت در ابتدای دوره مورد بررسی این اثر نا که در کوتاه ای گونه یید گردید، بهأنیز ت
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  توجه به با،در مجموع. یابد میهای دیگر افزایش  صورت صعودی در سال اواسط دوره افزایش یافته و به
 ها تأثیر بع مالی بانکد که نرخ بهره و درآمد در ایران بر حجم منانموتوان ادعا  نتایج حاصل از تحقیق می

  .ها خواهیم بود حجم منابع مالی بانکو با افزایش در نرخ بهره شاهد افزایش  مثبت داشته
 

 

 

  منابع
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