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   اقتصادیهای سیاستها و  فصلنامه پژوهش
  161-180 ، صفحات1393 ، تابستان70 ، شمارهدومسال بیست و 

  

   1مناسب برای اقتصاد ایرانگذاری  انتخاب الگوی قیمت
  

  مهدی صارم 
  )نویسنده مسئول(دانشجوی دکترای اقتصاد دانشگاه شیراز 

mehdi_sarem@yahoo.com  
  

. باشـد   مـی متفاوت   یک مبنای تئوریک هر   است که    پذیر  امکان مختلفی   های  روشبر اساس    ها  قیمتنحوه تعدیل   مدلسازی  
 بنـابراین   ، هـر روش متفـاوت خواهـد بـود         در  پـولی  هـای   سیاسـت  آثار  تمایز در فروض و مبانی تحلیل       این دلیل  به

 .باشـد   مـی کشور   مستلزم انتخاب الگوی تعدیل قیمت متناسب با شرایط اقتصادی            سیاست پولی  بررسی دقیق نتایج  
با منحنی فیلیپس  (نگر گذشته، مدل )الگوی استاندارد نیوکینزین ( الگوی چسبندگی قیمت4 با معرفی   در این مقاله  

 مـدل    اقتـصاد ایـران    هـای   داده ا توجـه بـه     ب دادیم نشان   ، نیوکینزین هیبریدی و اطلاعات چسبنده     )انتظارات تطبیقی 
 سـازی   شـبیه همچنـین    ،دارد  عملکرد بهتـری   سایر الگوها ی نسبت به     سیاست پول  آثاراطلاعات چسبنده در توضیح     

 الگوی اطلاعات چـسبنده سـازگاری بیـشتری بـا           در رفتار تورم و شکاف تولید       دهد  میشوک سیاست پولی نشان     
   . داردشود میآنچه در واقعیت از سیاست پولی مشاهده 

  
  . JEL :E12, E17, E27, E31, E32بندی  طبقه
 ، چـسبندگی اطلاعـات  ، چسبندگی اسـمی و حقیقـی  ، چسبندگی قیمت  ،منحنی فیلیپس نیوکینزین   :یکلیدهای    واژه

  . الگوی تعدیل قیمتی

                                                            
  17/2/1393:           تاریخ پذیرش16/5/1392: تاریخ دریافت* 
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  مقدمه  .1
 .باشـد  می برای اقتصاددانان کلان ی معمای تئوریکهمچنانتقاضای کل بر تولید و تورم    تغییرات   نحوه اثرگذاری 

ایـن بـاور وجـود داشـت کـه           الب در ایـن زمینـه بـود       دیدگاه غ سنتز نئوکلاسیک   که   1980ل دهه   یتا اوا 
. و اثـر حقیقـی نـدارد   بـوده   و بلندمدت خنثی  مدت  کوتاه ناشی از سیاست پولی در       هرگونه تغییر تقاضای کل   

منـتج از    کـه    هـا   کلاسـیک  الگـوی پـولی      نیـز و  ) 1982(الگوی ادوار تجاری حقیقی کیدلند و پرسکات        
 ایـن محققـان بـر اسـاس یـک           های  یافته .اند  نموده تأیید ز این را  است نی ) 1989( کولی و هانسن     مطالعات
بـا  . ها و دسـتمزد  کامـل در سـطح قیمـت   پـذیری  انعطـاف  از ستکه عبارت است    آمده دست  به مهم   فرض

 آثـار  بنـابراین    ،شده ها  قیمت در سطح    باعث تعدیل متناسب   هرگونه تغییر سیاست پولی      فرضوجود این   
 سیاست پـولی    دادند نشان   برخی مطالعات  و مورد انتقاد قرار گرفت    نتیجه    اما این  ،حقیقی نخواهد داشت  

نکتـه  . )2003دوودفـرد،    ( قابلیت اثرگذاری بـر بخـش حقیقـی را خواهـد داشـت             مدت  کوتاهحداقل در   
 تغییـر  مـدت   کوتاه بر اساس این فرض در       ،ستها  قیمت فرض چسبندگی    مطالعات استفاده از  کلیدی این   

 این الگو بـر اسـاس مطالعـات    .سازد می حقیقی را فراهم آثار و منبع لازم برای     وده نب کامل ها  قیمتسطح  
معرفی و فرم استاندارد منحنی فیلیـپس نیـوکینزین از          ) 1983(و کالوو   ) 1982(، روتمبرگ   )1980(تیلور  

  . آید می دست بهآن 
 اول  دسـته .شـوند  مـی  دسـته تقـسیم   2 در هر دوره زمـانی بـه   ها بنگاه )1983 (کالوومطالعه  بر اساس 

 و دسـته دیگـر      کننـد   می که در واکنش به تغییرات اقتصادی قیمت بهینه جدیدی تعیین            هستندیی  ها  بنگاه
 مـدت  کوتاهاین فرض مبادله بر اساس . دهند نمیخود را تغییر     که قیمت بهینه دوره قبل       هستندیی  ها  بنگاه

کلریـدا،  ( باشـد داشـته    حقیقـی    آثـار  تواند  می  بوده و سیاست پولی    پذیر  امکانمیان تورم و شکاف تولید      
  . )1997، کالم  مک و1999 ،گالی و گرتلر

) 1994(بـال  .  نـدارد مناسبی در تطبیق با واقعیت عملکرد  نیوکینزین مدلبرخی مطالعات نشان دادند  
 ی اسـت  اقتـصاد  این الگو رونق  بینی  پیش شده  ضدتورمی معتبر اعلان    سیاست یکدر نتیجه    دهد  مینشان  

. تـورم نیـست    1مانـدگاری  قادر به توضیح  این مدل   ) 1995(فیورر و مور    مطالعه  بر اساس   .  رکود  وقوع یک  نه
 پـولی بـر      سیاسـت   شـوک  تدریجی و بـا وقفـه      آثار قادر به توضیح   ها  مدلاشاره دارد این    ) 2001 (منکیو
 .اسـت  نزین لحـاظ شـده     که در مدل استاندارد نیـوکی       است ویژگیناشی از    انتقاداتاین  . باشند  نمی تورم
 زیـرا صـرفاً     ، تغییـر یابـد    سـرعت   بـه  تواند  می نرخ تورم     اما ،سطح قیمت چسبنده است   در این الگو     گرچه

 ،اثری بر تورم حـال نـدارد  ) وقفه تورم( گذشته های دوره است و تورم مؤثرتورم انتظاری بر تورم جاری     

                                                            
1. Persistence  
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 بر تورم جـاری اثرگـذار خواهـد بـود    )  تورم وقفه (1نشان دادند که سکون در تورم     های تجربی    تحلیلاما  
  ). 1997 ،گوردون(

منظـور    مـدل جدیـدی بـه      )2002(ی نیـوکینزین، منکیـو و ریـس         ها  مدل انتقادات وارد بر  با توجه به    
 مـدل ایـن اسـت کـه      فرضترین مهم. دادند پویای تقاضای کل بر تولید و سطح قیمت ارائه          آثارتوضیح  

ایـن انتـشار آهـسته      . شـود   مـی  پخـش    جامعـه  در میان    آهستگیکلان به   اطلاعات در مورد شرایط اقتصاد    
 از ایـن دو   یـک در هـر    . یابی مجـدد باشـد     های بهینه  های کسب اطلاعات یا هزینه      ناشی از هزینه   تواند  می

مواره بر اساس اطلاعات جـاری       قیمتگذاری ه  یابند، اما تصمیم به    واره تغییر می   هم ها  قیمتگرچه  حالت  
   .شود مینامیده  الگوی اطلاعات چسبنده  این مدلنیست؛

لاعـات   اط واحدهای اقتـصادی  از یک نسبت تنها هر دوره در کنند  می فرض   )2002 (منکیو و ریس  
. کننـد  مـی ی بهینـه را محاسـبه   هـا  قیمت و بر اساس آن  را دریافت نموده وضعیت اقتصاد  جدید مربوط به  

 بنابراین ایـن    ،کنند می را تعیین    ی خود ها  قیمتمی  های قبلی و اطلاعات قدی      بر اساس طرح   واحدها سایر
مبنـی بـر    ) 1973( با عناصر الگوی لوکاس       را مبنی بر تعدیل تصادفی   ) 1983( الگوی کالوو    ویژگیمدل  

 در  .)1977 ،فیـشر (  اسـت  2 به مدل قرارداد   شبیهمدل اطلاعات چسبنده    . نماید اطلاعات ناقص ترکیب می   
دارد بـستگی    سطح قیمت جاری به انتظارات از سـطح قیمـت جـاری              )1977 ( همانند مدل فیشر   این الگو 

هدف از این مقاله انتخـاب یـک الگـوی تعـدیل قیمتـی پویاسـت کـه                   .که در گذشته شکل گرفته است     
 الگوی متفاوت تعدیل قیمتی معرفی شـده و         4 ، منظور به این .  سیاست پولی در ایران باشد     آثارسازگار با   

  . شود مینتخاب الگو مدل مناسب انتخاب با استفاده از معیارهای ا
 مقاله به اینـصورت اسـت کـه در بخـش دوم پیـشینه تحقیـق مربـوط بـه مطالعـات داخلـی و            ساختار

در بخش سوم مبانی نظری مربوط به الگوهای تعدیل قیمت ارائـه و تفـاوت               . خارجی بررسی خواهد شد   
  سـناریوی  2 درسیاست پـولی      الگوی مناسب شوک   منظور انتخاب  در بخش چهارم به   . شود  میالگوها نشان داده    

 در تحلیل خواهد شد و در نهایت و  شده و بر اساس توابع واکنش آنی رفتار هر الگو تجزیه       سازی  شبیهمختلف  
   .   شده را بیان خواهیم نمود پنجم نتایج حاصلبخش
  

    پیشینه تحقیق.2
 امـا  ،است مطالعه تجربی داخلی انجام نشدهدر زمینه تعدیل قیمت با ویژگی چسبندگی اطلاعات تاکنون    

مطالعــات داخلــی بــر منحنــی فیلیــپس . در کــشورهای دیگــر تحقیقــات متعــددی صــورت گرفتــه اســت

                                                            
1. Inflation Inertia  
2. Contract Model  
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 اشـاره  آنهـا  به دو مورد از بخش که در این تمرکز داردنیوکینزین به فرم استاندارد آن و به فرم هیبریدی  
  .  بررسی خواهد شداطلاعات چسبنده نیزو دو مورد از مطالعات خارجی مربوط به شود  می

هـا را    در قالب یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی منحنی فیلیپس نیوکینزین          ) 1391(توکلیان  
 نوع منحنی فیلیپس همراه بـا دو رفتـار مربـوط بـه سیاسـت                3در این مطالعه    . است مورد بررسی قرار داده   

تخاب یک مدل نزدیـک بـه واقعیـات اقتـصاد ایـران             است که هدف از آن ان      مرکزی ارزیابی شده   بانک
آن منحنی فیلیپسی به اقتصاد ایران نزدیـک اسـت کـه شـامل               که   دهد  مینتایج این مطالعه نشان     . باشد  می

همچنــین هرچــه وزن ). منحنــی فیلیــپس نیــوکینزین هیبریــدی(تــورم انتظــاری و تــورم دوره قبــل باشــد 
 .شـود  مـی وزن تورم انتظاری بیشتر باشد نتیجـه بهتـری حاصـل            یافته به تورم دوره قبل نسبت به         اختصاص

  .  سکون تورم نقش مهمی بر تورم جاری دارد،عبارتی به
منحنی فیلیپس نیوکینزین هیبریدی را از بعد تجربی در ایران مورد بررسی            ) 1391(رحمانی و امیری    

ایـن مطالعـه بـا    . و بیکـاری اسـت  هدف از این مطالعه یافتن الگوی ارتباط صحیح میان تـورم            . قرار دادند 
در دوره ) 1983(گـذاری کـالوو   مت و اسـتفاده از روش قی هـا   قیمـت تمرکز بر بحث چسبندگی دستمزد و       

. اسـت  یافتـه بـرآورد شـده       این ارتباط با تکنیک اقتصادسنجی گشتاورهای تعمـیم        )1354 -1386(زمانی  
 و نگـر  گذشـته  هـای  روش خـود بـه ترکیبـی از     در تنظیم قیمتها بنگاه که  دهد  مینتایج این مطالعه نشان     

  . باشد می تقریباً برابر ها قیمتنگر توجه دارند که سهم هریک از این  آینده
 منحنـی   در مطالعه خود با اشاره به انتقادات وارد بر منحنی فیلیپس نیوکینزین           ) 2002(منکیو و ریس    

الگوی تعدیل قیمتی پویا در این تحقیق       . اند  نمودهفیلیپس جدیدی تحت عنوان اطلاعات چسبنده معرفی        
در مقایـسه بـا الگـوی    . شـود  مـی کنـدی میـان جامعـه پخـش       بر اساس این فرض است کـه اطلاعـات بـه    

شـده در    ویژگی است که سازگار با عقاید پذیرفته 3 دهنده  نشانچسبندگی قیمت مدل اطلاعات چسبنده      
اه بـا سیاسـت انقباضـی اسـت، ثانیـاً حـداکثر اثـر         اولاً کاهش تورم همر   . باشد  می سیاست پولی    آثارمورد  

طـور   اً تغییـر در تـورم بـه   لث و ثادهد می از اجرای سیاست رخ پسشوک سیاست پولی بر تورم چند دوره      
 ضـرایب  پویـا و     سـازی   شـبیه این محققین بـا اسـتفاده از روش         . مثبت با سطح تولید اقتصادی ارتباط دارد      
  . دهند ها را نشان می ده نسبت به الگوی نیوکینزیهمبستگی برتری الگوی اطلاعات چسبن

با استفاده از یک الگوی اطلاعات چسبنده بر تـورم انتظـاری بخـش خـانوار                ) 2009( همکارنلن و   
 مربوط به تورم انتظاری خانوارهـا سـازگار بـا مـدل             های  داده که   دهد  میاین مقاله نشان    . اند متمرکز شده 

ای از خانوارها انتظـارات تـورمی خـود را بـر اسـاس                بخش عمده   که ای  گونه به   ،اطلاعات چسبنده است  
 که سکون تورم نقـش      دهد  میاین ویژگی نشان    . نگر های آینده  بینی  پیشاند نه    تورم دوره قبل شکل داده    
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نـوعی سـازگاری بـا اطلاعـات         مهمی در تعیین تورم داشته و انتظارات تورمی اهمیت کمتری دارد که به            
  . دهد میها را نشان  تن الگوی استاندارد نیوکینزینچسبنده و کنار رف

  

   بانی نظریم .3
 خـوبی  تصریح دو مدل بـه    است  لازم  منظور مقایسه دو الگوی چسبندگی قیمت و چسبندگی اطلاعات           به

  . گیرد  مورد اشاره قرار میآنها نحوه استخراج بخشدر این . مشخص گردد
  

  وکینزین منحنی فیلیپس نی: قیمتچسبندگی مدل  .3-1
 زمـان    کـه  کننـد   مـی  تبعیـت    1 از قاعده تعدیل قیمتی وابسته زمانی      ها  بنگاه )1983 (بر اساس الگوی کالوو   

در هـر دوره یـک   .  تـصادفی اسـت  صـورت  بـه کنـد و    تعدیل قیمت از یک رونـد مـشخص تبعیـت نمـی           
 احتمـال یکـسان   بـا یـک نـسبت   نگـاه   هـر ب  وکننـد  میا تعدیل   رخود   قیمت   ی موجود ها  بنگاهاز  λنسبت
  .  قیمت باشدکنندگان  یکی از تعدیلتواند می

 بیـان با  . نماید  حداکثر می   مشخص  سود بنگاه را در دوره زمانی      ی است که  قیمت مطلوب بنگاه قیمت   
  : )1987، بلنچارد و کیوتاکی (متغیرها به فرم لگاریتمی قیمت مطلوب عبارت است از

  

ttt αypp +=∗ )1(                                                                                    
  

 .داردبستگی  y تولیدشکاف و  p یها قیمتبه سطح عمومی  *p بر اساس این معادله قیمت مطلوب بنگاه
 اگـر بـازار  . بـد یا در دوران رونق افزایش و در دوران رکود کاهش مـی  p*ـــ p قیمت نسبی مطلوب بنگاه  

 با ورود اقتصاد به رونق هر بنگاه مواجه بـا افـزایش تقاضـا               ی رقابت انحصاری یکسان باشد    ها  بنگاهشامل  
  معناسـت  ایـن  تقاضای بیشتر بهیابد  افزایش مینهایی با افزایش تولید هزینه    از آنجا که  . شود  میبرای کالایش   

ی هـا   قیمـت نـدرت     بـه  هـا   بنگـاه  در ایـن مـدل    . دکه هر بنگاه مایل است قیمت نسبی خود را افزایش ده ـ          
 بنگاه فرصـت تغییـر قیمـت        اگر 2. زیرا تعدیل قیمت همواره ممکن نیست      ،دهند مطلوب خود را تغییر می    

قیمـت  .  تـا تعـدیل قیمـت بعـدی فـرا رسـد            دهـد   مـی داشته باشد آن را برابر میانگین قیمت مطلوب قـرار           
  : گردد  مشخص میزیر از معادله x شده تعدیل
  

                                                            
1. Time Dependent Price Adjustment  

منکیو برای توضیح این پدیده بحث هزینه لیست      . دهند  ها قیمت خود را تغییر می        همانطور که اشاره شد تنها نسبتی از بنگاه        .2
(Menu Cost) دهد کند که هزینه وارد به بنگاه در نتیجه تعدیل قیمت را نشان می را مطرح می .  
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∗
+

∞

=
∑ −= jtt0j

j
t pEλ)(1λx )2                     (                                                                                     

 

 کـه  ی مطلوب حال و آتـی اسـت  ها قیمت برابر میانگین وزنی شده بر اساس این معادله قیمت تعدیل    
 فرصـت تعـدیل     نـده ی زمان حال و زمان آ     مکن است بنگاه میان    زیرا م  ، وزن کمتری دارد   تر طولانی زمان

 گـذاری حـال    آتی در تصمیم قیمت    قیمت مطلوب    شود  میاین فرصت باعث    . داشته باشد قیمت دیگری   
ها کـاهش   سازد که با چه سرعتی وزن مشخص می λ نرخ ورود تعدیل قیمت.  داشته باشد کمتری اهمیت

  : شود می زیر مشخص ز رابطه اpسطح عمومی قیمت . دنیاب می
  

jt0j

j
t xλ)(1λp −

∞

=
∑ −= )3                     (                                                                                         

 

میـانگین وزنـی    (ی اقتـصاد اسـت      هـا   قیمـت  تمـام بر اساس این معادلـه سـطح قیمـت برابـر میـانگین              
سازد که با چه     نرخ ورود تعدیلات قیمت مشخص می     . )اند  نموده در گذشته وضع     ها بنگاهی که   یها  قیمت

هرچه تعدیلات قیمتی سریعتر اتفاق افتـد تـصمیمات قیمتـی گذشـته     . دنبای  ها کاهش می   سرعتی این وزن  
  :  این معادله داریم1با حل رو به جلو. اهمیت کمتری در سطح قیمت جاری دارد

  

1ttt

2

t πE]y
λ1

αλ
[π ++
−

=   )4   (                                                                                                   

 

 تـورم امـروز   اسـت کـه در آن   منحنی فیلیـپس نیـوکینزین       رابطه فوق . نرخ تورم است   πt  در آن،  که
قفـه تـورم نقـشی در تعیـین      همانطور که مـشخص اسـت و  . دوره بعد استتابعی از تولید و تورم انتظاری  

  . باشد میتورم جاری ندارد و ضریب تورم انتظاری برابر یک 
  

   منحنی فیلیپس با اطلاعات چسبنده:  چسبندگی اطلاعاتمدل .3-2
آوری اطلاعـات و      جمـع  هنگـام  امـا    ،کنـد   را در هـر دوره تنظـیم مـی          خـود   هر بنگاهی قیمـت    مدلاین  در  

 اطلاعـات جدیـد در   هـا  بنگـاه از  λ  نـسبت در هر دوره. ددار  آهسته روندیی بهینه   ها  قیمتمحاسبه مجدد   
 بر اسـاس    ها  بنگاهسایر  . کنند  میی بهینه را محاسبه     ها  قیمت و مسیر جدیدی از       اقتصاد کسب  وضعیتمورد  

 گـذاری قیمتروش   شـبیه بـه      هـا   بنگـاه  بـه     ورود اطلاعات  نحوه. پردازند اطلاعات قدیمی به تعیین قیمت می     

                                                            
1. Forward Iteration  
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مـدل  هماننـد   قیمـت بهینـه بنگـاه       . باشـد   مـی تعدیل قیمت از سوی هر بنگـاه یکـسان          احتمال    و کالوو است 
   :ست از عبارتچسبندگی قیمت

  

)5      (                                                                                                                 
 

  : دهد می زیر قرار صورت به قیمت را است  انجام داده قیمتیدوره پیش تعدیل j که آخرین بار بنگاهی
  

)6                 (                                                                                                         
 

  : ی اقتصاد استها بنگاه تمام قیمتمومی قیمت برابر میانگین سطح ع سوی دیگر،از 
  

∑ −=
∞

=0j

j
t

j
t xλ)(1λp )7        (                                                                                                        

 

  :شود می رابطه زیر حاصل جایگذاریبا 
  

∑ +−=
∞

= −0j ttjt
j

t )αy(pEλ)(1λp )8                       (                                                                    
 

 تغییـرات   وتولیـد    میان   ی ارتباط مثبت   که مشخصی دارد   فرم  در این معادله   مدت  کوتاهمنحنی فیلیپس   
دسـت   بـه  زیـر    صورت  بهبر اساس این رابطه معادله نرخ تورم        . وجود دارد  نشده در سطح قیمت      بینی  پیش
   :)2010واش، (  استآمده

  

∑ +−+
−

=
∞

= −−0j ttj1t
j

tt )α∆y(πEλ)(1λ]y
λ1

αλ
[π  )9  (                                                      

 

1ttt ، در آن  که yy∆y  تورم به تولید، انتظـارات تـورم و     در این مدل   . نرخ رشد تولید است    =−−
  . نامیم ت چسبنده میاین رابطه را منحنی فیلیپس اطلاعا. داردبستگی انتظارات رشد تولید 

 حـال   در زمان انتظارات قیمت  چسبندگی در مدل . است اندیس زمانی انتظارات     نکته مهم این رابطه   
 اطلاعات همانند مدل     چسبندگی در مدل . از شرایط اقتصادی آینده نقش مهمی در تعیین نرخ تورم دارد          

. تظارات گذشته از شرایط اقتصادی حال      از ان  ندعبارتاین انتظارات    اما   ، مهم است  همچنانفیشر انتظارات   
 کنـد   و تولید در واکنش به سیاست پولی ایجاد می         ها  قیمت در رفتار پویای     بسیاریهای   این تمایز تفاوت  

  . که در ادامه به آن اشاره خواهیم نمود

∗
−= tjt

j
t pEx

ttt αypp +=∗
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. کـالم بـر آن وارد نیـست         اطلاعات این است کـه انتقـاد مـک          چسبندگی یک مزیت تئوریک مدل   
 فرضـیه نـرخ     هـا ایـن اسـت کـه ایـن الگو         قیمت    چسبندگی  مبتنی بر  یها  مدلبر  ) 1998(الم  ک مکانتقاد  
ایـن  کـالم   مـک برهان تجربـی انتقـاد   ) 1972( لوکاس   مطالعه ا توجه به  ب. کند  را نقض می   1 بیکاری طبیعی
مـدل  . تـر شـود    ثروتمندطور دائم با سیاست پولی و رشد پول کاغذی           ست به یک کشور قادر نی    که   است
یین طـور دائـم تـورم را پـا      بـه توانـد  مـی  زیرا سیاستی که ،شود می ودردمبندگی قیمت در این آزمون     چس
 تأییـد  اطلاعات فرضیه نـرخ طبیعـی را    چسبندگی مدلاما ،دارد  دائم بالا نگه میطور  بهدارد تولید را    نگه
ولید صـفر نـه رکـود       شکاف ت ( yt=0 که مبین است   pt=Et-jpt  نشده بینی  پیش  سیاست در غیاب . نماید می

  . خواهد بودوارد ناطلاعات چسبنده با  منحنی فیلیپس برکالم   بنابراین انتقاد مک،است) داریم نه رونق
  

    با الگوی چسبندگی قیمت اطلاعات چسبندگیمقایسه الگوی :های تورم و تولید ییپویا .4
 ، منظـور به این. دهیم  قرار میبررسی های پویای منحنی فیلیپس اطلاعات چسبنده را مورد  ویژگیبخشدر این  

   2:گیریم مدل زیر را در نظر می. لازم است با یک معادله تقاضای کل مدل را کامل کنیم
  

ypm += )10                            (                                                                                                   
 

 و لگـاریتم     عرضـه پـول اسـمی      mرهیافت تئوری مقداری به تقاضای کل است که         مبین  این معادله   
 m بر اساس این رهیافت   . )1989شر،  یبلانچارد و ف   (شود  می ثابت و برابر صفر فرض        پول سرعت گردش 

. )2002و ریـس،    منکیـو    (شـود   مـی که باعث تغییر تقاضـای کـل        باشد  شامل متغیرهای دیگری     تواند  می
 الگـوی  4منظـور ایـن بررسـی      بـه  3.است m به تغییرات در      تولید و تورم   واکنشبررسی   بخش این   هدف

 4 ایـن   کـه کنـیم   سیاست پولی تحت هریک را بررسی مـی  آثارگرفته و   متفاوت تعدیل قیمتی را در نظر       
دو الگـوی   . نزین هیبریـدی   و نیوکی  نگر  گذشتهقیمت چسبنده،    ، اطلاعات چسبنده  الگوی  از ندالگو عبارت 

 نگـر   گذشـته منحنـی فیلیـپس     . دهـیم  اول مورد اشاره قرار گرفت و حال فرم دو الگوی دوم را نـشان مـی               
  : است  زیرصورت  به4)انتظارات تطبیقی(

  

                                                            
  . طور دائم تولید را بالا نگهدارد  بر اساس این فرضیه هیچ سیاست تورمی وجود ندارد که به.1
تواند الگوی مناسبی برای اقتصاد ایران باشد، زیرا برخی مطالعات ماننـد معاونـت اقتـصادی             الگوی تئوری مقداری پول می     .2

   .ای یک به یک با رشد پول دارد ای است پولی که رابطه پدیدهنشان دادند که تورم در ایران ) 1382(بانک مرکزی 
  . شود صورت تغییرات در عرضه اسمی پول تعریف می  در اینجا سیاست پولی به.3
1t1ttصورت انتظارات تطبیقی در این الگو به. 4 ππE −+  .شود لحاظ می =
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)11                              (                                                                                    
 

 بـه  ونمایـد   یـق مـی   تلفنگـر   گذشتهنیوکینزین را با مدل      الگویی است که منحنی فیلیپس       چهارممدل  
  : منحنی فیلیپس نیوکینزین هیبریدی معروف است

  

)12                       (                                                          
 

 تـورم را    لختی در آن لحاظ شده و       نگر  گذشته ویژگی را دارد که جزء       منحنی فیلیپس هیبریدی این   
 تفاوت اساسی مدل استاندارد نیوکینزین و مدل نیوکینزین هیبریـدی در ایـن اسـت کـه در      .دهد  مینشان  

 قیمت دوره قبـل را اعمـال   کنند مییی که قیمت بهینه جدید انتخاب نها  بنگاه از   بخشمدل استاندارد آن    
 و کننـد  می بر اساس تورم دوره قبل قیمت قبلی خود را تعدیل          ها  بنگاها در مدل هیبریدی این       ام ،کنند  می

   .)2003اسمیت و وترز،  (شود میبه این دلیل تورم دوره قبل در الگو وارد 
اـزی  شبیه سیاست پولی از روش آثار الگو در ارزیابی  4مقایسه عملکرد این    منظور   به تـفاده شـده  س در . اسـت   اس

یـن  وروش معادلات عرضه و تقاضای کل تصریح      این   الگـوی سیاسـت   . شـود  مـی  یک الگو برای سیاست پولی تعی
 اسـت کـه منحنـی     در الگوی تعدیل قیمتیآنها و تنها تفاوت است مدل مذکور یکسان 4 تقاضای کل در     نیزپولی و   
 گیرد کـه    قرار می  بررسیرضی مورد    ف سناریوی دو سازی  شبیهدر این   . دهد  می متفاوتی را نتیجه     )عرضه کل  (فیلیپس
پـس مـسیر تولیـد و تـورم را از مـدل اطلاع ـ     ، شـده  در نظر گرفتهm یک مسیر برای تقاضای کل سناریودر هر   ات  س

اـب الگـوی     بـرای  استفاده از سناریوسـازی      دلیل .کنیم  مقایسه می  دیگر مدل   3 و آن را با      آورده دست  بهچسبنده    انتخ
منظور قضاوت در مورد اعتبار تجربی یک مـدل بررسـی             مفید به  یک روش قتصاددانان  مناسب این است که به باور ا      

اـی  دادهمنظور تخمین الگو از  به. )1999 ،کریستیانو، آیچنبائوم و ایوانز (های مدل است واکنش آن به شوک    سـری  ه
 مقادیر بـرآورد شـده    استفاده از سپس با1.است  و روش تخمین بیزین استفاده شده)1368-1387( فصلی دوره  زمانی
   . شود میهای الگو بر اساس سناریوهای در نظر گرفته شده انجام   شوکسازی شبیه

  

   در سطح تقاضای کل افزایش موقتی: 1سناریو  .4-1
 در ایـن حالـت    .  و ناگهانی در سطح تقاضای کل رخ دهـد         موقت افزایش یک   کنیم  فرض می  در سناریو اول  

 از یک دوره به همان سطح قبلـی         پس  یافته و  افزایش ناگهانی   طور  بهس   سپ ،وده ثابت ب  m کنیم میفرض  
    2.خود بازگردد

                                                            
  .  استخراج شده استهای مطالعه از بخش اطلاعات سری زمانی بانک مرکزی داده. 1
   .شود بینی نشده اجرا می عبارتی، سیاست افزایش حجم پول پیش  به.2

1ttt πβyπ −+=

1t11tt1tt
)πα(1πEαβyπ −+ −++=
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مـدل  در . دهـد  مـی نـشان  را  الگوی چسبندگی قیمـت  دربه این شوک     و تورم   تولید واکنش )1(نمودار  
 صـورت  بـه  ایـن رونـد   .رود تدریج در طول زمان از بـین مـی    و بهشده ونقباعث ر  پولی قیمت چسبنده شوک  

ت است که فـوراً و در ابتـدای دوره           بر نرخ تورم به این صور      آناثر  همچنین   ،ستکنواخت و بدون نوسان ا    ی
 بنـابراین در ایـن الگـو        ،رسـد   یکنواخت این اثر به صـفر مـی        صورت به سپس   ،تورم رخ داده  حداکثر واکنش   

  . دهد یم در ابتدای دوره رخ سیاست پولیبه شوک و شکاف تولید حداکثر واکنش نرخ تورم 
  

  
    الگوی قیمت چسبندهدرواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 1نمودار 

  

  . دهد می را نشان نگر گذشته الگوی درواکنش این دو متغیر ) 2(نمودار 
  

 
  نگر گذشته الگوی درواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 2نمودار 

  

ایـن  ای کـه از       نکتـه  تـرین   مهـم  . نوسانی است  صورت  به واکنش تولید و تورم      نگر  گذشتهدر الگوی   
 بـرخلاف الگـوی قیمـت       پـولی  این است که حداکثر واکنش تـورم بـه شـوک             شود  مینمودار مشخص   

 .گـردد مشخص   بر تورم    آنکشد تا حداکثر اثر       و چند دوره طول می     دهد  رخ نمی چسبنده در دوره اول     
 وابـستگی   دلیـل   بـه در این الگـو      . است نگر  گذشته لحاظ نمودن لختی تورم در الگوی        دلیل  بهاین تفاوت   

 و چنـد دوره طـول   دهـد  مین حداکثر اثر خود را در دوره اول نشان   پولیر دوره قبل شوک     تورم به مقدا  
در الگوی قیمت چسبنده .  خود برسدمقدار تورم به بیشترین وکشد تا اثر آن بر وقفه تورم لحاظ شده        می
 سـپس رونـد کاهـشی       ، عـدم وجـود ایـن ویژگـی حـداکثر واکـنش تـورم در دوره اول رخ داده                   دلیل  به

  . دهد میواکنش تولید و تورم را تحت الگوی نیوکینزین هیبریدی نشان ) 3(نمودار . یکنواخت خواهد داشت
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    الگوی نیوکینزین هیبریدیدرواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 3نمودار 

  

 رفتار تورم و تولید نوسـانی بـوده و حـداکثر واکـنش         . است نگر  گذشتهابه الگوی   رفتار این الگو مش   
 لحاظ نمودن وقفه تورم در الگو است که لختـی تـورم را   دلیل بهاین امر  . دهد  میتورم در دوره اول رخ ن     

 در زمـان زودتـری      نگـر   گذشـته  حداکثر واکنش تورم در این مدل نسبت به الگوی           گرچه. دهد  مینشان  
هرچـه وزن جـزء     . اسـت   نیز لحـاظ شـده     )انتظاری (نگر  جزء آینده  نگر  گذشته علاوه بر جزء     دهد  میرخ  

کـشد تـا تـورم بیـشترین واکـنش را نـشان دهـد و                  بیشتر باشد مدت زمـان بیـشتری طـول مـی           نگر  گذشته
  . دهد میواکنش متغیرهای تورم و تولید را در الگوی اطلاعات چسبنده نشان ) 4(نمودار . بالعکس

  

 
   الگوی اطلاعات چسبنده درواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 4نمودار 

  

. یابـد   یکنواخت کاهش مـی طور  به شکاف تولید ابتدا افزایش یافته سپس        واکنش به شوک پولی   در  
 اما همانند دو الگوی قبل حداکثر واکنش نرخ تورم بـه          ،باشد  میاین روند مشابه با الگوی قیمت چسبنده        

 با وقوع یـک شـوک پـولی حـداکثر میـزان نـرخ               ،عبارتی  به .دهد  می چند دوره وقفه رخ      شوک تقاضا با  
 وابستگی تـورم حـال بـه تـورم          دلیل  به ،دلیل این امر نیز واضح است     . تورم چند دوره بعد رخ خواهد داد      

 در زمـان حـال رخ دهـد بـر مقـادیر انتظـارات                شـوک  انتظاری شکل گرفته در ادوار گذشـته اگـر یـک          
نوبـه خـود     نیز بهاینهاگذارد که  ه در گذشته اثری ندارد و بر انتظارات زمان حال و آتی اثر می          گرفت شکل

به این دلیل روند توزیع این شوک بر جامعـه آهـسته بـوده و چنـد                 . گذارند بر تورم چند دوره بعد اثر می      
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اطلاعـات چـسبنده    بنـابراین در مـدل       ،دوره به طول خواهد انجامید تا حداکثر قدرت خود را نشان دهـد            
  :  قیمت مطلوب بنگاه داریمدر جایگذاری رابطه تقاضای کلبا . خوبی قابل مشاهده است نقش لختی تورم نیز به

  

)13                    (                                                                                    
 

کمتـر از    a ی تورم در مدل اطلاعات چسبنده نیازمند این است که         ویژگی لخت با توجه به این رابطه،      
 مـشاهده  با ها  بنگاهدر این حالت    . یابد باشد قیمت مطلوب تنها با عرضه پول تغییر می         a=1 اگر. یک باشد 

 هماننـد نتیجـه    (دهـد   مـی  واکنش نشان    فوراً تورم   نموده و  قیمت خود را تعدیل       آنی طور  بهتغییر سیاست   
. دارندتوجه  ها بنگاه سایر  اطلاعات به سطح عمومی قیمت و       ها  بنگاهباشد   a<1 اگر). سبندهمدل قیمت چ  

 تکمیل نشود قیمـت     شان اطلاعات ها  بنگاهکه سایر    زمانیبنگاه دارای اطلاعات تا      a ازای مقادیر کوچک   به
حقیقـی تعبیـر     یـک درجـه بـالا از چـسبندگی           توان به  را می  a مقدار کوچک . د داد نخود را تغییر نخواه   

    . تورم استلختی در مدل اطلاعات چسبنده این چسبندگی حقیقی منبع .)1990 ،بال و رومر( نمود
  

   تصادفی برای عرضه پول فرایندتعریف یک : 2سناریو  .4-2
ــرض    ــناریو ف ــن س ــیدر ای ــود م ــرخ  ش ــد ن ــه mرش ــورت ب ــک ص ــد ی ــه اول فراین ــسته مرتب   خودهمب

t1tt:باشد ε)ρ∆ln(m)∆ln(m += اـ  قیمـت عمومی سطح ( لگاریتم عرضه پول     رود انتظار می  این فرض    اب .−  )ه
در یافتـه     فـولر تعمـیم    -نتیجـه آزمـون دیکـی     . مانـا باشـد   ) نرخ تورم (تفاضل مرتبه اول آن      اما   ،بودهنامانا  

  . نماید   میتأییداین ویژگی را ) 1(جدول 
  

  نتیجه آزمون ریشه واحد . 1 جدول
  نتیجه  مقدار احتمال  tمقدار آماره   H0فرض   متغیر
M ریشه واحد دارد  99/0  51/1  وجود ریشه واحد  

  ریشه واحد ندارد  049/0  -25/3  وجود ریشه واحد mنرخ رشد 
  . نتایج تحقیق :مأخذ

  

 الگـوی   4 هـر یـک از       در این الگو اگر یک شوک پـولی انبـساطی مـوقتی رخ دهـد                درکنیم   حال بررسی می  
 در سـازی  شـبیه نتـایج مربـوط بـه ایـن        . دهنـد  شی از خود نـشان مـی       تورم و شکاف تولید چه واکن      مذکور

واکـنش تـورم و شـکاف تولیـد بـه شـوک پـولی انبـساطی                 ) 5(نمودار  . است آمده) 5 (-)8(نمودارهای  
  . دهد مینشان   قیمت چسبندگی الگویدرموقتی 
  

ttt αmα)p(1p +−=∗
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   قیمت  چسبندگی الگویدرواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 5نمودار 

  

 هماننـد حالـت قبـل       و دهد  می به شوک پولی واکنش نشان       1د قوز مانن  صورت  بهف تولید   شکارفتار  
.  در این الگو اسـت     از عدم لختی تورم   دهنده     که نشان  دهد  میحداکثر واکنش تورم در همان دوره اول رخ         

  . است ارائه شده) 6( در نمودار نگر گذشته الگوی درواکنش تورم و شکاف تولید 
  

 
   نگر گذشته الگوی درکنش شکاف تولید و نرخ تورم وا. 6نمودار 

  

بر اساس این نمودار هر دو واکنش تورم و شکاف تولید حالت نوسانی دارد و شکاف تولید حالـت                   
واکنش تـورم و  ) 7(نمودار .  استتأیید در این مدل مورد  همچناناما لختی تورم     ،قوز مانند قبل را ندارد    

  . دهد میزین هیبریدی نشان  الگوی نیوکیندرشکاف تولید را 
  

 
   الگوی نیوکینزین هیبریدی درواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 7نمودار 

  

                                                            
1. Hump Shape Behavior  
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 پـس بر اساس الگوی هیبریدی هر دو متغیر واکنش نوسانی دارند و حداکثر مقدار نرخ تورم در چنـد دوره                   
  . دهد میعات چسبنده نشان  الگوی اطلادرواکنش تورم و تولید را ) 8(نمودار . دهد میاز وقوع شوک رخ 

  

 
   الگوی اطلاعات چسبنده  درواکنش شکاف تولید و نرخ تورم . 8نمودار 

  

 مطـابق انتظـار تـورم    اینکـه  نخست. واکنش تورم و شکاف تولید در این الگو دو ویژگی مهم دارند  
 اینکـه  دیگـر . دهـد   مـی رسد که ویژگی لختی تورم را نـشان          پس از چند دوره به حداکثر مقدار خود می        

 پس کاهش آن در چند دوره       و  در ابتدای دوره    آن افزایشرفتار شکاف تولید قوز مانند است که بیانگر         
  . باشد میاز وقوع شوک 

دو الگوی قیمت چـسبنده     در  . پردازیم می تحلیل این نتایج     ه ب الگو 4 این بررسی کلی رفتار     منظور  به
 یعنـی شـکاف تولیـد    ؛انبساطی پولی قوز مانند اسـت     و اطلاعات چسبنده واکنش شکاف تولید به شوک         

 منطبق بر واقعیات اقتصاد ایران باشد       تواند  میاین نتیجه   . یابد تدریج کاهش می    به ودر یک دوره افزایش     
 امـا در بلندمـدت      ،همراه دارد   رشد تولید را به    مدت  کوتاهکه سیاست پولی انبساطی ابتدا و در یک دوره          

در هر دو مدل حداکثر واکنش شکاف تولید به شوک پولی با یک وقفه همـراه                . رسد این اثر به صفر می    
 و نیـوکینزین    نگر  گذشته اما در الگوهای     ، با وقفه سیاست پولی است     آثاردرستی بیانگر    خواهد بود که به   

انی اسـت   زیرا اولاً در این الگوها رفتار شکاف تولید بسیار نوس          ،رسد نظر نمی  هیبریدی نتایج چندان مناسب به    
  . معنای اثر منفی سیاست پولی بر رشد تولید است  که بهشود میها مقدار شکاف منفی  و ثانیاً در برخی دوره

کلان و تجربیات مربوط بـه کـشورهای مختلـف اثـر سیاسـت پـولی انبـساطی بـر                     در ادبیات اقتصاد  
 باعـث رشـد     مـدت   کوتاهر  د) حداقل( باشد یا این اثر خنثی است یا         تواند  میشکاف تولید به دو صورت      

همـراه    رشـد منفـی تولیـد را بـه         توانـد   میتوان گفت اثر شوک پولی انبساطی         بنابراین نمی  ،شود  میتولید  
 و نیـوکینزین هیبریـدی تـصویر صـحیحی از واکـنش      نگـر  گذشـته  دو الگـوی   ،بر این اساس  . داشته باشد 

بنابراین مناسب اسـت     ،تری دارند  ف و نسبت به دو مدل دیگر عملکرد ضعی        دهند  نمیشکاف تولید نشان    
 افزایـشی اسـت     صـورت   بـه  بر تولیـد ابتـدا        شوک انبساطی   اثر  که باشد قوز مانند    صورت  بهواکنش تولید   

  . شود می تعدیل ها قیمت  در نتیجه آن زیرا،یابد  و سرانجام کاهش می)یابد زیرا تقاضا در طول زمان رشد می(
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نـشان    رای قیمـت چـسبنده و اطلاعـات چـسبنده    هـا  مـدل یـان  واکنش آنی تورم به شوک پـولی تفـاوت م      
، واقـع  در   .دهـد   مـی وک سیاسـت پـولی واکـنش نـشان           به ش ـ  سرعت  بهتورم   قیمت    چسبندگی در مدل . دهد  می

 ایـن رفتـار     . تورم اسـت   لختی اطلاعات مبین     چسبندگی در مقابل، مدل  . افتد  اثر بر تورم سریعاً اتفاق می      حداکثر
 این ایراد را دارنـد کـه رفتـار          همچنان اما   ، نیز قابل مشاهده است    نگر  گذشتهین هیبریدی و    در دو الگوی نیوکینز   

    . چندان متناسب با واقعیت باشدتواند می که نشوند میای منفی   بسیار نوسانی بوده و حتی در دورهآنها
 سیاسـت  ارآث ـهـای سـنتی در مـورد          اطلاعات چسبنده بسیار سازگار با ایده      الگویتابع واکنش آنی    

.  دارنـد  تأکیـد  اثرگـذاری بـا وقفـه سیاسـت پـولی         بـر   ) 1948(چون فریدمن   هماقتصاددانانی  . پولی است 
 بـسیاری از  پـذیرش  مـورد   و تولیـد تـورم اثـر آن بـر      میان اجرای سیاسـت پـولی و         زمانیعبارتی، وقفه    به

حـداکثر  یل انتظـار داریـم   به این دل  . )2010 و واش،    1989بلانچارد و فیشر،     (باشد  می تحقیقات اقتصادی 
مربـوط بـه     )8(نمـودار   کـه     از اجرای سیاست رخ دهـد      پساثر سیاست پولی بر تورم و تولید چند دوره          

 الگوی بیان شده 4توان گفت که از میان   بنابراین می،دهد میشان این ویژگی را نده مدل اطلاعات چسبن  
 الگوی دیگر قرابت بیشتری با آنچـه در  3 به  سیاست پولی نسبت آثار مدل اطلاعات چسبنده از      بینی  پیش
 .  خواهد داشتقعیت انتظار داریموا

تورم و   آن بر    تأثیرمیان اجرای سیاست پولی و       این است که      چسبنده پیشنهاد سیاستی مدل اطلاعات   
را بـر اسـاس      نیز این نتیجه     سیاست پولی  شوک   سازی  شبیه  که زمانی وجود دارد  شکاف تولید یک وقفه     

همبستگی میان مشاهدات حجم پـول      توان این نتیجه را با استفاده از         می.  نمود تأیید اقتصاد ایران    ایه  داده
مربوط به مسیر زمانی تـورم و نـرخ رشـد حجـم پـول در          ) 9(نمودار  .  مجدد بیان نمود   طور  بهو نرخ تورم    

  . باشد میدوره زمانی مذکور 
  

  
  )1368-1387( دوره طیمسیر نرخ تورم و رشد پول . 9نمودار 
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 از  پـس نـرخ تـورم معمـولاً چنـد دوره          ) کـاهش (نمودار مشخص است افزایش     این  همانطور که از    
 یکی از دلایل روند صعودی نـرخ    ،عنوان مثال   به .افتد در نرخ رشد حجم پول اتفاق می      ) کاهش(افزایش  

افزایشی نرخ رشد   روند صعودی و    ) که بالاترین نرخ تورم دوره مورد بررسی است        (1374تورم در سال    
توان موارد متعـددی از ایـن ارتبـاط بـا         موجود می  های  دادهبا توجه به نمودار و      .  است 1373پول در سال    

های نرخ رشد حجـم پـول کـه        ضریب همبستگی میان تورم و وقفه     . وقفه میان تورم و رشد پولی را یافت       
  . دباش میاست بیانگر این وابستگی زمانی  گزارش شده) 2(در جدول 

  
  های نرخ رشد حجم پول با نرخ تورم  ضریب همبستگی وقفه. 2جدول 

  7  6  5  4  3  2  1  وقفه
  01/0  04/0  07/0  09/0  12/0  14/0  17/0  همبستگییب مقدارضر

  . نتایج تحقیق: مأخذ
  

کشد تـا ضـریب همبـستگی میـان       دوره طول می  7همانطور که از جدول فوق مشخص است حدود         
  .  صفر رسدنرخ رشد پول و تورم به

  

   گیری هیجنت .5
.  تعدیل قیمتی پویا مورد بررسی قرار گرفت       مختلف یالگو 4  سیاست پولی  آثار بررسی   منظور  بهدر این مقاله    

 مربـوط بـه   های یافته .داردبستگی های اقتصاد تحت مطالعه    مدل به ویژگی   4انتخاب میان هر یک از این       
لگوی چسبندگی اطلاعات سازگاری بیشتری با نحوه عملکرد         که ا  دهد  می نشان   اقتصاد ایران  سازی  شبیه

تورم با وقفه نسبت بـه      ) نسبت به مدل نیوکینزین   (زیرا اولاً در مدل اطلاعات چسبنده        ،سیاست پولی دارد  
) نگـر   گذشـته نـسبت بـه نیـوکینزین هیبریـدی و          ( و ثانیاً در این مـدل        دهد  میسیاست پولی واکنش نشان     

، نیـوکینزین  نگـر   گذشـته  مـدل    3در هر   . تر و انطباق بیشتری با واقعیت دارد       بواکنش شکاف تولید مناس   
 امـا رونـد آن در مـدل بـا     ،هیبریدی و اطلاعات چسبنده واکنش تورم به شوک پولی با وقفه همراه است          

 زیرا در این الگو روند واکنش تورم بدون نوسان است و اثر شوک         ،تر است  چسبندگی اطلاعات مناسب  
 و  خارج نشدهخت یکنواصورت به اما در دو مدل دیگر شوک ،شود می از سیستم خارج ختکنوا یصورت به

  .  اقتصاد ایران سازگاری نداردهای دادههمراه دارد که چندان با   بههای بسیاری نوسان
 و هیبریـدی  نگـر  گذشـته  لختی تـورم در مـدل اطلاعـات چـسبنده نـسبت بـه دو مـدل                  نمودنلحاظ  
در این مدل لختی تـورم از  . تر برخوردار است  بیشتری داشته و از مبانی تئوریک قوی      جامعیت  نیوکینزین  

آن جهت است که فروشندگان کالاها در تعیین قیمـت کـالای خـود شـرایط حـال اقتـصادی را در نظـر                
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 و در کننـد  مـی  را تعیـین    هـا   قیمت) با توجه به اطلاعات جاری    (گرفته و بر اساس انتظارات خود از آینده         
 سـوی دیگـر،  از .  افـزایش یابـد  آنها  در دسترس  که مجموعه اطلاعات   افتد  میتی تغییر قیمت اتفاق     صور

 شـود   مـی  و سـبب     1قـدرت تحلیـل آینـده ندارنـد       تمام افراد جامعه به یک نـسبت اطلاعـات اقتـصادی و             
ت کـه   اما در دو مدل دیگر تنها تورم دوره گذشته اس        ، ناهمگن افزایش یا کاهش یابد     صورت  به ها  قیمت

. شود می بیان نآنهاگیری   و نحوه شکلها بنگاهمنبع لختی تورم است و هیچ توضیحی در زمینه میزان اطلاعات 
 ، افراد جامعه به نسبت یکسان از اطلاعات اقتصادی آگاه هـستند            که تمام  کنند  می این دو مدل فرض      ،در واقع 

  .  فرض مناسبی باشدتواند میاما در دنیای واقعی این فرض ن
نکته دیگری که در مورد تعدیل قیمت وجود دارد این است کـه چـسبندگی حقیقـی عـدم خنثـایی           

 پـایین  حـساسیت  صـورت  بـه چـسبندگی حقیقـی     ). 1990 ،بـال و رومـر    (همـراه دارد     سیاست پـولی را بـه     
لاعـات چـسبنده    در مـدل اط    αپایینمقدار  . شود  میی نسبی مطلوب به شرایط اقتصادی تعریف        ها  قیمت

نقش کلیدی چسبندگی حقیقی در الگـوی اطلاعـات چـسبنده بـه اینـصورت               . مبین این چسبندگی است   
 ،کننـد   مـی  را تعدیل    ها  قیمتاست که واحدهای اقتصادی دارای اطلاعات هنگام تغییر قیمت خود کمتر            

 بنـابراین   ، تغییر داده  اندک بسیار اطلاعات نداشته و قیمت خود را        آنهادانند که سایرین به اندازه       زیرا می 
 بلکـه   ، به میزان کافی افزایش نخواهند یافت      ها  قیمتتنها    بنابراین نه  ، نیز کمتر خواهد بود    آنهامیزان تغییر   

  .  حقیقی باشدآثار در این شرایط دارای تواند میسیاست پولی 
یل قیمـت   تعـد فراینـد مزیت دیگر مدل اطلاعات چسبنده بـر مـدل قیمـت چـسبنده ایـن اسـت کـه              

 چـسبندگی قیمـت     صـورت   بـه  هـا   بنگاهرفتار  اگر  .  وابسته زمانی در مورد آن بیشتر صادق است        صورت  به
سـازی   آوری اطلاعات باشند و در واکنش به مجموعه جدید اطلاعات بهینه           د و همواره در حال جمع     باش

ویای مبتنی بر وابستگی حالت ی پ ها  مدل اما   ،نامیم  می 2 این نوع تعدیل را وابسته حالت      آنگاهانجام دهند،   
دهنـد کـه     نـشان مـی   ) 1987( کاپلین و اسـپالبر      ، مثال عنوان به .همراه ندارند  از نظر تجربی نتایج مناسبی به     

آوری اطلاعـات باشـند     مواجه با هزینـه جمـع    ها  بنگاه اما اگر    ، سیاست پولی خنثی است    ها  مدلتحت این   
آوری  ای کـه در حـال جمـع     بنـابراین در طـول دوره  ،ست صادق اآنها فرض وابستگی زمانی برای     آنگاه

 حقیقـی سیاسـت پـولی را        آثـار  توانـد   مـی  و این امر  توانند قیمت خود را تغییر دهند        اطلاعات هستند نمی  
  . همراه داشته باشد به

                                                            
 زیرا رانت ،بینی نشده سابقه تاریخی بیشتری دارد کاملاً صحیح است های پیش  ی که سیاست  ی در کشورها  ویژه   به این فرض  .1

ای محدود قرار خواهد گرفـت و سـایر افـراد جامعـه تنهـا پـس از         دسترس عدهاطلاعات در مورد شرایط آتی اقتصاد تنها در     
  .توانند تحلیل خود را انجام دهند اجرای آن سیاست می

2. State Dependent  
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شده بـرای     تعریف فرایند انجام شده تحت دو      سازی  شبیه مربوط به اقتصاد ایران و       های  دادهبر اساس   
 قابلیـت و   در نتیجه وقـوع یـک شـوک پـولی     که مدل اطلاعات چسبنده  مقاله این است  ولی نتیجه   رشد پ 

این نتیجه بر اساس واکنش با وقفه و یکنوای تـورم           .  دارد  اقتصادی های  ننوسا بهتری در توضیح     عملکرد
راین بنـاب  ،اسـت  شـکاف تولیـد بـه رشـد پـولی گرفتـه شـده              رفتار قوز مانند و مثبت       نیزبه شوک پولی و     

 یک سیاست پولی مدلسازی بر اساس چـسبندگی اطلاعـات نـسبت بـه چـسبندگی                 آثار ارزیابی   منظور  به
  . تر و نزدیک به واقعیت را نشان دهد  نتایج دقیقتواند میقیمت 
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