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  ش ی و افزا   ی انتقال فناور   ق ی از طر   ی خارج   ی گذار ه ی دارد. جذب سرما   زبان ی م   ی بر اقتصاد کشورها   ی ار ی اثرات مثبت بس   ی خارج  ی گذار ه ی سرما 

در حال توسعه همواره در تلاش    ی . کشورها د ی نما ی و کاهش فقر را فراهم م   ی رشد اقتصاد   ش ی کسب و کار، امکان افزا   ط ی در مح   ی ر ی پذ رقابت 
راستا    ن ی . در ا ند ی را جذب نما   ی خارج   ی گذار ه ی از سرما   ی شتر ی خود سهم ب   ی ر ی پذ توان رقابت   ش ی لازم و افزا   ی ها نه ی فراهم نمودن زم   با اند تا  بوده 

متنوع   ی ها دولت  ابتکارات  امضا   ی مختلف  سرما   ی مانند  ابزار   ی گذار ه ی معاهدات  عنوان  به  تشو   ی دوجانبه  جهت  ارتقا   ق ی مطمئن    ی و 
  ران ی در ا   ی خارج   ی گذار ه ی دوجانبه بر سرما   ی گذار ه ی معاهدات سرما   تأثیر   ی پژوهش با هدف بررس   ن ی اند. ا کار برده   به را    ی خارج   ی گذار ه ی سرما 
استفاده شده است.    2020تا    2002  ی در دوره زمان   تا ی پنل د   ی اقتصاد سنج   ی مدل جاذبه و الگو   کرد ی منظور از رو   ن ی ا   ی است. برا   ده ی گرد   ن ی تدو 

  ی خارج  ی گذار ه ی دوجانبه و جذب سرما  ی گذار ه ی معاهدات سرما  ی امضا   ن ی ب   ی دار ی که ارتباط مثبت و معن   ست از آن ا   ی پژوهش حاک   ج ی نتا 
کاهش داده    ی دار ی را به طور معن   ران ی به ا   ی خارج   ی گذار ه ی سرما   ی ورود   انات ی کشورمان جر   ه ی اعمال شده عل   ی ها م ی وجود دارد. تحر   ران ی در ا 

از نظر آمار  مثبت و  ارتباط  بر آن  زبان   ی رها ی متغ   ن ی ب   ی دار ی معن   ی است. علاوه  اشتراکات    ی ق ی حق   ی ناخالص داخل   د ی تول   ن ی همچن   ی وجود 
 وجود دارد.   ران ی در ا   ی خارج   ی گذار ه ی و جذب سرما   ه ی مبدا سرما   ی کشورها 

 
 

 .  JEL : F53 F21, ,C23, F51  یبندطبقه

 .  هامیمدل جاذبه، تحر ،یخارج یگذارهیدوجانبه، سرما یگذارهیمعاهدات سرما: یدیواژگان کل
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 . مقدمه1

  ی کند. کشورهاخارجی نقش مهمی در رشد و توسعه کشورها ایفا میگذاری  بدون تردید سرمایه

دل به  توسعه  حال  اقتصادیدر  بالقوه  منافع  تکنولوژیل  انتقال  جمله  از  مهارتی؛  و    یتیریمد  ی ها، 

گذاری  جذب سرمایه  یو تنوع صادرات، برا  یخارج  ی به بازارها  یش دسترسیتر، افزایقو  یسازمان

با   ،  یورگذاری مستقیم خارجی سبب ارتقاء بهره کنند. سرمایهیگر رقابت میکدیمستقیم خارجی 

زبان  یم  ی دار و پر درآمد در کشورهایجاد مشاغل پایق و توسعه و ایدر تحق  یگذارهیش سرمایافزا

گذاری مستقیم خارجی همچنین از طریق برقراری پیوند  (. سرمایه19  :2017گردد )بانک جهانی،  یم

های بالا بردن کیفیت و کارایی تولیدات  حلی، امکان فراگیری روشو اتصال با بخش خصوصی م

گذاری خارجی  (. اقدامات بسیاری برای افزایش جذب سرمایه31نماید )همان منبع، ص.  را فرهم می

توان به جایگزین شدن قانون تشویق و حمایت  در ایران صورت پذیرفته است که از آن جمله می

اشاره نمود.   های خارجیهجلب و حمایت سرمایبه جای قانون    1381گذاری خارجی در سال  سرمایه

توسعه داده است. به    را  گذاران خارجی در ایرانچارچوب قانونی و محیط فعالیت سرمایه  این اقدام

های مشارکت مدنی، بیع متقابل و ساخت،  گذاری مستقیم خارجی، روشطور خاص افزون بر سرمایه

و  بهره  نقش  برداری  به  ویژه  توجه  است.  گرفته  قرار  جدید  قانون  پوشش  تحت  نیز  واگذاری 

برنامهسرمایه در  خارجی  سرمایهگذاری  موضوع  اهمیت  از  ایران  توسعه  از  های  خارجی  گذاری 

گذاران اقتصادی در ایران حکایت دارد؛ برای نمونه در قانون برنامه  ریزان و سیاستدیدگاه برنامه 

گذاری، دولت مکلف  درصدی در سرمایه  4/21ساله ششم توسعه برای تحقق رشد متوسط سالانه  پنج

سرمایه سالانه  متوسط  جذب  بر  مبنی  لازم  اقدامات  است  و  گردیده  خارجی  مستقیم  گذاری 

بنابراین   آورد.  به عمل  را  دلار  میلیارد  بیست  و  پانزده  تا  ترتیب  به  مشارکتی خارجی  قراردادهای 

گذاری خارجی از ف و ایجاد بسترهای مناسب برای افزایش جذب سرمایهاستفاده از ابزارهای مختل

 باشد. اهمیت بسیاری برخوردار می
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گذاری از جمله اقداماتی است که کشورهای در حال توسعه برای  انعقاد معاهدات سرمایه   

سرمایه  جذب  داده افزایش  انجام  خارجی  مستقیم  مستثنی  گذاری  واقعیت  این  از  ایران  و  اند 

بین ایران و سایر کشورها  باشد. روند رو به رشد تعداد معاهدات سرمایه نمی  گذاری دو جانبه 

که سیاست نشان  است  واقعیت  این  در سال دهنده  اقتصادی  بر  گذاران  بسیاری  توجه  اخیر  های 

  2021که تا سال   طوری اند؛ به گذاری دو جانبه معطوف داشته مذاکره و انعقاد معاهدات سرمایه 

گذاری دو جانبه بین ایران و سایر کشورهای جهان امضا شده است و  معاهده سرمایه   70تعداد  

به این  آینده بر تعداد معاهدات سرمایه   به احتمال زیاد در  افزوده خواهد شد.  گذاری دوجانبه 

این سوال در ذهن ایجاد می  انعقاد معاهدات سرمایه ترتیب،    تأثیر گذاری دوجانبه  شود که آیا 

گذاری خارجی به ایران داشته است یا خیر؛ بویژه اینکه  قابل توجهی بر جریانات ورودی سرمایه 

نماید.  های بسیاری بر کشورهای طرف معاهده تحمیل می گذاری هزینه انعقاد معاهدات سرمایه 

گذاری  گذاران در چارچوب معاهدات سرمایه ها به حمایت از حقوق مالکیت سرمایه تعهد دولت 

دهد.  گذاری را افزایش می دوجانبه احتمالاً مخاطرات را کاهش داده و بازده مورد انتظار سرمایه 

معاهدا  این صورت  دوجانبه می ت سرمایه در  به  گذاری  قضایی  ایجاد حوزه  و کار  ساز  توانند 

جذاب  سرمایه مکانی  برای  سرمایه تر  معاهده  به  تعهد  حال  عین  در  اما  باشند.  گذاری  گذاری 

ها در هنگام مذاکرات، تصویب نمودن  هایی که دولت های حاکمیتی، یعنی هزینه دوجانبه هزینه 

سرمایه  معاهده  از  تبعیت  می و  پرداخت  دارد.  گذاری  همراه  به  میزبان  دولت  برای  را  کنند 

حما   ی ائتلاف   ل ی تشک   ی اس ی س   ی ها نه ی هز  سرما   ت ی در  حقوق    ن ی همچن   ی خارج   گذاران ه ی از 

  ی مرتبط با اهداف اجتماع   ی است ی س   ی از ابزارها   ی ع ی وس   ف ی مربوط به کنار گذاشتن ط   ی ها نه ی هز 

ارز و    ی ها ت ی ، و محدود دارایی  اختلال لکرد،  مقررات، الزامات عم  ات، ی )مال   ی داخل  ی ا توسعه   ا ی 

  ض ی تفو   حاکمیتی به   ی ها نه ی هز   ن ی تر قابل توجه تواند در این زمینه در نظر گرفته شود.  می   ( ه ی سرما 

  ی گذاران خارج ه ی که بر سرما   قاعده  ا ی قانون    ر یی تغ   گونه هر   باً ی است: تقر مرتبط    ی قضائ   ارات ی اخت 

خارج ی م   تأثیر  دادگاه  توسط  بالقوه  طور  به  بررس   ی گذارد  و    1)الکینز   رد ی گ ی قرارم   ی مورد 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Elkins 
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هز   ی مال   م ی مستق   ی ها نه ی هز همچنین    . ( 825  : 2006همکاران،   و    ی ها نه ی شامل    اجرای مذاکره 

کمک ها نامه موافقت  با    ی قانون   ی ها رساخت ی ز   به   ی جار   های ،  بده معاهده    ک ی مرتبط    ی ها ی و 

از  است    ی احتمال  است  ممکن  شده  دعاوی که  سرما   ت ی حما مفاد    تحت   اقامه  در  ه ی از  گذار 

  یامضا   ی برا   م ی تصم  لذا   (؛ 43 : 2018، 1)پهل   شود   ی ناش   گذاری بین المللی های سرمایه موافقتنامه 

منافع  در مورد بیشتر بودن  زبان ی م کشور   ی اب ی مستلزم ارز  شه ی هم   گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه 

،  2006)الکینز و همکاران،    ها است نه ی هز   ن ی بر ا   ی خارج   ه ی سرما سود اضافی  مورد انتظار جذب  

گذاری دوجانبه بر جذب  معاهدات سرمایه   تأثیر (. بنابراین جای تردید نیست که بررسی  825ص.  

گذاری خارجی در ایران از اهمیت بسیاری برخوردار بوده و از این طریق امکان تدوین  سرمایه 

ی متناسب با شرایط فعلی کشور فراهم خواهد شد. با عنایت به هدف پژوهش حاضر؛  ها سیاست 

گذاری دوجانبه از  گذاری خارجی از معاهدات سرمایه پذیری جذب سرمایه تأثیر یعنی آزمون  

های مختلف دارای  پژوهش حاضر از جنبه مدل جاذبه استفاده خواهد شد. لازم به ذکر است که  

گذاری خارجی دوجانبه به عنوان متغیر وابسته  نوآوری است. نخست جریانات ورودی سرمایه 

گذاری خارجی در ایران مورد بررسی  معرفی گردیده که تا کنون از این حیث، موضع سرمایه 

دوم   است.  نشده  سرمایه   تأثیر واقع  معاهدات  سرمایه امضای  بر جذب  دوجانبه  گذاری  گذاری 

خارجی در ایران مورد مطالعه قرار گرفته که پژوهش حاضر را از سایر مطالعات موجود متمایز  

تا  می  زیرا  است؛  نوآوری  دارای  پژوهش  انجام  نظر روش  از  پژوهش حاضر  نهایت  در  سازد. 

بر    مؤثر امل  آنجا که نویسندگان این مقاله اطلاع دارند، تا کنون از مدل جاذبه برای توضیح عو 

 گذاری خارجی در ایران استفاده نگردیده است.  جذب سرمایه 

های بعدی مطالعه حاضر به این صورت سازماندهی شده است. در بخش دوم مبانی نظری  بخش

شناسی پژوهش،  بیان شده است. بخش سوم به پیشینه پژوهش اختصاص دارد. در بخش چهارم، روش 

شود. بخش پنجم به بررسی نتایج حاصل از تخمین  تصریح مدل تبیین میها و  نحوه گردآوری داده 

 .  شودگیری پژوهش در بخش ششم بیان میه بندی و نتیج پردازد و سرانجام جمعمدل می

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Pohl 
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 . مبانی نظری 2

گذاری مستقیم خارجی را های مختلف احتمال جذب سرمایهگذاری از جنبههای سرمایهموافقتنامه

گذاری دوجانبه در چارچوب نظریه هزینه مبادله قابل  انعقاد معاهدات سرمایه  تأثیردهند.  افزایش می

از عوامل اصلی   نورث یکی  از دیدگاه  بر هزینهتأثیربررسی است.  تعریف دقیق    های گذار  مبادله، 

(، 338:  1400باشد )رنانی،  های لازم جهت اجرای قراردادها میبینی تضمین حقوق طرفین و پیش 

های حقوقی مناسب و بنابراین کاهش  گذاری دوجانبه با فراهم نمودن زیرساختمعاهدات سرمایه

گذاری هگذاران خارجی در کشورهای میزبان، امکان افزایش جذب سرمایهای مبادله سرمایه هزینه 

المللی  نمایند؛ به طور خاص، مفاد مربوط به حل و فصل منازعات و داوری بین خارجی را فراهم می 

تضمین  که  است  مواردی  جمله  از  مذکور  معاهدات  در  فراهم  موجود  را  زمینه  این  در  لازم  های 

های مبادله قابل توجه مرتبط با مذاکره و لازم  گذاری مستقیم خارجی هزینهخواهند نمود. در سرمایه

 1های مرتبط با عملیات روزانه کسب و کار وجود دارند )کوکو الاجرا نمودن قراردادها هچنین هزینه

همکاران می 54  :2003  ،و  تکیه  آن  بر  مبادله  هزینه  تحلیل  که  مفروضاتی  جمله  از  فرض (.  کند، 

معناست که    نیبه ای چند ملیتی  هاشرکت در مورد  محدود    تیفرض عقلان   عقلانیت محدود است. 

کمتر و    یقطع  ی خواهند بود که فضا  یگذارهیحاضر به سرما  هاییدر کشور  صرفاً  هاشرکت گونه  این

نیوهاوس  دن« دارعذاب آوری»  تر کشور مبهم   کی  نیقوان  اندازه هر    .(320-319  :1995،  2)سارا و 

هز و    ق،ی تحق  مبادله   یهانه یباشد،  ب  انعقاد مذاکره  بود.  شتریقراردادها  بر    خواهد  در    ،آنعلاوه 

  افت یدر  مبادله  یهانه ینشده است، هز  اجرا  منعقد شده به درستی  یکه در آن قراردادها  ییکشورها

برا ب  لغو   ی قراردادها  ی خسارت  به    ن یا  است.   شتر یشده  منجر  تمایلامر    یهاشرکت  شتریب   عدم 

آن کشورها خواهد شد   یخارج  میمستق  ی گذارهیسرما  ی برا  یتیچندمل منبع(  در  رویکرد    . )همان 

سرمایه تحلیل  و  تجزیه  با  مبادله  و  هزینه  توسعه  حال  در  اقتصادهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری 

گذاری در کشورهای در حال توسعه به  المللی مرتبط است به این دلیل که فضای کلی سرمایهبین 

پایداری کشورهای صنعتی شده نیست. بازارهای کارا به حمایت نهادهایی که قادرند قوانین رسمی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kokko 

2. Sara & Newhouse 
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و غیر رسمی بازی یک اقتصاد بازار را فراهم نمایند وابسته است. اگر نهادها ناپایدار یا ناآشنا باشند،  

های بالاتر مذاکره و لازم الاجرا نمودن قراردادها  گذاران خارجی با نااطمینانی بیشتر، هزینه سرمایه

 (. 54 :2003شوند )کوکو و همکاران، مواجه می

گذاری خارجی گذاری دو جانبه بر جذب سرمایه معاهده سرمایه   تأثیر علاوه بر نظریه هزینه مبادله،  

ساز  عنوان   به   توان ی تعهدات معتبر را م دهی و تعهدات معتبر قابل توضیح است.  در قالب نظریه علامت 

نظر گرفت  ها بستن دست   و کار  فیرون  76  : 2009،  1)کرنر  در  از  نقل  بستن    ساز و کار .  ( 1997،  2به 

به  ،  در قبال معاهده پایبند نباشد به تعهد خود    گر یکند که اگر باز ی عمل م  یی ها نه ی هز   جاد ی ها با ا دست 

توان  ی اند که معاهدات را ماستدلال کرده گونه  این نهادگرا    سندگان ی نو .  شود ی متحمل مطور واقعی  

است که تعهدات انجام شده   نه ی پرهز ی به اندازه کاف  مؤثر معاهده  کی کرد.  ی انطباق طراح  ی القا  ی برا 

باشد.  معتبر  لزوماً  معاهده  جانبه معاهدات سرمایه   در  به عنوان  ی م   گذاری دو  و کار توانند  بستن    ساز 

به    غرامت و عدم پرداخت    ت یسلب مالک واقعی    های نه ی هز   اگر عمل کنند اگر و تنها    مؤثر   های دست 

که   یی کشورها (.  76  : 2009)کرنر،    کنند  ی کار خوددار   ن ی بالا باشد که کشورها از انجام ا   ی اندازه کاف

  ت ی احترام به حقوق مالک   متعهد کردن خود برای   از طریق توانند  ی م   دارند   ی فی ضع   ی داخل   ت ی حقوق مالک 

خارجه ی سرما  جذاب ی گذاران  عنوان    ت ی ،  به  را  افزا   زبان ی م   ک ی خود  معاهده   ویژه ه ب   ؛ دهند   ش ی بالقوه 

باشد. حضور   ا یپو   ی غلبه بر مشکلات ناسازگار   ی تعهد برا   ابزار   ک ی تواند  ی م   گذاری دو جانبه سرمایه 

جبران خسارت در صورت   مفاد و    منازعات   و فصل   با سازوکار حل   گذاری دو جانبه معاهده سرمایه 

،  دارد به همراه    ی گذار ه ی سرما   ی بر سودآور ی منفی  تأثیر که    زبان ی، از اقدامات کشور م ت ی سلب مالک 

  های توسط دولت   گذاری دوجانبه (. معاهدات سرمایه 2  : 2003،  3ری م یدر  - هالوارد )   کند یمحافظت م 

دهند، در نظر  ی م   ش ی را افزا   هی که بازده مورد انتظار سرما   یی گذاران به عنوان ابزارها یه و سرما   زبان ی م 

رفتار منصفانه با    نسبت به تعهدات معتبر    ایفای ها در  کمک به دولت   از طریق شوند. معاهدات  ی گرفته م 

می خارج   گذاران ه ی رما س  فراهم  را  سرمایه  انتظار  مورد  بازده  افزایش  امکان  معاهدات ی،  سازند. 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kerner 

2. Fearon 

3. Hallward- Driemeier 
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)به جز در مواردی    دهند ی م   ه یدر جذب سرما  ی رقابت  ت ی مز   زبان ی م   ی ها به دولت   گذاری دوجانبه سرمایه 

اساس،   ن ی . بر ا ( باشد داشته  منصفانه قراردادها وجود    ی اجرا   ی آنها برا   ل ی در مورد تما   یی دها ی ترد   که 

 هیشان با سرما رفتار منصفانه   ل ی که به دل   یی ها دارند، نسبت به دولت   تری پایین   ی ذات   بار که اعت   یی ها دولت 

  ییا ی پو   جه ی نت در  .  کنندی را امضا م   گذاری دوجانبه معاهدات سرمایه احتمالًا    شوند، ی شناخته م   ی خارج

شود ایجاد می   ی گذار ه ی سرما  یسودآور   ش ی و افزا   سک ی کاهش ر   ی بالقوه برا   ی ها زبان ی م   ان ی در م   ی رقابت 

 . ( 822 - 823  : 2006و همکاران،    1)الکینز 

 : 2009)کرنر،    در نظر گرفتهزینه برگشت ناپذیر  عنوان عملکرد    به  توان یتعهدات معتبر را م

 رقابلیغ  بینیقابل پیش   یهانهیهز ،برگشت ناپذیرهای  هزینه  ساز و کار.  (1997به نقل از فیرون،    76

را از هم جدا    دقصا  ریصادق و غ  گرانیکه باز  ی به طور  ؛کندی عمل مرتبط م  کیرا به    یبرگشت

س  .کندیم م  یاسیاقتصاددانان  ادعا  که  یمعمولاً  سرمایهکنند  جانبهمعاهدات  دو    علامت   گذاری 

 ی خارج  یگذارهیاز سرما  تیدر مورد حما  ها کشور  مبنی بر اینکهدر سطح جهان هستند    مشاهده شده 

با مشاهده این که  ثالث    صاست که اشخا  ن یا  شود یارائه م  در این زمینهکه    یمنطق  هستند.   مصمم

م سا  زبانیکشور  به  نسبت  را  خود  است  گذارانهیسرما  ریدست  م  ،بسته  که    دنکنی استنباط 

نآن   یهایگذارهیسرما بود  ایمن  زیها  سرمایه  .(79  :2009)کرنر    خواهد  معاهدات  گذاری  انعقاد 

که است  راهکارهایی  جمله  از  ی  دوجانبه  آن  طریق  از  کشور    کاز  حمایت  بر  مبنی  خود  تعهد 

میسرمایه علامت  را  چارچوبگذاران  در  سرمایه  دهد.  معاهدات  دوجانبهنظام  رفتار  گذاری   ،

گذاری  معاهدات سرمایه  خواهد بود.  نه یکشور پرهز  کی  یبرا  ین خارجگذاراهیبا سرما  نامناسب

حفظ    ای  جادیا  یبرا  یازه یانگ  زبانیم  یبلکه در واقع به کشورها   ؛ستندین  علامت  کی  تنها  دوجانبه

سرمایمرا    نهادهایی  از  که  نهادهای   کنند.یم  حمایت گذاران  هی دهند  با  بسیار    یداخل  کشورهای 

وارد  یفیضع  ی زیآممخاطره   یاستراتژ  ریدرگ  شوند،یمگذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  نظام  که 

تصم اگر  که  مالک  میهستند  سلب  دارد.  نهیپرهز  یدعاو   رند،یبگ   تیبه  دنبال  به  داور  را    ی مفاد 

کل  ،معاهدات معاهدات  این  یاثربخش  ید یجنبه  عنوان    گونه  افزا.  است  علامتبه  تعداد    شیبا 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Elkins 
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سرمایه دوجانبهمعاهدات  کشورها  گذاری  معتبرتر  واضح   علامت  نیا  افته،یتوسعه    ی با  تعهد  و  تر 

و    شتریب  گذاری مستقیم خارجیسرمایهدهد که منابع بالقوه  یرخ م  لیدل   ن یبه احالت    نیا  .شودیم

کارهای توسط    ،شتریب و  در    ییاجرا   ساز  سرمایهموجود  دوجانبه معاهدات  داده   گذاری  پوشش 

تر گذاری دوجانبه ممکن است علامتی مبنی بر واریانس پایین . علاوه بر آن معاهدات سرمایهشودیم

سرمایه انتظاری  ویژگیبازده  سایر  اساس  بر  سرمایهگذاران  محیط  بنابراین  های  باشند.  دو  گذاری 

مبان با  تعداد    ی اقتصاد  یکشور  به  بسته  الامعاهدات سرمایه مشابه،    جرایی کهگذاری دوجانبه لازم 

معاهدات    نهایی  تأثیرو    کنندیرا جذب م   یخارج  میمستق  یگذاره یاز سرما  یدارند، سطوح مختلف

-)توبین و رز  خواهد بود  شتریب  ،تری قو  ی اقتصاد  هایبنیان با    ییکشورها  یبرا  گذاری دوجانبهسرمایه

انجام    رایباشد، ز  نهیپرهزتواند  یم  گذاری دو جانبهمعاهدات سرمایه  بی. تصو(5-7  :2011آکرمن،  

اغلب به    یمعاهدات  ن یچن  که  تی واقع  نیا  رغمیاست، عل  حمایتی  یائتلاف داخل   جادیکار مستلزم ا  نیا

خارجهیسرما به    ی شتریب   یقانون  یهاتیحما  یگذاران  می  یداخل  ی هاشرکتنسبت    .کننداعطاء 

  یگذارهیقدرت ائتلاف طرفدار سرماعلامتی مبنی بر  معاهده ممکن است    کی  یحت  بی تصو  ن،یبنابرا

داخل    یخارج  میمستق سرمایه  ،کشور  ک یدر  جامعه  نمایدبه  ارسال  جهانی  معاهدات    . گذاری 

های حاکمیتی قابل توجهی برای کشورهای میزبان سرمایه در صورت  گذاری دو جانبه هزینه سرمایه

را   زبانیم یهادولت  ییتوانا ی معاهدات نیچنعدم رعایت شرایط مندرج در معاهدات به همراه دارد. 

اولو  یداخل  ی هاشرکتو    گذاری مستقیم خارجیسرمایهمتفاوت    میتنظ  یبرا   ی هات یدر خدمت 

راستا، داشتن برنامه فعال   نیدر هم  کند.یمحدود م  ،ترگسترده   یو اقتصاد   یتوسعه اجتماع  استیس

جانبه معاهدات سرمایه دو  است    گذاری  به    یشناخت  یهاعلامت ممکن  ملیتیهاشرکترا    ی چند 

م  کیکه    نمایدارسال   برا  کی  ،خاص  زبان یبازار  مشروع  بالقوه    است   یگذاره یسرما  یمکان 

 . (20 :2019، 1)دانزمن 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Danzman 



 221  ...  یخارج یگذاره یدوجانبه بر جذب سرما یگذاره یمعاهدات سرما  ریتأث

 

 . پیشینه پژوهش 3

 . مطالعات داخلی3-1

  تأثیر یابیم که تاکنون گذاری خارجی در می با نگاهی گذرا به ادبیات داخلی در زمینه جذب سرمایه

ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه بر جریانات  دوجانبه  به  گذاری  از سایر کشورها  گذاری خارجی 

ایران مورد بررسی واقع نشده است. با این حال تنها یک مطالعه به شرح زیر در ادبیات داخلی در  

گذاری مستقیم خارجی در گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهمعاهدات سرمایه  تأثیرزمینه  

 .شودکشورهای در حال توسعه دیده می 

به  1400حیدری هراتمه ) استفاده از اطلاعات مربوط  با  الگوی    51(  کشور در حال توسعه و 

گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  تأثیر، به بررسی  1396تا    1381اقتصادسنجی پنل دیتا در دوره زمانی  

ها نشان  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه پرداخته است. یافته بر جریان سرمایه

معاهدات سرمایهمی که  توسعه  در حال  که کشورهای  با کشورهای  دهد  بیشتری  دوجانبه  گذاری 

میتوسعه منعقد  دریافت میکنند، جریانات سرمایهیافته  بیشتری  مستقیم خارجی  در  گذاری  کنند. 

بالا،  محیط ریسک  با  سرمایه  تأثیرهای  معاهدات  امضای  جریانات  مثبت  بر  دوجانبه  گذاری 

نشان سرمایه متغیر  است.  بوده  بیشتر  خارجی  مستقیم  معاهدات  گذاری  متقابل  اثرات  دهنده 

معنی های سیاسی )متغیر ثبات دولتی(  از نظر آماری بی گذاری دوجانبه و متغیر محدودیت سرمایه

دار اثرات متقابل کیفیت سازمانی دار( بوده است. درنهایت ضریب منفی و از نظر آماری معنی)معنی

گذاری دوجانبه  گذاری دوجانبه بر این امر دلالت دارد که معاهدات سرمایهو متغیر معاهدات سرمایه

 کنند.به عنوان جایگزین کیفیت سازمانی بالا عمل می

 . مطالعات خارجی 3-2

زمینه   در  شده  انجام  خارجی  سرمایه  تأثیرمطالعات  معاهدات  جذب  انعقاهد  بر  جانبه  دو  گذاری 

بندی است. برای نمونه لی و  گذاری خارجی بر اساس متغیر وابسته مورد بررسی، قابل طبقه سرمایه

های هشت بازار نوظهور )هشت  گذاری بنگاه ( با استفاده از اطلاعات مربوط به سرمایه2021)  1ژائو

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Li & Zhao 
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 2003کشور میزبان از سال    92کشور هند، چین، مالزی، کره، اندونزی، تایلند، ترکیه و فیلیپین( در  

به بررسی  2015تا   انتخاب مکانمعاهدات سرمایه  تأثیر،  بر  گذاری مستقیم  سرمایه  گذاری دوجانبه 

پرداخته معاهدات  خارجی  متغیر  مدل لاجیت شرطی، ضریب  برآورد  از  نتایج حاصل  طبق  بر  اند. 

دار بوده است؛ به عبارت دیگر کشورهایی که  گذاری دوجانبه مثبت و از نظر آماری معنیسرمایه

گذاری هستند.  تری برای سرمایههای جذاب کنند مکانگذاری بیشتری امضاء میمعاهدات سرمایه

معاهدات سرمایه متغیر  متقابل  اثرات  که  متغیرهای  زمانی  با  دوجانبه وزنی    یاسیس  سکیرگذاری 

شود، ضرایب  های جداگانه بررسی میدر قالب مدل   و قانون و نظم  ،یگذارهیسرما   ریسکمرکب،  

دار مشاهده شده است، به این معنی که معاهدات  اینگونه اثرات متقابل مثبت و از نظر آماری معنی

میسرمایه عمل  مطلوب  مکمل  عنوان  به  دوجانبه  سرمایهگذاری  اعتماد  و  برای  کنند  گذاران 

 دهند. گذاری را افزایش میسرمایه

از    برخی  سرمایهدر  کل  میزان  کشورهای  مطالعات  در  شده  خارجی جذب  مستقیم  گذاری 

گذاری  تعداد معاهدات سرمایه  تأثیرکار رفته است؛ لذا به طور طبیعی  ه مختلف به عنوان متغیر وابسته ب

گذاری خارجی مورد بررسی واقع شده است. از جمله این مطالعات دوجانبه تجمعی بر جذب سرمایه

مطالعه  می به  )  1ل آگراواتوان  همکاران  بررسی  2017و  با  ایشان  نمود.  اشاره  معاهدات    تأثیر ( 

گذاری مستقیم خارجی وارد شده به پنج کشور بنگلادش، هند،  گذاری دوجانبه بر سرمایهسرمایه

گذاری دوجانبه  دریافتند که معاهدات سرمایه 2014تا  1970های پاکستان، نپال و سریلانکا بین سال

گذاری مستقیم خارجی به آن کشورها  امضا شده توسط کشورهای مذکور، منجر به افزایش سرمایه

دهند که اگر کشورهای آسیای  نشده است. ایشان همچنین با استفاده از مدل معمای زندانی نشان می

معاهدات سرمایه امضا نکردن  نمایند در  جنوبی در سیاست  با یکدیگر همکاری  گذاری دو جانبه 

در   سرمایهنهایت  جذب  رسید.زمینه  خواهند  بهتری  وضعیت  به  خارجی  مستقیم  و   2مین   گذاری 

( سرمایه2011همکاران  معاهدات  بین  رابطه  بررسی  به  ورودی  (  جریانات  و  دوجانبه  گذاری 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Agrawal 
2. Min 
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اند. نتایج تخمین  پرداخته 1ضریب تصادفی پنل های گذاری مستقیم خارجی با استفاده از مدل سرمایه

معاهدات سرمایهنشان می  بر جریانات ورودی سرمایه  تأثیر گذاری دوجانبه  دهد که  گذاری  مثبتی 

گذاری دوجانبه بیشتر، از  دارند و با انعقاد معاهدات سرمایه 1996-1985مستقیم خارجی برای دوره 

تا سال    1997یعنی از سال    ایآس  یدوره پس از بحران مال  یبراشود.  مثبت کاسته می  تأثیرشدت این  

سرمایهاز    داریمعنی  یآمار  تأثیر  چیه  2001 دوجانبه  معاهدات    ی ورود   جریانات  بر گذاری 

یافت نشده است. همچنین، برای کشورهای در حال توسعه در مقایسه    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

سرمایه معاهدات  یافته  توسعه  کشورهای  دوجانبه  با  ورودی    تأثیرگذاری  جریانات  بر  شدیدتری 

 گذاری مستقیم خارجی نداشته است.  سرمایه

بررسی  2006)  2بانگا  به  سرمایهموافقتنامه  تأثیر(  عوامل  های  سایر  و  دوجانبه  بر   مؤثرگذاری 

  1980گذاری مستقیم خارجی به پانزده کشور در حال توسعه آسیایی از سال  جریانات ورودی سرمایه

نتایج  پرداخته  2000تا   از آن است که معاهدات سرمایه  است.  مثبت    تأثیر  گذاری دوجانبهحاکی 

  ی با کشورهامعاهدات  نیاما ا داشته؛  یخارج میمستقگذاری سرمایه یورود جریانات بر  داریمعنی

یافته که    توسعه  برمعنی  تأثیراست   دارد.  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  یورودجریانات    داری 

  یورود  بر جریانات  داریمعنی  تأثیردر حال توسعه    ی با کشورها  گذاری دوجانبه سرمایهمعاهدات  

است.  یخارج  میمستقگذاری  سرمایه اسپس   نداشته  و  معاهدات  2005)  3نویمایر  اثر  بررسی  به   )

اند.  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه پرداختهگذاری دوجانبه بر سرمایهسرمایه

بیانگر این است که افزایش تعداد معاهدات سرمایهنتایج تخمین  بین  ها  گذاری دوجانبه امضا شده 

اقتصادی توسعه  و  با کشورهای عضو سازمان همکاری  توسعه  افزایش    4کشورهای در حال  سبب 

نسبت به    مذکور  جهینتشود.  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای در حال توسعه میمیزان سرمایه

نیرومند   اریو اندازه نمونه بس)اثرات تصادفی و اثرات ثابت(   نیدر مشخصات مدل، روش تخم  رییتغ

ممکن است    گذاری دوجانبهی مبنی بر این که معاهدات سرمایهشواهد محدود   ن یهمچن.  است  بوده 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Random Coefficient Panel Models 

2. Banga 

3. Neumayer & Spess 
4. OECD 
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نسبت به    جه ینت   ن یاما ا  وجود داشته است.  عمل کنند   ی خوب داخل  ی نهاد  ت ی فیک   نیگزیبه عنوان جا

   .نبوده است نیرومند ی نهاد  تیفیمشخصات مختلف ک 

صورت مطالعات  از  برخی  سرمایهدر  جذب  از پذیرفته،  دوجانبه  خارجی  مستقیم  گذاری 

کشورهای مبدأ به کشورهای میزبان مورد توجه واقع شده است که با رویکرد پژوهش حاضر مطابقت  

معاهدات    تأثیر با استفاده از رویکرد مدل جاذبه، به بررسی  (  2016)  1باسین و نوچا دارد. برای نمونه  

اند. نتایج  گذاری مستقم خارجی به هند پرداخته گذاری دوجانبه بر جریانات ورودی سرمایهسرمایه

ای در دوره  های پنل دیتای اثرات ثابت هچنین مدل گشتاورهای تعمیم یافته دو مرحله حاصل از مدل 

  گذاری دوجانبه معاهدات سرمایهنقش مثبت    اند وبوده مشابه    شیکم و ب  2012لغایت    2001زمانی  

بر مبنای نتایج    .نمایدمی  دییتأ  را   به هند  گذاری مستقیم خارجیسرمایه  ات ورودیانیدر جذب جر

دهنده باز بودن فضای  هند و کشور مبدا همچنین متغیر نشان  یناخالص داخل  دی مجموع تولمتغیرهای 

گذاری مستقیم  داری بر جریانات ورودی سرمایهمعنیمثبت و    تأثیر  ی،خارج  میمستق  یگذارهیسرما

.  است  دار بوده معنیمثبت و  صرفاً در مدل اثرات ثابت    تیجمعرشد    ریمتغاند.  خارجی به هند داشته 

دار  هند و کشور مبدا منفی و از نظر آماری معنیسرانه    یناخالص داخل  دی تول  ضریب متغیر تفاضل

از نظر آماری  مثبت و  وقفه دار    گذاری مستقیم خارجیبوده است. در نهایت ضریب متغیر سرمایه

گذاری دوجانبه  امضای معاهدات سرمایه   تأثیربه عنوان یک مطالعه جامع در زمینه    بوده است.معنادار  

ورودی   مستقیم خارجی میو خروجی سرمایهبر جریانات  توسط  گذاری  انجام شده  مطالعه  توان 

سرمایه،  -( را برشمرد. ایشان با استفاده از مدل جاذبه و مدل دانش2015و همکاران ) 2هجینگ چن 

بررسی   سرمایه  تأثیربه  دو معاهدات  سرمایهگذاری  خروجی  و  ورودی  جریانات  بر  گذاری  جانبه 

از سال   بوده است که  پرداخته   2010تا    1985مستقیم خارجی کشور چین  از آن  نتایج حاکی  اند. 

سرمایه معاهدات  تجمعی  چین،  تعداد  توسط  شده  امضا  جریانات    تأثیرگذاری  بر  اندکی  و  مثبت 

دهنده وجود معاهده  گذاری مستقیم خارجی چین داشته است. متغیر نشانورودی و خروجی سرمایه

معنی سرمایه آماری  نظر  از  و  مثبت  اثر  همواره  دوجانبه  ورودی  گذاری  جریانات  بر  داری 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Bhasin & Manocha 

2. Hejing Chen 
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که  سرمایه صورتی  در  است؛  داشته  چین  خارجی  مستقیم  خروجی    تأثیرگذاری  جریانات  بر  آن 

مدل سرمایه از  برخی  در  و  بوده  منفی  چین  خارجی  مستقیم  آماری  گذاری  نظر  از  برآوردی  های 

سلفیمعنی و  لژور  است.  نبوده  بررسی  2015)  1دار  به  سرمایه  تأثیر(  انباره  معاهدات  بر  گذاری 

برای کشورهای موجود در مناطق    2011تا    1985گذاری مستقیم دو جانبه خارجی از سال  سرمایه

گروه  و  پرداختهمختلف  متفاوت  درآمدی  معاهدات  های  که  است  آن  از  حاکی  نتایج  اند. 

متوسط،  سرمایه طور  به  کشورها  بین  دوجانبه  سرمایهگذاری  را  انباره  خارجی  مستقیم   35گذاری 

گذاری مستقیم خارجی دو جانبه بین کشورهای عضو  دهند. همچنین انباره سرمایهدرصد افزایش می

گذاری دو جانبه  اتحادیه اروپا دو برابر بیشتر از آن در بین سایر کشورها است. وجود معاهده سرمایه

گذاری دو جانبه نداشته است. معاهدات  داری بر انباره سرمایهمعنی  تأثیر  2بین کشورهای با درآمد بالا 

  تأثیر یا درآمد بالا و متوسط به بالا،    3گذاری دو جانبه بین کشورهای با درآمد متوسط به بالا سرمایه

معنی و  سرمایهمثبت  انباره  بر  معاهدات  داری  است.  داشته  جانبه  دو  خارجی  مستقیم  گذاری 

متوسط    /4گذاری دو جانبه بین کشورهای با درآمد بالا/متوسط به بالا و کشورهای کم درآمدسرمایه

پایین  معنی  5به  و  مثبت  سرمایهاثر  انباره  بر  است.  داری  داشته  جانبه  دو  خارجی  مستقیم  گذاری 

متوسط به بالا و کشورهای   گذاری دو جانبه بین کشورهای با درآمد بالا/همچنین، معاهدات سرمایه

درآمد،   معنیتأثیرکم  و  مثبت  سرمایهات  انباره  بر  بیشتری  به  دار  نسبت  خارجی  مستقیم  گذاری 

متوسط به بالا و کشورهای با درآمد   گذاری دو جانبه بین کشوهای با درآمد بالا/معاهدات سرمایه

پایین داشته به  نهایت، معاهدات سرمایه متوسط    با کشورهای شده    بی تصو  گذاری دوجانبه اند. در 

گذاری  های سرمایهداری بر انباره مثبت و معنی  تأثیری،  و شرق  مرکزی  یاروپا  همچنین  یشرق  یایآس

و همکاران    6باس  مستقیم خارجی دو جانبه داشته، و اثر آن نسبت به سایر مناطق بیشتر بوده است.

به 2010) با  بررسی    کارگیری(  به  جاذبه  سرمایه  تأثیرمدل  معاهدات  بین  انعقاد  دوجانبه  گذاری 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Lejour & Salfi 

2. High income countries 

3. Upper middle income 

4. Low income 

5. Lower middle 

6. Busse 
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بر جریانات سرمایه پرداختهکشورهای مبدأ و میزبان،  از  گذاری مستقیم خارجی  نتایج حاصل  اند. 

با روش ی گشتاورهای  هاروش های اثرات تصادفی، حداکثر راستنمایی پوآسن نما و  تخمین مدل 

گذاری دو جانبه، سبب  سرمایههای  تعمیم یافته تصادفی نشان دهنده این واقعیت بوده است که معاهده 

سرمایه جریانات  میارتقای  توسعه  حال  در  کشورهای  به  خارجی  مستقیم  همچنین،    شود.گذاری 

گذاری دوجانبه و کیفیت نهادی  دار اثرات متقابل متغیرهای معاهدات سرمایهضریب منفی و معنی

گذاری دوجانبه به عنوان جانشین کیفیت نهادی  دهنده این واقعیت است که معاهدات سرمایهنشان

 کنند. عمل می

 ها و تصریح مدل شناسی پژوهش، نحوه گردآوری داده. روش4

سرمایه معاهدات  اثر  بررسی  برای  حاضر  پژوهش  ورودی  در  جریانات  بر  جانبه  دو  گذاری 

 1ن یراونشتاشود. مدل جاذبه ابتدا توسط  گذاری خارجی از رویکرد مدل جاذبه استفاده میسرمایه

 1960سازی جریانات مهاجرت مورد استفاده واقع شد. در دهه  برای مدل   (1946)  2پ ی( و ز1885)

نخستین   کهطوری به المللی استفاده شد؛  های جاذبه برای تجزیه و تحلیل جریانات تجاری بین از مدل 

تینبرگن  تجارت  1962)  3بار  استاندارد  یا  عادی  الگوی  »تعیین  برای  جاذبه  مدل  از  استفاده  ایده   )

شود« را در قالب یک مدل اقتصاد سنجی  المللی که در صورت عدم وجود موانع تجاری غالب میبین 

مستقل  (.  56، ص.  2011،  4یون ی و تاگل  س یکتیبندبه تیم همکاران موسسه اقتصادی هلند پیشنهاد نمود )

را    « کشورها  ن یحجم تجارت ب  ی برا  یشیمدل آزمای با عنوان » ا( مقاله 1963)  5هونن یپو  نبرگن،ی از ت

اضافه  به مدل    یشتریب  یرهایمتغ(  1966)  6نمانیلدر ادامه    منتشر کرد.  ،مشابه  یکردیبا استفاده از رو

توج سمت  به  و  جاذبه    ی نظر  ه یکرد  سمدل  حسب  عموم  ستم یبر  پیش    یتعادل    رفت والراسی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ravenstein 

2. Zipf 

3. Tinbergen 

4. Benedictis & Taglioni 

5. Poyhonen 

6. Linnemann 
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( بر غنای  2003)  2(. اندرسون و ینکوب 9  :1998،  1، داردورف 56  :2011ی،  ونی و تاگل  سیکت یبند)

اندازه کشور با    مبنی بر اینکه   مدل جاذبه   هی اول  بینش بر    ه یبا تکادبیات مدل جاذبه تجارت افزوده و  

دارد، دو    ی منف  یکشورها با تجارت همبستگ  ن یکه فاصله ب  یمثبت دارد در حال  یتجارت همبستگ

معادله    .(7، ص.  2022،  3ی را معرفی نمودند )زندرو درون  یرونیمقاومت چندجانبه ب  ی:اضاف  ریمتغ

 (: 150ص. ، 2014،  4پیشنهادی تینبرگن با الهام از قانون جاذبه به صورت زیر است )مگی

(1 ) 𝑋𝑖𝑗 = 𝐶
𝑌𝑖𝑌𝑗

𝐷𝑖𝑗
 

آن   در  اندازه نشان  𝑋𝑖𝑗که  کشور    تجاری  جریانات دهنده  دو  ترتیب    𝑌𝑗و    𝑌𝑖  است،  jو    iبین  به 

که با تولید ناخالص داخلی کشورهای یاد شده    است  jو کشور    iدهنده اندازه اقتصادی کشور  نشان 

معادله    . است  تیثاب  مقدار   C  دهد ورا نشان می  jو    iفاصله بین دو کشور    𝐷𝑖𝑗شود،  گیری میاندازه 

کند  یآنها رشد م  یبا اندازه اقتصاد  ماًیدو کشور مستق  نیب  تجاری  انیجر  زانیدهد که مینشان م  جاذبه

شود،  یم  یریگدو کشور اندازه   یمراکز اقتصاد  نی که با فاصله ب  آنها   بینحمل و نقل    نهیو بسته به هز

  دهد. یدو نقطه را نشان م نیب  جاذبه یروهایمقاومت ن ،جاذبه یفاصله در قانون جهان .ابدییکاهش م

 یالمللن یب اناتیکه مانع جر  یدو کشور در تمام عوامل  ن یجاذبه ب ی مقاوم رویالملل، ن ن یدر تجارت ب

 (.151 :2014)مگی،   است  افته یهستند، تجسم  ی، کار و فناورهیکالا، خدمات، سرما

های مورد استفاده در ادبیات تجربی است که عوامل  مدل جاذبه از جمله پرکاربردترین مدل

کند. معادله  گذاری مستقیم خارجی در کشورهای مختلف را تجزیه و تحلیل می کننده سرمایهتعیین

گذاری مستقیم خارجی با اقتباس از تحولات نظری که از کاربرد مدل جاذبه در تجارت  جاذبه سرمایه

گذاری مستقیم خارجی استفاده  در ادبیات تجربی سرمایه  کنند، به طور گسترده الملل حمایت میبین 

(. مشخصات مدل جاذبه همانند جریانات تجاری، به  18، ص.  2019،  5شده است )میستورا و رولت 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Deardorff 

2. Anderson & Wincoop 

3. Zander 

4. Megi 

5. Mistura & Roulet 
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داده  با  بین کشوری در مورد سرمایهخوبی  )بلونگین های  دارد  ،  1گذاری مستقیم خارجی مطابقت 

(. از این رو در پژوهش حاضر از مدل جاذبه به عنوان ابزار استاندارد تجربی برای تجزیه  393 :2005

گذاری دوجانبه  معاهدات سرمایه  تأثیرگذاری خارجی به ایران و  و تحلیل جریانات ورودی سرمایه

 بر آن استفاده خواهد شد.  

معاهدات سرمایه به  معاهدات سرمایهاطلاعات مربوط  داده  پایگاه  از  گذاری  گذاری دوجانبه 

معاهده  70میلادی،  2021المللی آنکتاد استخراج شده است. بر اساس اطلاعات موجود، تا سال بین 

استسرمایه شده  امضا  جهان  کشورهای  سایر  و  ایران  بین  دوجانبه  تعداد    2.گذاری  نظر  از  ایران 

باشد.  بین کشورهای جهان دارا میگذاری دوجانبه امضا شده رتبه هفدهم را در  معاهدات سرمایه

  1995گذاری دوجانبه بین ایران و سایر کشورهای جهان از سال  های سرمایه روند امضای موافقتنامه 

)  2021تا   نمودار  در  همان 1میلادی  است.  شده  ارائه  می(  ملاحظه  که  تعداد  گونه  بیشترین  شود 

 میلادی اختصاص دارد. 2002معاهده به سال  8گذاری دوجانبه امضا شده با تعداد معاهدات سرمایه

 
 2021تا   1995گذاری دوجانبه امضا شده ایران از سال . تعداد معاهدات سرمایه1نمودار 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

 

بین ایران و سایر کشورها در  های سرمایهتوزیع جغرافیایی تعداد موافقتنامه  گذاری امضا شده 

گذاری امضا شده ایران با کشورهای  های سرمایه( ارائه شده است. بیشترین تعداد موافقتنامه2نمودار )

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Blonigen 

 گذاری دوجانبه لغو شده در نظر گرفته نشده است. تعداد معاهدات سرمایه .2
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با کشورهای  آسیایی بوده و فقط دو موافقتنامه سرمایه ی لاتین و دریای کارائیب،  آمریکاگذاری 

 به امضا رسیده است. 2019و  2005های یعنی ونزوئلا و نیکاراگوئه به ترتیب در سال 

 

 
 گذاری امضا شده بین ایران و سایر کشورهای جهان جغرافیایی تعداد معاهدات سرمایه. توزیع 2نمودار 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 

و متغیرهای مورد استفاده در مطالعه حاضر برگرفته از مدل پیشنهادی هجینگ چن و همکاران    مدل

 باشد:  ( است که به صورت زیر می2015)

 

(2 ) 
𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑖𝑗𝑡 =  

0
+ 

1
𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡−1 + 

2
𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡−1 + 

3
𝐿𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑗

+ 
4

𝐿𝑎𝑛𝑔𝑢𝑎𝑔𝑒𝑖𝑗 + 𝛽5𝐵𝐼𝑇𝑖𝑗𝑡 + 𝛽6𝐵𝐼𝑇𝑆𝑡+𝛽7𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠𝑡 + 𝜀𝑖𝑗𝑡 

 

)ایران(    jدر کشور    iگذاری خارجی حقیقی جذب شده از کشور  سرمایه  لگاریتم  𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑖𝑗که در آن  

گیری گذاری خارجی بر حسب دلار اندازه و با عنایت به اینکه در پژوهش حاضر سرمایه  باشدمی

 1شاخص ضمنی تولید ناخالص داخلی گذاری خارجی اسمی به حقیقی از  شود برای تبدیل سرمایهمی

گذاری خارجی در این پژوهش، تمامی منظور از سرمایه  ایالات متحده آمریکا استفاده شده است.

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. GDP deflator 
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گذاری خارجی شامل  گذاری خارجی تحت پوشش قانون تشویق و حمایت سرمایههای سرمایهروش

گذاری در سبد سهام  های مشارکت مدنی، بیع متقابل، سرمایهگذاری مستقیم خارجی، روشسرمایه

 برداری و واگذاری است.و ساخت، بهره 

 𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖  لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشورi  .است 

𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗    لگاریتم تولید ناخالص داخلی حقیقی کشورj  )برای محاسبه تولید ناخالص    .باشدمی  )ایران

داخلی حقیقی ایران و کشورهای طرف معاهده از آمار موجود در سایت بانک جهانی استفاده  

تولید ناخالص داخلی جاری ایران و کشورهای طرف معاهده با استفاده از شاخص ضمنی  شود.  می

 د.شو تولید ناخالص داخلی آمریکا به مقدار حقیقی تبدیل می

𝐿𝑛𝐷𝑖𝑠𝑡𝑎𝑛𝑐𝑒𝑖𝑗    لگاریتم فاصله بین پایتخت کشورi   کشور    و پایتختj   )و برحسب کیلومتر است  )ایران .   

𝐿𝑎𝑛𝑔𝑢𝑎𝑔𝑒𝑖𝑗   دهنده وجود زبان مشترک بین کشور  متغیر نشانi    و کشورj   )است؛ به این معنی    )ایران

که اگر بین ایران و کشور مبدأ سرمایه، اشتراکات زبانی )یک یا ترکیبی از چند زبان مشترک( وجود  

   1. باشد صورت مقدار آن برابر صفر می   داشته باشد، متغیر یاد شده مقدار یک و در غیر این 

𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛𝑠𝑡  های شدید در سال دهنده وجود تحریممتغیر نشانt است.   

𝐵𝐼𝑇𝑖𝑗𝑡   گذاری بین کشور  معاهده سرمایهوجود  دهنده  متغیر مجازی نشانi    و کشورj    ایران( در سال(

t  دق  .است طور  رو  ترق یبه  با  )  نگیهج  کردیمطابق  همکاران  و  معاهده 2015چن  اگر   ،)

BIT〗  ریموجود باشد، مقدار متغ  t( در سال  رانی)ا  jو کشور    iکشور    ن یدوجانبه ب  یگذارهیسرما

〗_ijt    اطلاعات    .شودیمقدار آن برابر با صفر در نظر گرفته م  نصورتیا  ریو در غ  کیبرابر با

سرمایه معاهدات  به  ایران  مربوط  شده  امضاء  دوجانبه  معاهدات گذاری  داده  پایگاه  از 

   المللی آنکتاد استخراج شده است.گذاری بین سرمایه

𝐵𝐼𝑇𝑆𝑡  گذاری دوجانبه بین ایران و سایر کشورها در سال دهنده تعداد معاهدات سرمایهمتغیر نشانt  

گذاری خارجی جذب شده از سایر کشورها در ایران در برخی از  با عنایت به اینکه سرمایهاست.  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 قابل مشاهده است.   CIA World Factbookهای رایج کشورها در وبسایت فهرست زبان  .1
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گذاری خارجی جذب شده )برحسب دلار( با عدد یک جمع بسته  باشد، سرمایه ها صفر میسال

 شده است.  

گذاری دوجانبه بر جذب  معاهدات سرمایه  تأثیرسازد که برای بررسی  در نهایت خاطر نشان می 

ایران طی دوره زمانی  سرمایه میزان    2020تا    2002گذاری خارجی در  به  از آمار مربوط  میلادی 

کشور اصلی سرمایه فرست به ایران یعنی اتریش، اسپانیا، استرالیا،    28گذاری خارجی از  جذب سرمایه

آلمان، انگلیس، ایتالیا، سوئیس، فرانسه، قبرس، هلند، افغانستان، ترکیه، عراق، چین، امارات متحده  

موریس فنلاند،  مالزی،  جنوبی،  کره  روسیه،  هند،  آذربایجان،  پاکستان،  سوئد،  کانادا،  ،  عربی، 

گذاری و  هدانمارک، سریلانکا و گرجستان که اطلاعات مربوط آن در پایگاه داده سازمان سرمای

 شود.کمکهای اقتصادی و فنی ایران موجود است، استفاده می

 . برآورد مدل 5

رگرسیون کاذب، ابتدا مانایی  ها و اجتناب از پدیده  به منظور حصول اطمینان از صحت نتایج تخمین 

از آزمون  نتایج حاصل  برای متغیرها در  های ریشه واحد داده متغیرها آزمون شده است.  پنلی  های 

ها در ناحیه رد قرار  اند. با عنایت به اینکه مقدار آماره آزمون برای تمامی آزمون( ارائه شده 1جدول )

میمی رد  متغیرها  نامانایی  بر  مبنی  صفر  فرض  مانا گیرد،  سطح  در  متغیرها  تمامی  بنابراین  شود؛ 

 باشند.می

 های پنلی. نتایج آزمون ریشه واحد در داده1جدول 

Ln𝐺𝐷𝑃𝑗 Ln𝐺𝐷𝑃𝑖 LnFDI  

مقدار  

 احتمال 

 آماره

 آزمون  

مقدار  

 احتمال 

 آماره

 آزمون  

مقدار  

 احتمال 

آماره  

 آزمون 

 

000/0 971/6 - 000/0 820/8 - 000/0 465/13 - Levin, Lin & Chu 

t 
000/0 723/3 - 000/0 317/6 - 000/0 947/10 - Im, Pesaran and 

Shin W-stat 

005/0 763/86 000/0 060/132 000/0 826/198 ADF - Fisher Chi-

square 
519/0 829/54 000/0 588/205 000/0 814/213 PP - Fisher Chi-

square 
 های پژوهش مأخذ: یافته 
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شود. فرضیه صفر  لیمر استفاده می  Fبرای بررسی قابلیت تخمین مدل به صورت پنل از آزمون  

لیمر در جدول   Fباشد. نتایج آزمون دهنده یکسان بودن عرض از مبدا مقاطع می در این آزمون نشان

( ارائه شده است. با عنایت به اینکه آماره آزمون در ناحیه بحرانی قرار دارد بنابراین فرضیه صفر  2)

 شود.  مبنی بر یکسان بودن عرض از مبدا مقاطع رد شده و مدل به صورت پنل تخمین زده می

 

 لیمر  F. نتایج آزمون 2جدول 

 درجه آزادی  مقدار احتمال  آماره آزمون  لیمر  Fآزمون 

 27 000/0 67/9 ( 2مدل )

 های پژوهش مأخذ: یافته  

 

برای تخمین الگوی رگرسیونی پنل دو روش اثرات ثابت و تصادفی وجود دارد که به نحوه  

  Fباشند. پس از انتخاب الگوی رگرسیونی پنل از طریق آزمون  تعیین عرض از مبدا مقاطع مرتبط می

لیمر، لازم است نحوه همبستگی عرض از مبدا مقاطع با متغیرهای توضیحی تشخیص داده شود. در  

شود که در طول  مدل اثرات ثابت به هر مقطع یک عرض از مبدا منحصر به فرد اختصاص داده می

کند و با متغیرهای توضیحی همبستگی دارد؛ در صورتی که در مدل اثرات تصادفی   زمان تغییر نمی

فرض بر این است که عرض از مبدا مقاطع دارای توزیع تصادفی بوده  و یا فاقد همبستگی با متغیرهای  

نماید. فرض بین اثرات ثابت و تصادفی را فراهم میوضیحی است. آزمون هاسمن امکان انتخاب  ت

 𝜒2صفر در آزمون هاسمن معادل با وجود اثرات تصادفی است. آماره آزمون هاسمن دارای توزیع  

آزادی   درجه  آن    Kبا  در  که  است.  Kاست  توضیحی  متغیرهای  در   تعداد  هاسمن  آزمون  نتایج 

شود آماره آزمون هاسمن در ناحیه بحرانی قرار  که ملاحظه می  طورهمان( ارائه شده است.  3جدول)

است( که بر ضرورت استفاده از روش اثرات تصادفی دلالت    0/ 05ندارد )مقدار احتمال بزرگتر از  

   شود.( از روش اثرات تصادفی استفاده می2) دارد. بنابراین، در تخمین مدل 
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 . نتایج آزمون هاسمن 3جدول 

 درجه آزادی  مقدار احتمال  آماره آزمون  هاسمن آزمون 

 7 992/0 14/1 ( 2مدل )

 های پژوهش مأخذ: یافته  

 

( ارائه شده است. آماره 4( با استفاده از روش اثرات تصادفی در جدول )2)  نتایج برآورد مدل 

نشان  مدل  در  معنیوالد  رگرسیون  دهنده  کل  معاهدات  می داری  مجازی  متغیر  ضریب  باشد. 

از نظر آماری معنی2دوجانبه در مدل )  گذاریسرمایه به عبارت دیگر وجود  ( مثبت و  دار است؛ 

درصدی در جذب    6/1گذاری دوجانبه بین ایران و کشور طرف معاهده سبب افزایش  معاهده سرمایه

میسرمایه ایران  به  خارجی  با  گذاری  مرتبط  ادبیات  در  موجود  تجربی  شواهد  با  نتایج  این  شود. 

)معاهدات سرمایه نوچا  و  باسین  مانند  دوجانبه  )2016گذاری  و همکاران  باس  همچنین    )2010  )

گذاری دوجانبه  دار متغیر تعداد معاهدات سرمایه ارد. ضریب مثبت و از نظر آماری معنیهمخوانی د

سرمایه معاهدات  تعداد  افزایش  با  که  دارد  دلالت  نکته  این  جذب  بر  میزان  دوجانبه،  گذاری 

یابد که با نتایج بسیاری از مطالعات موجود از  گذاری خارجی از سایر کشورهای افزایش میسرمایه

مثبت و از نظر آماری    ( مطابقت دارد. ضریب 2005( و نویمایر و اسپس )1400جمله حیدری هراتمه )

دهد که کشورهایی که دارای زبان  ( نشان می2دار متغیر مجازی وجود زبان مشترک در مدل )معنی

و  نمایند. ضریب منفی  گذاری میدرصد بیشتر در ایران اقدام به سرمایه  8/4مشترک با ایران هستند  

ها، جریانات دهد که در زمان اعمال تحریمها نشان میدار متغیر مجازی تحریماز نظر آماری معنی

درصد کاهش یافته است. ضریب متغیر تولید ناخالص    7/1گذاری خارجی به ایران  ورودی سرمایه

از نظر آماری معنی  داخلی حقیقی کشورهای سرمایه با  فرست مثبت و  به این معنی که  دار است؛ 

فرست، جذب سرمایه داخلی کشورهای سرمایه  ناخالص  تولید  در  گذاری  افزایش یک درصدی 

یابد. درنهایت، ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی حقیقی  درصد افزایش می  1/1خارجی در ایران  

ایران و سایر کشورها علی بین  نظر  ایران همچنین فاصله جغرافیایی  از  انتظاری،  رغم داشتن علائم 

 معنی است.اری بیآم
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 ( با استفاده از روش اثرات تصادفی 2) . نتایج تخمین مدل4جدول 

 متغیرها ضرایب تخمین  انحراف معیار  Zآماره  مقدار احتمال 

000/0 65/3 301/0 102/1 LnGDPi 

275/0 09/1 - 636/0 694/0 - LnGDPj 

878/0 15/0 - 020/1 156/0 - Lndistance 

000/0 53/3 - 491/0 737/1 - Sanctions 

046/0 00/2 804/0 608/1 BIT 

045/0 01/2 038/0 077/0 BITS 

004/0 88/2 685/1 854/4 Language 

538/0 62/0 - 028/15 256/9 - Cons 

Prob > chi2 =   000/0   

Number of observations = 531 

Wald chi2 (7) = 21/44  

 های پژوهش مأخذ: یافته 

 

 گیری بندی و نتیجه. جمع 6

اند تا با ایجاد محیط  گذاران اقتصادی کشور در تلاش بوده ریزان و سیاستدر دو دهه گذشته برنامه 

چالش  و  موانع  رفع  و  سرمایهمناسب  زمینه  در  موجود  جریانات  های  از  بیشتری  سهم  گذاری، 

افزون برای جذب  سرمایه تمایل روز  افزایش  با  به ایران هدایت نمایند. همگام  گذاری خارجی را 

گذاران اقتصادی همواره در پی یافتن راهی  های خارجی در بین کشورهای منطقه، سیاست سرمایه

اند. در این  گذاری خارجی بوده پذیری در زمینه جذب سرمایهبرای حفظ و ارتقای قدرت رقابت 

به نظام معاهدات سرمایه های رایج برای افزایش قدرت  گذاری دوجانبه یکی از روشراستا ورود 

سیاستابترق نظر  از  خارجی  سرمایه  جذب  در  است.  پذیری  بوده  ایران  در  معاهدات  گذاران 

معاهده را   نیطرفکشورهای    ن یدوجانبه ب  یخارج  یگذارهیسرماجریانات    گذاری دوجانبه،سرمایه

 ی المللن ی ب  یابزارها   فراهم نمودنعلاوه بر    گذاری دوجانبهمعاهدات سرمایه  بیشترکنند.  ی متقویت  

  ی را برا  الودادملت کامله و    یملو رفتار    زیآم ضیتبعری، غبرابررفتار منصفانه،    منازعات؛  و فصل  حل

خارجهیسرما ایم  نیتضم  یگذاران  بر  علاوه  سرمایه  ن، یکنند.  دوجانبهمعاهدات  در    گذاری 
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حمایالمللن یب  قوانین   چارچوب دارا  ی نقانو  تی،  برای  را    ی معنومالکیت  و    یکیزیف  ی هاییاز 

 ی،مل  ن ینسبت به قوان  یحت  معاهدات یاد شده   ب یترت  نی. به اکنندیم  گذاران خارجی فراهمسرمایه

شفاف   طیشرا و  اعتمادتر  برا  یترقابل  مهیسرما  یرا  فراهم  معاهدات  کنند.  یگذاران  نهایت  در 

و از این طریق جریانات    دهندیرا کاهش م خارجی    یگذارهیسرما  یهانه یهز  گذاری دوجانبهسرمایه

   دهند.خارجی را ارتقا می یگذاره یسرماورودی 

گذاری خارجی گذاری دوجانبه بر جذب سرمایهانعقاد معاهدات سرمایه  تأثیردر این پژوهش  

به ایران با رویکرد مدل جاذبه مورد تجزیه و تحلیل واقع شده  از کشورهای عمده سرمایه   فرست 

افزاید. گذاری دوجانبه می است و از این طریق بر غنای ادبیات موجود در حوزه معاهدات سرمایه

  تأثیرگذاری دو جانبه،  دهنده این واقعیت است که انعقاد معاهدات سرمایهنتایج پژوهش حاضر نشان 

بر افزایش جذب سرمایهمعنی .  گذاری خارجی از کشور طرف معاهده در ایران داشته استداری 

زایای گذاری دوجانبه تجمعی از مدار متغیر تعداد معاهدات سرمایهعلامت مثبت و از نظر آماری معنی

گذاری دوجانبه حکایت دارد؛ به عبارت دیگر، معاهدات  مثبت متعهد بودن به نظام معاهدات سرمایه

فعالیت سرمایهسرمایه برای  مناسب  قانونی  ایجاد چارچوب  با  گذاران خارجی در گذاری دوجانبه 

ضریب منفی و به لحاظ  اند.  گذاری خارجی در ایران کمک کرده مجموع به ارتقای جذب سرمایه 

معنی تحریمآماری  متغیر  نشاندار  تحریمها  که  است  واقعیت  این  علیه  دهنده  شده  اعمال  های 

سرمایه ریسک  افزایش  با  طرف  یک  از  سرمایهکشورمان  انگیزه  برای  گذاری  خارجی  گذاران 

در    گذاری در ایران را کاهش داده و از سوی دیگر با ایجاد موانعی از قبیل تحریم نظام بانکیسرمایه

گذاری خارجی در سطح مناسب را فراهم ساخته های جدی در زمینه جذب سرمایهعمل محدودیت

ها،  های سیاسی و به دنبال آن رفع تحریمکاهش تنش توان انتظار داشت که  بر این اساس میاست.  

گذاران و جریانات ورودی  به ایجاد محیطی با ثبات کمک کرده و افزایش هر چه بیشتر تمایل سرمایه

باشد. سرمایه داشته  دنبال  به  را  ایران  به  نظر آماری    گذاری خارجی  از  و  مثبت  نهایت، ضریب  در 

اندازه سرمایهمعنی هر  که  دارد  واقعیت حکایت  این  از  مشترک  زبان  وجود  متغیر  در  دار  گذاران 

ا محیط کسب  تر بوده و از قابلیت دسترسی بیشتری به اطلاعات مرتبط بموفق   مؤثربرقراری ارتباطات  
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گذاری  و کار و قوانین و مقررات مربوطه برخوردار باشند به همان اندازه تمایل بیشتری برای سرمایه

آمده از  دست  به   شد. با عنایت به نتایج های بیشتری به کشور وارد خواهد  در ایران داشته و سرمایه

زیر می پیشنهادات  افزایش جذب سرمایهپژوهش حاضر،  زمینه  را  تواند  ایران  در  گذاری خارجی 

 فراهم نماید:  

گذاران خارجی در ایران از طریق ارتقاء و ترویج روابط  های مبادله سرمایهکاهش هزینه  •

 .  گذاری خارجی به داخل کشورفرهنگی و زبانی با هدف افزایش جریانات ورودی سرمایه

گذاری  گذاری خارجی در معاهدات سرمایه استفاده از ساز و کارهای مستقیم تشویق سرمایه  •

تبادل  قیبل،  از  سرما   نه ی نهاد   دوجانبه  با  مرتبط  اطلاعات    ن ی ب   ارتباط   ت ی تقو   ، ی گذار ه ی شده 

 ی.  انتقال فناور   ق ی تشو   ی همچنین داخل   ی ها شرکت و    ی گذاران خارج ه ی سرما 

های مختلف با کشورهای منطقه و جهان  دوجانبه و چندجانبه در عرصه افزایش مناسبات   •

تنش  کاهش  بین همچنین  عرصه  در  سیاسی  سوء  ها  اثرات  کاهش  هدف  با  الملل، 

 گذاری خارجی به ایران.های اقتصادی بر جریانات ورودی سرمایهتحریم
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