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َبی تًاوس زض تغییطات قبذملتهبز اؾت وٍ تغییطات زض ایه ثرف میَبی یه اتطیه ثرفثرف مؿىه یىی اظ مُم

زضمُبلعدبت زاذیدی ندًضت تط تدٍ زض ثردف      . ي اقتغبل عًامل تًلیس مؤثط ثبقدس  ولان التهبزی َمچًن ضقسالتهبزی

ٍ     مؿىه ايلاً اثط ؾیبؾت پًلی ثط لیمت ثرف مؿىه مجُم ي متىبلى تعاضـ ًان عىد  قسٌ اؾت ي ثبویدبً اوتادبضات مدطزه ثد

قدًن اذجدبض ي    تدثثیط ضي َسف ایه مُبلعٍ ثطضؾدی   اظایه. یىی اظ عًامل اثطتصاض ثط ایه ثرف زض واط تط تٍ وكسٌ اؾت

ثطای ایه مىاًض زض ایه مُبلعٍ یه مسل تعبزل عمدًمی پًیدبی   . ویع قًن ؾیبؾت پًلی ثط وًؾبوبت ثرف مؿىه اؾت

َبلدت لطو تیطودسٌ،   و زَىدسٌ،ا ذبوًاضَدبی ودم   تهبز ی ثب لحبِ متغیطَدبی ثردف مؿدىها ذبوًاضَدبی ندجًض لط     

تًاودس مىردط ثدٍ وًؾدبوبت لیمدت مؿدىه قدًز امدب         زَس قًن اذجدبض مدی  وتبیج وكبن می. قسٌ اؾت ؾبظی َطاحی ي قجیٍ

نًضت وٍ اثط قدًن وبندحیح اذجدبض زض     تصاضی قًن نحیح اذجبض متفبيت اظ قًن وبنحیح اذجبض اؾت ثسیهتثثیط

  . اؾت  قًن ؾیبؾت پًلی ثط لیمت حمیمی ثرف مؿىه مىفی تثثیطيٌ ثط ایه علا. ثرف مؿىه مبوستبض اؾت

 

 JEL : C61, E52, R31, E3 ثىسیَجمٍ

 . ثرف مؿىها قًن اذجبضا ؾیبؾت پًلیا الگًی تعبزل عمًمی تهبز ی پًیبياغتبن وییسی: 
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 هقذهِ. 1

ٌ   َبی یه التهبز اؾت وٍ ثدٍ زلایدل   تطیه ثرفثرف مؿىه یىی اظ مُم ای ظیدط اظ اَمیدت يیدػ

ايلًا ایده ثردف زض ؾدجس َعیىدٍ ذدبوًاض زاضای ؾدُم ثدبلایی اؾدت ي ثبویدبً ثردف            :ثطذًضزاض اؾدت 

ضي َدط تغییدطی زض ایده     تًجُی اظ تًلیس وبذبلم زاذیی ضا ثٍ ذًز اذتهبل زازٌ اؾتا اظایده  لبثل

قدتغبل عًامدل   ي ا التهدبزی  َبی ولان التهبزی َمچدًن ضقدس  تًاوس زض تغییطات قبذمثرف می

تصاضی مؿىًوی ي  مىُمی لیمت ي ؾطمبیٍ ایه مؿئیٍ مًجت قسٌ تب ضقس معمًل ي. تًلیس مؤثط ثبقس

تصاض  تعمیت اظ ؾًی ؾیبؾت عىًان َس ی مُیًة ي ؾیبؾتی لبثل يؾبظ مؿىه ثٍ ویع ا عایف ؾبذت

ثددط مىفددی  تددثثیطؾددً ضوددًز ایدده ثددبظاض اظ جُددت   التهددبزی زض واددط تط تددٍ قددًزا  طاوددٍ اظ یدده 

تدصاضان التهدبزی ي زيلتمدطزان     وبَف ضقس التهدبز ثدطای ؾیبؾدت    تصاضی زض ایه ثرف ي ؾطمبیٍ

قدسیس   تثثیطضيوك ؾطیع ي ضقس قتبثبن لیمت ویع ثٍ زلیل  ای وبذًقبیىس ثًزٌ ي اظ ؾًی زیگطاپسیسٌ

ً   وبقی اظ آن َیچ َبی ذبوًاض ي وبضيبیتی اجتمبعیآن ثطا عایف َعیىٍ لیدبن  تبٌ مُیدًة مدطزه ي مت

 . ،1391ثبقس  قُجبظی ي ولاوتطی تصاضی ي وابضت ثط ایه ثرف ومی ؾیبؾت

 قسٌ ظیط زض ثرف مؿىه التهبز ایطان وكبن اظ اَمیت ایه ثرف زاضز: حمبیك ثجت

ٍ  ثٍ. زاضایی مؿىه یه جعء مُم اظ ثطيت میی اؾت. 1 زضندس ثدطيت زض    40ای ودٍ ثدیف اظ    تًود

ضؾدیس ودٍ   زيه مدی  ثٍ ثیف اظ یده  60وؿجت زض اياذط زٍَ ایه . زَسالتهبز ایطان ضا تكىیل می

َدب زض التهدبز ایدطان مطثدًٌ ثدٍ ثردف مؿدىًوی اؾدت         زَس ثیف ویمی اظ ودل زاضایدی  وكبن می

 . ،1 ومًزاض
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 وسبت ثزوت بخش مسکه به کل ثزوت. 1ومودار 

                    

. تًجُی زض ًَل ظمدبن زاضز  ن لبثلتط اظ تًلیس وبذبلم زاذیی اؾت ي وًؾب زاضایی مؿىه ثعضي. 2

نًضت اؾمی وؿجت ثٍ تًلیس وبذبلم زاذیدی اؾدمی ضا وكدبن     ، وؿجت زاضایی مؿىه ث2ٍقىل  

َبیی وٍ تدًضه   آوچٍ مكرم اؾت زض ؾبل. اؾت gdpثطاثط  3ًَض متًؾٍ حسيزاً  زَس وٍ ثٍ می

 . تط ویع قسٌ اؾت یب تٍ ایه وؿجت ثعضي ا عایف

 

 

 GDPرایی بخش مسکه به (: وسبت دا2ومودار )

 

. ،3ؾدبل اذیدط زاضز  ومدًزاض    35زاضایی مؿىه ي مردبض  مهدطفا تمبیدل ثدٍ حطودت ثدبَم زض       . 3

 . اؾت 55 يطیت َمجؿتگی َی ایه زيضٌ
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 گذاری مسکووی وزخ رشذ مصزف و سزمایه. 3 ومودار

 

ىه تصاضی ثرف مؿجُت حطوت زض ثطيت ثرف مؿىه معمًلاً ثب حطوبت ثعضي زض ؾطمبیٍ. 4

ملاحاٍ  وًثٍ ذًزا اثطات لبثل تصاضی مؿىها ثٍ ایه حطوبت زض ؾطمبیٍ. ،4َمؿً اؾت  ومًزاض 

   ٍ تدصاضی مؿدىه زض تًلیدس    ثط تًلیس وبذبلم زاذیی ول ي اقتغبل زاضزا حتی اتدط ؾدُم ؾدطمبی

 . وبذبلم زاذیی وؿجتبً وً ه ثبقس

 

 

 زمایه بخش مسکهو وزخ رشذ س GDPگذاری بخش مسکه به  وسبت سزمایه. 4ومودار 

 

زض مًضز لیمت ثرف مؿىه ثبیس ثٍ ایه وىتٍ اقبضٌ وطز وٍ قبذم جبمعی ثدطای لیمدت ثردف    . 5

َبی مىتكط قسٌ تًؾٍ مطاودع ضؾدمی ایدطان يجدًز ودساضزا امدب       مؿىه ثطای ول التهبز زض زازٌ

قبذم لیمت ظمیه ي قبذم ثُبی ذسمبت ؾبذتمبوی يجًز زاضز وٍ زض ازامدٍ ض تدبض ایده زي    
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، ي pl/pندًضت حمیمدی     ، قبذم لیمت ظمیه ث5ٍومًزاض  . تیطزم مًضزثطضؾی لطاض میقبذ

ودٍ   َدًض  َمدبن . زَدس ، ضا وكدبن مدی  ph/pندًضت حمیمدی     قبذم ثُبی ذسمبت ؾبذتمبوی ثٍ

زَس قبذم لیمت ظمیه وًؾبن ثیكتطی وؿجت قبذم ثُبی ذسمبت ؾبذتمبوی ومًزاض وكبن می

 تزض ًَل زيضٌ مًضزثطضؾی زاقتٍ اؾ

 

 

 قیمت حقیقی سمیه و بهای خذماتی ساختمان. 5ومودار 

 

ٍ     ، تًضه زض ثرف لیمت ظمیه ث6ٍومًزاض  . 6 ندًضت   نًضت حمیمیا ثُدبی ذدسمبت ؾدبذتمبوی ثد

وًؾدبوبت تدًضه   . زَس، ي ضقس التهبزی ضا وكبن میCPIحمیمیا تًض وبلاَب ي ذسمبت مهط ی  

تًضه ثرف ظمیه  طاضتدط اظ تدًضه مطثدًٌ     جُت زاقتٍ اؾت يلیزض َط ؾٍ قبذم تغییطات َم

، ثًزٌ ي تًضه ثرف ثُبی ذسمبت ؾدبذتمبوی وًؾدبن اودسوی    CPIثٍ وبلاَب ي ذسمبت مهط ی  

، اظ CPIاظ میبن تًضه زض ثرف لیمت ظمدیه ي لیمدت وبلاَدب ي ذدسمبت مهدط ی       . زاقتٍ اؾت

ىدیه َدط ؾدٍ قدبذم     َمچ. ،6ثٍ ثعسا لیمت ظمیه وًؾبوبت ظیبزی زاقتٍ اؾت ومًزاض   85ؾبل 

 . اوسجُت ثب ضقس التهبزی ضا زض ًَل زيضٌ مًضزثطضؾی اظ ذًز وكبن زازٌ لیمت تغییطات َم
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 و وزخ رشذ اقتصادی CPIتورم در بخش سمیه، خذمات ساختماوی، . 6ومودار 

                  
زَدس   مدی قسٌ زض ثرف مؿىه التهبز ایطان وكبن  تًان تفت حمبیك مكبَسٌ ًَض ذلانٍ می ثٍ

جُدت ثدب مهدطف زاقدتٍ ي      وٍ زاضایی ثرف مؿىه جع مُدم ثدطيت میدی اؾدت ودٍ تغییدطات َدم       

تصاضی زض ثرف غیطمؿىًوی قدسٌ ي تغییدطات لیمدت     تصاضی زض ایه ثرف مىرط ثٍ ؾطمبیٍ ؾطمبیٍ

ضي مُبلعٍ زض مًضز عیت ضيوك ي ضودًز ثردف مؿدىه     اظایه. آن حطوت مًا ك ؾیىیی زاقتٍ اؾت

 . ی ثطذی اظ مؿبیل ي مكىلات التهبز ایطان ثبقستًاوس ضاَگكب می

قسٌ اؾت ودٍ زض ایده مُبلعدبت حردم      زض مًضز ثرف مؿىه مُبلعبتی زض التهبز ایطان اوربه

پًلا زضآمس ؾطاوٍا وطخ تًضها وطخ ثُطٌ حمیمیا قبذم لیمت ؾُبها وطخ اضظا لیمت ظمیه ي َعیىٍ 

ب آوچٍ زض ایه مُبلعدبت َمچىدبن مدجُم اؾدت     زاوىس؛ امؾبذت ضا اظ عًامل مُم ثط لیمت مؿىه می

، اثدط ؾیبؾدت پدًلی ضا    1394ثطای مثبل مًؾًی ي زضيزیبن  . حرم پًل ثط لیمت مؿىه اؾت تثثیط

، ایده  1386معىی ثٍ زؾت آيضزوس اظ َطف زیگط جعفطی نمیمی ي َمىدبضان   ثط لیمت مؿىه ثی

زَس وٍ عطيٍ پًل  ، وكبن می1391تطی  وتبیج قُجبظی ي ولاو. پیسا وطزوس ضاثٍُ ضا مثجت ي معىبزاض

، وكبن زازودس  1391مُط آضا ي لًاؾبوی  . یىی اظ عًامل اثطتصاض ثط لیمت مؿىه زض ثیىسمست اؾت

وٍ زضآمسَبی يالعی وفت ي وطخ اضظ متغیطَبی پیكدطي زض تًيدیح زَىدستی لیمدت يالعدی ثردف       

، ثدب  1394حؿدىی ي َمىدبضان    اثًال. مؿىه َؿتىس ي وطخ ؾًز تؿُیلات زض ثیىسمست ومكدی ودساضز  

مثجدت ثدط تًلیدس ي     تدثثیط اؾتفبزٌ اظ یه مسل تعبزل عمًمی پًیبی تهبز ی زضیب تىس وٍ تىبوٍ پًلی 

 . تًضه ثرف مؿىه زاضز
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مجُم حرم پًل ي متغیطَبی پًلی ثط لیمت ثرف مؿىها آوچٍ زض َمٍ مُبلعبت  تثثیطعلايٌ ثط 

ثیىی یدب ثدسثیىی مدطزه    ذًـ. عًامل التهبزی اؾت زاذیی مغفًل مبوسٌ اؾت اوتابضات ي تطجیحبت

زَىسٌ وًؾبوبت  تًاوس تًيیحَبی مبلی ي ثبظاض مؿىه میعىًان عبمیی مُم زض ثبظاض وؿجت ثٍ آیىسٌ ثٍ

زَىسٌ ضيوك ي ضوًز ثدبظاض   تًاوس تًيیححبل ایه ؾؤال مُطح اؾت وٍ آیب اوتابضات مطزه می. ثبقس

 . حرم پًل ثط لیمت مؿىه ثٍ  ٍ نًضت اؾت طتثثیمؿىه زض التهبز ایطان ثبقس؟ 

تىبوٍ ؾیبؾدت   تثثیطثىبثطایه ایه مُبلعٍ ثب اؾتفبزٌ اظ یه مسل تعبزل عمًمی پًیبی تهبز ی ثٍ 

ثیىی یب ثسثیىی ا طاز قًز، ي تىبوٍ تطجیحبت ثط لیمت تًاوس مىرط ثٍ ذًـپًلیا تىبوٍ اذجبض  وٍ می

 . پطزاظزمؿىه می

تطتیت ذًاَس ثًز: ثرف ايل ثٍ مجبوی وادطی زض اضتجدبٌ ثدب تىبودٍ      ایهٍ  بض ًة ویی مُبلعٍ ث

. زَدس  ثرف زيه الگًی تحمیدك ضا اضایدٍ مدی   . پطزاظز ؾیبؾت پًلی ثط ثرف مؿىه می تثثیطاذجبض ي 

ؾبظی الگً ي تحییدل وتدبیجا مًيدًخ ثردف ؾدًه ذًاَدس ثدًز ي وُبیتدبً زض ثردف  ُدبضه ثدٍ             قجیٍ

 . تیطی ذًاَس پطزاذت وتیرٍ

 تحقیق  هباًی. 2

ٍ وٍ اوتابضات مطزه می تهًض ایه َدًض   تًاوس ثبعث ضيوك ي ضوًز ثبظاض مؿىه قًز زض حبل حبيط ثد

َبی تهبز ی ي یب اذجدبض  ؾیگىبل. قسٌ اؾت تصاضان ي عمًه مطزه پصیط تٍای تًؾٍ ؾیبؾتتؿتطزٌ

بت زض تمبيدبی مؿدىه   ثیىی ي ثسثیىی زض اوتابضات عًامل ایربز ومبیس ي ثبعث وًؾبوتًاوس ذًـمی

يلتدی ذجدط وبزضؾدت اؾدتا تعدسیلات ثعدسی زض اوتادبضات ي ثطتكدت زض معدبملات زاضایدی           . قًز

عىًان يثیمٍ َىگبه  اظ َطف زیگط زاضایی مؿىه ثٍ. تًاوس یه  طذٍ ضيوك ي ضوًز ضا ایربز وىس می

مدٍا قدطایٍ اضظـ   تىبوٍ اذجبض اظ َطیك تغییط زض اضظـ يثی. تیطزلطو تط ته مًضزاؾتفبزٌ لطاض می

تدًجُی زض ودل التهدبز ایردبز وىدس وبویه ي       تًاوس اثطات لبثلتیطوستبن ضا تغییط ي می ذبلم ياه

 . ،2014 1ذیبیً

                                                           
1. Kanik and Xiao 
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تىُب  وٍ قطایٍ ثبظاض زاضایی ضا وٍ "زیستبٌ اعتجبض"ایه مىبویؿم یعىی اثطات محسيزیت يثیمٍ ثب 

،ا 1987  1يیییبمؿدًن . ظتبض اؾدت زاودس ؾدب  ثبظتبة قطایٍ التهبزی ثیىٍ یده عیدت وًؾدبوبت مدی    

عىًان  َبی مبلی آغاوؽ ثٍَب ي َعیىٍ، وكبن زازوس وٍ زض واط تط ته ياؾ1989ٍُ  2ثطوبوىی ي تطتیط

، ثدب ايدب ٍ ودطزن محدسيزیت     1997  3ویً تبوی ي مدًض . وىسمىبویؿم اوتكبض ثطای قًن عمل می

اظ َط دی ا دطاز   . مدٍ پطزاذتىدس  اعتجبضی عًامل ثٍ معط دی اندُىبن مدبلی اظ َطیدك محدسيزیت يثی     

تیطوستبن تمؿیم  زَىستبن ي ياه َب ضا ثٍ ياه ضيا آن اظایه. اظلحبِ وطخ تطجیح ظمبوی وبَمگه َؿتىس

قدًز ودٍ   مدی  4زضذًاؾت يثیمٍ اظ ؾًی لطو زَىستبن مًجت پیسایف انُىبن مبلی. وىىسمی

ً . ،2013 تدصاضز  ثطظیعیىدب ي َمىدبضانا   مدی  تدثثیط وًثدٍ ذدًز ثدط میدعان ياه      ثٍ ، ي 2005  5یدبوًيیی

َدبی تعدبزل عمدًمی ثدب زض وادط تدط ته       ،ا ثب ايب ٍ وطزن ثردف مؿدىه ثدٍ مدسل    2009  6مًوب یی

 . َبی پًلی ضا ثط وًؾبوبت ثبظاض مؿىه  طاَم ومًزوسمحسيزیت يثیمٍ امىبن ثطضؾی اثط ؾیبؾت

با ثبعدث  َد اظ زیستبٌ واطیا ضقس عطيٍ پًل ي حرم ومسیىگی يمه ا عایف قدبذم لیمدت  

زض قطایٍ تًضمی َعیىٍ ؾبذت . قًزوىىسٌ میعىًان ثركی اظ ؾجس مهطف ا عایف لیمت مؿىه ثٍ

یىدی  . تًاوس زي عیت زاقتٍ ثبقسایه ا عایف می. یبثسیه ياحس مؿىه ثطای ؾبظوستبن ا عایف می

بلح ا عایف مهبلح ؾبذتمبوی اؾت؛ ظیطا یىی اظ زلایل ا عایف تًضه ا عایف زض قبذم لیمت مه

زَىسٌ ؾجس وبلاَبیی اؾت ودٍ زض محبؾدجٍ تدًضه ياضز     عىًان اجعای تكىیل ي ذسمبت ؾبذتمبوی ثٍ

تدًان مُمدئه ثدًز ودٍ متًؾدٍ قدبذم لیمدت مهدبلح ي          پؽ ثٍ َىگبه يجًز تًضه مدی . قًوس می

قدسٌ ثىدب ي لیمدت وُدبیی      یب تٍ اؾت ي ایه مىرط ثٍ ا عایف َعیىٍ تمبه ذسمبت ؾبذتمبوی ویع ا عایف

اظ ؾًی زیگط زض قطایٍ تًضمی وبضتطان ویع ثدب زض وادط تدط ته تدًضه يالعدی ي ثدب       . قًزه میمؿى

ایده مؿدئیٍ ویدع مىردط ثدٍ      . لحبِ اوتابضات تًضمی ذًز تمبيبی زؾتمعز يالعی ثبلاتط ذًاَىدس ودطز  

                                                           
1  .  Williamson 

2  .  Bernanke and  Gertler 

3  .  Kiyotaki, and Moore 

4. Financial friction 

5 . Iacoviello  

6 . Monacelli 
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ا عایف َعیىٍ تًلیس ي ایربز تًضه وبقی اظ ا عایف زؾتمعز زض ثرف مؿىه ذًاَدس قدس  جعفدطی    

، ثب اؾتفبزٌ اظ ضَیب ت التهبز مجتىی ثط عًامل ي 1392یُطامی ي مطيت . ،1386َمىبضان نمیمی ي 

تیطی حجدبة  ثب  طو وبَمگه ثًزن اوتابضات عًامل ثٍ مسلؿبظی تغییطات آتی لیمتُب ي وحًٌ قىل

زَس وٍ يجًز وباَمیىبوی وتبیج ایه مُبلعٍ وكبن می. ي  طيپبقی آن زض لیمت مؿىه تُطان پطزاذتىس

تیطی حجبة ؾًزاتطاوٍ ض تغییطات آتی لیمت ي اوتابضات وبَمگه تمبيبوىىستبن مؿىه زض قىلز

 . مؿىه مؤثط ثبقس

تطيٍَ  اقمیت. ثطذی مُبلعبت ترطثی ثط اَمیت تىبوٍ اذجبض ثط وًؾبوبت التهبزی تثویس زاضوس

بت التهدبزی  زضنس اظ وًؾدبو  50، وكبن زازوس زض یه ازياض تربضی حمیمی حسيز 2012  1ي ايضیجٍ

وتیرٍ تط تىس وٍ تىبوٍ اذجدبض   ،2013وبویه ي ذیبیً  . ثیىی وؿجت زازتًان ثٍ اذتلالات پیفضا می

ودٍ اضظـ مؿدىه ثدط تًاودبیی عًامدل       اظآوربیی. تًاوس ثبعث ضيوك ي یب ضوًز ثرف مؿىه قًزمی

بز وًؾدبوبت  تًاوس ثبعدث ایرد  ثطای لطو تط ته ي لطو زازن اثطتصاض اؾتا ایه ضيوك ي ضوًز می

زض ول التهبز قًز؛ امب  ىبوچٍ تىبوٍ اَلاعبت ندحیح وجبقدس وًؾدبوبت ثدط اؾدبؼ اندًل ثىیدبزیه        

. تًاوس يیػتی حجبة تًوٍ زض ثدبظاض مؿدىه ایردبز وىدس    التهبز ورًاَس ثًز ي ایه وًخ وًؾبوبت می

 3ؿدبیل ثىیدبزی  ، ثب متمبیع وطزن وًؾبوبت ثٍ زلیل تغییدطات يالعدی زض م  2012  2ثلاوچبضز ي َمىبضان

،  وكبن زازودس ودٍ   4قًن وً ٍزض اضظیبثی عًامل اظ ایه مؿبیل   قًن اذجبض، اظ اقتجبَبت مًلتی 

 5وتدبیج  دًضوی ي َمىدبضان   . ای ومف مُمی زض وًؾبوبت وًتبٌ مست مهطف زاضوسوً ٍَبی  قًن

لم زاذییا ، حبوی اظ آن اؾت وٍ قًن اذجبض ي وً ٍ ثیف اظ ویمی اظ وًؾبوبت تًلیس وبذب2014 

،  وكدبن زاز ودٍ زض   2016 6تدبظاوی . زَىسی ضا زض التهبز آمطیىب تًيیح میتصاض ؾطمبیٍمهطف ي 

اذجبضا محطن اندیی  ثدبظاض مؿدىه زض تغییدطات وً ده َؿدتىسا امدب        َبی  ایبلات متحسٌا قًن

                                                           
1. Schmitt-Grohe and  Uribe 

2. Blanchard et al 

3. Fundamentals 

4. Noise 

5. Forni  et al 

6. Gazzani 
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ٍ مستا ؾُم ثعضتی اظ تغییدط لیمدت مؿدىها    وًتبٌ 1ایوً ٍَبی  قًن ی مؿدىًوی ي  تدصاض  ؾدطمبی

 . زَس می یس وبذبلم زاذیی ضا تًيیحتًل

 الگَی تحقیق. 3

تىبوٍ پًلیا تىبودٍ تطجیحدبت ي تىبودٍ     تثثیطزض ایه ثرف اظ تحمیك ثٍ اضایٍ مسل جُت وكبن زازن  

 لدطو   2الگًی تحمیك قبمل ذبوًاضَدبی ندجًض  . اذجبض ثط وًؾبوبت ثرف مؿىه ذًاَیم پطزاذت

 طيقبنا وبضآ طیىبن  تًلیسوىىستبن وبلاَبی  ذطزٌ تیطوسٌ،ا لطو 3َبلتزَىسٌ،ا ذبوًاضَبی وم

ٌ . ثبودده مطوددعی اؾددت  - طيقددی،ا زيلددت عمددسٌ َددب ثددط اؾددبؼ مُبلعددٍ  ض تددبض ذبوًاضَددب ي ثىگددب

، ي 1391ی  رطحؿیىی ي َمىدبضان  ، ا تبثع ياوىف ثبوه مطوعی ثط اؾبؼ مُبلع2005ٍیبوًيییً 

 . ، اؾت1394مُبلعٍ مىاًض ي تمی پًض ؾبؼ ، ي وحًٌ تعییه مبلیبت ثط ا1395اثًالحؿىی ي َمىبضان 

زض ایه الگً َط زي تطيٌ ذبوًاض اظ مهطف وبلاَب ي ذسمبتا وگُساضی پًل مُیًثیت وؿت وطزٌ 

تیطودسٌ، آیىدسٌ ضا ثدب    َبلدت  لدطو   قًز؛ امب ذبوًاض وم َب وبؾتٍ می ي ثب وبض وطزن اظ مُیًثیت آن

عىًان يثیمٍ ثطای لطو تط ته اظ  جًزی مؿىه ثٍَب اظ مًلطو تیطوسٌ. وىس وطخ ثبلاتطی تىعیل می

 . وىىسزَىسٌ، اؾتفبزٌ میذبوًاضَبی نجًض  لطو

وبضآ طیىدبن ثدب اؾدتفبزٌ اظ ذدسمبت ویدطيی ودبضا ؾدطمبیٍ ي مؿدىه ودبلای َمگىدی ضا تًلیدس            

ته عىًان يثیمٍ الساه ثدٍ تدط    َب ویع ثب اؾتفبزٌ اظ مًجًزی مؿىه وٍ زض اذتیبض زاضوس ثٍ آن. وىىس می

 طيقبن وبلاَدبی َمگده تًلیسقدسٌ تًؾدٍ وبضآ طیىدبن ضا ذطیدساضی ي ثدٍ         ذطزٌ. ومبیىسلطو می

زضآمدس  .  طيقدىس وىىستبن وُدبیی مدی   وبلاَبی متمبیع تجسیل ي زض ثبظاض ضلبثت اوحهبضی ثٍ مهطف

زيلت قبمل مبلیبتا زضآمس وفت ي حك الًطة اؾت وٍ ثب اؾتفبزٌ اظ آن یبضاوٍ ي مردبض  ذدًز ضا   

وىس ودٍ ثدٍ زي َدسف    میعان ضقس حرم پًل ضا ثٍ وحًی تعییه میثبوه مطوعی ویع . وىسمی میهتث

 . ذًز یعىی وبَف اوحطاف تًلیس اظ تًلیس ثبلمًٌ ي اوحطاف تًضه اظ تًضه َسف ثطؾس

                                                           
1. Noise  shocks 

2. Patient Households 

3. Impatient Households 
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 صبَر یخاًَارّا. 3-1

tCقًز ذبوًاض نجًض اظ مهطف وبلاَب   زض ایه الگًا  طو می      ي مبودسٌ حمیمدی پدًل ،t

t

M

P


، ي 

h مًجًزی مؿىه       مُیًثیت وؿت وطزٌ ي ثدب ودبض ودطزنtL    زَدس  ، مُیًثیدت اظ زؾدت مدی .

 نًضت ظیط وكبن زاز: تًان ثٍتطجیحبت ایه ذبوًاض ضا می
1

1 1
1

0 1 1 1 1

c

ht t t t t
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t c t h
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     1،  

عمیگط اوتابضاتا Etزض ایه تبثعا     عبمدل تىعیدلاc       عىدؽ وكدف جبوكدیىی ثدیه ظمدبوی

عىؽ وكف تمبيب ثطای مًجًزی  h عىؽ وكف تمبيب ثطای مبوسٌ حمیمی پًلا مهطفا

,مؿدىه اؾدت ي    1قًن تطجیحبت tdعىؽ وكف عطيٍ ویطيی وبض ي  مؿىها     ویدع

 . اعساز ثبثتی َؿتىس

زض اذتیدبض   tزض اثتدسای زيضٌ   2ياحس مؿىه ht-1ياحس مبوسٌ پًلی ي  Mt-1ذبوًاض ومبیىسٌا میعان 

،ا wtا مىبثع زضآمس ذبوًاضَب قبمل زضیب ت زؾتمعز حبنل اظ عطيٍ ویطيی وبض  ویع tزض زيضٌ . زاضز

b، ثب وطخ ثُطBtٌؾًز وبقی اظ لطو زازن  
trٌطيـ   َبی ذطزٌ ا یبضاوٍ ي ؾًز زضیب تی اظ ثىگب Dt ،

، ثدٍ زيلدت   Ttبت  قسٌا الساه ثٍ پطزاذت مبلی  ىیه ذبوًاضَب ثب تًجٍ ثٍ زضآمسَبی وؿت َم. اؾت

 وىس: ثب تًجٍ ثٍ مًاضز  ًقا ذبوًاض مُیًثیت ذًز ضا ثب تًجٍ ثٍ لیس ظیط حساوثط می. ذًاَىس وطز

 

1 1 1
1

(1 )n

t t t t t t t t
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  2،  

 

 

                                                           
 ثحث ذًاَس قس. 3-8قًن تطجیحبت زض ثرف  .1

2. Holdings of housing 
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 طاقت ّای کن خاًَادُ. 3-2

C َب مهطف وىىسا آنَبلت آیىسٌ ضا ثب وطخ تىعیل ثبلاتطی تىعیل میذبوًاضَبی وم  ٌا مبوس

tحمیمی پًل 

t

M

P

  مًجًزی مؿىهh ي عطيٍ ویطيی وبض L  ٍوىىدس ودٍ   ای اوتربة می تًوٍ ضا ث

 . مُیًثیتكبن حساوثط قًز
1
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1
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   3،  

 

وٍ زض آن  َبلت اؾت ي  طو  عبمل تىعیل ذبوًاض وم  وىس وٍ زض تعبزل تًمیه می

َبلت َمبوىدس  لیس ثًزجٍ ذبوًاض وم. َبلت ثب محسيزیت لطو تط ته مًاجٍ َؿتىس ذبوًاضَبی وم

 . یطزت  طيقبن تىُب ثٍ ذبوًاضَبی نجًض تعیك می ذبوًاض نجًض اؾت ثب ایه تفبيت وٍ ؾًز ذطزٌ

1 1 1
1

(1 )t t t t t t t
t t t t t t t

t t t t t

Q M B r B M Q
C h w L h TR T

p P P P p

  


                 

          4،  

تیطودستبن ثدب محدسيزیت لدطو      قدًز ودٍ ياه  ،  طو می1997ثٍ پیطيی اظ ویًتبوی ي مًض  

َب اظ مًجًزی مؿىىی وٍ زض اذتیبض زاضودس   زیگط آن ثیبن ثٍ. تط ته  محسيزیت يثیمٍ، مًاجٍ َؿتىس

تیطودستبن تعُدسات ذدًز ضا اوردبه      ىبوچدٍ ياه . ی لطو ذًز اؾتفبزٌ ومبیىدس تًاوىس ثطای يثیمٍمی

تیطوستبن ضا ثدب پطزاذدت َعیىدٍ     قسٌ ياه َبی ثٍ يثیمٍ تصاقتٍتًاوىس زاضاییزَىستبن می وسَىسا ياه

معبمیٍ 
1(1 )( )t tm q h
  ٍُمبله قًوس وٍ زض ایه ضاثm     ٍوؿجت ياه ثٍ اضظـ تىعیل قدسٌ يثیمد

 . تًان وًقتنًضت ظیط می نًضت حمیمی ثٍ َبلت ضا ثٍ ثىبثطایه محسيزیت ذبوًاض وم .اؾت
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t

q h
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     5،  

تًاوس اذص ومبیس زضندسی اظ  َبلت می زَس حساوثط لطيی وٍ ذبوًاض ومضاثٍُ  ًق وكبن می 

 . اضظـ تىعیل قسٌ مؿىه ثٍ يثیمٍ اؾت
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 کارآفزیٌاى. 3-3

ي ویدطيی ودبض ودٍ قدبمل      h ا مؿدىه Kبضآ طیىبن ثب اؾتفبزٌ اظ ذسمبت ؾطمبیٍ زض َط زيضٌا و

Lقسٌ تًؾٍ ذبوًاضَبی نجًض ویطيی وبض عطيٍ     ٍ قدسٌ تًؾدٍ ذبوًاضَدبی     ي ویدطيی ودبض عطيد

Lَبلت  وم  ٍُپطزاظوسزاتلاؼ می -وبة ای ثب اؾتفبزٌ اظ یه تبثع تًلیسثٍ تًلیس وبلاَبی ياؾ . 

 
(1 ) (1 )(1 )

1 1t t t t t ty A K h L L           

 
     6 ،  

 

ٍ     ؾُم مؿدىه ي   ؾُم ؾطمبیٍا  وٍ زض ضاثٍُ وبضآ طیىبنا  قدسٌ   ؾدُم ویدطيی ودبض عطيد

اودساظی ؾدطمبیٍ ثدب َعیىدٍ تعدسیل       ای وهت ي ضاٌوبضآ طیىبن ثط. تًؾٍ ذبوًاض نجًض زض تًلیس اؾت
2

, 1

1

k t t

t

I
k

k
 






 
  

 
ودطخ    پدبضامتط َعیىدٍ تعدسیل ؾدطمبیٍ ي      ودٍ   مًاجدٍ َؿدتىس   

ٍ . اؾتُلان اؾت 1)1ندًضت   معبزلٍ حطوت ؾطمبیٍ ثد )t tI k k     وبضآ طیىدبن  . اؾدت

تًاوىس اظ مًجدًزی مؿدىه    َبلت می ه زاضوس ي َمبوىس ذبوًاضَبی ومثطای تًلیس ویبظ ثٍ لطو تط ت

ٍ   ثىبثطایه محدسيزیت لدطو تدط ته آن   . ثطای يثیمٍ لطو مًضزویبظ اؾتفبزٌ وىىس ندًضت ظیدط    َدب ثد

 . ذًاَس ثًز

1t t t
t

t

q h
b m

r
   

   
  7،  

 

وبضآ طیىددبن زوجددبل حددساوثط وددطزن تددبثع    
1

0 1

t t
t

t

C
E










 
  

 
 ن وددٍ زض آ   عبمددل تىعیددل

قًز  وبضآ طیىبن اؾت ي  طو می وبضآ طیه ثب تًجٍ ثٍ لیس تىىًلًغی ي لیس لطو . اؾت

 . وىىستط ته تبثع  ًق ضا حساوثط می
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 فزٍضاى خزدُ. 3-4

ی تًلیسقسٌ تًؾٍ وبضآ طیىبن  طيقبن يجًز زاضوس وٍ وبلاَب ای اظ ذطزٌ زض الگًی حبيطا ظوریطٌ

 ىبيضی تًلیس ثىگبٌ .  طيقس وىىستبن وُبیی می ضا ذطیساضی ي ثٍ وبلاَبی متمبیع تجسیل ي ثٍ مهطف

 نًضت ظیط اؾت: ، ث1977ٍاؾتیگییتع  -زیىؿیت 1 طيـ ثط اؾبؼ جمع تط ذطزٌ

1 1
1

0
t tY y di


 


  
  
 
 
    8،  

ٍ  . وكف جبوكیىی میبن وبلاَبی تًلیسقسٌ زض زاذدل اؾدت   زض ایه معبزلٍ  ی حدسالل   ثدطای مؿدئی

 قسٌ اؾت: نًضت ظیط زازٌ قبذم لیمتی مطثًٍَ ثٍ ptوطزن َعیىٍ ذبوًاض 

 

1
1 1

1

0

t tp p i di





 
  
 
  طيـ تبثع تمبيبیی وٍ َط  اظ ثُیىٍ یبثی مؿئیٍ ذطزٌ، 9  

آیس: ثٍ زؾت مینًضت ضاثٍُ ظیط   طيـ ثب آن مًاجٍ اؾت ثٍ ذطزٌ  

( )
( ) t

t t

t

p j
y j Y

p


 

  
    10 ،

 

 آیس: ،ا قبذم لیمت زاذیی ثٍ زؾت می9تصاضی ضاثٍُ  ًق زض   ثب جبی

 
1

1 11

0
( )t tP P j dj

      11،  

َبیف ضا تغییط زَس مگط ایىىٍ یه ؾدیگىبل  تًاوس لیمت طيقی ومی ، َیچ ذطز1983ٌ  2َجك وبلًي

1زضیب ت  ىیه ؾیگىبلی احتمبل . زضیب ت وىس 3تهبز ی  ضيا زض َدط زيضٌ تىُدب    اظایده . اؾدت

1 طيقبن  وؿطی اظ ذطزٌ ثمیٍ لیمدت ذدًز   وٍ  حبلیوىىس زضَبی ذًز ضا تعسیل می، لیمت

                                                           
1. Aggregator 

2. Calvo 

3. Random signal 



 311...           مسکه بخش رکًد ي ريوق ي یپًل ستایس اخبار، شًک

 

َدبی   ز وٍ لیمدت قً تصاضی ثُیىٍ ضا وساضوسا  طو می َبیی وٍ امىبن لیمت ثىگبٌ. زَىسضا تغییط ومی

 وىىس: ثط تًضه زيضٌ تصقتٍ ثٍ قىل ظیط قبذم تصاضی می ذًز ضا

 1 1( ) ( )t t tP i P i


     12،  

تصاضی تًؾٍ يطیت  میعان قبذم 0,1  0اتط . تطزز تعییه می   ثبقس زلالت ثط عسه

1يجددًز قددبذم تددصاضی ي     ثددب احتمددبل . زلالددت ثددط قددبذم تددصاضی وبمددل زاضزs ا

1,2,...s    َدبی ذدًز ضا زض    ا یه ثىگبٌ اجبظٌ ي امىدبن تغییدط لیمدتs    زيضٌ پدیف ضي ورًاَدس

 ثطاثط ذًاَس ثًز ثب: t+sضي لیمت زض زيضٌ  اظایه. زاقت

 11
( )

s

tt s t hh
P i P



  
   

 13،  

َب حدساوثط  وىس وٍ ؾًز اوتابضی حمیمی يی زض ًَل زيضٌای اوتربة می تًوٍ ثٍ pt(i) طيـ ذطزٌ

 قًز:

   1

0 1

max ( )
t

s
s t w

t t s t s t h t s
P

s h t s

P
E y j p

P


  



    

  

  
   

   
    14 ،                

tP وىىسٌ زض زيضٌ  َب تىایم يؾییٍ َمٍ ثىگبٌ قسٌ ثٍ لیمت ثُیىٍ اوتربةt ثبقسمی . 

 

 

,0

10
1

( )

1
( )H

s w
t t s H t s t s t ss

t
s

s

t t s t st hs
h

E p p y i
P

E y i


 


  



   



  


 
  

 



 
   15،  

ٍ   ا لبوًن حطوت لیمدت َبی ثىگبٌ اثٍُ قبذم تصاضی لیمت، ي ض15َمچىیه اظ معبزلٍ   ندًضت   ثد

 قًز: ظیط حبنل می

       
1 11

1 1 1 tt t tP P P
  

  
 

       16،  

 دٍلت. 3-5

َبی زيلت اظ محل زضآمس وفتا ذیدك پدًلا ا دعایف پبیدٍ      زض ایه الگًا  طو قسٌ اؾت وٍ َعیىٍ

ي  تدثمیه تطزز وٍ ثب زضآمس  ًق َعیىٍ مربض  ذًز ضا  می تثمیه، Tt،ا اذص مبلیبت  Mt-Mt-1پًلی  

 ثب تًجٍ ثٍ مًاضز  ًق لیس ثًزجٍ زيلت عجبضت اؾت اظ:. وىس َمچىیه الساه ثٍ پطزاذت یبضاوٍ می
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1t t
t t t t

t

M M
G TR O T

p
 

       17،  

 ـ ، زضآمس مبلیبتی زيلت1394ثٍ پیطيی اظ مىاًض ي تمی پًض   vatا دعيزٌ   قبمل مبلیبت ثدط اضظ

tT  ي

dَب ؾبیط مبلیبت

tT ـ . اؾت  ا دعيزٌ تدبثعی اظ میدعان ودل مهدطف وُدبیی  زيلتدی ي         مبلیدبت ثدط اضظ

 ثىبثطایها. َب تبثعی اظ ول زضآمس میی اؾت ذهًنی، ي ثمیٍ مبلیبت

log log( )vat vat

tT c g     18،  

log logyd d

tT 
 

d vat

t tT T T   
تیطزا زضوتیرٍ  َب نًضت می زضآمسَبی وفتی زض وكًضَبی عًً ايپه ثب تًجٍ ثٍ ؾُمیٍ آن

َبی جُبوی وفت ي وطخ اضظ ذًاَدس ثدًز ودٍ َمدٍ ایده       زضآمسَب وفتی تبثعی اظ میعان ؾُمیٍا لیمت

ثب  AR(1)ظای  تًان ثٍ قىل یه  طآیىس ثطين ی وفت ضا میضي زضآمسَب اظایه. ظا َؿتىس عًامل ثطين

تًاوس وبقی اظ نبزضات وفت یب تغییط زض لیمت وفت ي یدب تغییدط زض ودطخ اضظ     طو یه تىبوٍ وٍ می

 نًضت ظیط وًقت: ثبقس ثٍ
2

1 , . . (0, )O o

t t t t oO O i i d N        19،  

 باًک هزکشی. 3-6

قًز وٍ زض آن ثبوه مطوعیا ضقس پبیٍ ٍ میتبثع ض تبضی ثبوه مطوعی ثٍ ایه نًضت زض واط تط ت

 1390قًز  اثطاَیمدی   تثمیهوىس وٍ زض آن اَساف تًضه ي تًلیس  وًعی وىتطل می ، ضا ثMBtٍپًلی  

تصاض پدًلی ثدٍ وحدًی اؾدت ودٍ      العمل ؾیبؾتثطایه اؾبؼ تبثع عىؽ. ،1391ي تمی وػاز ي ثُمه 

وىس وٍ زي َسف ذدًز یعىدی   ًی تعییه میتصاض میعان ضقس حرم پًل ضا ثٍ وحثطاؾبؼ آن ؾیبؾت

وددبَف اوحددطاف تًلیددس اظ تًلیددس ثددبلمًٌ ي اوحددطاف تددًضه اظ تددًضه َددسف ضا ثددٍ حددسالل ثطؾددبوسا  

قًز تًضه َسف یه متغیدط غیطلبثدل مكدبَسٌ    العمیی وٍ زض ایىرب معط ی می اؾبؼ تبثع عىؽ ایه ثط

التهدبزی اظ آن اَلاعدی وساضودس     تصاضان اؾت ي ؾدبیط ودبضتعاضان   اؾت وٍ تىُب زض اذتیبض ؾیبؾت

 . ،100ا 1391 ومیربوی ي َمىبضانا 
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نًضت معبزلٍ  وىیم وٍ ایه تًضه َسف يمىی اظ یه  طآیىس ذًز ضتطؾیًن مطتجٍ ايل ثٍ طو می

وىس وٍ يطیت آن زض مسل وعزیه ثٍ یه اؾت؛ ثىبثطایه امیس ضیبيی قطَی تًضه ، تجعیت می21 

زلیدل اعمدبل ایده  دطو آن     . تًضه َسف زض زيضٌ تصقدتٍ اؾدت   ثؿیبض وعزیه ثٍ  tَسف زض زيضٌ

ًَض متًؾٍ تًضه َسف ضا زض ًَل ظمبن ثبثدت وگدٍ    وىس تب ثٍتصاض پًلی ؾعی می اؾت وٍ ؾیبؾت

ثدب تًجدٍ ثدٍ ایده تًيدیحبتا تدبثع       . مبودس زاضز؛ امب تبَی ايلبت اظ ضؾیسن ثٍ ایه َسف وبودبه مدی  

 قًز:نًضت ظیط تعطیف می ضیتم ذُی ثٍنًضت لگب تصاض پًلی ثٍالعمل ؾیبؾت عىؽ
*

1 ( )t M t t t y t tMB MB y            20،  
*

*

* *

1t t t




       21،  

 پیطيی وىس: AR(1)قًز اظ یه  طآیىس  ، ویع  طو میtتىبوٍ ؾیبؾت پًلی  

2

1 , . . (0, )t t t t mi i d N 

           22،  

 ضزط تعادل. 3-7

ض وبلا ي ذسمبت ویبظ اؾدت ودل عطيدٍ ثطاثدط ثدب ودل تمبيدب  جمدع مهدطف ي          ثطای تؿًیٍ زض ثبظا

 . تصاضی ذهًنی ي مربض  زيلت ي َعیىٍ تعسیل ویطيی وبض، ثبقس ؾطمبیٍ

t t t tY C I G      23،  

 . ثطای ثطلطاضی تعبزل زض ثبظاض ياه ویبظ اؾت وٍ قطٌ ظیط ثطلطاض تطزز

0t t tb b b       24،  

ثىدبثطایه عطيدٍ ودل ثبیدس ثطاثدط      . َمچىیه ثٍ پیطيی اظ یبوًيییً عطيٍ زاضایی مؿىه ثبثدت اؾدت   

 . تمبيبی ول زض ثرف مؿىه تطزز

t t th h h H        25،  
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 تکاًِ اطلاعات. 3-8

ؾبظی تىبوٍ مسل. ؾبظی تىبوٍ اذجبض ي اثط آن ثط لیمت مؿىه ذًاَیم پطزاذتزض ایه ثرف ثٍ مسل

تًاودس مىردط ثدٍ    تىبوٍ اذجبض وٍ مدی . تط تٍ اؾت ، اوربه2014اذجبض ثط َجك مُبلعٍ وبویه ي ذیبیً  

  ٍ  ـ  ضوًز ي یب ضيوك ثرف مؿىه قًز قبمل زي تطيٌ اؾت: تىبوٍ اذجبض ودٍ ثد ثیىدی زض  ودًعی ذدً

 وىس ي مىرط ثٍ ا عایف لیمت مؿىه زض وىبض ثمیدٍ متغیطَدب مبوىدس تًلیدس مهدطف ي     عًامل ایربز می

قًز ي وًخ زيه وٍ مىرط ثٍ ثسثیىی عًامل قسٌ ي لیمت مؿىه ضا َمطاٌ ثدب ثمیدٍ متغیطَدب    اقتغبل می

 . زَسوبَف می

، تىبودٍ تطجیحدبت ثردف مؿدىه     2009، ي یدبوًيییً ي ویدطی    2005زض مُبلعبت یبوًيییً  

ب امد . قدًز عىًان عبمل مُمی ثطای تًيیح ازياض تربضی ي وًؾبوبت ثردف مؿدىه محؿدًة مدی     ثٍ

عىًان تغییطات وُبزی ي اجتمبعی وٍ مىرط ثدٍ تغییدط    ، تىبوٍ تطجیحبت ضا ث2009ٍیبوًيییً ي ویطی  

، 2014امدب َجدك وبویده ي ذیدبیً      . قًز تفؿیط وطزوس تطجیحبت عًامل ثٍ ؾمت ثرف مؿىه می

قدًز تىبودٍ   زض ایده الگدً  دطو مدی    . ثگدصاضز  تدثثیط تًاوس ثط تطجیحبت عًامدل  تىبوٍ اذجبض َم می

 . وىسطجیحبت اظ  طآیىس ظیط پیطيی میت

1

d

t t td d       26،  

dوىیم حبل  طو می

t ٍقًزنًضت ظیط تعییه می ث . 
2, . . (0, )d d d

t t p t t de e i i d N        27 ،  

dوٍ زض ایىرب 

te وكسٌ اؾت ثیىی تىبوٍ پیف .t p  تىبوٍ اذجبض اؾت وٍ زض ظمبنt-p قًز آقىبض می

2زاضای میبوگیه نفط ي ياضیبوؽt. قًز تكریم زازٌ می tيلی زض ظمبن 

 اؾت ي ثب ایه تعطیف

dقسٌ اؾت وٍ ثب  ثیىی یه تىبوٍ پیف

te اضتجبَی وساضز.  

. وىیم التهبز زض ظمبن نفط زض حبلت ييدعیت پبیدساض اؾدت    ثطای تحییل تىبوٍ اذجبض اثتسا  طو می

زض زيضٌ . یبثدس زيضٌ ا عایف می pثعس اظ  dزضوتیرٍ اضظـ اوتابضی . ا تسؾپؽ تىبوٍ اذجبض اتفبق می

p 0قدسٌ   ثیىدی  زضوتیرٍ تغییطات پیف    0حدبل اتدط    .ا دعایف ذًاَدس یب دت

d

te    0 تدثثیط 
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dيؾییٍ  ثٍ

te  اظ ثیه ذًاَس ض ت ي تغییطی زضd     ٍثٍ يجًز ورًاَس آمس ي ایه ثٍ معىدی آن اؾدت ود

0dامب اتط . ایه ذجط وبزضؾت ثًزٌ اؾت

te  0ظیطا  ثبقس ذجط نحیح اؾت

d

t  ذًاَس ثدًز .

ٌ    2008ایه تىىیه تًؾٍ وطیؿتیبوً ي َمىبضان   . قدسٌ اؾدت   ، ثطای تىبودٍ تىىًلدًغی ویدع اؾدتفبز

ورًاَیم ثًز ي  pَبی التهبز ثیه زيضٌ نفط ي ذییی وً ه ثبقس لبزض ثٍ مكبَسٌ پًیبیی p ىبوچٍ 

 . ي ذًاَس یًزثیىی ثؿیبض ثعض اتط ثؿیبض ثعضي ثبقس ا ك پیف

 بزآٍرد هذل. 4

ذُدی ودطزٌ ي    -آمسٌ اظ قدطایٍ مطتجدٍ ايل، لگدبضیتمی    زؾت زض ایه مطحیٍ اثتسا معبزلات الگً  ثٍ

ممساضزَیا ضيقی معمًل ي مًضزاؾتفبزٌ زض مُبلعبت التهبزی . پطزاظیم ؾپؽ ثٍ ممساضزَی آن می

ایده ضيـا  . ًیدبی تهدبز ی اؾدت   ي تعبزل عمًمی پ 1مجتىی ثط الگًَبی تعبزل عمًمی محبؾجٍ پصیط

اؾدت ودٍ    3ثطای يطایت یه زویبی التهدبزی ؾدبذتگی   2مىاًض یب ته ممبزیط عسزی یه ضاَجطز ثٍ

 . ،2013 4ثطظيظا ي زیگطان  یب تٍ اؾت اؾتفبزٌ اظ آن زض  ىس زٍَ اذیط ثؿیبض تؿتطـ

َدبی   اظ زازٌ َب زض ييعیت تعبزل یىىًاذت ثب اؾتفبزٌ ثطذی اظ يطایت مبوىس تعسازی اظ وؿجت

ثدط اؾدبؼ حدساوثط اَلاعدبت مًجدًزا ثعدس اظ        1352-1392َدبی   ؾبلیبوٍ التهبز ایدطان ثدطای ؾدبل   

َدب ویدع اظ حدل     ثطذدی اظ وؿدجت  . قدسٌ اؾدت   محبؾجٍ 5ضيوسظزایی اظ ضيـ پبلایٍ َسضیه پطؾىبت

ٍ     . اوسآمسٌ زؾت معبزلات زض قطایٍ ييعیت پبیساض ثٍ  ؾبیط يدطایت یدب اظ مُبلعدبت ندًضت تط تد

اودس ودٍ ثیكدتطیه اوُجدبق ثدیه تكدتبيضَبی الگدًی        ای ممساضزَی قسٌ تًوٍ اوس ي یب ثٍ قسٌ اؾترطا 

ا ایده يدطایت َمدطاٌ ثدب ممدساض      1زض جسيل . َبی زویبی يالعی ضا حبنل ومبیىس قسٌ ثب زازٌ َطاحی

 . َب آيضزٌ قسٌ اؾت قسٌ ثٍ آن زازٌ

 

                                                           
1. Computational General Equilibrium (CGE) 

2. Numerical Value 

3. Artificial Economic Word 

4. Brzoza et al 

677ها با استفاده از روش پایه هدریک پرسکات با احتساب ) داده .5 اند( روند زدایی شده. 
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 ضزایب مقذاردهی شذه. 1جذول 

 مثذص: وتبیج تحمیك  

 

 

 عهٌب هقذار ًواد عٌَاى

o/g 44/0 وؿجت زضآمس وفت ثٍ مربض  زيلت  محبؾجبت تحمیك 

 محبؾجبت تحمیك t/g 27/0 وؿجت مبلیبت ثٍ مربض  زيلت

 محبؾجبت تحمیك m/g 97/0 وؿجت پبیٍ پًلی ثٍ مربض  زيلت

 محبؾجبت تحمیك Tr/g 357/0 وؿجت یبضاوٍ ثٍ مربض  زيلت

 ای مهطف عىؽ وكف جبوكیىی ثیه زيضٌ
c 41/1   1395احؿبوی ي َمىبضان، 

 ،1391ومیربوی ي تًوییبن    21/2 عىؽ وكف عطيٍ ویطيی وبض وؿجت ثٍ زؾتمعز

 ،1395احؿبوی ي َمىبضان    29/2 عىؽ وكف تمبيبی پًل

 وطخ تطجیح ظمبوی ذبوًاض نجًض  991/0 محبؾجبت تحمیك 

 َبلت وطخ تطجیح ظمبوی ذبوًاض وم  934/0 محبؾجبت تحمیك 

 محبؾجبت تحمیك  944/0 وطخ تطجیح ظمبوی وبضآ طیىبن

 ،1391ومیربوی ي تًوییبن    014/0 وطخ اؾتُلان

 عىؽ وكف تمبيبی مؿىه
h 8/2 محبؾجبت تحمیك 

  تًلیس زض ؾطمبیٍ ؾُم
 محبؾجبت تحمیك 38/0

  تًلیس زض مؿىه ؾُم
 محبؾجبت تحمیك 03/0

 محبؾجبت تحمیك  62/0 ؾُم زؾتمعز ذبوًاضَبی نجًض

 محبؾجبت تحمیك  5/1 پبضامتط تعسیل ؾطمبیٍ

ٍ  َدبیی  ثىگبٌ زضنس ٍ  لدبزض  ود  ذدًز  لیمدت  تعدسیل  ثد

 ویؿتىس
 58/0   1395احؿبوی ي َمىبضان، 

وؿجت اضظـ ياه ثٍ اضظـ تىعیل قسٌ يثیمٍ ذبوًاضَدبی  

 َبلت وم
m  55/0 محبؾجبت تحمیك 

 محبؾجبت تحمیك m 83/0 وؿجت اضظـ ياه ثٍ اضظـ تىعیل قسٌ يثیمٍ وبضآ طیىبن

 العمل ؾیبؾت پًلی يطیت اَمیت تًضه زض تبثع عىؽ
 64/1-   1395احؿبوی ي َمىبضان، 

 العمل ؾیبؾت پًلی زض تبثع عىؽ يطیت اَمیت تًلیس
y 57/1-   1395احؿبوی ي َمىبضان، 
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 ساسی ًتایج حاصل اس ضبیِ. 4-1

ٍ  1ا دعاض زایىدبض  پؽ اظ ممساضزَی پبضامتطَبا الگً ثب اؾتفبزٌ اظ ودطه  ٍ . قدسٌ اؾدت   ؾدبظی  قدجی مىادًض   ثد

ٌ  ی متغیطَبی زضيناضظیبثی الگً اثتسا تكتبيضَب َدبی زویدبی يالعدی     ظای الگً ضا ثب تكدتبيضَبی زاز

َبی التهبزی متغیطَدبی مدًضزواط مًضزثطضؾدی لدطاض      ؾبظی يالعیت ممبیؿٍ ي مً میت الگً زض قجیٍ

ٍ     2زض مطحیٍ ثعس ثٍ ثطضؾدی تًاثدع ياودىف آودی    . تیطزمی َدبی   متغیطَدبی مدًضزواط زض ثطاثدط تىبود

اؾدبؼ مجدبوی وادطی ي قدًاَس زض زویدبی يالعدیا زض مدًضز وحدًٌ          قدًز ي ثدط   مرتیف پطزاذتدٍ مدی  

 . تطزز العمل متغیط وؿجت ثٍ تىبوٍ لًبيت می عىؽ

َب زض زویدبی يالعدی زض    وتبیج حبنل اظ ممبیؿٍ تكتبيضَبی حبنل اظ الگً ي تكتبيضَبی زازٌ

ی التهدبزی  َدب  ؾبظی يالعیت وؿجی الگً زض قجیٍ زَىسٌ مً میت آيضزٌ قسٌ اؾت وٍ وكبن 2جسيل 

 ثبقسایطان می

 ها در دویای واقعی مقایسه گشتاورهای حاصل اس الگو و گشتاورهای داده. 2جذول 

 

 ًَساًات ًسبی اًحزاف هعیار

ّای  دادُ

 ٍاقعی

ّای  دادُ

 ضذُ ساسی ضبیِ

ّای  دادُ

 ٍاقعی

ّای  دادُ

 ضذُ ساسی ضبیِ

 1 1 051/0 052/0 تَلیذ غیزًفتی

 15/2 88/2 11/0 15/0 گذاری سزهایِ

 78/0 34/1 04/0 07/0 تَرم

 مثذص: وتبیج تحمیك                 

 

ٍ  تًاثع عىؽ ای  العمل آویا ض تبض پًیبی متغیطَبی الگً زض ًَل ظمبنا َىگبه ياضز قدسن تىبود

ٍ   . زَىدس اوساظٌ یه اوحطاف معیبض ثٍ َدط متغیدط ضا وكدبن مدی     ثٍ ثطضؾدی اثدط تىبودٍ      زض ایده لؿدمت ثد

وٍ اذجبض نحیح ي تىبوٍ اذجبض وبزضؾت ي تىبودٍ پدًلی ضا ثدط لیمدت حمیمدی مؿدىه       تطجیحبتا تىب

 .  پطزاظیم می

                                                           
1. Dynare 

2. Impulse Response Function (IRF) 
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 اثز تکاًِ تزجیحات. 4-2

زَس زض نًضت يلًخ تىبوٍ تطجیحبت ياوىف متغیطَبی مسل ثٍ ، وكبن می7تًوٍ وٍ ومًزاض  َمبن

وٍ زلیل ایه مؿدئیٍ  زَس قىل ظیط ذًاَس ثًز: تىبوٍ تطجیحبت لیمت حمیمی مؿىه ضا ا عایف می

پیبمس ثعسی ایه . ثطای ثرف مؿىه اؾت  َبی ذبوًاض تغییط تمبيبیی اؾت وٍ وبقی اظ تغییط ضجحبن

وىتٍ لبثل تًجٍ ایه اؾت وٍ . مًيًخ ضيوك وؿجی ثرف مؿىه ي زضوتیرٍ ا عایف تًلیس ذًاَس ثًز

زض ثردف مؿدىه    ثب ضيوك وؿجی ثرف مؿىه تطيٌ لطو تیطوسٌ اظ مهطف ذًز وبؾتٍ تدب ثتًاودس   

 .  عبلیت ثیكتطی زاقتٍ ثبقس

 العمل آوی شوک تزجیحات توابع عکس. 7 ومودار

 اثز تکاًِ پَلی. 4-3

تًوٍ وٍ اظ ومدًزاض   َمبن. زَس العمل آوی مطثًٌ ثٍ قًن پًلی ضا وكبن می ، تًاثع عىؽ8ومًزاض  

یبثس وٍ مُبثك   عایف می، اpiآیس ثب ياضز قسن یه قًن ثٍ وطخ ضقس اؾمی پبیٍ پًلیا تًضه  ثطمی

اوتابض اؾت ي ایه مؿئیٍ زض اوثط مُبلعبت ترطثی زض ذهًل ضاثٍُ ایه زي متغیط زض التهدبز ایدطان   
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یبثسا ي ذبوًاضَب ثیكدتط  ، وبَف میQ/pثب ایربز قطایٍ تًضمی لیمت حمیمی مؿىه . قًزتبییس می

ٌ ي لطو تیطوسٌ ا عایف لطو تط تٍ ي تمبيبی مؿىه تًؾٍ َط زي تطيٌ ذبوًاضَبی لطو زَىس

اظآوربوٍ تىبوٍ پًلی تًضه ضا ا دعایف زازٌ ي اظ  . تًجٍ اؾت اثط تىبوٍ پًلی ثط تًلیس ویع لبثل. یبثسمی

َبلدت لطو تیطودسٌ، اظ    ودم  یب تٍ اؾت زضوتیردٍ ذدبوًاض   َطف زیگط لیمت حمیمی مؿىه وبَف

ٍ اثطتدصاضی مؿدىه ثدط    اظآوربود . زَىدس مهطف ذًز وبؾتٍ ي تمبيبی مؿىه ذًز ضا ا عایف مدی 

تیطز ایه مًيًخ اثتسا تًلیس ضا وبَف زازٌ امب پؽ اظ زي زيضٌ اثدط  ثرف تًلیس ثب يلفٍ نًضت می

 . قًزآن ثط ثرف تًلیس مثجت می

 
 العمل آوی شوک پولی توابع عکس. 8 ومودار

 بیٌی( اثز تکاًِ اخبار هثبت)خَش. 4-4

tتًوٍ وٍ ثیبن قس َمبن p  تىبوٍ اذجبض اؾت وٍ يلًخ آن زض ظمبنt-p  ا تدس ي تكدریم   اتفبق مدی

وً ه ثبقس لدبزض ثدٍ    pوٍ يلفٍ تكریم تىبوٍ  زضنًضتی. ثبقسمی tآن اظ ؾًی ذبوًاض زض ظمبن 

ثیىدی  وردًاَیم ثدًز ي اتدط ثدعضي ثبقدس ا دك پدیف        pَبی التهبز ثیه زيضٌ ندفط ي  مكبَسٌ پًیبیی

 . وتبیج ظیط حبنل قس 4ي ثب زض واط تط ته يلفٍ ض اظایه. ًَلاوی ذًاَس قس
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  ٍ تدصاضی ي  زض ؾىبضیًیی وٍ یه تىبوٍ مثجت اذجبض اتفبق ا تس ي ایه ذجط نحیح ثبقدسا ؾدطمبی

مهطف ذبوًاضَبی لطو تیطوسٌ  نجًض ، ي لطو زَىسٌ وم َبلت، َط زي . یبثس می تًلیس ا عایف

وىتٍ حدبیع اَمییدت زض ایده وتدبیج عىدؽ      . یبثسا عایف یب تٍ ي زض وتیرٍ مهطف ول ویع ا عایف می

َمچىدیه ثدب ا دعایف    . تیطوسٌ  وؿجت ثٍ ذبوًاضَبی لطو زَىسٌ اؾتالعمل ثیكتط ذبوًاضَبی لطو

یبثدس   مدی  لیمت حمیمی مؿىه زض وىدبض ثمیدٍ متغیطَدب اثتدسا ا دعایف     . یبثس می تًلیسا تًضه ویع وبَف

ثب اوسن تعسیلاتی زض ض تبض ذًز َمٍ متغیطَب ثٍ قًوس ذجط نحیح ثًزٌ ثعساظآوىٍ عًامل متًجٍ می

 . قًزييعیت پبیساض ايلیٍ َمگطا می

 
 العمل آوی شوک اخبار صحیح توابع عکس. 9 ومودار

 اثز تکاًِ اخبار ًاصحیح)بذبیٌی بیٌی(. 4-5

قدًوس ي  ثب زض واط تط ته ؾىبضیًی عسه نحت تىبوٍ اذجبضا اثتدسا عًامدل متًجدٍ تىبودٍ اذجدبض مدی      

اثط ايلیٍ تطجیحبت مطزه ا عایف لیمت مؿدىه زض وىدبض   . تیطزلطاض می تثثیطَب تحت  حبت آنتطجی

زيضٌ ودٍ عًامدل    4ثمیٍ متغیطَب َمبوىس تًلیس ي مهطف اؾت وٍ مُبثك اوتادبض اؾدت لىده پدؽ اظ     
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قًوس ذجطی وٍ اثتسا آن ضا ثبيض وطزٌ ثًزوس وبنحیح ثدًزٌا ثدب اَلاعدبت جسیدس مردسزاً      متًجٍ می

اثتسا لیمدت مؿدىه َمؿدً ثدب      زضوتیرٍ ياوىف ثٍ عسه نحت اذجبضا. وىىسذًز ضا تعسیل می ض تبض

زض میبن متغیطَبا مهطف ذبوًاضَبی لطو تیطوسٌ ياوىف ثیكتطی . وىسثمیٍ متغیطَب وبَف پیسا می

. تصاضی وبَف ومتدطی زاضودس   امب مهطف ذبوًاضَبی نجًضا تًلیس ي ؾطمبیٍ. زَساظ ذًز وكبن می

قًوس يلی متغیط لیمت حمیمی زضوتیرٍ یه ت َمٍ متغیطَب ثٍ ييعیت پبیساض ذًز َمگطا میزضوُبی

زَىدسٌ   تدطزز ودٍ وكدبن    تدطی ثدٍ ييدعیت ايلیدٍ ذدًز ثدبظمی       ظمدبن َدًلاوی   ذجط وبزضؾت زض مست

 . مبوستبضی تىبوٍ مىفی زض شَه عًامل التهبزی اؾت

 
 العمل آوی شوک اخبار واصحیح توابع عکس. 11 ومودار

 ّا گیزی ٍ ارائِ پیطٌْاد ًتیجِ. 5

َبی التهبزی اؾت وٍ َم اظلحبِ ؾُم زض ؾجس َعیىٍ ذبوًاض  تطیه ثرف ثرف مؿىه یىی اظ مُم

َدبی ودلان التهدبزی    اظلحبِ ؾُم زض تًلیس وبذبلم زاذیی ي ومف آن زض تغییطات قبذم ي َم

مُبلعدبت زاذیدی زض مدًضز    زض میبن . ي اقتغبل عًامل تًلیس ثؿیبض مُم اؾت َمچًن ضقس التهبزی

لیمت ثرف مؿىه ايلاً اثط ؾیبؾت پًلی ثط لیمت ثرف مؿىه مجُم اؾت ي ثبویبً اوتادبضات مدطزه   

ثىبثطایه ایه مُبلعٍ ثب اؾتفبزٌ اظ یه الگدًی تعدبزل عمدًمی    . زض مُبلعبت زض واط تط تٍ وكسٌ اؾت
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َطیدك تغییدط زض تطجیحدبت     َبی پًلیا تطجیحبت ي تىبودٍ اذجدبضی ودٍ اظ   پًیبی تهبز ی اثط تىبوٍ

ؾبظی الگً ثطضؾی تًاثع ثعس اظ قجیٍ. زَسذبوًاضَب ثط ول التهبز مؤثط اؾت ضا مًضزثطضؾی لطاض می

 زَس وٍ: ياوىف آوی وكبن می

تىبوٍ تطجیحبت لیمت حمیمی مؿىه ضا ا عایف زازٌ وٍ ایده مؿدئیٍ ثدٍ زلیدل تغییدط تمبيدبیی       

پیبمس ثعسی ایه مًيًخ ضيوك وؿجی ثرف مؿىه . ض اؾتَبی ذبوًا اؾت وٍ وبقی اظ تغییط ضجحبن

 . ي زضوتیرٍ ا عایف تًلیس ذًاَس ثًز

زَدس زضوتیردٍ   ، ضا ودبَف مدی  Q/pتىبوٍ پًلی ثب ایربز قطایٍ تًضمی لیمدت حمیمدی مؿدىه    

اثط تىبوٍ پًلی ثط تًلیدس ویدع   . یبثسذبوًاضَب لطو ذًز ضا ا عایف زازٌ ي تمبيبی مؿىه ا عایف می

َطف تدًضه ضا ا دعایف زازٌ ي اظ َدطف زیگدط لیمدت       اظآوربوٍ تىبوٍ پًلی اظیه. ٍ اؾتتًج لبثل

حمیمی مؿىه ضا وبَف زازٌ زضوتیرٍ ذبوًاضَب اظ مهطف ذًز وبؾتٍ ي تمبيدبی مؿدىه ذدًز ضا    

تیطز ایده مًيدًخ   تصاضی مؿىه ثط ثرف تًلیس ثب يلفٍ نًضت میاظآوربوٍ اثط. زَىسا عایف می

وؿجی ثرف مؿىه، اثتسا تًلیس ضا وبَف زازٌ امب پؽ اظ  ىس زيضٌ اثط آن   وبَف مهطف ي ضيوك

 . قًز امب ایه اثط وب یع اؾتثط ثرف تًلیس مثجت می

نًضت اؾت وٍ اثتسا لیمت حمیمی مؿىه زض وىدبض ثمیدٍ متغیطَدب     اثط تىبوٍ نحیح اذجبض ثسیه

قًوس ذجط آوىٍ عًامل متًجٍ میثعساظ. یبثس تصاضی ا عایف می َمبوىسا تًلیس ولا مهطف ي ؾطمبیٍ

 . قًوسنحیح ثًزٌ ثب اوسن تعسیلاتی زض ض تبض ذًز َمٍ متغیطَب ثٍ ييعیت پبیساض ايلیٍ َمگطا می

نًضت ذًاَس ثًز وٍ ثب يلدًخ تىبودٍ اذجدبض تطجیحدبت      اثطتصاضی تىبوٍ وبنحیح اذجبض ثسیه

یبثس لىده پدؽ    ي مهطف ا عایف می ذبوًاض تغییط ي لیمت مؿىه زض وىبض ثمیٍ متغیطَب َمبوىس تًلیس

قًوس ذجطی ودٍ اثتدسا آن ضا ثدبيض ودطزٌ ثًزودس وبندحیح ثدًزٌا ثدب         زيضٌ وٍ عًامل متًجٍ می 4اظ 

اثتدسا   زضوتیرٍ ياوىف ثٍ عسه ندحت اذجدبضا  . وىىساَلاعبت جسیس مرسزاً ض تبض ذًز ضا تعسیل می

وىىس اثط ایه تىبوٍ ثط ض تبض ؾبظی میلیمت مؿىه وبَف ي زيثبضٌ ذبوًاضَب ثب اَلاعبت جسیس ثُیىٍ

اظ آوردب ودٍ تىبودٍ    . ذبوًاضَب ثبلأذم ذبوًاضَبی لدطو تیطودسٌ ي ثردف مؿدىه مبودستبض اؾدت      
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تًاوس  می وبنحیح اذجبض زاضای اثطات مبوستبضی ثط لیمت حمیمی مؿىه اؾت لصا قفب یت اَلاعبت

 . مًجت تمییل ایه اثطات مىفی تطزز

 هٌابع

ّ ٍ  يیهحوذحس ی،پَرکاظو؛  لٌاسیا ،یویابزاّ؛  اصغز ی،ابَالحسٌ اثدط  "،ا1394 ا یر ً یبْزاهر  نیابرزا
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