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را با   یاز جمله شبکه بانک یاقتصاد دهی چیپ یهاستم یس یسازه یاست که امکان شب ینوظهور یمحاسبات ک یتکن   انیعامل بن یسازمدل

شده   یسازهیهوشمند شب    یچند عامل   یسازمدل   یکشور با الگو   ی رو شبکه بانکشی. در مقاله  پ سازدی م  سریبه بالا  م  ن ییپا  کرد یرو

ا  نیاست که ا بر  اکنند ی رفتار م  یقیتطب  ی ریادگ ی  ی الگو  ساسعوامل   یهااست یس  تأثیر  یابیو ارز  یبا هدف بررس  یسازمدل   نی. 

صورت گرفته    1385- 1397  یهادر سال  ی بانک  نیبانک عضو بازار ب  25  یاترازنامه  ی هاو بر اساس داده   یبانک  نیبر بازار ب  ینظارت

  ی بانک  نیها در بازار ببه منظور عامل کاهش عدم پرداخت  هیتسو   شیمرکز پا  جودو  یو یسنار  ینظارت  است یس  تأثیر  یابیارز   یاست. برا

مقررات   میمستق  تأثیر حاصل هم  ج یهستند، نتا رندهی ادگی یسازه یشب نیعوامل در ا نکهیشده است. با توجه به ا یبررس هابانک توسط 

پژوهش   نیا  ج ی. بر اساس نتادهند یعوامل را نشان م  یقیتطب  یهای اتژاستر   رییتغ  قیها از طرآن   میمستقغیر  تأثیرو هم    یبانک  نیبر بازار ب

کاهش  جهیو در نت  ی بانک  نیموجب رفع مشکل عدم تقارن اطلاعات در بازار ب   هیتسو ش یمرکز پا  ق یاز طر یبانک  نینظارت بر بازار ب

 .شودیم ستم یس ی داریثبات و پا  شیو افزا یمال تیسرا

 

 JEL :.C63, G28, G21 یبندطبقه

 یمال تیسرا ،یبانک نی شبکه ب ،یقیتطب  ی ریادگی ان،یمدل عامل بن : یدیواژگان کل

 

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :1401/  2/   13تاریخ پذیرش:   1400/   7  /10تاریخ دریافت 
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 1 مقدمه. 1

  یدر برخ.  شده است  لیبه کشورها تحم  ی مال  یهال بحران یبه دل ی نیسنگ  ی هانهیر هزیدر دو دهه اخ

به همراه   یداخل ناخالص  دیتول درصد 50 معادل با  ی انهیهز یبانک ثبات به نظام بازگرداندن  کشورها

  م یتنظ  ت یاهم  جهان،   در  مکرر  یمال  ی ها(. وقوع بحران16،  2011  همکاران،  و   2تزك یاسپ)  است   داشته 

توسط    مطلوب  ی هااستین سیی تع  یبرا  .کرده است  را آشکار  ینظام بانک   ثبات   حفظ   یبرا  مقررات

ل  یبه دلاست،    ی ضرور  یمال  ی هاشبکه   دۀ یچ یپ  بات  یترت  نکه داشتن دانش  یعلاوه بر ا  انگذارسیاست

باز بحرانیدر شرا  یمال  یهاگران  شبکه یرفتار متفاوت  به زمان عاد  یط  ضد    یهااستی، سینسبت 

  یی هااستیس  ییشناساو    ین راستا، طراحی. در ا(19 ،2018،  3نهوسای)وز لازم است  ین  یبحران خاص

بانکیستمیس  یهابحران  وقوعاحتمال    با هدف کاهش برخوردار    یخاص  تیاهماز    یک در شبکه 

سک  یوقوع ر  احتمال  یبانکن  ی ب  شبکه در    ینظارت  یهاستم یس  ارتقاءتوانند با  یان مگذارسیاست  است.

 .را کاهش دهند  تیسرا

بازارکه    یبا معاملات  هابانک ،  یبانک در شبکه     دهند، به  یانجام مگر  یکدیبا    یبانک  نیب  در 

(  یا بدهی)وام    ی دارال جهتی توسط    هستند که  هابانکها،  ن شبکه، گره یگر متصل هستند. در ایکدی

مید  یهابانکبه   ابـباشند.  یگر وصل  اعتباربانکت،  معاملا  نیا  مدت  کوتاه در    یها و مؤسسات 

خود   هابانک ریدر سا یریگو وام  یگذاربا سپرده  هابانکدر واقع،  .کنندیم یمال تأمین راگر یکدی

برابر     ز ین  هابانک شدن    ترریپذبیباعث آس  ،حفاظت  نیااما  کنند.  یم  مه یب  ینگینقد  سکیررا در 

به    یا مؤسسه مالیک بانک  ی از    ی سک ورشکستگیا ری  ینگیت که در آن نقدین وضعیاشود.  یم

مالیبانک   مؤسسه  مید  یا  منتقل  سرایگر  مالیشود،  مینام  یت  اصلیده  منبع  و  سک  یر  یشود 

ها قادر به بازپرداخت  اگر بانک  ب یترت  نیبه ا  (.2،  2017،  4است )براون  یک در بخش بانکیستمیس

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 ناظم فر در دانشگاه مازندران است.  ه یخانم رق  یمقاله مستخرج از رساله دکتر نیا. 1

2. Spitzeck 

3. Vinhosa 

4. Brown 
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ممکن  ت  ی وضع  ن ی. اابدیگسترش  در شبکه  بانک    کیشکست    احتمال دارد نباشند،    یوجوه قرض

به   منجر  مالیات سراتأثیرگسترش  است  کاپاد  ی )گا شود  ی ت  به عبارت د29،  1،2010ایو  گر،  ی(. 

بازار  هابانک  از  یکی  ی ورشکستگ  و   نکول ویا  یینویدوم   اثرات   تواند یم  در  نموده    به   منجر  جاد 

  ن که یا  رغمیعل  ن،یبنابرا(.  3،  2017،  و همکاران  2لوا یس)  شود   گری د  ی هابانک  نکول   و  یورشکستگ

  منجر  یمال  ت یسرا  در صورت  تواند یم  است،   ینگینقد  یکارا  صی تخص  یبرا  یابزار  یبانک  نی ب  بازار

  بانک  کیدر بازپرداخت    یو ناتوان   نکول  ،یورشکستگ  یعنی  شود؛  یستمیس  سکیر  بروز  احتمال  به

  همکاران،   و  3آولا   )گونزالز  کند  تیسرا  زین   هابانک  گرید  به  یبانک نیب ارتباطات واسطه به تواندیم

زان و شدت  یورشکسته بلکه به م  یهابانک نه تنها به تعداد    ین بانکیت بین رو سرایاز ا  (.8،  2016

بستگین  هابانک ارتباطات   شرا  هابانککه    یزمان  .دارد  یز  به  توجه  استراتژیبا  خود،  را    ییهایط  

ستم را در  یشوند، سیم  ی ن بانکیشتر بیارتباطات ب کنند که منجر به قرار گرفتن در معرض  ی انتخاب م

امکان وقوع سرایرتر میپذبیت آسیبرابر سرا ایکنند.  بر  بای ت دلالت  بحران در    یستین دارد که 

بانک نبایس  یشود و در طراح  یابیارز  یستمیبه صورت س  ی شبکه  ن مسئله را  ید ایاست ضد بحران 

 .  (19 ،2018نهوسا، ی)وده گرفت یناد

گر و  یکدیکه با  است یاز اجزاء کوچکتر  متشکل 4ی اه دیچی پ ستم یس، یبانک ن ین شبکه بیبنابرا

از س  یهاده یپد تنها  ییهاستمیس ن  یچن  یرفتارها.  دارند  ییهاکنشبرهم   ستمیخارج  رفتار   ییبه    از 

  الزاما  ها  ستمین سیو کلان ا  ی کل  یهایژگیگر، ویت. به عبارت دس یاجزاء قابل استنتاج نتک تک   

ن  یاجزا  یهایژگیمشابه و پوی منفرد آن  بر اساس یا  ی هاییایست و  جاد شده در سطح کلان فقط 

ن  یچن  یسازلمد  ی(. برا84،  1396شوند )مروت،  یجاد مین افراد و عوامل ایب  یهارفتارها و تراکنش

و نحوه تعاملات آنها را    عواملرفتار    سپس  کرد،  ییستم را شناسای س  ا عواملیاجزا  د  یباابتدا    ی اشبکه

  فرض  نیناهمگن )مهمتر  عوامل  ی برا  ییفضا  ن به بالا ییکرد پایان با رویعامل بن  یسازمدل.  نمود  نیمع

-ن عواملیا  یموضع  ی هاها و واکنشکنش  که   کند یم  جادیا  است(  عوامل   یکرد، ناهمگنین رویا

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Gai, Kapadia   
2. Silva 

3. González-Avella 
4. Complex System 
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و  یم  کیستمیس   یالگوها  ظهور  باعث  -شوندیم  اداره   محدود   تی عقلان  توسط  که )پولندا  شوند 

کرد عامل  یاز رو  ین بانکیشبکۀ ب  یسازمدل  یبراش رو  یدر مقاله پن رو،  ی( . از ا5،  2020،  1همکاران

عوامل فعال   یعنین شبکه  یا  یاجزا   ین مدلسازیا  یم. برایااستفاده کرده   یان و از نوع  چند عاملیبن

ایها و تعاملات آنها را مشخص کردیژگین شده و سپس ویستم معین سیدر ا ن عوامل شامل  یم. 

ه هستند که هر کدام را در بخش  یش تسویها و مرکز پاگذاران، بنگاه ، سپرده ی، بانک مرکزهابانک

 م. یح دادیسوم توض

ب  ی سازمدل  یبرا بانکیشبکه  الگوهای ن  از  استفاده  مهم    یریادگی  ی ،  فروض  به  توجه  با 

  یهاگران  شبکه یرفتار متفاوت بازها و  بودن آن   ی نیبشیقابل پغیر  از جمله تلاطم و   یبانک  ی هابحران

رفتار    یسازمدل  (.19 ،2018نهوسا،  یاست )و  ی ضرور  ی نسبت به زمان عاد  یط بحرانیدر شرا  یمال

در  ان است.  یکرد عامل بنیز رویمتما  یهایژگیاز و  ی ریادگی  یک از عوامل بر اساس الگوها یهر  

بیا بانکین مقاله، ما شبکه  به صورت شبکهیا  ین  الگورو    زادرون   ی ا ران را    ی ریادگیتم  یبر اساس 

است ضد بحران  یک سین، به عنوان  یعلاوه بر ا  م.یکرد  یسازمدل  رانیا در بار نینخست  یبرا  یقیتطب

ن بار مورد  یاول  ی ه را برایش تسویدفتر پا  یاست نظارتی، سین بانکیت بیاز وقوع سرا  یریجلوگ   یبرا

ن  یبازار ب  فعالان  از  قهیوث   یآورجمع  و  هاوام   ۀیتسو  ت یه، مسئول یش  تسویپا  دفترم.  یاقرار داده   یبررس

  ه یبه تسو  یدهنانیاطم  با  کیستمیس  از خطر  یزانیم  کاهش  ن مرکزیا  هدف   .به عهده دارد  را   یبانک

   :ها استن پرسشیمقالۀ حاضر درصدد پاسخ به ان راستا، یباشد. در ایم یبانک  نیب  بازار در حساب

 ران چگونه است؟  یا ین بانکیت در شبکه بیهوشمند، روند سرا یچند عامل یسازبر اساس  مدل -

 شود؟  ی ستم م ی س   ی دار ی ش پا ی ت و افزا ی زان سرا ی منجر به کاهش م   ی ن بانک ی در شبکه ب   ی است نظارت ی ا س ی آ - 

  ی بعد از مقدمه، در بخش دوم به مرور  م:یکرد  یسازمانده  لی ذ  شرح  مقاله را به   یهابخشر  یسا

افته است.  یق اختصاص  یروش تحق  یم پرداخت. بخش سوم پژوهش به معرفیق خواهینه تحق ی شیپ  بر

چهارم   بخش  داده یتحق  یهاافته یدر  ارائه  را  پا  ق  بخش  در  نت  یانیو  پ  یریگجهیبه  ارائه  شنهاد  ی و 

 م.یتپرداخ

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Polenda et al.  
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 ق یتحق  نهیشیپ بر یمرور. 2

منف    ز  ی اثرات    و   ا یآرس  مانند   ی مقالات  در   کشورها  رشد   و   دی تول  بر  یبانک  یها بحران  انبار یو 

  تواند یم که یجمله عوامل از.  است شده   داده  نشان(  2012)  2ایوالنس و  ن یلاو و(  2008) 1همکارانش

ن با  یبنابرا  .(4 :2020  گران،ی و د 3و یل)  است  یمال تیدهد، سرا قرار  تأثیر   تحت  را  یمال  نظام  یداریپا

اثرگذار به  و    یبانک  ن یب  شبکه   در  تیانتشار سرا  یمال  نظام   ی داریپا  ی بر رو  یمال  ت یسرا  یتوجه 

  صورت   در  یبانک  شبکه  یداریپا.  شودیم  برخوردار  یاژه یت وی از اهم  ن انتشارین سازوکار ایهمچن

دچار کمبود    هابانک  از  یبرخ  و  ابدی  کاهش  است  ممکن  هابانک  از  رمتعارفیغ  یهاتکانه   تیسرا

 ردیگیم قرار خطر معرض در  یبانک  شبکه  ی داریپا حالت،  ن یا در. شوند ی ورشکستگ  ای و   ینگینقد

 (.  2 :1397، یدی رش)  دیآ وجود  به یبانک  بحران است  ممکن و

  زمان  به   نسبت  بحران   طول  در  یمال  بازار   فعالان  متفاوت  رفتار  لیدل  به  ،یمال  ثبات   حفظ   یبرا

  و  بانکداران یشخص منافع مانند بازار یروها ین. است یضرور یخاص  بحران  ضد یهااستیس یعاد

  بانک کی یبرا  توانندیم گذاران هیسرما توسط  شده  اعمال  بازار انضباط 

  ، 5زنبکیآ)  هستند  کننده   ثباتیب  4مضطرب   بانک  کی  یبرا  اغلب  اما  باشند،  کننده   تیتثب  سالم

  که   شود  یبانک  هجوم  به  منجر  است  ممکن  ده ید  بیآس  بانک  کی   یرو  بر  بازار  انضباط(.  19  :2017

  یهازه یانگ  .کند  یورشکستگ  به   مجبور   ینگینقد  کمبود   لیدل  به   را   بانک   تواند یم  خود   نوبه   به 

 7یی حراج دارا  امکان  6ی گذارهیمات سرمایدر تصم  یسکیر  یهاانتخاب   مضطرب از جمله  ی هابانک

  هاده ی پد  ن یا  تی اهم.  شود  یابیارز  یستمیس  صورت  به  د یبا  خطر  که  دارد  نیا  بر   دلالت   ،یت مالیسرا  و

به  مواقع  در  گرفت  ده یناد  را  آنها   د ینبا  بحران   ضد   استیس  یطراح  در  که  است   یمعن  نیا  بحران 

 . (19 ،2018نهوسا، یو)

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Dell’ Ariccia, Detragiache, and Rajar 

2. Laeven, valencia 

3. Liu 

4. Distressed  bank 
5. Eisenbach 
6. Gamble for resurrection 
7. Fire sale 
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  یبانک  و  یمال  یهابحران  از  یریشگیپ  هدف  با  یاستیس  یطراح  یبرا  یساختار  استیس  یابیارز

  انتظارات  یریگشکل   فرض  با   یتعادل  یهامدل   با   یساختار  استیس  ل یتحل  ی سنت  طور  است. به  دیمف

  و   تلاطم  یبرا  یحیفروض صح  نگرنده یآ  رفتار  نوع   نیا  و  تعادل  حال،  ن یا  با .  شودی م  انجام  نگرنده یآ

  ان از نوع  یعامل بن  یهاستمیب سی ن ترتیبه ا  . ستندین   یمال  یهابحران  با   مرتبط   بودن ینیبشیپ  رقابلیغ

  ی برا  ی قدرتمند  رند، ابزار یگیم  اد ی  تجربه   بر   ی جاذبه مبتن  یق الگویطر  از   که   یعوامل  با   یعامل  چند

  ی سازمدل  بر  کردیرو  نیا  تأکید.  (4،  2016هستند )باروسو و همکاران،    ییهااستیس  نیچن  یابیارز

  ی هایژگیو  تا   سازدیم  قادر  را  ها ن مدلیا  نده،ینما  کی  از  استفاده   ی جا  به  جداگانه   صورت   به  عوامل

)   د یبازتول  را   یبانک  ی هابحران  فرد  به   منحصر ایو  قوته نقط  پس  .(19 ،2018نهوسا،  یوکنند  ن  یژۀ 

  ن یب  وام   یهاشبکه   لیتشک  از  ی ناش  م،یمستقغیر  چه  و   میمستق  چه  ت،یسرا  یسازمدل  تیظرف  الگو،

  بودن   دسترس  در  کاهش   و  یدگی چیپ  شیافزا  به   منجر  هاده یپد  ن یا.  است  ییدارا  فروش  ای  یبانک

ل و  یتحل کردن فعال دیکل یری ادگی. کنندیم شتریرا ب یریادگی یها مدل به ازین  و  شوندیم اطلاعات

)فادنبرگ و  است    محدود   اطلاعات  با   ییهاط ی مح  در  انتخاب   بر  یمبتن   یساختار  ی هااستیس  یابیارز

  .(12، 2016، 1ن یلو

ط  ی است که قدرت درك مح  یتیعامل موجود،  انیکرد عامل بنیح است که در رویلازم به توض

ن عامل مستقل و  یها را دارد. اق محركیبرآن از طر  ی گذارتأثیرق حسگرها و  یاطراف خود از طر

، نوع مشاهدات و ادراك،  یتوانمند  یهایژگیها در وط تعامل دارد. عاملیخودمختار است که با مح

ک  یط فقط  یکه در مح  یز هستند، در صورتیط متمای ، اعمال و محیل و دانش درونیاهداف و تما

خواهد بود. اگر    یط چند عاملیمح  صورتاین غیر  است و در   یط تک عامل ی عامل موجود باشد، مح

ن مدت  یا است و اگر در استی ط ای ر نکند محییو واکنش عامل تغ یریگمیط در طول مدت تصمیمح

تغ پوی ر کند محییزمان  بود. همچنیط  عامل ی ا خواهد  دار،  ، هدفیاست واکنش  ین عامل هوشمند، 

واکنش نشان   یط در زمان قابل قبولیرات محییرنده که در مقابل تغیادگیز ینه و نیبر مدل و هز یمبتن

و    دهد میط از خود نشان  یمح  ط یکه رفتار و عملکرد هدفمند با توجه به شرا  ی ، در صورتدهدمی

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Fudenberg & Levine 
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شبکه   یسازمدل یش رو برای(.  در مقالۀ پ32، 2020، 1ها را دارد )راسلگر عاملیقدرت تعامل با د

-ت مدلین مدل، ظرفیاز نقاط قوت  ا  یکیهوشمند استفاده شده است که    یاز مدل چند عامل  یبانک

 ت است.  یسرا یساز

  ی بانک   ستم یس  یرا برا   یبانک   ن یب  تیسرا  تأثیر  (، سازوکار2018و همکاران )  2وو ن راستا،  یدر ا

  ی ورشکستگ که چگونه  یمعنن  یابه قرار دادند.    یان مورد بررسیبن  عامل   یبا استفاده از الگو   تنام یو

  ن یگذارد. اب  تأثیر  ستمیبر کل س  جهیکند و در نت  جادیرا ا  یبعد  اختلالاتتواند  یم  بانکچند    ای  کی

برا  انیبن  عامل  کردیرو  یبررس که    استفاده کرده است  یتعامل  یبانک  ن یب  ستمیس  کیساخت    ی را 

  ی برا  زیاسترس ن  آزمون.  دهدمی ه  ئها را اراآن   یهاو ترازنامه  یتنامیبانک و  19  ماتیتصم  یسازهیشب

ه  ئارا  ستمیس  یومختلف بر ر  ریمقاد  با  4کیستمیو س  3ا خاص یمند و  رنظامیغ  یهاتکانه اثرات    یبررس

به طور    کیستمیرسیا غیخاص    ی هان که تکانهیبا وجود ا  دهدمینشان    ن پژوهش یا  جیشده است. نتا

 زد، یبه هم بررا    ستمیتواند سیم   کیستمیاختلال س  ، امارساندینم  بیآس  یبه شبکه بانک  یقابل توجه

 د. شویم یبانک ی هانکول  تیسرا موجبکه  یزمان ژه یوبه  

  ی چند عامل  یایپو  یالگو  کی  را با استفاده از  یبانک نیساختار شبکه ب  تأثیر(  2013)  5گئورگ

است.  کر  یبررس  ی بانک  ستم یس  یبرا اده  مقاله  یدر  سرما  ی امجموعه  هابانک ن    ی های گذارهیاز 

 ی سازنه یبه  ینگینقد  حاتیو ترج  یدهباز  سک،یرا با توجه به ر  سکیربدون    یاضاف  ریو ذخا  یسکیر

  هابانکتوسط  ها  عرضه سپرده   گر متصل هستند و یبه همد  یبانک  ن یب  ی هاوام  ق یها از طرکنند. آنیم

 سک یت ریاز عوامل، سرا  یک یبه عنوان    یبانک مرکزاست. با مد نظر قرار دادن    گریکدیاز  مستقل  

نشان داده است که در  ج مقاله یاند. نتاسه شده یگر مقایکدیتعارف با م ی هاتکانه  جۀ یدر نت کیستمیس

ب  یبا ساختارها  سهیمقا ا   - یپول  ی ها، شبکه یبانک  ن یمختلف شبکه    ی هااز شبکه  دارتریپا  6ی هسته 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Russell 

2. Vu   
3. Idiosyncratic   

ثباتی مالی شامل گسترش شرایطی  عنوان ریسک بی   ، ریسک سیستمیک به ( 2010)طبق تعریف بانک مرکزی اروپا    .4

 .     که رشد اقتصادی و رفاه دچار آسیب شود طوری  عملکرد یک نظام مالی شود به باعث به هم ریختن است که 

4. Co-Pierre Georg 

6. Money-center   
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، از  کندیم  تی را تثب  یبانک  نی ب  ی بازارها  مدتتنها در کوتاه   یبانک مرکز  ن یهمچن  ،هستند  1یتصادف

-استیاز س  استفاده مستلزم    2تعارف م  یهاجۀ تکانه یدر نت  کیستمی س  سکیت انواع ریگر سراید  یسو

 . استمتفاوت  مطلوب یها

کا یامر  متحده   الات یا  ی بانک  ستمیس  ی را برا  ین بانکیب  یت مال ی(، سرا2020و همکاران )  3و یل

در    یبانک  ن یب  ی هاشبکه ان استفاده شد.  یکرد عامل بنیق از روین تحقیقرار دادند. در ا  یمورد بررس

  ج یبا نتارا  مدل    ج ینتا  بانک   6600  ی هاساختار ترازنامه  و بر اساس  هستند  زادرون به صورت    ن مقالهیا

  2007-2009 ی مشابه با بحران مال ییای. مدل، پواندکرده  سه یمقا ت یبه لحاظ سرا  یسنت ی ستایا شبکه 

از اتصال    هابانک   ی هاشکست  و   ها بی آس  که چگونه  انگر آن استین بیهمچن   ه است، ددارا نشان  

  الات یا یبانک ستمیسدر  که    دهد میمدل نشان    ن ی. ادیآیبه وجود م  ی دهوام  بازار   ینگینقدو    شبکه 

 است.  افته یکاهش  ینگیشبکه و نقدت یسرا ق یاز طر  یبانک یها یورشکستگمتحده احتمال وقوع 

های  است ی س   از   ی برخ   تأثیر   مطالعه   ی برا   عامل   بر   ی مبتن   مدل   از   ( 2016و همکاران )   4باروسو 

عوامل    ی ق ی تطب   ی ر ی ادگ ی   ی الگو   اساس   بر   مدل   ن ی ا .  اند کرده   استفاده  ی بانک   ستم ی س   بر   ی نظارت 

تسو   ک ی   که   داده است   نشان   آنها   ج ی نتا .  باشد ی م    ی برا   ی خوب   ابزار   ی بانک   ن ی ب   حساب   ه ی مرکز 

  سک ی ر   کاهش   در   بازل   توافقنامه   ی نظارت   ی ها دستورالعمل   است.   ت ی سرا   سک ی ر   با   مقابله 

هجوم    از   ی ر ی جلوگ   ی برا   تواند ی م   سپرده   مه ی ب   ب ی تصو   ن ی همچن   است،   مؤثر   بانک   ی ورشکستگ 

  دهد   کاهش   را   بانک   ت ی فعال   تواند ی م   ها است ی س   ن ی ا   که   دادند   نشان   آنها .  باشد   مؤثر   ها بانک   به 

 .  کند   ک ی تحر   را   ی اخلاق   مخاطرات   ا ی 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

صورت تصادفی و   شود که ارتباط میان آ نها بهدر نظر گرفته می  (افراد)ها  هاز گر   ی عداد مشخصدر شبکه تصادفی ت  .1

  وجود منابع و مستقل    کسانیاحتمال    . شبکه بین بانکی تصادفی یعنیشودایجاد می  هر جفتدر     pبا احتمال مستقل

 .هر جفت بانک وجود دارد  نیب  یبانک نیب

7. Common shock: 

یا متعارف، تمام بانک  صورت  در       درصد در سرمایه   xزمان  ها متحمل از دست دادن همبروز یک تکانه مشترك 

 شوند. بانکی خود می

3. Liu 

4. Barroso  



 207  ...  یبانک نیهوشمند شبکه ب یچند عامل یسازمدل

 

کل  یتپل از2019)  1نگریو    ون یبراسیکال  یهاکیتکن  با  همراه   عامل  بر  یمبتن  یسازهیشب  کی  ( 

  (2014)یرآنها با مقاله قبلیتفاوت مقالۀ اخ.  کردند  استفاده   اروپا  یبانک   ستمیس  یسازمدل  ی برا  دیجد

  هابانک   یسازمدل  تی قابل  افزودن  با   را   شبکه  کردیرو  آنها .  باشدیم   مدل   به  هابانک   یناهمگن  افزودن

ن  یا  جینتا.  دادند  گسترش  ییاروپا  کشور  9  در  بانک  286  قیدق  ارتباطات  و  مختلف  یهااندازه   در

نشان   آلمان  متوسط  بانک  کی  ای  ییایتالیا  بزرگ  بانک  کی  شکست  چگونه  که   داده است  مقاله 

  که   داد   آنها نشان   ج ینتا.  کند  جاد یا  اروپا  یبانک  بخش   کل  ی برا  را   مشکلات  از   ی امجموعه  تواند یم

.  دارند  کیستماتیس  سکیر  در  یشتریب   سهم  ی فرانسو  ای  یآلمان  یها بانک  به   نسبت  ییایتال یا  ی هابانک

  در   یارزشمند   نشیب  ک،یستمیس  اثرات  برآورد  یابیارز  هنگام  مدل  نیا  در  یمحاسبات  یهاشیآزما

  آنها   ینظارت  دگاه ی د  از.  داد  ارائه  انگذارسیاست  ی برا  اروپا  یبانک  ستمیس  در  کیستمیس  سکیر  مورد

  ه یسرما  درصد   25  ریاخ  تیمحدود  از  یبانک  ن یب  مواجهه   انواع  همه  ی برا  ی تیمحدود  کردند که   شنهاد یپ

  آلمان،  بزرگ  یهابانک  با  مواجهه  از  یناش  یهاسکیر  وزن  نی همچن  در نظر گرفته شود،1درجه

 . ابدی شیافزا ایاسپان و  ایتالیا فرانسه،

  ی بانک   ن یب  اعتبار  یهماهنگ  یناهمگن برا  با عوامل  یعامل  بر  یمبتن  مدل   (2019)  2و جو   یوندیب

  پول   د یتول  روند   و  یبانک  ن یب  اعتبار  یهماهنگ  ن یب  ارتباط  ابتدا .  اندداده   توسعه   را   مؤسسات  حداقل   با

  را   یپول  ستمیس  که  داشته است  را  تیظرف  نیا  یبانک  نیب  اعتبار  تصور  برخلاف.  شده است  یبررس

  ، یبانک  ن یب  اعتبار  ناقص  یهماهنگ  موارد   را در   یسازهیشب   لیتحل  و  ه یتجز  آنها   سپس  کند،   نامحدود 

  ثابت.  اندکل انجام داده   و   یفرد  سطوح   در  ی ریپذانعطاف  و   یمال   ثبات   بر  یبانک  نی ب  ییایپو  تأثیر

   ژهیو  به  زمان،  طول  در  یبانک  ستمیس  عملکرد  با  کیستماتیس  کننده   ثباتی ب  یروهاین  که  شده است

منجر    است   ممکن  ی بانک  نی ب  اعتبار  در   یناهماهنگن  یبنابرا  . هستند  مرتبط   یبانک  ن یب  ی هماهنگ  طیشرا

 ی مرکز  یهابانک   توسط  یضرور  یپول  یهااستیس  به  ازین  تینها  شود و در  کیستمیس  یهابه بحران 

   .ها گردددولت کمک و  ضمانت   استفاده از و

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

2. Teply & Klinger 
3. Biondi &  Zhou 

https://link.springer.com/article/10.1007/s11403-018-0226-7#auth-Petr-Teply
https://link.springer.com/article/10.1007/s11403-018-0226-7#auth-Tomas-Klinger
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انجام شده است که    یران مطالعاتیدر ا  یستم مالیس  یداریلازم به ذکر است که در ارتباط با پا

کرد عامل یبا رو  ین بانکیشبکه ب  یکن در مطالعات داخلیاز آنها در ادامه اشاره شده است، ل   یبه برخ

است که    ین در حالیت. انشده اس  یا تاکنون بررسیستا و نه به صورت پویان، نه به صورت شبکه ایبن

ان و با در نظر یکرد عامل بن یبر اساس رو  ین بانکیشبکه ب   یدارینه پایگسترده در زم  یمطالعات خارج

   .ز گرفته استین ی شتریر سرعت بیاخ یهاشبکه انجام شده و در سال ییایگرفتن پو

ر 1399) ی طاهر  اثر  س ی (  بانک   ی ستم ی سک  ثبات  ا   24در    ی بر  برا   ی ران ی بانک   دوره    ی و 

ن  ی ج ا ی قرارد داده است. نتا  ی بررس افته مورد  ی م  ی تعم های  با استفاده از روش برآورد گشتاور   1395-1388

 است.   ی دار و خط ی ، معن ی رابطه منف   ی دارا   ی با ثبات بانک   ی ستم ی سک س ی نشان داده که ر   ی بررس 

همکاران)  یشمیکل  ی مهدو با 1396و  به   راتییتغ  اریمع  از   استفاده   (    سک یر  یابیارز  ارزش 

  بانک  در   ا اختلال ی  بحران  که   استآن    انگر ین مقاله بیا  ج یران پرداختند. نتایا  ی بانک  بخش  در  یستمیس

 ن یکمتر  هیسرما  و بانک  کندیم  لیتحم  یمال  ستمیس  بر  را  تأثیر  نی شتریب  هابانک  ریسا  ن یب  از  انهیخاورم

 سکیر  بر  درصد 61/15به    فتدیب   اتفاق  انهیخاورم  بانک  در  یبحران  اگر  گرید  یعبارت  به  دارد،  را  تأثیر

  سکیر  بر  درصد  32/0  ه به اندازه یسرما  بانک   در بحران  که  یحال  در  د،یافزایستم )بازار( میس  یمال

 د.یافزایم یمال ستمیس

.   اندپرداخته   ران یا  یبانک  نظام   در   یمال  بحران  ریفراگ  سکیر  سنجش   ( به 1399و همکاران )  یبرات

.  است  گرفته  قرار  یابیارز  مورد   ARFIMA – FIGARCH روش  از  با استفاده   سکیر  یریپذ  تیسرا

  بوده   هابانک   سهام  متیق  شاخص  در  یکسر  شهیر  وجود  انگری ب  شه واحدیر  آزمون  اول،  گام  در

 ک یستمیس  سکیر  تیسرا  یمدلساز  به  و  شده   محاسبه  ریسک فراگیر  یهاشاخص  ادامه  در.  است

  یبانک  نظام  در  کیستمیس  سکیر  تی وضع  که  از آن است  یحاک   مدل  جینتا.  است  شده   پرداخته

  ق یتحق  نیا  جینتا.  است بوده  کشور  یهابانک  یاهرم ت یوضع لی دل به امر ن یا که  نبوده  یعیطب کشور

  ق یطر  نیا  از  تا  هستند  یکاف  هیسرما   گرفتن  نظر  در  به  ملزم  یمختلف مال  یهابخش   که  انگر آن است یب

 . شود یریجلوگ رانیا در  یمال ستمیس در کیستمیس ت ی اهم با  یها بخش  یورشکستگ از
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  ثبات  بر   ی اعتبار   سک ی ر   و   ی نگ ی نقد   سک ی زمان ر   هم   اثرات   ی بررس   ( به 1398) رادفر و همکاران  

  یتا ی د   پانل   روش   از  مدل   ن ی تخم   جهت .  اند پرداخته   تهران   بهادار   اوراق   بورس   در   شده   رفته ی پذ   ی ها بانک 

  و   ی نگی نقد   سک ی ر   ی رها یمتغ   زمان   هم   تأثیر   که   دهد می   نشان   مدل   ن ی تخم   ج ی نتا .  است   شده   استفاده   ا ی پو 

  نسبت   و   بانک   اندازه   ی رها ی متغ   تأثیر   و   است   معنادار   و   ی منف  ی بانک   ثبات   شاخص   بر   ی اعتبار   سک ی ر 

و    ی بانک   ثبات   به   ش ی پ   از   ش ی ب   توجه   رو   ن ی ا   از   است،   معنادار   و   مثبت   ی بانک   ثبات   شاخص   بر   ه ی سرما 

   . شود ی ه م ی توص   ی مال   و   ی پول   ی بازارها   در   ی مؤثر   ی به عنوان راهکارها   ها بانک   در   سک ی ر   ت ی ر ی مد 

 نیب شبکه ی سازهیشب ،ین بانک یو ثبات شبکه ب ی دارینه پایدر زم با توجه به مطالعات انجام شده 

 رانیا در  بار ن ینخست  ی برا  یق یتطب  ی ریادگیتم  یو براساس الگور  یچند عامل کردیرو با  ران یا یبانک

ن بار  ی اول  یز برا ین  ین بانکیشبکه ب  ی ه برایش تسویدفتر پا  یاست نظارتین سیصورت گرفته، همچن

 قرار گرفته است. یمورد بررس

     الگو یروش پژوهش و معرف. 3

ا ب یدر  شبکه  مقاله،  بانکین  شبکه یا  ین  به صورت  الگو  زادرون   یاران  اساس  بر  عامل  یو    یچند 

- 1397  ی هامربوط به سال  یآمار های  مدل از داده   ی پارامترها  یشده است. برا   یه سازیهوشمند، شب 

 ی اسلام یجمهور یمرکز آمار بانک مرکز یهاه داد از از،ین مورد  یهااستفاده شده است. داده   1385

 یبانک مرکز یبانک و یپول و پژوهشکده ران یا یبانکدار  یبورس اوراق بهادار، موسسه عال  ران،یا

 . است شده  لیتحل و هیتجز و یآورجمع ا.ا.ج

باشد که در  ی( م2016مطرح شده توسط باروسو و همکاران )چارچوب مدل بر اساس ساختار  

(  1998)  2ل ی(، آلن و گ1983)  1گ یبوید  یدر زمان گسسته مطابق با الگو  یسازهی شب  یهاآن چرخه

و گ آلن  )یو  عقلانیم (2000ل  با  عوامل  توانای باشند.  که  هستند  اساس    ی ریادگی  ییت محدود  بر 

مدل    یقیتطب  یهایاستراتژ اساس  هو   یریادگیبر  و  دارند.  1999)  3کامرر  را    ی هاشبکه   هابانک ( 

شوند.  یگر وصل میبه همد  ین بانک ی ب  یها ق وامیشان از طریهادهند که ترازنامهیل میتشک  زادرون

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Diamond and Dybvig  
2. Allen & Gale 

3. Camerer, Ho  
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شب تکرار  تعداد  یسازهیصد  به  سنار  یبرا  چرخه  2300ها  میهر  اجرا  برایو    افزودن   یشود. 

  نقش   ، یبعد  بخش   چند  در.  شودیم  یسازمدل  جداگانه   عامل  هر  چارچوب مسأله،  به   یریپذانعطاف

-هیشب  چرخه  یط  در  آنها  تعامل  یچگونگ  مورد  در  آن،  از  پس.  شده است  یبررس   عوامل از  کی  هر

  یبرا  رایز  شود،یح میتشر  یر یادگی  یالگو  ابتدا.  شده است  بحث  یبانک  ستمیس  یرو   بر  تأثیر  و  یازس

 ت دارد. یاهم اریبس عوامل ی رفتارها از یبرخ بردن به یپ

  EWA یریادگی  یلگو. ا3-1

  عوامل است که   یریگمیتصم  منطق   ،زادرون   شبکه   با  یمال  ستمی س  کی  در  یاز جوانب اصل  یکی   

  جینتا  ت،ینها  در  و  ستمیس  در  شده   جادیا  یالگوها  گر،یکدی  با  عوامل  تعامل  یچگونگ  نییتع  یبرا

  بر  یمبتن  جاذبه   ی ریادگی  یالگو  عوامل،  ی هایاستراتژ  انتخاب  نحوه   یبرا  است.  ی ضرورها  استیس

 EWA  یریادگی  مطرح شده است.  1ن الگو توسط کامرر و هو ی شده است. ا  اتخاذ (EWA) تجربه

  بر یمبتن  یریادگ ی  و  ی تیتقو  یریادگی  یعنی  عوامل،  رفتار  یسازمدل  یبرا   متفاوت  کردیرو  دو  شامل

ن  یاست. ا  داده   یجا  خود  در  را  یواقع  اثرات  یاصل  قانون  ،یتیتقو  یریادگی  کردیرو.  باشدیم  باور

  روت)  شوندیم  اتخاذ  مجددا   شده   انتخاب  موفق  یهایاستراتژاحتمالا      ن صورت است کهیقانون به ا

بر    شده،  یسازهی شب  اثرات  قانون  با  ا باور،یاعتقاد    بر  یمبتن  کردی رو  گر،ید  یسو  از(.  1995  ،2رو یا  و

خواهند    زیآم  تی در صورت انتخاب موفق  اما  اند، نشده   انتخاب   که  ییهایاستراتژ  که  ن اساس است یا

 (.1998 ،3ن یلو و  فادنبرگ)  شوندیم  اتخاذ نده یآ  در ادیبه احتمال ز  بود،

  ی استراتژ   ی فضا  شود. ی را در نظر گرفته م   ( i=1, …,n) س  ی تا عامل با اند   nشامل    ی از باز   ی حالت     

im{ ی عن ی انتخاب ممکن،    iMشامل    ، i ،iSگر  ی باز 
i, s1-

i
m

i, …, sj
i, …, s2

i, s1
i= { si S   ی استراتژ   ی است. فضا  

  تا عامل است.   n  ی ها ی از استراتژ   ی ب ی ترک    n,…, s1s = (s(  و   n*….*S1S = S  ی باز 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Camerer and Ho  
2. Roth,  Erev 
3. Fudenberg, Levine 
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 i  ،)n, …, si+1, s1-is ,…,1s= (i -sتمام عوامل به جز    یهای ب استراتژین صورت ترک ی در ا   

،  tانتخاب شده است. و بازده آن در زمان  iتوسط عامل    استه که واقعا   یاستراتژ  is(t)ت،  ی است. در نها

 (t))i-(t), si(siπ  .است 

  که   یقانون  دو  با   مطابق  را  خود   یهاانتخاب   رندیگیم  ادی  EWA  یالگو   ق یطر  از  که  یعوامل   

  شود.یم  حاصل  1هایاستراتژ  ی هاجاذبه   قیطر  از  امر  ن یا  الگو،  نی ا  در.  دهندیم  قیتطب  شد  ذکر  قبلا

تما  یتوابع منعکس  هایاستراتژ  به   نسبت   ه یاول  لیکه    اساس  بر  ج، ینتا  تحقق   از  پس  و   کنند.یم  را 

  یبرا  𝑗  یاستراتژ  جاذبه  یروزرسان  به.  شوندیم  یروزرسان  به  شده،  یساز  هی شب  و  شده   تجربه  یهابازده 

 : 𝑡  در 𝑖 عامل

𝐴𝑖
𝑗(𝑡) =

∅.𝑁𝑖(𝑡−1).𝐴𝑖
𝑗
(𝑡−1)+[𝛿+(1−𝛿).𝐼(𝑠𝑖

𝑗
,𝑠𝑖(𝑡)].𝜋𝑖(𝑠𝑖

𝑗
,𝑠−𝑖(𝑡))

𝑁𝑖(𝑡)
   (1 )  

 

  به  یدهوزن  ی برا  δگذشته و    ی هاجاذبه  کاهش ارزش  یبرا  استفاده   مورد  ، پارامتر∅  در فرمول فوق،

𝐼(𝑠𝑖و    یقبل  یهابازده 
𝑗
, 𝑠𝑖(𝑡))    که    یزمان  یک را برایتابع نشانگر است که مقدار𝑠𝑖

𝑗
=  𝑠𝑖(𝑡)    و

حالت  در  را  مید  ی هاصفر  نظر  در  نهایگیگر  در  زمان  𝑁𝑖(𝑡)ت،  یرد.  تجربه  به    ی اندازه  که  است 

 شود: یم یر به روزرسانیصورت ز

𝑁𝑖(𝑡) = 𝜌. 𝑁(𝑡 − 1) + 1  (2 )  

  

𝜌  با اثر  برابر    آگاهانه   و  کردن  فراموش  مانند   یشناخت  یهاده یپد  هم،  ∅  با   𝜌  .است  تجربه  کاهش 

 (.1999دهند )کامرر و هو، ینشان م ط یمح رییتغ هنگام در را  یمیقد اتیکاستن از تجرب

  شود یت استفاده میلاج  از مدل𝑖 کن  یتوسط باز  𝑗  یاستراتژ  انتخاب  احتمال  یها، برا جاذبه   از  پس

 شده است:  استفاده  زین  (2007) 2پوگت  توسط که

𝑃𝑖
𝑗
(𝑡 + 1) =

𝑒
𝜆.𝐴

𝑖
𝑗

(𝑡)

∑ 𝑒𝜆.𝐴𝑖
𝑘(𝑡)𝑚𝑖

𝑘=1

 (3 )  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Strategies attractions 
2. Puget 
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ی م  ریتصو  به  را  زه یانگ  و  ادراك  ی هاجنبه  که  رد،یگیم  ها را اندازه جاذبه  به  کنانیباز  تیحساس  𝜆  که

  بحث   مورد  عوامل،   یبرا  EWA  یریادگی  در   پارامترها  ریمقاد  ها،آزمون  در قسمت مربوط به   .شدک 

شده    در  شوند،می  استفاده   جذب  تابع   در  عامل  هر   ی برا  بازده   عنوان  به   که   ییرهایمتغ.  اندواقع 

 . اندگرفته قرار بحث مورد آنها  یاستراتژ ی هابخش

 عوامل  .3-2

ا در  شامل  یعوامل  الگو  مرکزهابانکن  بانک  سپرده ی،  بنگاه ،  پاگذاران،  اتاق  و  تسویها  ه  یش 

شتر  ی است که هر چه ب  یبه نحو ین بانکیشبکه ب  یسازهی ن عوامل، انجام شبیل انتخاب ایباشند. دلیم

تواند  یم  یسازهیز شبین  یکه به صورت تک عامل  یک باشد، در حالیت و آنچه که هست نزدیبه واقع

ن الگو اضافه کرده و  یز از جمله دولت را به این  یگریتوان عوامل دیگر، مید  یاز طرفانجام شود.  

 اند.    شرح داده شده ر عوامل یمدل را توسعه داد. در ز

  هابانک  .3-2-1

شوند. ترازنامه  یشان مشخص میهابا ترازنامه  هابانک ن  یم. ایتا بانک دار  Bتعداد    یسازهی در هر شب

  ی بانک  ن یب  ی هاوام ه، سپرده ها،  ی شامل سرما   bترازنامه بانک  یهایر است: بده یشامل موارد ز  ها بانک

  ن یب   یهانقد، وام   یهاییشامل دارا  b  بانک  ترازنامه   یهاییدارا  باشد.یم  یمرکز  بانک  ی هاو وام

 باشد. یم یواقع  بخش  یهاو  وام  یبانک

 

 

 بانک  یاستراتژ . 3-2-2

 ی سع  آن  در  که  دهند یم  انجام  همزمان  ی تکرار  یباز  کی  هابانک  ها،یسازهی شب  زمان انجام   در    

 j(α توسط  ،b،jbSبانک  یاستراتژ  ، یهر مرحله از باز  در.  برسانند  حداکثر  به  را  خود ROE کنندیم

)j, βشود.ینشان داده مjα، و  یبده  کل  به  هیسرما  نسبت  دهنده   نشان jβ یهایی دارا  نسبت  دهنده   نشان  
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  درشروع.  شودیم  داده   نشان bT توسط  و  زابرون  صورت  به b بانک  اندازه .  است  ها ییدارا  کل  به  نقد

  ریز  شرح  و به   شودیم  ن ییتع  bT  ی زابرون  پارامتر  با   و  jbS  یاستراتژ  انتخاب  با   ترازنامه   کل  ،چرخه  هر

 :است

 )Kb = αj · Tb    )4   سرمایه

 )Db = (1 − αj) · Tb  )5   سپرده ها

 )Lb = βj · Tb     )6   داراییهای  نقد

 )Rb = (1 − βj) · Tb     )7    وام های بخش واقعی

 :کندیم محاسبه ریز صورت به   را خود ( ضرر)  سود b بانک چرخه، کی انیپا در

Kb
2 - Kb

0 =Π   )8( 

 

 شود.  یم یریگه اندازه یها سرمادهند که در آنیرا نشان مهایی زمان ییعلائم بالا که

 ریز  صورت   به   شودیم  گرفته   نظر  در  ی ریادگی  یالگو  توسط  که  یریمتغ  ،bROEآن  از  پس

 :شودمی محاسبه

ROEb = Π /Kb
0    )9( 

 

: CAR    سکیر  ی دارا  ی هاییدارا  به   هیسرما  ه، نسبتیسرما  تیکفا  نسبت (RWA) ن یا  در.  است  

  ی هاوام   و یواقع بخش  ی هاوام  که ی حال اند درنشده  گنجانده  RWA در نقد   یهاییدارا چارچوب،

 : دیبا  ،b بانک  یبرا  ن،یبنابرا .دارد وجود  یبانک  نیب

𝐶𝐴𝑅𝑏  =
𝐾𝑏

𝐼𝐿𝑏+∑ 𝑅𝑏,𝑓𝜔𝑓𝑓𝜖𝐹𝑏

  (10)  
 

معادلهیدل    نوشتن  استیا  ی رو  تأکید   ی برا  روش  ن یا  به   بالا   ل  نکته    توانند یم  ها بنگاه   که   ن 

  وزن    𝜔𝑓و  f بنگاه   به   وام   مقدار  ،𝑅𝑏,𝑓که    داشت  نظر  در  دی با.  باشند  داشته  سک یر  مختلف  یهاوزن

  𝐹𝑏و   هستند یبانک نیوام ب و هیسرما بی ترت به  𝐼𝐿𝑏و   𝐾𝑏یقبل بخش طبق ن یهمچن. است آن سکیر

 .رندیگیم وام  b بانک از  که است  ییهابنگاه  مجموعه
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 ی مرکز  بانک . 3-2-3

 ، حفظیمال  ستمیس  ناظر  ای  دهنده   وام  نیآخر  عنوان  به  ،یمرکز  بانک  هدف  پژوهش حاضر،  در   

در   هابانک  به کند،ی م عمل دهنده وام نیآخر عنوان به یمرکز بانک  یاست. وقت یمال ستمیس ثبات

  یبرا یکاف  نقد  ی هاییدارا  یبانک   که   افتد یم  یزمان  اتفاق  ن یکند. ایم  کمک  ینگینقد  زمان کمبود

  ی بانک  نیب  بازار  از  را  یکاف  ینگ ینقد  نتواند  و  باشد  نداشته   اریاخت  در  گذارانبرداشت سپرده   پاسخ به

  یرا برا  لازم  ینگینقد  زانیم  تا  کند  مراجعه  یمرکز  بانک  به  تواندیم  حالت،  نیا  در.  افت کندیدر

 .کند افتیدر  گذاران  سپرده  درخواست تأمین

  بانک   حالت،   ن یا  در.  شودیم  انجام   یاهیسرما  الزامات  یبرقرار  ق یطر  از   ستمیس  ناظر  نقش     

  ن ییتع باشد،   داشته دیبا کار ادامه یبرا  بانک که را (minCAR) هیسرما تیکفا نسبت حداقل یمرکز

  مجبور  را   آن   یمرکز  بانک  باشد،   شده   ن ییتع  حداقل   ریز  یبانک  هیسرما  تیکفا  نسبت   کند. اگریم

 .کندیم منحل را بانک  یمرکز  بانک  ن صورت، یاغیر در. برساند ن شده یی حداقل تع به  تا کندیم

 گذاران سپرده. 3-2-3

  ی ویدر سنار  یکنند ولعمل    کیطور استراتژتوانند به  یگذاران من مدل سپرده ینکه در ایرغم ایعل  

بررس سپرده   یمورد  حاضر،  پژوهش  استراتژدر  طور  به  نمیگذاران  عمل    ی عنی  کنند.یک 

  زودتر   را   خود  منابع  ایآ  که  رندیگیم  میتصم  یمشخص  احتمال  با   و   یتصادف  طور  گذاران بهسپرده 

 .  نه ا ی کنند برداشت 

 هابنگاه .3-2-4

  جداگانه   صورت   به   آنها  حال،  نی ا  با.  کنندینم  عمل  کیها به طور استراتژبنگاه   حاضر،چارچوب    در

  یهاوام   صورت که   نیا  به .  میکن   درك   را   آنها   نی ب  ی ناهمگن  م یتوانیم  ما   نیبنابرا  شوند، یم  داده   نشان

  البته .  بود  خواهند مختلف    بهره   نرخ  و  سکیر  (، وزن LGDنکول )  ی ضررها  ،یبند رتبه   ی دارا  هابنگاه 

 بنگاه   .دارد  وجود   مربوط  موارد  در  یسازهی شب  صورت  در   فقط  هایژگیو  نیا  از  کی  هر  در  یناهمگن

f کندیم فیتعر  را ریز یپارامترها: 

𝑅𝑏,𝑓، بنگاه   وام مبلغ f بانک که از b  شرکت  توسط شده   پرداخت بهره   نرخ اگر، . است گرفته fi ؛ 
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fPD، ؛ (نکول احتمال)  تعهدات  تیرعا عدم  احتمال 

fLGD،  در  پرداخت   ش یپ  پرداخت   عدم   صورت  در   بانک  که   است   یضرر   ن یا بنگاه.  نکول   انیز  

  ی ریگاندازه   ی برا  سکیر  وزن  از شرکت است.  سکیر  وزن   ، fwو  .  شد  خواهد   متحمل f به   وامها 

 .شودیم استفاده  هابانک  هیسرما تیکفا نسبت 

  محاسبه   را b بانک  یواقع  بخش   یها وام  شده   ینیبشیپ  بازده   توانیم  پارامترها،  نیا  از  استفاده   با

 :کرد

𝐸(𝑟𝑏)  =
∑ 𝑅𝑏,𝑓𝐸(𝑟𝑏,𝑓)𝑓𝜖𝐹𝑏

𝑅𝑏
  (11)  

  وام  که   است  ییهابنگاه   تمام   مجموعه  Fb  و   بنگاه است  f  وام   انتظار  مورد  بازده   ،𝐸(𝑟𝑏,𝑓)  که  ییجا

 : است ن یا ،𝐸(𝑟𝑏,𝑓) بنگاه، f وام  انتظار مورد بازده . دارند b  بانک در

𝐸(𝑟𝑏,𝑓) = 𝐸(
𝑅𝑏,𝑓

2 −𝑅𝑏,𝑓
0

𝑅𝑏,𝑓
0 )  (12)  

𝑅𝑏,𝑓
 گرفته است.  bاز بانک  t=0که در زمان  یمقدار وام 0

𝑅𝑏,𝑓
t=2   :𝑅𝑏,𝑓مقدار همان وام در زمان  2

0 (1 + 𝑖𝑓)   با احتمالf1 − PD 

𝑅𝑏,𝑓
0 (1 + 𝑖𝑓)(1 − 𝐿𝐺𝐷𝑓)    با احتمال fPD . 

 یبانک نیب بازار ساختار. 3-3

  عدم   از جمله  ،یبانک  ن یب  بازار  در   هابانک   تعامل  از   یناش  مسائل  از  یبرخ  مورد  در   بخش،   ن یا  در    

  از پس.  شده است بحث  هابانک  یقه سپاریوث یبرا هیش تسویدفتر پا  کی  وجود   و یاطلاعات  تقارن

   .شود یم حیتشر هابانک ن ی ب یت ورشکستگیسرا یچگونگ و ها بانک یورشکستگ یامدها یپ آن،

 یاطلاعات تقارن عدم .3-3-1

 :دارد   وجود   حالت   دو   دارند،   گر ی کد ی   درباره   کنندگان شرکت   که   ی اطلاعات   مورد   در   چارچوب،   ن ی ا   در 

  در   یکامل  دانش  یبانک  نیب   عضو شبکه  یهابانک   از   کی  هر  ن صورت کهیا  به   کامل،  اطلاعات .1

 .دارند گری کدی یها سکیو ر ها ترازنامه مورد

  توانندینم  ن،یبنابرا  و  کنند.  یاب یارز  را  گریکدی  یهاسکیر  توانند ینم  هابانک   نامتقارن،  اطلاعات.  2

کامل   کنند. وجود اطلاعات  فیتعر  گرید  یهابانک  تیامن  اساس  بر  را  خود  یبانک  نیب  روابط
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  ح یترج  هابانک   فرض،  نی ا  با.  است  مهم  یبانک  ن یب  شبکه   در  بازار  انضباط  تأثیر  یابیارز  یبرا

  که   ی گرید  یهابانک   با   را   ییهاوام   ،یبانک  ن یب  نکول   خطر  رساندن   حداقل   به   هدف   با  دهندیم

  ، یمال  ستمیس  یبرا  کامل  اطلاعات  مثبت  تأثیر  رغمیعل  .کنند  امضا   دارند،  یترمنیا  یهایاستراتژ

 .  باشدیم  یتریواقع فرض نامتقارن  اطلاعات

 ه ی ش تسوی پا دفتر .3-3-2

  ت ی بتوان مسئول  که   یز وجود دارد، طوریه نیش تسویپا  دفتر  کی  ی معرف  امکان  در چارچوب حاضر   

 کاهش  ن مرکزیا  هدف   .کرد  ز به مدل اضافه ین  را   بازار   فعالان  از  قهیوث  ی آور  جمع  و   ها وام  ه یتسو

 .باشدیم ،یبانک ن یب بازار  در حساب ه یبه تسو یدهنانیاطم  با ک،یستمیس از خطر یزانیم

  ک ی   که   ی هنگام   ن، ی بنابرا .  کند ی م   ت ی فعال   ی بانک   ن ی ب   بازار   در   1واسطه   عنوان   به   ه، ی ش تسو ی پا   دفتر 

  ر ی سا   با   م ی مستق   قرارداد   ی به جا   دارد،   از ی ن   ی نگ ی نقد   به   t =1   در   ی نگ ی نقد   شوك   با   مواجهه   ی برا   بانک 

  دارند  ی نگ ی نقد  مازاد  که   یی ها بانک  مورد  در  امر  ن ی ا  کند. ی م  قرارداد منعقد  ه ی ش تسو ی پا  اتاق  ، با ها بانک 

  فقط   -   ندارد   از خود   ی خاص   یی دارا   چ ی ه   ه ی ش تسو ی اتاق پا   که   آنجا   از   وجود،   ن ی ا   با .  است   صادق   ز ی ن 

  تعادل   تواند ی م   هم   هنوز   -   کند ی م   ت ی هدا   ی نگ ی کمبود نقد   ی دارا   ی ها بانک   سمت   به   را   مازاد   ی نگ ی نقد 

  را   خود   معاملات   ها بانک   کدام  نکه ی ا   ن یی تع   ت ی اولو   حالت،  ن ی ا   در .  باشد   داشته   وجود   تقاضا   و   عرضه   ن ی ب 

 .کند ی م   ی رو ی پ   است   آمده   قبل   بخش   در   که   ی ن ی قوان   از   دهند ی م   انجام 

  که   ،یبده  تیموقع  در  کنندگان شرکت  از  نیهمچن   هی ش تسویپا  اتاق  شد،   گفته  که  طورهمان

 کل  مبلغ   ن ییتع  یبرا.  ردیگیم   قهیوث  مشترك بسپارند،   ی گذارهی سرما  صندوق   به   را  خود   منابع  دیبا

  ن صورت که یبه ا  شده است،   ی رو ی(، پ2001)  2یالمللن یه بیبانک تسو   یهاهی توص  از   صندوق،  نیا

  از  ،یبده  نیشتریب   با  کننده نکول مشارکت  صورت  در  تا   باشد   بزرگ  یکاف  اندازه   به   دیبا  مبلغ  نیا

  است  مجبور  ی بانک ن یب  بازار  در  وام  ی متقاض هر  ت، یدر نها. شود  حاصل نان یاطم حساب  هی تسو  اتمام

  صندوق   در  قه یوث   منابع   که   دیباش  داشته   توجه .  دهد  ارائه  قه یوث   خود  یبانک  ن یب  یهاوام   اندازه   با  متناسب

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Central counterparty 
2. Bank for International Settlements (BIS) 
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.  باشد  دسترس  در  t = 2  در  یعنی  یبانک  نیب   یهاوام  دیسررس  هنگام   دیبا  مشترك  یگذارهیسرما

 .شوند استفاده   قهیوث  عنوان به توانند یم یواقع  بخش  یهاوام   ن،یبنابرا

 :کنندیم  خلاصه را  قواعد نیا ریز معادلات

𝑔𝑏 =
𝑙𝑠𝑏

∑ 𝑙𝑠𝑖𝑖∈𝐵𝑠
max (𝑙𝑠𝑖)    (31)  

 

  ی دارا   ی ها بانک   تمام   مجموعه   𝐵𝑠و   .است b بانک    ی نگ ی نقد   کمبود   و   قه ی وث   مبلغ    𝑙𝑠𝑏و  𝑔𝑏 که   یی جا 

 : بود   خواهد   ، G  مشترك،   ی گذار ه ی صندوق سرما   اندازه   ب، ی ترت   ن ی ا   به .  است   ی نگ ی کمبود نقد 

𝐺 = ∑ 𝑔𝑖 =  𝑖∈𝐵𝑠 max (𝑙𝑠𝑖)     (14)  

 تی سرا و یورشکستگ. 3-4

  مسئول   ی مرکز   بانک   ت، ی ن وضع ی در ا .  شوند ی م   ورشکست   باشد،   آنها   ه ی سرما   از   ش ی ب   ها بانک ان  ی ز   ی وقت    

  ورشکسته   ی ها بانک   ی ها ی بده   ی مرکز   بانک   ی شود. وقت ی آن م   ی ها ی بده   بازپرداخت   و   ها یی دارا   فروش 

  ی بانک  ن ی ب  ی ها وام  آن،  از  پس . دهد می   قرار  ت ی اولو  در  را  ی مرکز  بانک  ی ها وام  کند، ی م   بازپرداخت  را 

  از   ت ی سرا   ن، ی بنابرا .  ابد ی ی م   اختصاص   گذاران سپرده   به   مانده ی باق   منابع   ت، ی نها   در   و   شوند ی م   بازپرداخت 

  با   ها بانک   ارتباط   به   بسته   ی بانک   ن ی ب   ی ها نکول   . رد ی گ ی م   صورت   ی بانک   ن ی ب   م ی مستق   مواجهه   کانال   ق ی طر 

  ی ورشکستگ   تعداد   از   ت، ی سرا   زان ی م   ی ر ی گ اندازه   ی برا .  کنند   پخش   ستم ی س   در   را   ضررها   توانند ی م   گر، ی کد ی 

 . م ی کن ی م   استفاده   ی بانک   ن ی ب   معاملات   از   ی ناش 

 چرخه  در دادهای رو. 3-5

 کوتاه  ،t = 0  شروع چرخه،:  شودیم  میتقس  یزمان  دوره   سه  به  چرخه  کی  شد،  ذکر  قبلا   که  طورهمان

  در  عوامل  اقدامات  و  ماتیتصم  ها،  چرخه  در  ع یوقا  یتوال  ر،یز  . در  t = 2  مدت، بلند  و    = 1t  مدت،

 :میدهیح میرا توض یزمان یهاافق  ن یا از کی هر

  د یجد  چرخه  ی رو  مدل  کل  و  رندیگیم  میتصم  عوامل  که  است  یزمان  ، t = 0چرخه،زمان شروع  

 ارزش   هابانک   مثال،  عنوان  به  شود،یم  آغاز  عوامل  یهایاستراتژ  انتخاب  با  دوره   نیشود. امی  میتنظ

برا  مقدار  گذارانسپرده   (،β،α)   یبرا  را  خود   نییتع  را CARmin رمقدا  یمرکز  بانک  و 𝛾 ی خود 
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های  دوره  در EWA یریادگی  مدل قیطر از آمده   دست به تجربه  آنها کار، نیا انجام یبرا. کنندیم

-یطبق استراتژ  نجا،یا  در.  شوندیم  میتنظ  ی اقتصاد  یپارامترها  آن،  از  پس   .رندیگیم  نظر  در  را  یقبل

را با استفاده    یواقع  بخش   یهاوام  و   نقد   یهاییدارا  ها،سپرده   ه،یسرما  زانیم  ،هابانک   ده یبرگز  یاه

 .کنندیم از معادلات در بخش عامل بانک محاسبه

-سپرده   برداشت  توسط  ن تکانه ی شوند. ا ی م   روبرو   ی نگ ی نقد  تکانه  با  ها بانک مدت( )کوتاه  t = 1در 

  پندارند. ی ار بالا م ی بس   را   خود   ی ها سپرده  ی نگهدار   سک ی ر   ا ی ا عجول هستند  ی داده است که    نشان   ذاران گ 

  ندارند   ی کاف   ی نگ ی نقد   که   یی ها بانک   سپس،   .دهند ی م   پاسخ ها  برداشت   ن ی ا   به   خود   ر ی ذخا   با   ها بانک   ابتدا، 

  رند. سرانجام، ی گ ی م   قرض   مازاد   ی نگ ی نقد   ی دارا   ی ها بانک   و از   ی بانک   ن ی ب   بازار   از   خود   جبران کمبود   ی برا 

  برداشت   با   مواجهه   ی برا   ی کاف   نقد   ی ها یی دارا   هنوز   ها بانک   از   ی برخ   ، ی بانک   ن ی ب   معاملات   از   بعد   اگر 

-برداشت   به   پاسخ   ی از برا ی ن   مورد   ی نگ ی نقد   ی مرکز   بانک   شوند. ی م   متوسل   ی مرکز   به بانک   باشند،   نداشته 

و   دهد می   انجام  ستم ی س  ناظر  عنوان  به  را   خود   نقش  ی مرکز   سپس، بانک  .کند ی م   مانده را فراهم ی باق  ی ها 

  ت ی نسبت کفا   با   سک مزبور ی . ر است   اد ی ز   ی ل ی خ   آنها   سک ی ر   که   کند ی اقدام م   یی ها بانک   ی جهت بررس 

  را   ها بانک   آن   ت الزامات، ی رعا  ی برا   CAR بردن   بالا   منظور   ناظر به   شود. ی م   ی ر ی گ اندازه   ( CARه ) ی سرما 

 .کند ی م   افته ی   ف ی تخف   مت ی ق   نقد با   یی دارا   فروش   به   مجبور 

سر    ی واقع   بخش   و   ی بانک   ن ی ب   ی ها وام   ها، سپرده .  رسند ی م   خود   سود   به   ها بانک   مدت(،   )بلند    t = 2در 

  به   شامل   ها بانک   ترازنامه   ی روزرسان   به   با   کند. بلندمدت ی م   روز   به   را   خود   تابع جذب   عامل   هر   و   رسند ی م 

  آنها آغاز   بازده   به   توجه   با   ها یی دارا   و ارزش   آنها   ی ها نه ی هز   به   توجه   با   آنها   ی ها ی بده   ارزش   ی روزرسان 

  اعمال   با   ی مرکز   بانک .  شوند ی م   ورشکسته   است،   شتر ی شان ب ه ی سرما   از   آنها   ان ی ز   که   یی ها شود. بانک ی م 

دارا ی م   نه ی نقد   را   ها بانک   ن ی ا   آنها،   یی دارا   ارزش   بر   مه ی جر    ی برا   ورشکسته   ی ها بانک   ی ها یی کند. 

  ت ی اولو   به   توجه   ب با ی به ترت   شود و ی م   استفاده   امکان   حد   در   ی مدت زمان   تا   آنها   ی ها ی بده   بازپرداخت 

شوند.  ی پرداخت م   ی بانک   ن ی ب های  سپرده   و   ها وام   ، ی مرکز   بانک   ی ها وام   ی عن ی   ، ی بخش قبل   در   بحث   مورد 

-ان ی ز   ، خود   نوبه   به .  شود   پخش   ستم ی س   در   شود و   ی محل   خسارات   باعث   تواند ی م   ی بانک   ن ی ب   ی ها نکول وام 

  تواند ی م   ی مال   ت ی سرا   کانال،   ن ی ا   ق ی طر   شوند. از   گر ی د   ی ها بانک   ی ورشکستگ   باعث   توانند ی م   د ی جد   ی ها 
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  ی واقع  شده   انتخاب   ی استراتژ   بازده   عامل   هر   چرخه،   بستن   کند. با   جاد ی ا   ی ستم ی س   اثرات   ی دارا   ی ع محل ی وقا 

  را  گر ی د  ی ها ی استراتژ   بازده ،  EWA ی ر ی ادگ ی   مدل   در   جذب   تابع   ی روزرسان   به   ی کند و برا ی م  روز   به   را 

  عامل   هر های  ی استراتژ   داشتن   نگه   با ثابت   را   خود   ی ساز   ه ی شب   از   حاصل   سود   کند. هر عامل ی م   ی ساز ه ی شب 

-ی م  ان ی پا  به  ی ا چرخه   ی کند. وقت ی م   ر یی تغ  خودش   ی استراتژ  با  فقط   که   کند می  اقتصاد محاسبه  در  گر ی د 

.  کنند ی م   حمل   ها چرخه   طول   در   را   آمده   دست   به   تجربه   فقط   عوامل   و   شود ی م   شروع   ی بعد   چرخه   رسد، 

 شوند. ی م   بازگردانده   خود   فرض   ش ی پ   ر ی مقاد   به   گر ی د   ی رها ی متغ   همه 

 مدل  ی ون پارامترهایبراسیکال. 3-6

  گرفته   نظر  در   ه یپا  عنوان   به   سال  ک ی  یبرا  زمان  به   وابسته  انیجر  ی رهایمتغ  تمام   مدل،   ن یا  در    

بهره وام.  شوندمی   شده   انتخاب  دوره   نیا  به  نسبت  همه  سپرده   نوسان  و   نکول  نرخ  سپرده،  و  نرخ 

  ها،نرخ   از  یاریبس.  است  مناسب  ساله  کی  یزمان  دوره   کی  انتخاب  لیدل  چند  به  .شوندیم  یریگاندازه 

 .  شوندمی محاسبه ساله  کی یافق زمان به توجه  با ی انتظار نکول   یهانرخ ژه یو  به

  نه ی)هز  گذارانسپرده  به  یپرداخت سود نهیمجموع هز با برابر هاسپرده  به  شده  پرداخت سود نرخ

 .1است هان سپرده یانگیم بر میتقس  (یاتیسود عمل

ده  یران با پدیا  ی د توجه شود که اگر بخش بانکی با  یاحتمال هجوم بانک  ی لازم به ذکر است، برا

بانک دل  یهجوم  به  است  نشده  از  یل حمایمواجه  دولت  بنابرا  هابانک ت  است.  به  یبوده  توجه  با  ن 

ه عدم  یران انجام شده است، فرضیدر ا  ی بانک  ی هابحران   ینی ش بی نه پ یکه در زم  یامطالعات گسترده 

ل دخالت  یکه به دل  یبانک  یهای ن مقاله از ورشکستگیشود و در اینم  تأییدران  یوقوع بحران در ا

پارامتر مربوط به احتمال    یشده است، صرف نظر شده است. برا  یریجلوگ  یدولت و بانک مرکز

بانک بررسیهجوم  توسط  ی، طبق شاخص  )  چیکو  پورعبادالهان   شده   دوره  سه (  1397و همکاران 

به دست آمده   مطالعهمورد   یزماندوره   یط  بالا  یشکنندگبا  دوره دو  و  حد   از  شیب  یریپذسکیربا

  ی نگیاحتمال وقوع بحران نقد  ی. برا37ن مقاله  یاده شده در ایمدل پ  یهایژگیاست و با توجه به و

    انتخاب شده است.

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 .شود رجوع (1377) وفادار به بیشتر مطالعه برای .1
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 ش فرض( یصفر )پ  یویسنار   یپارامترها .1جدول 

 مقدار  حات یتوض ر ینام متغ

 مدل یکل  یپارامترها

 100  ی ه سازیشب یتعداد تکرارها

های  بر اساس داده ها بانکتعداد 

 97موجود  در سال 

ر  یکشور به غ ی ن بانکیموجود در بازار ب  ی هابانکتعداد 

 الحسنه قرض  ی هابانکاز 

25 

 ها نرخ بهره سپرده

  بازه یه، سال انتهای پا یویدر سنار 

در  ها به کل سپرده  ین موزون نرخ سود پرداختیانگیم

 ق ی)درصد( بر اساس محاسبات تحق 1397سال 

17/12 

 ی ال ی ر   ی ن بانک ی نرخ بهره بازار ب 

 بازه   ی ه)صفر(، سال انتها ی پا   ی و ی در سنار 

 72/19 1397سال ن موزون نرخ )درصد( در یانگیم

 صفر   نقد  یی نرخ بهره دارا

 97/0 ( 2013 (ویل و ؛ هولاندریل بخش بانکینرخ تنز  ر نقد بانک یغ ییل دارا ینرخ تنز 

 بله   ین بانکی وجود بازار ب 

مت  یر نقد را به قیغ ییا بانک دارا یآ

 رساند؟ یبه فروش م یلیتنز

 بله  

 ریخ  دارند؟  ینگیت نقد ی محدود هابانکا  یآ

 عامل بانک  یپارامترها

 کنواخت یع  یتوز  ها بانکع اندازه یتوز

 

 100 ( ی)قرارداد  یانتخاب  تعداد سپرده گذاران هر بانک 

 50 ( ی)قرارداد  یانتخاب  هر بانک  یان بنگاهی تعداد مشتر

 بله   هوشمند هستند؟  ی عوامل هابانکا  یآ

 ی عامل بانک مرکز یپارامترها

 34/0 ی از بانک مرکز هابانکوجه التزام اضافه برداشت   ی بانک مرکز ینرخ بهره وام ده

 بله   شود؟ یل ارائه میچه تنزی ا وام از دریآ

ت  یو کفا  یه نظارت یبنا بر دستورالعمل محاسبه سرما  ه یت سرما ی حداقل نرخ کفا

، نسخه  یبانک مرکز یه مؤسسات اعتباریسرما 

 ( 1398)یاصلاح

 درصد  8

هوشمند   یعامل ی مرکز ا بانک یآ

 است؟ 

 ریخ 
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 مقدار  حات یتوض ر ینام متغ

فعال   capital requirementا یآ

 است؟ 

 ریخ 

 ریخ  بزرگ فعال است؟  یادی ه زی ا نظریآ

 ریخ  مه سپرده در دسترس است؟ یا ب یآ

 ه یش تسو ی مرکز پا یپارامترها

 ریخ  ه وام موجود است؟ یتسو  یقهیا وثیآ

در بازار   یدر وام ده ین بانکیت ب ی اولو

 ین بانکیب 

 یتصادف 

 سپرده گذاران   یپارامترها

ر هوشمند  یگذاران غا سپردهیآ

 هستند؟

 بله  

وجود   ی ا امکان وقوع هجوم بانکیآ

 دارد؟ 

 بله  

ها(  مقدار برداشت )خارج کردن سپرده

 ی در صورت هجوم بانک

 1 برابر با اندازه کل سپرده 

 37/0 ی احتمال هجوم بانک احتمال برداشت سپرده 

 یریادگی   یپارامترها

ی ریادگیش فرض  یعامل پ  

(ewadamping( 

 1 

 عامل بنگاه  یپارامترها

 بله   ه وجود دارند؟ یپا  یان بنگاهی ا مشتریآ

 ن احتمال نکول یانگیم ه ی پا  یان بنگاهینرخ نکول مشتر 

 ( 1399گران )ی و د  یریبرگرفته از مقاله سجاد کردمنج

 

4/0 

 50/0  ه یپا  یان بنگاهی ان نکول مشتریز

 18/0  ه یپا  یان بنگاهی نرخ بهره وام مشتر

 4/0  ان بنگاه بزرگ ینرخ نکول مشتر 
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 مقدار  حات یتوض ر ینام متغ

 50/0  1ان بنگاه بزرگ ی ان نکول مشتریز

 کوچک  یان بنگاهی نرخ بهره وام مشتر

 

 18/0 

 14/0 گران یو د ییبرگرفته از مقاله محمود ختا کوچک  یان بنگاهینرخ نکول مشتر 

 75/0  کوچک  یبنگاهان ی ان نکول مشتریز

 18/0  کوچک  یان بنگاهی نرخ بهره وام مشتر

 2سک یر  یهاوزن یپارامترها

 صفر   نقد  ی سک موجودیوزن ر 

 100/0  3  هاوام بنگاه یهیسک پا یوزن ر 

 سک وام بنگاه کوچک یوزن ر 

 

در   ییاعطا  لاتیتسه بابت سود و اصل مانده  مجموع 

های  بنگاه ،یقیحق  اشخاص به   یر مشارکتیقالب عقود غ

  حداکثر  یدارا ) ی حقوق  اشخاص و متوسط  و کوچک 

  حداکثر  ییاعطا لات یاصل تسه  که( کار ی روین  نفر 100

 باشد.  ال یر  اردیلیم 20

75/0 

  در قالب عقود  ییاعطا  لاتیتسه بابت سود و اصل مانده 4سک وام بنگاه بزرگ  یوزن ر 

 کوچکهای بنگاه زین  و یقیحق اشخاص به یمشارکتغیر

 نفر 100 حداکثر یدارا) یحقوق اشخاص و متوسط و

 20 از شیب  ییاعطا لاتیتسه اصل که (کار یروین 

 بابت سود  و اصل مانده زین  و باشد الیر اردیلیم

 شیب  یدارا) یحقوق  اشخاص ریسا  به ییاعطا  لاتیتسه

 فیضع ی( با رتبه اعتبارکار یروین  نفر  100 از

100/0 

 

 های پژوهش  مأخذ: یافته

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 به  این پارامتر  مقادیر  در  تفاوت    .شود می  زده  تخمین  نظارتی  های قانون  استانداردهای  توسط  نکول  از  ناشی  ضرر  مقدار .  1

 ها بدهی  %50 را    LGDمیزان  معتبرتر  وثیقه  با  هایی بدهی  برای  بازل  کمیته  .دارد  بستگی  وثیقه  نوع  و  میزان  قبیل  از  مواردی 

 ( 2001است. )کمیته بازل،   گرفته  نظر  در  ها بدهی  %75 را    LGD تر پایین  دست  وثیقه  با  هایی بدهی  برای  و 

 ( 1398بنا بر دستورالعمل محاسبه سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه مؤسسات اعتباری، نسخه اصلاحی)  .2
3. Corporate Loan 

  شرکت   مزارعه به  مساقات،  مضاربه،  مدنی،  مشارکت  بر  نیز مشتمل  مشارکتی  عقود  قالب  در  اعطایی  تسهیلات  اصل  .4

 باشد. درصد می 100ریسک  وزن با تهرانر  بهادا اوراق بورس  در شده پذیرفته های
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 ج      یل نتایتحل. 4

مدلیا     مح  یسازن  نرمیدر  پیپا  یافزارط  ا  یسازاده یتون  است. در  مدل  یشده  تکرار    100ن  بار 

  ی ن برایچرخه انجام شده است، بنابرا  2300هر تکرار    یو و برایهر سنار  ی مونت کارلو برا  یسازهیشب

ها  عیآن توز ی برا  ی درصد 95نان ین و فاصله اطمیانگینموارها، مم. در  یج را داریع نتایهر چرخه توز

اند. روش  شده   یهموارساز  1ج با روش لئس ین قبل از رسم هر نمودار، نتایرسم شده است. علاوه بر ا

  را  صاف  خط  کی و ردیگیم  قرار استفاده  مورد  ونیرگرس لیتحل در  که  است  جیرا ابزار  ک یلئس، 

  روندها   ینی ب  شیپ  و  رهایمتغ  نی ب  رابطه  مشاهدۀ   در  تا  کندیم  جادیا  یپراکندگ  ای  یزمان  نمودار  قیطر  از

  .کند کمک

ج  ینتا  یصفر، نمودارها  یو یک به عنوان سناریجدول    یبا پارامترها  یسازهیبعد از صد تکرار شب

ک انجام شده است. هدف  ی  یویاند. سپس سنارش داده شده ین نمایو به صورت خط چین سناریا

ن  یج ایباشد. نتایم  ین بانکیت در بازار بیسک سرایبا هدف کاهش ر  یمرکز  یو برقراریسنارن  یا

  ی مؤسسات  2هیش تسویپا  باشند. مراکزیو در نمودارها به صورت خطوط ممتد قابل مشاهده میسنار

 یطراح  یاگونه  به  آنها.  کنندیم  عمل  دوطرفه  صورت  به  یمال  یبازارها  از  یاریبس  در  که   هستند

ر  داریخر  ن یب  د یجد  قرارداد   بستن   با   که   اند شده  فروشنده  کنند. ی م  مهیب   را   مقابل  طرف  سک یو 

باشد  می   فروشنده   مرکز و  نی ب  یگریو د  مقابل  مرکز به عنوان طرف   و  داریخر  ن یب  یکی  قراردادها

.  ستین  یکاف  نکول  سکیر  بردن  نی ب  از  ی برا  ییتنها  کار به  نیا  حال،  نیا  . با3(2،  2010)کاپل، مانت،

، 2006گران،یوانف و دی)  رندیقه بگیوث  کنندگان  شرکت  دارند از   از ینمعمولا     ن مراکزیا  رو  ن یا  از

  ی ن بانکیدر زمان درخواست اعتبار از بازار ب  یقه سپاریرا ملزم به وث  هابانک ن مرکز،  ین ایبنابرا  .4(10

 ز انجام شود. ین  یمراکز  از جمله بانک مرکزن  یر از ایغ  یتواند توسط نهاد نطارتین کار میکند. ایم

مرکز در   ن یا  رایز  است  ساده نسبتا     است  شده   اتخاذ  فوق  مدل  در  ه کهیش  تسویپا  مرکز   ساختار 

.  کندیافت میدر  قهیوث   هابانک  از  و  کندیم  عمل  یبانک  نیب  ستمیس  در  یواسط  طرف  عنوان  به  ن مدلیا

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. LOWESS 
2. Clearing House 

3. Koeppl  & Monnet 
4. Evanoff 
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 گر ید  یمقررات الزام  که   باشد  ییهامرکز  شامل  تواند یم  هی ش  تسوی تر اتاق  پاده یچیپ  یساختارها  ریسا

  دهنده   ن وامیآخر  عنوان  به  یحت   ای  برقرار سازند  ره رایزان اعتبار و غیت میاز جمله مقررات  محدود

ا  دهدمینشان    یکنند. شواهد تجرب  عمل استقرار  اثرات  است  با شرایکه ممکن  اتاق مطابق  ط  ین 

 (.20، 2015، ی)جارمسک  متفاوت باشد یاقتصاد

  همان   ن سناربو یا  یپارامترها.  اندشده   سه یمقا  فرضشیپ  یوی سنار  با  ویسنار  ن یا  ی هایسازهیشب

پیصفر    یویسنار  یپارامترها الزام  وث یفقط    هستند،   ش فرضیا  به  پارامتر که مربوط    ی سپارقهیک 

  ی ویسه سناریج حاصل از مقای نتا  ک ینمودار    کند.یر مییاست تغ  ی ن بانکیوام از بازار ب  ی بانک متقاض

نمودار    نی. ادهدمی  نشان  ک رای  یویا همان سناریه  یش تسویمرکز پا  کی  اتخاذ  یویصفر با سنار

. کاهش تعداد  دهدمیک نشان یصفر و   یویورشکسته را در هر چرخه در دو سنار ی هابانکتعداد 

ن  یمشهود است. اکاملا     ه در نموداری ش تسویاتاق پا  یویسنار  یورشکسته بعد از اجرا  یهابانک

ستم  یدارتر و ثبات سیپا ین بانکیه شبکه بیش تسویمرکز پا که در صورت اتخاذ دهدمی  جه نشانینت

ه  است و رفت  یها نزولیو نمودار تعداد ورشکستگین، در هر سناریابد. علاوه بر اییش میافزا  یبانک

ل یاز دلا  یکیابد  ییستند کاهش میکه قادر به بازپرداخت ن   ییهابانک تعداد    یسازهیرفته در طول شب

نت یا بودن  یادگ یجه،  ین  هوشمند  و  الگو  هابانک است.    هابانکرنده  اساس    یقیتطب  یریادگی  ی بر 

  ی هایاستراتژاحتمالا    ن است کهیقانون اول ا .دهندیم ق یتطب قانون دو با  مطابق را خود ی هاانتخاب

  ییهایآن استراتژ  که،  ن اساس استیشوند. قانون دوم هم بر ایم   اتخاذ  مجددا   شده   انتخاب   موفق

  اتخاذ  نده یآ  در  ادیبه احتمال ز  خواهند بود،   زیآمت ی در صورت انتخاب موفق  اما  اند، نشده   انتخاب   که

  ستمیس  بر  مقررات   یهااستی ، سهابانک   یبرا   ی ریادگیتم  یل استفاده از الگوریبه دل  ن یبنابرا  .شوندیم

    .دارند عوامل یقیتطب رفتار ق یطر از ز یم نیرمستقیغ تأثیرشبکه،  ی م رویمستق تأثیرعلاوه بر 
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 ورشکسته در هر چرخه  ی هابانکتعداد  .1نمودار 

 

.  دهدمینشان    را  ین بانکی ت در بازار ب یسرا  از  ی ناش  ورشکسته   یهابانک تعداد    نمودار شماره دو

 قرار  تأثیر   تحت  ین بانکیت ب ی ن مرکز سرایبا استقرار ا  چگونه   که  شود یمشاهده م  ت یسرا  در نمودار

ش  یق استقرار اتاق پایاز طر  ین بانکینظارت بر بازار ب  که  آن است  یایگو  جهینت  نیا.  است  گرفته

 2300  از تکرار  100  از   ش یب  در  واقع،   در .  است موفق بوده   ستمیس در  ت یسرا  خطر   کاهش   در  ه یتسو

  ن یکاهش داشته است. ا تیسرا از یناش  هابانک یورشکستگ ه،یش تسویاتاق پا با  یساز ه یشب دوره 

دری ا  که در واقع  دهدمی  نشان  جهینت نت ی سرا  سکیر  کاهش  ن مرکز  و در    سک یر  جه کاهشیت 

بنابرا  ستمیس  در  کیستمیس و  است  بوده  اتخاذ سیموفق  نظارتین  ب  یاست  بازار  بانکیدر  باعث    ین 

بازار بیب  ییستم و کارایو ثبات س  یداریپا بانکیشتر    یمال  ی در بازارها  یشود. شواهد تجربیم  ین 

 (. 29، 2017، یکنند )گزارش ثبات مالیم تأییدج را ین نتایز ایاروپا ن 
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 ی ن بانکیت در بازار ب یسرا   از یناش  ورشکسته  ی هابانکتعداد  .2نمودار 

 

ست.  ین   یبانک  نیب  معاملات  کاهش  از   یناش  تیسرا  سکیر  ن است که کاهشیگر ایجه مهم دینت

نمودار شماره سه، متوسط   در  جهین نتیشود. ا یده نمید ین بانکی ب ی هادر وام یچون کاهش آنچنان

  ین بانکیاز بازار ب  یریگوام  یبه معن یعلامت منف.  شودیم  ها مشاهده در چرخه  ین بانکیمعاملات ب

  ی رییتغ  یبانک  ن یبهای  وام   سطح  در  اگر  ن،ین  بازار است. بنابرایدر ا  ی دهوام  یو علامت مثبت به معن

ل  یباشد؛  اگر دل ی ق می ج مهم تحقیجه از نتاین نتیا.  بود  خواهد   بالا   سمت   رفته رفته به   شود،  جادیا

کاهش قابل توجه    یبه بها  ین بانک ی شبکه ب  یداریت صرفا کاهش در معاملات بود، پایکاهش سرا

 نبود.    گذارسیاست ه به ی ، کارا و قابل توصیاست نظارتین سین ای بود و بنابرا ین بانکیدر معاملات ب

به سیرس    پایدن  نتیسک سرایدارتر و کاهش ریستم  ک  یستمیسک سیجه کاهش ریت و در 

شماره    باشد. نموداریها مافته به بنگاه یختصاص  ن مدل از جهت اعتبارت اینه در این هزینه دارد. ایهز

. که  دهدمی ها را نشان افته به بنگاه یاختصاص  یها ، متوسط وامیبخش واقع  یهاا نمودار وام یچهار 

ن کاهش  یچون ا  ،دهدمی  نشان  اعتبار  عرضه  در  را  یقابل توجه  یول   اندك  ک کاهشی  یویدر سنار

شواهد  بوده   مؤثر  تیسرا  کاهش   در  ها وام کنند  یم  ت یحما  جینتا  نیا  از   ز ین  یتجرب  است. 
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نمودار    در  که   طورهمان   اما  مؤثر است   تیسرا  کاهش   در  اگرچه  کن، یل  .(10،  2015،  1ی )جارمسک

  در   گرفتن  قرار  از  یناش  کههایی  یورشکستگ  تعداد   بر  است،  شده   داده   نشان  ها  یتعداد ورشکستگ

 .گذاردینم تأثیر است یبانک ن یب ستمیس

 

 
 ین بانکی ب  یهامتوسط وام .3نمودار 

    

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Jaremski 
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 ی بخش واقع یهامتوسط وام .4نمودار 

 

به صورت   ی مال  ستمیس  در  سازگار  و   انتظار  مورد  تأثیر  بر   علاوه   مرکز،  یمعرف      کاهش   که 

نت  تیسرا بنابرایستمیسک سیجه کاهش ریو در    است،  شده   ستم مشاهده یش ثبات سین افزایک و 

  ز نشان ین  یتجرب  شواهد  یبرخ.  (25- 28،  2017،  یکند)جارمسکی م  کیتحر  زین  را   یبانک  ن یب  بازار

  BM & FBOVESPA  یارز  مبادلات  اتاق  مثال،  عنوان   به  فتد.یب   اتفاق  نیا  است  ممکن  که  دهدمی

دارد    ار یاخت  در   را   لیبرز  ارز   بازار   از   درصد   70  حدود   اکنون   آن،  یمعرف  زمان  از   ل،یدر کشور برز

 . (31، 2014)باروسو، 

  یبانک  ستمیس  کیستمیس  ت ویسک سرایر  واضح   طور  به  یبانک   نیب  هیش تسویمرکز پا  یمعرف 

از جمله متوسط    هابانک مهم    یرهایمتغ  ریسا  بر  یتوجه  قابل  یمنف  تأثیر  آنکه  بدون  دهدمی  کاهش  را

  ی ج در نمودارهاین نتایا  .بگذارد  نقد های  ییو متوسط دارا  هابانک  یمتوسط سودآور  ه،یسرما  سطح

.  دهدمی در هر چرخه را نشان    هابانک ه  یب قابل مشاهده هستند. نمودار پنج، متوسط سرمای ر به ترتیز

ه در  یه در هر چرخه با سرمایتفاوت سرما  یعنیدر هر چرخه    هابانک  ی نمودار شش متوسط سودآور

در هر چرخه را    هابانک نقد    یی نمودار هفت متوسط دارات،  یو در نها  دهدمی را نشان    یچرخه قبل

 . دهدمی نشان
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 ها بانکه  ی متوسط سرما .5نمودار 

 

 
 ها بانکمتوسط سود  .6نمودار 
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 ها بانکنقد   ییمتوسط دارا  .7نمودار 

 

 ی ر یگجهینت. 5

هوشمند    یعاملچند    ان و به صورتیکرد عامل بنیکشور بر اساس رو  ین بانکیشبکه ب  ن مقالهیدر ا

ش  یگذاران و اتاق پاها، سپرده ، بنگاه ی، بانک مرکزهابانکشده است. عوامل، شامل:    یسازهیشب

ایتسو در  هستند.  رفتارها یه  الگو  الگو  ین  طبق  بر  ا  یقیتطب  ی ریادگی  یعوامل    در   مدل   نیاست. 

تجربه    با  هجاذب  یریادگی  طرح  در  محدود  تیعقلان   بیترک   و گ، آلن، گالیبوید  یچارچوب الگو

  ی هایرند و استراتژیاد بگ یها  چرخه  یدر ط  تا  دهدمی  اجازه   یاقتصاد   عوامل  به  الگو   ن یا  باشد.یم

اساس  را  خود ایمح  بر  توسط  یط  شده    یتجرب  یها ده یپد  ن، یبنابرا.  دهند  ق یتطب  گذارسیاست جاد 

  اعمال   گذارانسپرده   توسط   که   بازار   انضباط   ،یبانک  نی ب  بازار  در  ارتباطات   مانند:   شده،   مشاهده 

 .دیآیم بوجود عوامل تعامل از  ها،کنترل ابیغ  در عدم تقارن اطلاعات و شودیم

ا به  یا  یبرا  یالزام  ی اطیاحت  یاز مقررات نظارت  یکی  تأثیر   ، یه سازین شب یبا استفاده از  بازار  ن 

کاهش نکول  با هدف    هابانکسک  یر  یجهت بررس  ین بانکیب   ستمیس  در  یصورت وجود مرکز

مرکز .  شده است  یابیارز  ین بانکی ها در معاملات بازار بو کاهش عدم پرداخت  ین بانکیب  یها وام
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کند. یم  عمل  اعتبار  یدر اعطا  دار و فروشنده یمقابل خر  طرف  مرکز  عنوان  به  یبانک  نیب  ۀیش تسویپا

با    ی گریده( و قرارداد درنینجا بانک وام گی)در ا  دار یک قرارداد با خریش  ین اساس، مرکز پایبر ا

م انعقاد  دهنده(  وام  )بانک  ب   ی تقاضا  ی برا  هابانک کند.  یفروشنده  بازار  از  بانکیوام  به    ین  ملزم 

هستند.  یسپارقهیوث نظارتیا  در مرکز مذکور  نهاد  افشا  ین  باعث    هابانک اطلاعات    یبا  بازار،  در 

 ن مرکز یا  ت معاملات خواهد شد.یو شفاف  یاطلاعات  تقارن  قیاز طر  ین بانکیبازار ب  ییش کارایافزا

  ص یتخص  دوباره   را   آن  بلکه   کند،ینم  حذف  را   ینگینقد  سکیر  و   مقابل   طرف  یاعتبار  سکیر

  فروشنده   یجا  خطر به  نباشد،  خود  تعهدات  انجام  به  قادر  داریخر  که   یمثال، در زمان  عنوان  به.  دهدمی

ش  یاتاق پا مواجه است که خطر نیا با فقط صورت، فروشنده نی در ا. بود خواهد ن مرکزیا عهده  بر

 ن مراکز یا است که تخصص   ی ن در حالیا. کند عمل فروشنده  قبال در  خود  تعهدات   به  نتواند  ه یتسو

  داشته   یکاف  ین مراکز راهکارهایا  اگر.  مقابل است  طرف  ینگی نقد  و  یاعتبار  سکیر  تیریمد  در

 قرار  یی هاسکیر  نیچن  با   مقابله   یبرا  یبهتر  ت یموقع  در  طرف معامله  یهابانک   به   نسبت   هاآن   باشند 

ا  دهدمیج مقاله نشان  ینتا  .دارند ب  یالزام  ینظارت  ی هااستین گونه سیاعمال  بازار  بانکی بر    در  ین 

جه  یت و در نتیسک سراین باعث کاهش ریاست. بنابرا  بوده   موفق  هابانک  ن یب  تیسرا  خطر  کاهش

ر سیکاهش  ا  کیستمیسک  از  شد.  عاملیخواهد  رو  پا  یبرا  ین  و  بانکیس  یداریثبات  و    یستم 

  از   کم  نهیهز  با   ین بانکیسک در بازار بیکاهش ر  ن یا  تواند باشد. یم  یبانک ی هااز بحران  یریجلوگ

ن پژوهش جهت اتخاذ  یا  ییجه نها ین نتی، بنابرادهدمی  اقتصاد رخ  یواقع  سمت  به   اعتبار  تأمین  نظر

  رد.یمورد توجه قرار بگ  یستیان با گذارسیاست کشور توسط    ین بانکیدر بازار ب  یمقررات  یهااستیس

  کاهش  ل یپتانس  رایز  کند  فای ا  ی مال  یبازارها  عملکرد  در  یمهم  نقش   تواند یم  ینظارت  استین سیا

  مواجه  آن  با   معاملات  انجام  هنگام  یمال  بازار  فعالان  که  دارد  را  مقابل  طرف  یاعتبار  یهاسکیر

به   لیتسه   با  و   معاملات  چندجانبۀ   شبکه   ارائه  با  توانند یم  آنها   ن،یا  بر  علاوه .  شوندیم   بهبود   امور 

پا  .کنند  کمک  یمال  یبازارها  در  ییکارا   مؤثر   مجدد  صیتخص  در  یمهم  نقش   هیش تسویمراکز 

  به   آنها   حال،   ن یا  با .  دارند  یمال   ی بازارها  در   ینگینقد  سکیر  و   مقابل   طرف  یاعتبار  یهاسکیر

  جاد یا  از  تا   کنند   تیریمد  مناسب  یاوه ی ش  به   را   خود  یهاسکیر د یبا  ،یستمیس  مهم  گرانیباز عنوان

 مرکز  نیا  یاتیعمل  مشکلات  ای  یورشکستگ  نیبنابرا  کنند،  یریجلوگ  یمال  ثبات  یبرا  دیجد  خطرات
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  تیریمد  ده یچ یپ  اقداماتد  ین اساس بایبر ا  .شود  یمال  یبازارها  در  د یشد  اختلالات  به  منجر  تواندیم

ن  یبا توجه به ا.  شود  م و نظارتیتنظ یدولت مقامات توسط  یشتری ت ب یبا حساس و  شود  اعمال سکیر

نظارت    ییاست شناسا  یدیخطرات جد  ی ر داراییتغ  حال  در  ط دائما یک محیکه   به موقع آنها و 

 است.   یالزام یکاف

  اما   شد،  پرداخته  است  یجار  مسائل  از  یکیکه    ین بانکیب  یمقررات نظارت  ن پژوهش، بهیدر ا

ر مقررات یسا  تأثیر  یقات آتی به عنوان تحق  .دارد  وجود  مدل مقاله   کامل  لیپتانس  یبرا  یادیز  یفضا

محدود  یاطیاحت  ینظارت ب  ی اعتبار  ی هات یو  بازار  بانکی در  هم  ین  میتوسط  مدل  مورد  ین  تواند 
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