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 1392:12 تب 1369:1 ثبصٌ دس کىىذٌ ملشف متیق ؿبخق یشاخضایص اعلاعبت ثش یمجتى کٍ اػت هیا حبضش مقبلٍ َذف

ٍ ( م ت یق شاتیی  تغ اوذاصٌ ي  متیق شاتییتغ ثؼبمذ) یگزاس متیق سفتبس یَب ؿبخق ياکىؾ  سا ت ًس   و ش   تح ًتت  ث 

ٍ  اػ ت  هی  ا تًس  وش  ي یگزاس متیق سفتبس یَب ؿبخق هیث ساثغٍ کـف تیاَم. ذیومب یثشسػ  یپ ًل  بػ تذزاس یػ ک 

ٍ  متیق شاتییتغ اوذاصٌ ي َب متیق یچؼجىذگ تحًتت ثٍ وؼجت یقیدق قیتـخ تًس ، وش  تحًتت سكذ ثب تًاوذ یم  ث 

 کٍ اػت هیا مقبلٍ دٍیوت هیمُمتش. کىذ کؼت یـتشیث اعلاع خًد یپًل یَب بػتیػ یکبسآمذ ثٍ وؼجت ي آيسد دػت

ٌ  متف بيت  َ    ث ب  ثبت ي هییپب تًس  یَب وش  دس یگزاس متیق سفتبس ٍ یوت دس ي ث ًد ٍ  گ زاس  ،د   ه،ییپ ب  ت ًس   یَ ب  و ش   ث 

 ؿًد می مـبَذٌ هیَمچى. داؿت خًاَذ یپًل بػتذزاسیػ یثشا ثبت تًس  یَب وش  ثٍ وؼجت یمتفبيت یبػتیػ یَب دتلت

 ياک ىؾ  ،ديل ت  تًػ ظ  ؿ ذٌ  یگ زاس  م ت یق اقلا  ثٍ وؼجت ،ثبصاس دس ؿذٌ یگزاس متیق اقلا  یگزاس متیق سفتبس کٍ

 یگزاس متیق سفتبس ياکىؾ ،یديلت یَب کىتشل ياػغٍ ثٍکٍ  عًسی ثٍ .دَذ یم وـبن تًس  وش  تحًتت ثٍ وؼجت یمتفبيت

 ،ث بصاس  دس ؿ ذٌ  یگ زاس  قیم ت  اقلا  کٍ یحبل دس ،معىبػت یث غبلجبً ،تًس  وش  ثٍ ديلت تًػظ ؿذٌ یگزاس متیق اقلا 

 .دَىذ یم وـبن تًس  وش  شاتییتغ ثٍ یمعىبداس ي مثجت ياکىؾ
 

 JEL  :E30, E31, E5 ثىذیعجقٍ

  متیق شاتییتغ اوذاصٌ مت،یق شاتییتغ ثؼبمذ ،یگزاس متیق سفتبسياطگبن کلیذی: 

  

                                                            
  :15/05/1398تبسیخ پزیشؽ:   20/09/1397تبسیخ دسیبفت 
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 . مقدم0ٍ

کىى ذٌ دس ث بصٌ    َذف مقبلٍ حبضش ایه اػت کٍ مجتىی ثش اعلاعبت صیشاخضای ؿبخق قیم ت مل شف  

َ بی ت ًس  ث بت ي پ بییه سا ثشسػ ی       گ زاسی دس و ش    ، سفتبس قیمت1392:12تب  1369:1ػبلٍ  23صمبوی 

خیضَبی صیبدی سا تدشث ٍ ک شدٌ اػ ت. و ش  ت ًس       ػبل افت ي  23ومبیذ. وش  تًس  ایشان دس عًل ایه 

ػ بل ي دس   4امب تىُ ب ث ب گزؿ ت     ،قشاس داؿتدسكذ  5/12 دس ػغح 1370وقغٍ ثٍ وقغٍ دس اثتذای ػبل 

دس ػ غح   1389سػیذ. وش  ت ًس  ديث بسٌ ک بَؾ یبف ت ي دس ػ بل      دسكذ  59ثٍ ثیؾ اص  1374خشداد 

سػ یذ. ثى بثشایه   دسكذ  45ثٍ ثیؾ اص  1392امب ثبس دیذش كعًدی ؿذ ي دس خشداد  .دسكذ قشاس گشفت9

َمًاسٌ اقتلبد ایشان مًاقعی سا دس سطی  تًس  ثبت ي م ًاقعی دیذ ش سا دس سطی   ت ًس  پ بییه گزساو ذٌ       

گزاسی دس ایه دي سطی  تًسمی اص َ   تمیی ض دادٌ ؿ ًد     اػت. ثٍ َمیه دلیل مُ  اػت کٍ سفتبس قیمت

   َبی ػیبػتذزاسی مشثًط ثٍ َشیک اص ایه دي سطی  تًسمی مًسد ؿىبػبیی قشاس گیشد. تلتتب د

ثؼبمذ تغییشات قیمت، ثٍ عى ًان  گزاسی اص آن خُت مُ  اػت کٍ  ؿىبػبیی سفتبس قیمت اػبػبً

داسد ي  1َ ب  ای معکًع ثب دسخ ٍ چؼ جىذگی قیم ت    گزاسی، ساثغٍ َبی سفتبس قیمت یکی اص ؿبخق

ػیبػت پًلی ث ش ثخ ؾ حقیق ی اقتل بد ثیـ تش ي       تأثیش ،َب ثیـتش ثبؿذ ىذگی قیمتَشچٍ دسخٍ چؼج

افت ذ. ثى بثشایه اگ ش ػیبػ تذزاس پ ًلی ثخًاَ ذ کبسآم ذی         خیش ثیـ تش اتف بم م ی   أصایی آن ثب ت تًس 

تص  اػ ت سفت بس    ،َبی ت ًس  ث بت ی ب پ بییه، اف ضایؾ دَ ذ       َبی خًد سا دس َشیک اص سطی  ػیبػت

 تًسمی ثٍ خًثی ثـىبػذ. َبی  ثش آن سا دس َشیک اص سطی مؤثش  ملگزاسی ي عًا قیمت

گزاسی اص ایه خُ ت مُ   اػ ت ک ٍ ػیبػ تذزاس پ ًلی        ثش سفتبس قیمتمؤثش  آگبَی اص عًامل

تًاوذ ثب سكذ تحًتت متغیشَبی اقتلبد کلان تـخیق دقیق ی وؼ جت ث ٍ تح ًتت چؼ جىذگی       می

ث ش  م ؤثش   د. اص میبن مدمًعٍ متغیشَبی اقتل بد ک لان  َب ي اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ دػت آيس قیمت

َ بی سفت بس    وش  ت ًس  ث ش ؿ بخق    تأثیشگزاسی، َمًاسٌ ثیـتشیه تًخٍ ثٍ  َبی سفتبس قیمت ؿبخق

گزاسی ثًدٌ اػت. چشاکٍ تلًس غبلت پظيَـذشان ایه حًصٌ مغبلعبتی ای ه اػ ت ک ٍ و ش       قیمت

                                                            
1. Price Rigidity 
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قبثل مـبَذٌ ثًدٌ ي تحًتت آن ثٍ ػ شعت  تًس  متغیشی اػت کٍ تًػظ آحبد اقتلبدی ثٍ آػبوی 

کى ذ. اص   می متأثشفشيؽ احؼبع ؿذٌ ي ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت سا  گزاسان خشدٌ تًػظ قیمت

گ زاسی ث ب تح ًتت و ش  ت ًس  دس کـ ًسَبیی و ی ش         َبی سفتبس قیم ت  ػًی دیذش، ساثغٍ ؿبخق

ٍ    ت ي َ  ت ًس  َبی ثب ایشان، مکضیک، تشکیٍ ي آسطاوتیه کٍ َ  تدشثٍ تًس  او ذ   َ بی پ بییه سا داؿ ت

ًال مُ  سيثشي َؼ تىذ ک ٍ آی ب ياک ىؾ     ئچشاکٍ ایه کـًسَب ثب ایه ػ ،کىذ اَمیت ثیـتشی پیذا می

ت ًسمی مختل ف )ت ًس  پ بییه ي ت ًس  ث بت( ث ب َ           َبی  گزاسی ثٍ وش  تًس  دس محیظ سفتبس قیمت

گ زاسی ث ٍ    اػت کٍ ياکىؾ سفتبس قیمت یکی اص وتبیح مُ  مقبلٍ حبضش ایه ؟!متفبيت اػت یب خیش

 تًسمی مختلف ثب َ  متفبيت اػت. َبی  تغییشات وش  تًس  دس محیظ

َبی  ياکىؾ ؿبخقدس ساػتبی دػتیبثی ثٍ َذف مقبلٍ، اثتذا تص  اػت فشضیبتی کٍ دس مًسد 

مغ  شه گ  شدد. فشض  یٍ  ،ت  بکىًن ع  شه ؿ  ذٌ اػ  ت گ  زاسی ث  ٍ تح  ًتت و  ش  ت  ًس  سفت  بس قیم  ت

ٍ  ( ایه اػت کٍ ياکىؾ سفتبس قیمت2009گبگىًن) ای  گزاسی ثٍ تحًتت وش  تًس  ياکىـی آػ تبو

فشيؽ  گزاسان خشدٌ فشاتش ثشيد ياکىؾ قیمت يقتی وش  تًس  اص یک حذ آػتبوٍ کٍ  عًسی ثٍ ،اػت

ً      ثٍ تغییشات تًس  تـذیذ ؿ ذٌ ي دسخ ٍ چؼ جىذگی قیم ت     ؽ تغیی ش  َ ب ث ب ػ شعت ثیـ تشی دػ تخ

گزاسان سا تُییح کىذ کٍ ثب  تًاوذ قیمت گشدد. عجق ایه فشضیٍ، عجًس تًس  اص یک حذ آػتبوٍ می می

َبی خًد سا تغییش دَىذ تب ثتًاوىذ حبؿیٍ ػًد خًد سا حفؼ کىىذ. يی ثب اػتفبدٌ  تًاتش ثیـتشی قیمت

 بئیه )کمت ش اص َ بی ت ًس  پ     َبی قیمت ی مکضی ک ث ٍ ای ه وتید ٍ دػ ت یبف ت ک ٍ دس و ش           اص دادٌ

َ بی ت ًس  ث بت     گزاسی ي وش  تًس  يخًد وذاسد ام ب دس و ش    ای ثیه سفتبس قیمت دسكذ( ساثغ5/12ٍ

ٍ 5/12 )ثبتتش اص گ زاسی ي و ش  ت ًس  مـ بَذٌ      ای مثج ت ي معى بداس ث یه سفت بس قیم ت      دسكذ( ساثغ 

بخق قیم ت  ( ث ب اػ تفبدٌ اص اعلاع بت صیشاخ ضای ؿ      2013ؿًد. َمچىیه آلًاسص ي َمک بسان )  می

َ بی ت ًس  پ بئیه،     دَىذ ک ٍ دس و ش    وـبن می 1997-1998کىىذٌ ایه کـًس دس ثبصٌ صمبوی  ملشف

َ بی ت ًس  ث بت،     يلی دس و ش   ،دَذ ثؼبمذ تغییشات قیمت وؼجت ثٍ تغییشات تًس  ياکىـی وـبن ومی

سػ  ذ. آل  ًاسص ي   م  ی 66/0 کـ  ؾ ثؼ  بمذ تغیی  شات قیم  ت ث  ٍ و  ش  ت  ًس  ث  ٍ ع  ذدی مع  بدل      

تًس  كفش، تًس  ثذين ایىک ٍ    اوذ کٍ دس وش  ( ویض وـبن داد2011ٌ)( ي آلًاسص ي لیپی2010)نَمکبسا
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ث ش ثؼ بمذ تغیی شات     1مشتج ٍ دي   تأثیشفقظ یک  ،مشتجٍ ايل ثش ثؼبمذ تغییشات قیمت داؿتٍ ثبؿذ تأثیش

 قیمت داسد. 

  ٍ گ زاسی ي   س قیم ت ای سفت ب  دس مقبثل فشضیٍ گبگىًن، یک فشضیٍ دي  ویض دس مًسد ساثغ ٍ آػ تبو

وش  تًس  قبثل عشه اػت. فشضیٍ ایه اػت کٍ اگش ػغح آػتبوٍ، وش  تًس  سا ثٍ دي ػغح تًس  پ بییه  

ای اص فضبی ثب ثجبت اقتل بد ک لان اػ ت ک ٍ      آوذبٌ ػغًه پبییه تًس  ومبیىذٌ ،ي تًس  ثبت تقؼی  کىذ

ت فضبی اقتلبد ک لان ثبؿ ذ. دس   تًاوذ تب حذ صیبدی ثیبوذش تحًت دس ایه فضب، تحًتت وش  تًس  می

گزاسی تجعیت صیبدی اص تحًتت وش  تًس  داؿتٍ ثبؿذ. چشاکٍ  سػذ سفتبس قیمت ایه ؿشایظ ثٍ و ش می

ای اص مُمتشیه اتفبقبت خ بسی دس اقتل بد داوؼ تٍ ي سفت بس      گزاسان تحًتت وش  تًس  سا ومبیىذٌ قیمت

ومبدی اص فضبی وباعمیىبوی دس اقتل بد   ،وش  تًس  کىىذ. امب ػغًه ثبتی خًد سا وؼجت ثٍ آن تى ی  می

َبی خًد  گزاسان تص  اػت ثب احتیبط ثیـتشی وؼجت ثٍ تى ی  قیمت کلان اػت کٍ دس آن فضب، قیمت

ثلکٍ ثشای ایىکٍ ثتًاوىذ تلمی  دسػ تی دس   ،کىىذ اقذا  کىىذ ي وٍ تىُب ثبیذ تحًتت وش  تًس  سا کىتشل 

یشوذ تص  اػت تحًتت ػبیش متغیشَبی اقتل بد ک لان و ی ش و ش  اسص،     َبی خذیذ خًد ثذ مًسد قیمت

ای ي ... سا ویض کىتشل کىى ذ. ای ه    ای ي ػشمبیٍ وًػبوبت اسص، قیمت وفت، حد  ياسدات کبتَبی ياػغٍ

امش ثٍ ایه دلیل اػت کٍ دس ػغًه ثبتی تًس  قذست خشیذ مشد  ثب ػشعت دس حبل کبَؾ اػت ک ٍ  

گزاس ثشای ایىک ٍ مـ تشیبن    بضبی ملشفی آوُب مىدش ؿًد. دس ایه كًست، قیمتتًاوذ ثٍ کبَؾ تق می

 .خًد سا اص دػت وذَذ تص  اػت ثب دقت ي اعلاعبت ثیـتشی وؼجت ثٍ تعذیل قیمت خ ًد اق ذا  کى ذ   

ثبیذ وؼجت ثٍ تغییشات ػبیش متغیشَبی اقتلبدی َ  حؼ بع ثبؿ ذ. ثى بثشایه يقت ی و ش        ،ثٍ َمیه دلیل

گزاسی وؼجت ث ٍ تغیی شات ت ًس  ثیـ تش اص صم بوی       ػغح آػتبوٍ ثبؿذ ياکىؾ سفتبس قیمتتًس  کمتش اص 

 اػت کٍ وش  تًس  ثبتتش اص ػغح آػتبوٍ ثبؿذ.       

گزاسی ثب وش  ت ًس  يخ ًد    َبی سفتبس قیمت ای میبن ؿبخق آػتبوٍ  حبل، ثب فشم ایىکٍ ساثغٍ

اػت کٍ آی ب ؿ ذت ي علام ت ای ه ساثغ ٍ       دیذشی کٍ ثبیذ ثٍ آن پبػخ داد ایهػئًال  داؿتٍ ثبؿذ،

گ زاس   قیمتمثلاً  مذت ي ثلىذمذت ثب َ  یکؼبن اػت؟ ثٍ عجبست دیذش، چىبوچٍ ای دس کًتبٌ آػتبوٍ

                                                            
1. Second Order Effect  
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مذت( تلمی  ثذیشد، وؼجت ث ٍ صم بوی    ثخًاَذ ثشای تغییش قیمت محلًل خًد دس مبٌ آیىذٌ )کًتبٌ

گی شی کى ذ،    مذت( تلمی  آیىذٌ )ثلىذکٍ ثخًاَذ ثشای تغییش قیمت محلًل خًد دس عًل یکؼبل 

َ    ػ ئًال   مضثًس، ثبیذ ثٍ ایهػئًال  دَذ؟ دس ادامٍ ياکىؾ مـبثُی ثٍ تحًتت وش  تًس  وـبن می

ٌ   خًاة داد ک ٍ چىبوچ ٍ سفت بس قیم ت     م ذت ي ثلىذم ذت ث ب َ   متف بيت ثبؿ ذ،        گ زاسی دس کًت ب

  ت ًس  )و ش  ت ًس  مل شف     مذت ي ثلىذمذت وؼجت ثٍ ک ذا  تعشی ف اص و ش    گزاس دس کًتبٌ قیمت

 کىذ؟ کىىذٌ ي وش  تًس  تًلیذکىىذٌ( حؼبع اػت ي سفتبس خًد سا وؼجت ثٍ آن تى ی  می

گیشی دس  گزاس ثشای تلمی  مذت، قیمت قبثل عشه دس ایه صمیىٍ ایه اػت کٍ دس کًتبٌ  فشضیٍ

ٍ  ،خلًف تغییش قیمت محلًل کى ذ ي   َ بی خ بسی م ی    ثیـتش تًخٍ خًد سا معغًف ثٍ تغییش َضیى 

ک ٍ دس   فشكت )ي ؿبیذ اوذیضٌ( کبفی ثشای سكذ کشدن تحًتت اقتلبد ک لان سا و ذاسد. دس ح بلی   

خبسی، فشكت کبفی دس اختیبس داسد تب تح ًتت اقتل بد   َبی  گزاس علايٌ ثش َضیىٍ ثلىذمذت، قیمت

ایه ث ٍ  ی خًد دخیل ومبیذ. ثى بثش گزاس قیمتکلان سا ویض ملاح ٍ کشدٌ ي دس كًست لضي  دس سفتبس 

گزاس تغییش قیمت دس كىعت مشثًعٍ یب وش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ سا    مذت، قیمت سػذ دس کًتبٌ و ش می

کىىذٌ ک ٍ یک ی اص متغیشَ بی     کٍ دس ثلىذمذت، وش  تًس  ملشف دَذ دس حبلی میمًسد تًخٍ قشاس 

 . گیشد میمُ  اقتلبد کلان اػت سا مذو ش 

ي او ذاصٌ تغیی شات قیم ت ث ٍ و ش  ت ًس  ي ػ بیش        حبل ثشای ایىکٍ ثتًان ياک ىؾ سفت بس ثؼ بمذ    

اثتذا تص  اػت تًضیح داد کٍ ػشی صمبوی ثؼ بمذ ي او ذاصٌ    ،متغیشَبی اقتلبد کلان سا تحلیل ومًد

ؿًد. سيؽ مشػً  ثشای ػبخت ػشی صمبوی ثؼبمذ تغییشات  تغییشات قیمت ثٍ چٍ سيؿی ػبختٍ می

قیمت ایه اػت کٍ دس َش مبٌ، وؼجت اقلا  تغییش قیمت یبفتٍ ثٍ کل اق لا ، ثشاث ش ث ب ثؼ بمذ تغیی شات      

تًان ػشی صمبوی ثؼبمذ تغیی شات قیم ت    (. َمچىیه می2009 گبگىًن، :ثٍس.ک قیمت فشم ؿًد )

َ ب، گ شيٌ    َ ب ي آؿ بمیذوی   َ بی اق لا  ػ جذ مل شفی )و ی ش گ شيٌ خ ًساکی        سا دس ػغح ػش گشيٌ

گ زاسی دس   دخبویبت، گشيٌ پًؿبک ي کفؾ ي ...( محبػجٍ کشدٌ ي ثشسػی ومًد ک ٍ سفت بس قیم ت   

کى ذ ي ک ذا  ی ک تجعی ت      ش وش  تًس ( تجعیت میَب اص تحًتت اقتلبد کلان )مثل تغیی کذا  گشيٌ

َ بی   گزاسی دس گشيٌ کىذ. َمچىیه ثحث ثشخی اص مقبتت، ومبیؾ وبَمذىی میبن سفتبس قیمت ومی

َبوؼ ه   ؛2005دیه ي دیذشان،  ؛2004آکشیمه ي دیه،  :ثٍس.ک. کىىذٌ اػت ) مختلف ػجذ ملشف
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الزکش ثشای محبػ جٍ ػ شی صم بوی     سيؽ فًم(. اوتقبدی کٍ ثٍ 2010کلىً ي مبلیه،  ؛2006ي َبوؼه، 

ای اػ ت   ؿًد ایه اػت کٍ ایه محبػجٍ ثٍ گًوٍ َبی ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت ياسد می ؿبخق

کٍ دس َش ديسٌ، ثؼبمذ یب اوذاصٌ تغییشات قیمت میبوذیىی اص دفعبت تغییش قیمت ي اوذاصٌ تغییش قیم ت  

خق محبػ جٍ ؿ ذٌ سا ث ٍ قل   خبك ی اص ػ جذ       ت ًان ؿ ب   کىىذٌ اػ ت ي وم ی   کل اقلا  ػجذ ملشف

گ  زاسی دس ػ  غح اق  لا  ػ  جذ   کىى  ذٌ وؼ  جت داد. ثى  بثشایه امک  بن ثشسػ  ی سفت  بس قیم  ت   مل  شف

ً       گ زاسی  ث ش سفت بس قیم ت   م ؤثش   کىىذٌ ي عًامل ملشف آيسی ي ای ه اق لا  يخ ًد و ذاسد. ايل یه و 

بوی ثؼبمذ ي اوذاصٌ مـبسکت علمی مقبلٍ حبضش ایه اػت کٍ ؿبخلی خذیذ ثشای محبػجٍ ػشی صم

ال زکش سا وذاؿ تٍ ثبؿ ذ. ث ب اػ تفبدٌ اص ای ه ؿ بخق         ومبیذ کٍ ای شاد ف ًم   تغییشات قیمت معشفی می

کىىذٌ یک ػشی صم بوی ثؼ بمذ ي او ذاصٌ تغیی شات قیم ت       تک اقلا  ػجذ ملشف تًان ثشای تک می

م ی مقبل ٍ حبض ش    داؿت ي سفتبس َش قل  سا مؼتقل اص اقلا  دیذش ثشسػی ومًد. ديمیه مـ بسکت عل 

   ٍ َ بی سفت بس    ای ث ًدن ساثغ ٍ ؿ بخق    ایه اػت کٍ فشضیبت مغشيه دس خلًف خغ ی ی ب آػ تبو

م  ذت ي ثلىذم  ذت، ي  ای دس کًت  بٌ گ  زاسی ث  ب و  ش  ت  ًس ، ؿ  ذت ي علام  ت ساثغ  ٍ آػ  تبوٍ قیم  ت

کىىذٌ ي تًس  تًلیذکىى ذٌ( سا دس   ان ثٍ تعبسیف مختلف اص تًس  )تًس  ملشفگزاس قیمتحؼبػیت 

 دَذ. بد ایشان مًسد آصمًن قشاس میاقتل

گ زاسی ث ٍ    دَذ ک ٍ و ٍ تىُ ب ياک ىؾ سفت بس قیم ت       وتبیح ثٍ دػت آمذٌ دس ایه مقبلٍ وـبن می

ثلکٍ ؿذت ي علامت آن وی ض   ،تًسمی مختلف ثب َ  متفبيت اػتَبی  تغییشات وش  تًس  دس محیظ

گ زاسی   َ بی سفت بس قیم ت    مذت، ؿبخق مذت ي ثلىذمذت ثب َ  متفبيت اػت. دس کًتبٌ دس کًتبٌ

ٍ       کل اقلا  ػجذ ملشف دَى ذ   ای وـ بن م ی   کىىذٌ وؼجت ث ٍ و ش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ ياک ىؾ آػ تبو

ٍ  دسكذ  18تب يقتی وش  تًس  تًلیذکىىذٌ کمتش اص کٍ  عًسی ثٍ ای مثج ت می بن دي متغی ش     اػ ت ساثغ 

. دس ثلىذم  ذت، گ  شدد ام  ب ث  ب عج  ًس ت  ًس  اص م  شص آػ  تبوٍ، ای  ه ساثغ  ٍ تض  عیف م  ی  ،ثشق  شاس اػ  ت

ی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت وؼ جت ث ٍ و ش  ت ًس         گ زاس  قیم ت گ زاسی اق لا     َبی سفتبس قیم ت  ؿبخق

کىى ذٌ اص   ت ب يقت ی و ش  ت ًس  مل شف     ک ٍ   عًسی ثٍدَىذ  ای وـبن می کىىذٌ ياکىؾ آػتبوٍ ملشف

ٍ، ای مىفی میبن دي متغیش ثشقشاس اػت ي ثعذ اص عجًس ت ًس  اص م شص آػ تبو    دسكذ کمتش اػت ساثغ15ٍ
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ٍ    ؿًد. یبفتٍ ایه ساثغٍ مثجت می ( ي آل ًاسص ي َمک بسان   2009َ بی گ بگىًن )   َبی ایه مقبل ٍ ث ب یبفت 

 ت أثیش امب اص چىذ خُت وؼجت ثٍ مق بتت و بمجشدٌ خل ًتش اػ ت. ايل ایىک ٍ،       ،( مغبثقت داسد2013)

وش  تًس   ي ثٍگزاسی سا کىتشل کشدٌ  َبی قیمت ثؼیبسی اص متغیشَبی اقتلبد کلان ثش سفتبس ؿبخق

ی ثٍ تحًتت اقتلبد کلان، دس گزاس قیمتَبی  دي  ایىکٍ، ثیه ياکىؾ ؿبخق ثؼىذٌ وکشدٌ اػت.

 مذت ي ثلىذمذت تمیض قبئل ؿذٌ اػت. کًتبٌ

گیشد.  َبی مقبلٍ ثٍ ؿشه صیش اػت. دس ثخؾ دي ، مجبوی و شی مًسد ثحث قشاس می ػبیش ثخؾ

ٌ     گ شدد.  ؿىبػی پظيَؾ اسائٍ م ی  دس ثخؾ ػً ، سيؽ َ بی م ًسد    ثخ ؾ چُ بس  ث ٍ تًك یف داد

ثى ذی ي   گ شدد ي ثخ ؾ پبی بوی ث ٍ خم        اػتفبدٌ اختلبف داسد. دس ثخ ؾ پ ىد  وت بیح اسائ ٍ م ی     

 گیشی اختلبف داسد.     وتیدٍ

 . مباوی وظزی۲

َ بی سفت بس    چ شا ث یه ؿ بخق   اػبػ بً   ؿ ًد ک ٍ ث ٍ لح بػ تئًسی ک،      دس ایه ثخؾ تًضیح دادٌ می

َبی استجبعی میبن دي متغیش مضثًس دس ياق  َم بن   ساثغٍ يخًد داسد. کبوبلی ي وش  تًس  گزاس قیمت

گزاؿ تٍ   ت أثیش ان گزاس قیمتؿًد تغییشات وش  تًس  ثش سيی سفتبس  َبیی اػت کٍ ػجت می مکبویؼ 

ؿًد کٍ ثٍ لح بػ تئًسی ک، ساثغ ٍ     ي آوُب سا ثٍ تغییش قیمت تشغیت ومبیذ. َمچىیه تًضیح دادٌ می

 . اػت شخغیمضثًس خغی یب غی

  ً گ زاس   َم شاٌ اػ ت، صم بوی قیم ت     1ثب تًخٍ ثٍ ایىکٍ َش ثبس تغییش قیمت محلًل ثب َضیى ٍ مى 

گیشد کٍ تحًتت اقتل بدی حبؿ یٍ ػ ًد ثىذ بٌ سا      تلمی  ثٍ تغییش دفعبت قیمت محلًل خًد می

شی گی   گزاس ث شای تل می    (، َش قیمت2007کشدٌ ثبؿذ. ثٍ ثیبن تئًسیک گُلُؼًف ي لًکبع ) متأثش

، کٍ وش  ت ًس  آن  2«ؿًک اقتلبد کلان»دس مًسد تغییش قیمت محلًل خًد ثب دي قیذ سيثشيػت: 

َ بی   ؿ ًک »دَ ذ، ي   م ی  ق شاس  ت أثیش َ بی اقتل بدی سا تح ت     کىذ ي َمٍ فعبلی ت  سا ومبیىذگی می

                                                            
1. Menu Cost 

2. Aggregate Shock 
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َبی دسيوی آن كىعت خبف اػ ت. دس چى یه دوی بیی،     ، کٍ مىعکغ کىىذٌ تغییش دس َضیى1ٍ«ثخـی

سیـٍ دس ایه دي وًع ؿًک داسد. ث ب ای ه مىغ ق،     ،تغییشی دس قیمت محلًل ثىذبٌ مـبَذٌ ؿًدَش 

گشدد کٍ اسصؽ حبل ػًد ثىذ بٌ ح ذاکثش ؿ ًد.     ای تعییه می مؼیش صمبوی تغییش قیمت ثىذبٌ ثٍ گًوٍ

ی ایه حذاکثش ػبصی ػًد، فًاكل صمبوی تغیی ش قیم ت ثىذ بٌ ي َمچى یه او ذاصٌ تغیی شات        دس وتیدٍ

کى ذ. مـ بثٍ ای ه تحلی ل تئًسی ک دس مق بتت        ت، ثٍ عًس مؼتقی  ثب وش  تًس  استجبط پی ذا م ی  قیم

خًسد. تىُب تفبيت ایه مقبتت  ( ویض ثٍ چـ  می1994(، ي ثىبثً ي کًویضوی )1977ؿـیىؼکی ي يیض )

( ای  ه اػ  ت ک  ٍ فق  ظ ث  ٍ تجی  یه ساثغ  ٍ مؼ  تقی  و  ش  ت  ًس  ي 2007ث  ب مقبل  ٍ گُلُؼ  ًف ي لًک  بع )

ی )ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت( پشداختٍ ؿذٌ اػ ت، ث ذين ایىک ٍ    گزاس قیمتَبی سفتبس  ؿبخق

 َبی ثخـی دس تحلیل لحبػ گشدد. ؿًک تأثیش

ٍ     ( ثیبن م ی 2013آلًاسص ي َمکبسان )  (، 2007ی گُلُؼ ًف ي لًک بع )   کىى ذ ک ٍ َشچى ذ یبفت 

بط مؼ  تقی  و  ش  ت  ًس  ث  ب  ( دس م  ًسد استج  1994(، ي ثى  بثً ي ک  ًویضوی )1977ؿـیىؼ  کی ي يی  ض )

َبی تًس  پبییه ي ث بت ث ب َ       ی قبثل قجًل اػت امب ایه ساثغٍ دس وش گزاس قیمتَبی سفتبس  ؿبخق

َ بی ت ًس  پ بییه، پشاکى ذگی تغیی شات       کىىذ کٍ دس وش  متفبيت اػت. آلًاسص ي َمکبسان ثیبن می

َ بی اقتل بد    ص ؿًکَبی ثخـی ثیؾ ا َبی مختلف اقتلبدی، صیبد اػت ي ؿًک قیمت دس ثخؾ

ثیـ تش اص   ،ثى بثشایه تل می  ثىذ بٌ ث ٍ تغیی ش قیم ت       .گی شد  گ زاس ق شاس م ی    کلان مًسد تًخ ٍ قیم ت  

ای مؼتقی  يلی وٍ چىذان قًی ثیه فًاك ل   اػت تب وش  تًس . ثىبثشایه ساثغٍ متأثشَبی ثخـی  ؿًک

اکىذگی تغییشات قیم ت دس  َبی تًس  ثبت، پش صمبوی تغییش قیمت ي وش  تًس  يخًد داسد. امب دس وش 

دَىذ قیمت خًد سا افضایؾ  َب تشخیح می یبثذ ي اغلت ثىذبٌ َبی مختلف اقتلبدی کبَؾ می ثخؾ

َ بی ثخـ ی    َبی اقتلبد کلان ثیـتش اص ؿ ًک  َبی تًس  ثبت، اَمیت ؿًک دَىذ. ثىبثشایه دس وش 

ات قیم ت ثىذ بٌ ياک ىؾ    سيد فًاكل صمبوی تغییش قیمت ي َمچى یه او ذاصٌ تغیی ش    اػت ي اوت بس می

( ث شای  2008ؿذیذتشی ثٍ وش  تًس  وـبن دَذ. مـبثٍ ایه تحلیل، دس مقبتت وبکبمًسا ي اػتیىؼ ه ) 

                                                            
1. Idiosyncratic Shock 
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( ث  شای فشاوؼ  ٍ ي ک  بيالً 2013( ث  شای مکضی  ک، ثد  شاسدی ي َمک  بسان )2009آمشیک  ب، گ  بگىًن )

 ؿًد.       اص کـًسَب، دیذٌ میای  ( ثشای مدمًع2015ٍ)

 ص. ريش ضىاسی پژي۳َ

ٌ  َبی مشثًط ثٍ سفتبس قیمت دس ایه ثخؾ، اثتذا ؿبخق م ذت ي ثلىذم ذت معشف ی     گزاسی دس کًت ب

 گشدد. گزاسی معشفی می ای سفتبس قیمت ؿًوذ ي ػپغ الذًی سگشػیًوی آػتبوٍ می

 گذاری َای رفتار قیمت . ضاخص۳-0

ؿبخلی ثشای تغیی ش قیم ت ای ه ک بت ثبؿ ذ، آوذ بٌ عج ق            ثبؿذ ي  tدس صمبن  iقیمت قل      اگش 

 تعشیف:

(1)     {
              

              
} 

 

ثٍ اصای کل اقلا  مًخًد ػجذ مل شف کىى ذٌ ث ٍ ك ًست      tثىبثشایه ثؼبمذ تغییشات قیمت دس صمبن 

 صیش قبثل تعشیف اػت:

(2)    ∑     

 

   

 

 

 قیم ت آوُ ب تغیی ش ک شدٌ اػ ت ثى بثشایه        tمع بدل تع ذاد اقلام ی اػ ت ک ٍ دس صم بن        nکٍ  عًسی ثٍ

قیم ت   tاػت ک ٍ دس صم بن    iيصن قل     تعذاد کل اقلا  ػجذ ملشف کىىذٌ اػت.  N(، ي    )

ػ شی صم بوی ثؼ بمذ     1392:12ت ب   1369:1دس ثبصٌ صم بوی     آن تغییش کشدٌ اػت. محبػجٍ ؿبخق 

َمبن ؿبخلی اػت ک ٍ دس ادثی بت ث شای محبػ جٍ        دَذ. ؿبخق  ا ثٍ دػت میتغییشات قیمت س

سيد. امب سيؽ دیذشی کٍ دس ایه مقبل ٍ ث شای محبػ جٍ     ػشی صمبوی ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ کبس می

اػ ت. محبػ جٍ ػ شی صم بوی ثؼ بمذ       1گشدد، سيؽ پىد شٌ غلغ بن   ثؼبمذ تغییشات قیمت معشفی می

 پزیش اػت ي َ  دس ثلىذمذت. مذت امکبن َ  دس کًتبٌتغییشات قیمت ثٍ ایه سيؽ 

                                                            
1. Rolling Window 
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ثشای محبػجٍ ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ اصای َش قل  دس کًتبٌ مذت، ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت دس    

ؿًد ي ػپغ ثب غلغبوذن پىدشٌ سي ثٍ خلً یک مؼیش صمبوی ث شای ثؼ بمذ    یک ثبصٌ صمبوی محبػجٍ می

 آیذ.  ثٍ دػت می ikfتغییشات قیمت 

 اگش 
  

ؿبخلی ثشای تغییش قیمت ای ه ک بت ث ًدٌ ي تع ذاد ک ل          ثبؿذ ي    دس صمبن    قیمت قل   

 ثبؿذ، آوذبٌ: Tمـبَذات ثشاثش ثب 

(3) 
1

11

t

I

f

kt

kt

it

ik




  k=1,2,…,T-t1+1  :ثٍ اصای          

کىى ذٌ، ی ک    تًان ثٍ اصای َش قل  دس ػ جذ مل شف   اَمیت ؿبخق مضثًس اص آن خُت اػت کٍ می

 ػشی صمبوی ثشای ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ دػت آيسد. 

ث ٍ ای ه   ikpمذت ثٍ سيؽ پىدشٌ غلغبن  محبػجٍ ػشی صمبوی اوذاصٌ تغییشات قیمت دس کًتبٌ

ا متًػظ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت دس ی ک ث بصٌ صم بوی محبػ جٍ        ؿکل اػت کٍ ثٍ اصای َش قل ، اثتذ

ؿًد. ثٍ ایه مى ًس تص  اػت دس َش مبٌ دس ایه ث بصٌ صم بوی، او ذاصٌ تغیی شات قیم ت دس آن م بٌ        می

     ٌ َ ب محبػ جٍ    وؼجت ثٍ مبٌ قجل اص آن محبػجٍ ؿًد. ػپغ متًػظ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت دس ای ه م ب

صمبن سي ثٍ خلً، یک مؼیش صمبوی ثشای اوذاصٌ تغییشات قیم ت ث ٍ   گشدد. ػپغ ثب غلغبوذن پىدشٌ  می

 آیذ: دػت می

(4) 
ik

Kt

it

ik
f

p

p





  k=1,2,…,T-t1+1  :ثٍ اصای     

)log()log( 1 ititit ppp  
 

گزاسی )ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت( ث ٍ اصای َ ش قل   دس     َبی سفتبس قیمت ثشای محبػجٍ ؿبخق

مبَ ٍ ث ٍ پىد شٌ    1مـبثٍ فًم اػت ثب ایه تف بيت ک ٍ پىد شٌ غلغ بن     ikpي ikfثلىذمذت، فشمًل 

ٌ  مبٍَ تجذیل می 12غلغبن  اػ ت ام ب دس    k=1,2,…,T-t1+1م ذت   ؿًد. دس ياق ، دس محبػجبت کًت ب

 ثبؿذ. می … ,k=1, t1+1, 2t1+1محبػجبت ثلىذمذت 
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ٌ   ياضح اػت کٍ تعشیف ؿ بخق  ٍ م ذت ث ب    َ ب دس کًت ب خًدَمجؼ تذی سيثشيػ ت دس    مؼ أل

 . 1کٍ دس ثلىذمذت ثب چىیه مـکلی سيثشي ویؼت حبلی

 گذاری ای رفتار قیمت . الگًی رگزسیًوی آستاو۳-۲ٍ

گزاسی ثش وش  تًس  ي ػبیش متغیشَبی تًض یحی   ای سفتبس قیمت ومبیؾ سگشػیًن آػتبوٍصیش معبدلٍ 

 گزاسی اػت: َبی قیمت خقثش ؿب

(5)        
    

                    
    

                 ∑      

 

   

     

ومبیى ذٌ      ثٍ سيؽ پىدشٌ غلغ بن اػ ت.    ثؼبمذ ي یب اوذاصٌ تغییشات قیمت    کٍ دس معبدلٍ فًم، 

اػ ت. ای ه    mس م ذل ق شاس ثذی شد ي تع ذاد آوُ ب      تًاو ذ د  متغیشَبی تًضیحی مختلفی اػت کٍ م ی 

متغیشَب ؿبمل سؿذ فللی وش  اسص، وًػبوبت اسص، سؿذ متغیشَ بی پ ًلی، سؿ ذ قیم ت وف ت، ت ًس        

ؿبخق قیمت تًلیذ کىىذٌ، ياسدات کل، وب اعمیى بوی ت ًس ، متغی ش مد بصی ػ یکل ػیبػ ی تغیی ش        

َب، سؿذ اقتلبدی ػبتوٍ )تىُب دس  یغ ديلت، متغیش مدبصی تحشی ، متغیش مدبصی َذفمىذی یبساوٍئس

گزاسی ديلتی اق لا ( اػ ت. دس قؼ مت     سياثظ ثلىذمذت( ي میضان مذاخلات ديلت دس ثبصاس )قیمت

لا  گ زاسی، اق    میضان مذاخلات ديلتی ثش ساثغٍ ت ًس  ي سفت بس قیم ت    تأثیشاسائٍ وتبیح، ثشای ثشسػی 

ؿ ًوذ ي دس   گ زاسی ث بصاس تقؼ ی  م ی     گزاسی ديلت ی ي قیم ت   کىىذٌ ثٍ دي دػتٍ قیمت ػجذ ملشف

ػ غح     گ شدد.   گزاسی ثٍ كًست مدضا ثشسػ ی م ی   َب ساثغٍ تًس  ي سفتبس قیمت َشیک اص گشيٌ

یش ثٍ كًست ص ویض          ي  ؿًد ( تخمیه صدٌ می1993تًس  اػت کٍ ثٍ سيؽ چبن )ای  آػتبوٍ

 ؿًد: تعشیف می

(6)           {
                

                
 

 

                                                            
ٍ  ث  شای سف    مـ  کل خًدَمجؼ  تذی دس سگشػ  یًن   .1 م  ذت، اص سيؽ سگشػ  یًن پبو  ل   ای کًت  بٌ َ  بی پبو  ل آػ  تبو

Generalized Least Square       ( ث ب ف شم خًدگشػ یًن مشتج ٍ ايل دس اخ ضای خغ بAR(1) in Error Term )

 ؿًوذ. تخمیه صدٌ می Fixed Effectَبی ثلىذمذت ثٍ ؿکل  ًنگشدد. سگشػی اػتفبدٌ می
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گزاسی ثش وش  تًس  ي ػبیش متغیشَبی تًض یحی   ای سفتبس قیمت ومبیؾ سگشػیًن آػتبوٍ (6)معبدلٍ 

َبی ؿبخق قیمت کبتَب ي خذمبت ملشفی ث ش   ي ثب لحبػ متغیشَبی مدبصی کىتشل اثش يیظٌ گشيٌ

 گزاسی اػت: َبی قیمت ؿبخق

(6)         
    

                    
    

                 
∑       

 
    ∑     

  
         

 

 اص ػجذ ملشف کىىذٌ اػت.  kومبیىذٌ متغیش مدبصی گشيٌ    کٍ دس آن، 

ٍ   وکتٍ ای  ای کٍ ثبیذ ثذان تًخٍ داؿت ایه اػت کٍ تص  اػت عشم اص مجذا سگشػ یًن آػ تبو

 ىفلل وجبؿذ.   قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ یکؼبن ثبؿذ تب خغًط سگشػیًن دس وقغٍ آػتبوٍ م

 ثىبثشایه:

(7)       
         

   
  

    
       

    
     

 

   پغ اص ػبدٌ ػبصی ي خبیذزاسی
    

   ̅  ، ̅     
 آیذ: عجبست صیش ثٍ دػت می ̅   

(8)      ̅   
    ̅              

 

اص ػغح آػتبوٍ ثب َ  ثشاثش ؿًد تب عشم اص مجذا سگشػیًن، قجل ي ثعذ  تخمیه عجبست فًم ػجت می

 ثبؿىذ.

ت شیه   گزاسی ثش وش  تًس  اػت. دس ياق ، ػبدٌ ومبیؾ سگشػیًن خغی سفتبس قیمت (9)معبدلٍ 

گزاسی ایه اػت کٍ تغییشات وش  تًس  ثٍ ك ًست خغ ی ث ش     ؿکل اثشگزاسی تًس  ثش سفتبس قیمت

 گزاسی اثش ثذزاسد.   سفتبس قیمت

 

(9)                    
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 َای مًرد استفادٌ  . تًصیف داد۴ٌ

کىىذٌ دس ػ غح خ شدٌ فشيؿ ی دس ث بصٌ      دس ایه مقبلٍ اص اعلاعبت صیشاخضای ؿبخق قیمت ملشف

گ زاسی دس ػ غح خ شدٌ     . َشچىذ مغبلعبتی کٍ سفت بس قیم ت  1ؿًد اػتفبدٌ می 1392:12تب  1369:1

کىىذ )ثشای ومًو ٍ   اص اعلاعبت م ىٍ قیمتی اػتفبدٌ می عمًمبً ،دَىذ فشيؿی سا مًسد ثشسػی قشاس می 

، َبوؼ ه ي  2005، يیلمًوه ي تکًوه، 2005، ثًمذبستىش ي دیذشان، 2004وذبٌ کىیذ ثٍ ثیلض ي کلىً، 

، ث  ًدسی ي 2007، گًيی  ب، 2007، م  ذیىب ي دیذ  شان، 2006، َ  بفمه ي ک  ًسصکی ، 2006َبوؼ  ه، 

ٍ  ( امب ثٍ خبعش عذ  دػتشػی2007دیذشان،  َ ب، ث ٍ وبچ بس اص اعلاع بت صیشاخ ضای ؿ بخق        ثٍ م ى 

. خًؿجختبوٍ اعلاعبت صیش اخ ضای ؿ بخق قیم ت دس ػ غح     2ؿًد کىىذٌ اػتفبدٌ می قیمت ملشف

 1392:12ت ب   1369:1صیشاخضای ؿبخق قیمت دس دػتشع اػت. ثب تًخٍ ثٍ ایىک ٍ دس ث بصٌ صم بوی    

َب مجتىی ثش ػبل پبیٍ    مـتشک مًخًد دس ایه ػبلثىبثشایه تىُب اقلا ،ثبس تغییش کشدٌ اػت 3ػبل پبیٍ 

قل  اػت. علايٌ ث ش اعلاع بت صیشاخ ضای ؿ بخق      200گیشد کٍ تعذاد آوُب  مذ و ش قشاس می 1390

کىىذٌ، اص اعلاعبت وباعمیىبوی تًسمی، سؿذ وقغٍ ثٍ وقغٍ وقذیىذی، سؿذ فل لی و ش     قیمت ملشف

وش  تًس  ؿبخق قیمت تًلی ذ کىى ذٌ، ياسدات ک ل،    اسص )وؼجت سیبل ثٍ دتس(، وًػبوبت وش  اسص، 

   ٍ َ ب، متغی ش مد بصی     سؿذ قیمت وفت، متغیش مدبصی ديلت یبصدَ ، متغیش مد بصی َذفمى ذی یبساو 

تحشی  ي متغیش سؿذ اقتل بدی ػ بتوٍ )تىُ ب دس تل شیحبت ثلىذم ذت(، وی ض دس ث بصٌ صم بوی مضث ًس          

ػبتوٍ تىُب دس تلشیحبت ثلىذم ذت اػ تفبدٌ    اػتفبدٌ ؿذٌ اػت. علت ایىکٍ اص متغیش سؿذ اقتلبدی

ؿ ًوذ.   ث ب ت بخیش ی ک ت ب دي فل ل مىتـ ش م ی       معم ًتً  ایه اػت کٍ آمبس سؿذ اقتلبدی  ،گشدد می

                                                            
َ بی   َب محشمبوٍ ثًدٌ ي اػتفبدٌ اص دادٌ َبی مًسد اػتفبدٌ دس ایه مقبلٍ ایه اػت کٍ ایه دادٌ علت ثٍ سيص وجًدن دادٌ .1

ٍ ث ب  ث ش اػ ت. وذبسو ذگبن مقبل ٍ صم بوی ک        ثٍ سيص ویبصمىذ کؼت مدًص اص ثبوک مشک ضی اػ ت ک ٍ فشایى ذی صم بن     

سا تُی ٍ ک شدٌ ي مد ًص     1369-1392َ بی مشثًع ٍ دس ث بصٌ صم بوی     پظيَـکذٌ پًلی ي ثبوکی َمکبسی داؿتىذ، دادٌ

 اػتفبدٌ اص آن ثشای اودب  یک پشيطٌ پظيَـی ي تًلیذ مقبلٍ حبضش سا دسیبفت ومًدوذ. 

 بس اػتفبدٌ ومًدوذ. گزاسی دس اقتلبد ایشان اص َمیه آم ( ثشای ثشسػی سفتبس قیمت2013َمتی ي ثیبت ) .2
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گ  زاسان مـ  بَذٌ ؿ  ًد ي دس سفت  بس  تًاو  ذ تًػ  ظ قیم  ت م  ذت، ای  ه متغی  ش وم  ی ثى  بثشایه دس کًت  بٌ

 ی داؿتٍ ثبؿذ.تأثیشی آوُب گزاس قیمت

کىى ذٌ سا   گ زاسی اق لا  ػ جذ مل شف     َبی تًكیفی مشثًط ثٍ سفتبس قیمت ؿبخق (1)خذيل 

گزاسی ث ٍ اصای ک ل اق لا ، اق لا       َبی مشثًط ثٍ سفتبس قیمت دَذ. دس ایه خذيل، ؿبخق وـبن می

گ زاسی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت، قل   میبو ٍ ي می بوذیه اق لا           گزاسی ؿذٌ دس ثبصاس، اقلا  قیمت قیمت

 گضاسؽ ؿذٌ اػت.
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 کٌٌدُ ی اقلام سبد هصزفگذار قیوتتَصیفی رفتار ّای  شاخص. 1جدٍل 

کشیدگی تَسیع 

 ّای ًسبی قیوت

چَلگی تَسیع 

 ّای ًسبی قیوت

اًحزاف هعیار تَسیع 

 ّای ًسبی قیوت

اًداسُ تغییزات 

 قیوت

بساهد تغییزات 

 قیوت
  

 حداقل  8/81  009/02 06/0 -07/3 -47/0

 حداکثز  993  026/04 68/0 26/3 8/22 کل اقلام

 اًحزاف هعیار 9/18 003/0 15/0 85/0 63/3

 حداقل 8/8 009/0 03/0 -72/1 -55/1
گذاری شدُ  اقلام قیوت

 تَسط دٍلت
 حداکثز 91 025/0 92/0 43/3 02/13

 اًحزاف هعیار 27 003/0 23/0 1/1 6/3

 حداقل 2/13 008/0 06/0 -01/3 -91/0

گذاری شدُ در  اقلام قیوت

 باسار
 حداکثز 99 026/0 65/0 15/3 4/21

 اًحزاف هعیار 6/14 0029/0 13/0 82/0 7/3

 قلن هیاًِ 4/71 015/0 34/0 -12/0 98/2

 هیاًگیي اقلام 69 016/0 34/0 -02/0 87/3

 مأخز: وتبیح تحقیق                     
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گ زاسی ؿ ذٌ دس    گزاسی سا ثٍ اصای کل اقلا ، اق لا  قیم ت   َبی تًكیفی سفتبس قیمت ایه خذيل ؿبخقتًضیحات: 

کىذ. ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ث ٍ معى بی       گزاسی ؿذٌ تًػظ ديلت، قل  میبوٍ ي میبوذیه اقلا  اسائٍ می ثبصاس، اقلا  قیمت

شات قیمت ثشاثش ثب میبوذیه سؿذ قیمت اقلامی اػ ت ک ٍ دس   مبٍَ اػت. اوذاصٌ تغیی 12دفعبت تغییش قیمت دس یک ديسٌ 

ٍ  12یک ديسٌ  َ بی وؼ جی ث ٍ معى بی      او ذ. اوح شاف معی بس، چ ًلذی ي کـ یذگی تًصی   قیم ت        مبٍَ تغییش قیمت داؿ ت

 َبی وؼجی اػت. گـتبيسَبی مشتجٍ دي ، ػً  ي چُبس  تًصی  قیمت

 ه صوبوٍپبسچٍ پیشاَ .2  قل  حق مکبلمٍ تلفه دس داخل کـًس .0

 . پىیش پبػتًسیض4ٌ     . خشثض3ٌ

 

ثشای ایىکٍ دسک ؿًُدی اص ؿکل تًصی   ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت، چ ًلذی آن ي چذ ًوذی       

ثؼ بمذ   (1)گشدد. ومًداس اػتفبدٌ می 3تب  1اص ومًداسَبی  ،تدم  ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ دػت آیذ

ًداس چًلٍ ث ٍ چ ا اػ ت ي ثیـ تشیه     دَذ. وم تغییشات میبوذیه اقلا  ػجذ ملشف کىىذٌ سا وـبن می

داسو ذ  دسك ذ   40قشاس داسد. غبلت اقلامی َ  کٍ ثؼبمذ کمتش اص دسكذ  80تب  60ػُ  ثؼبمذ دس ثبصٌ 

ث ٍ   (3ي  2)ؿًوذ وٍ دس مکبویؼ  ثبصاس. ومًداسَ بی  گزاسی می اقلامی َؼتىذ کٍ تًػظ ديلت قیمت

ث ب ثیـتشیىجؼ بمذ تغیی شات قیم ت سا وـ بن      تشتیت ثؼبمذ تغییشات قیمت قل  ثب کمتشیه ثؼبمذ ي قل    

ت ب   90دس ث بصٌ   (3)ي دس وم ًداس  دسك ذ   40دس ث بصٌ کمت ش اص    (2)دَىذ. تدم  ثؼبمذ دس وم ًداس   می

 اػت.دسكذ  100

َمچىیه ثشای ایىکٍ دسک ؿًُدی دس مًسد ساثغٍ میبن ثؼبمذ تغییشات قیمت ي و ش  ت ًس  ث ٍ    

ای مؼتقی  می بن دي متغی ش م ًسد     گشدد. عجق ایه ومًداس، ساثغٍ اػتفبدٌ می (4)دػت آیذ اص ومًداس 

 قبثل مـبَذٌ اػت. ،اؿبسٌ
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 ثؼبمذ تغییشات قیمت میبوذیه اقلا . 1ومًداس 

 

 

 ثؼبمذ تغییشات قیمت قل  ثب کمتشیه ثؼبمذ تغییشات قیمت. 2ومًداس 

 

 ییشات قیمت ثؼبمذ تغییشات قیمت قل  ثب ثیـتشیه ثؼبمذ تغ. 3ومًداس 
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 کٌٌدُ  رابطِ هیاى بساهد تغییزات قیوت قلن هیاًِ با ًزخ تَرم هصزف. 4ًوَدار 

 . وتایج۵

گزاسی سا محلًل تغییش قیم ت   َبی سفتبس قیمت ثب تًخٍ ثٍ ایىکٍ سيؽ پىدشٌ غلغبن َشیک اص ؿبخق

ثى بثشایه ث ٍ اصای   ن مدضایی قبئ ل اػ ت،   أکىىذٌ ؿ تک تک اقلا  داوؼتٍ ي ثشای َش قل  دس ػجذ ملشف

گزاسی يخًد خًاَذ داؿت  َشیک اص اقلا  مًخًد دس ػجذ ملشفی یک ػشی صمبوی اص ؿبخق قیمت

تًان ساثغٍ آن ثب متغیشَبی اقتلبدی سا مًسد ثشسػی قشاس داد. ثٍ ایه مى ًس اثتذا تص  اػ ت ع ًل    کٍ می

مبَ ٍ(.   60ي  48،  36، 24، 12 )مثلاًتًاوذ داؿتٍ ثبؿذ  پىدشٌ تعییه گشدد. عًل پىدشٌ مقبدیش مختلفی می

ٍ   َمچىیه وش  تًس  می ٍ     وذ ش، آیى ذٌ   تًاو ذ گزؿ ت وذ ش دس و  ش    وذ ش ي آیى ذٌ   وذ ش ي ی ب تشکی ت گزؿ ت

تًاوذ اعلاعبت مفی ذ ي م ًثشی دس ث ش داؿ تٍ      ؿًد. ثب تًخٍ ثٍ ایىکٍ ثشسػی َمذی ایه حبتت می گشفتٍ

الزکش ث شای   َبی فًم گزاسی ثب َشیک اص ػىدٍ قیمت َبی سفتبس ثبؿذ، ثىبثشایه تص  اػت ساثغٍ ؿبخق

ٍ 12دَذ کٍ عًل پىدشٌ  وـبن می (1)َبی اسائٍ ؿذٌ دس پیًػت  گیشد. ثشسػی تًس  مًسد ثشسػی قشاس  مبَ

 ثیـتشیه تىبػت سا ثب سفتبس آحبد اقتلبدی داسد.  ،ي وش  تًس  گزؿتٍ وذش

 . وتایج بلىدمدت۵-0

ثش سفت بس  مؤثش  َمذی ثب افضيدن مشحلٍ ثٍ مشحلٍ متغیشَبی تًضیحی ،خذايل سگشػیًن ثخؾ وتبیح

ٍ   گزاسی ػبختٍ ؿذٌ قیمت ث ٍ مشحل ٍ متغیشَ ب ای ه حرؼ ه سا داسد ک ٍ تغیی ش دس          اوذ. اف ضيدن مشحل 

 کىذ.  پبسامتشَبی ثشاصؽ ؿذٌ ثٍ اصای يسيد متغیشَبی خذیذ سا قبثل سدیبثی می
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 ثؼبمذ تغییشات قیمت
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دس ثلىذم ذت  اػبػ بً   ای ه اػ ت ک ٍ آی ب     ،دادٌ ؿ ًد ًالی کٍ دس ایه ثخؾ ثبیذ پبػخ ئايلیه ػ

ثخ ؾ پیًػ ت    (2-1؟! خ ذيل) ای ثیه ثؼبمذ تغییشات قیمت ثب وش  تًس  يخًد داسد ی ب خی ش   ساثغٍ

کىى ذٌ ياک ىؾ    دَذ کٍ دس ثلىذمذت، ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ تغییشات وش  تًس  مل شف  وـبن می

ضٌ ي صم بن ک بفی دس اختی بس داسد ت ب اعلاع بت      گزاس اوذی دَذ. دس ثلىذمذت، قیمت معىبداس وـبن می

کىى ذٌ( سا تدضی ٍ ي تحلی ل کى ذ ي سفت بس       مًخًد دس ػغح اقتلبد کلان )و یش و ش  ت ًس  مل شف   

  گزاسی خًد سا وؼجت ثٍ آن تى ی  ومبیذ.   قیمت

کىى ذٌ، خغ ی    ًال ثعذی ایه اػت کٍ ساثغٍ ثیه ثؼبمذ تغییشات قیمت ثب وش  تًس  مل شف ئػ

ؿًد. وتبیح ثٍ دػت آمذٌ اص  سخًع می 4تب  2ثٍ خذايل ػئًال  ای؟ ثشای پبػخ ثٍ ایه تبوٍاػت یب آػ

کىىذٌ ثٍ اصای کل اق لا    دَذ کٍ ثیه ثؼبمذ تغییشات قیمت ثب وش  تًس  ملشف ایه خذايل وـبن می

. ام ب ث ٍ اصای   1ای قبثل مـ بَذٌ ویؼ ت   ای آػتبوٍ ی ؿذٌ دس ثبصاس، ساثغٍگزاس قیمتي َمچىیه اقلا  

ای میبن ثؼبمذ تغیی شات قیم ت ي و ش  ت ًس       ای آػتبوٍ ی ؿذٌ تًػظ ديلت، ساثغٍگزاس قیمتاقلا  

(، 1993خًسد. ثشای تعییه وش  تًس  آػ تبوٍ ث ٍ سيؽ چ بن )    ثٍ چـ  میدسكذ  15دس ػغح آػتبوٍ 

ى ًان و ش  ت ًس     ث ٍ ع دسك ذ   15دس و ش گشفتٍ ؿذٌ ي وش  ت ًس   دسكذ  24تب  12تًس  دس ثبصٌ   وش 

ٍ   گزاس قیمتآػتبوٍ تعییه گشدیذ. مغبثق وتبیح، ثٍ اصای کل اقلا  ي اقلا   ای  ی ؿ ذٌ دس ث بصاس، ساثغ 

ؿ ًد. دس ياق  ، دس    مثجت، معىبداس ي خغی می بن ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ي و ش  ت ًس  مـ بَذٌ م ی        

کىى ذ َم ًاسٌ    گزاساوی کٍ ثذين مذاخلٍ ديلت قیمت محلًل خ ًد سا تعی یه م ی    ثلىذمذت قیمت

دَىذ ي ایه ياکىؾ تبثعی اص سطی   ت ًسمی ویؼ ت. ام ب      ياکىؾ ثبثتی ثٍ تغییشات وش  تًس  وـبن می

ای ثیه  ای آػتبوٍ ای اػت کٍ ساثغٍ ؿًوذ ثٍ گًوٍ گزاسی اقلامی کٍ ثب مذاخلٍ ديلت تعییه می قیمت

ساثغٍ میبن دي متغی ش  دسكذ  15گشدد. تب قجل اص آػتبوٍ  می ثؼبمذ تغییشات قیمت ي وش  تًس  مـبَذٌ

ٍ    15امب ثب عجًس وش  تًس  اص ػغح آػتبوٍ  ،مىفی اػت گ زاسی   ای قیم ت  دسكذ، ایه اق لا  ث ٍ گًو 

                                                            
وـ بن   2ای، تص  اػت خغًط سگشػیًن دس وقغٍ آػتبوٍ ثش َ  مىغج ق ثبؿ ىذ. پیًػ ت     دس تخمیه یک ساثغٍ آػتبوٍ. 1

 2َبی اودب  ؿذٌ دس مقبلٍ حبضش ویض ثش اػ بع پیًػ ت   تًان ایه اوغجبم سا پذیذ آيسد. تخمیه دَذ کٍ چذًوٍ می می

 اودب  گشفتٍ اػت. 
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دَذ.  ؿًوذ کٍ ثؼبمذ تغییشات قیمت آوُب ياکىؾ مثجت ي ؿذیذی ثٍ تغییشات وش  تًس  وـبن می می

دسك ذ  1کىى ذٌ   مل شف  سك ذ، يقت ی و ش  ت ًس     د 15ثٍ لحبػ عذدی، دس ػغًه تًسمی کمتش اص 

دسك ذ   ياح ذ 74/0 ی ؿذٌ تًػظ ديلت معبدلگزاس قیمتافضایؾ یبثذ، ثؼبمذ تغییشات قیمت اقلا  

کىى ذٌ   دسك ذ، چىبوچ ٍ ت ًس  مل شف     15کىى ذٌ اص م شص    امب ثب عجًس تًس  مل شف  ،یبثذ کبَؾ می

 (86/0;74/0-6/1)دسك ذ   ياح ذ 86/0 دسكذ افضایؾ یبثذ، ثؼبمذ تغییشات قیمت ایه اقلا  معبدل1

 وذبٌ کىیذ(.   4یبثذ )ثٍ خذيل  می افضایؾ

گزاسی خ ًد سا   کىذ تب سفتبس قیمت گزاس ػعی می وکتٍ دیذش ایه اػت کٍ دس ثلىذمذت، قیمت

سػ ذ دس   وؼجت ثٍ تمبمی تحًتت اقتلبد کلان تعذیل کىذ. متغیشَبی اقتلبد کلان کٍ ثٍ و  ش م ی  

  اسص ي وًػبن اسص، سؿذ وقذیىذی، سؿذ اقتلبدی، سؿذ عجبستىذ اص: وش ،گزاس قشاس داسوذ سكذ قیمت

ػبتوٍ قیمت وفت، وب اعمیىبوی تًسمی، ي حد  ياسدات ک ل. َمچى یه ثشخ ی تح ًتت دس عشك ٍ      

 متأثشی سا گزاس قیمتسػذ سفتبس  َبی گزؿتٍ ثٍ يقًع پیًػتٍ کٍ ثٍ و ش می اقتلبد کلان ویض دس ػبل

او ذ ک ٍ عجبستى ذ اص: متغی ش مد بصی       یش مدبصی کىتشل ؿذٌکشدٌ ثبؿذ. ایه تحًتت دس قبلت ػٍ متغ

 ٍ َ ب ي متغی ش مد بصی تح شی . دس م ًسد اوتخ بة ای ه         ديلت یبصدَ ، متغیش مدبصی َذفمىذی یبساو 

ثبیذ متغیشَبیی سا دس و ش گشفت  َب ثبیذ گفت کٍ قبعذتبً متغیشَب ثٍ عىًان متغیش تًضیحی سگشػیًن

اکٍ وش  تًس  اص حبكلض شة ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت دس او ذاصٌ      چش ،کىىذ می متأثشکٍ وش  تًس  سا 

 آیذ.  تغییشات قیمت ثٍ دػت می

ٌ  مؤثش  متغیشَبی وش  اسص، وًػبن اسص ي سؿذ اقتلبدی، عًامل م ذت ي سؿ ذ    ثش ت ًس  دس کًت ب

ثش تًس  دس ثلىذمذت اػ ت. سؿ ذ ػ بتوٍ قیم ت وف ت وی ض اص کبو بل        مؤثش  وقذیىذی مُمتشیه عبمل

کىذ. وب اعمیىبوی تًسمی ویض ومبدی اص وب اعمیىبوی  کؼشی ثًدخٍ ديلت ثش وش  تًس  اثش می مبلی تأمیه

گ زاسی ي و ش  ت ًس  اث ش ثذ زاسد. حد          تًاوذ ثش سفتبس قیم ت  دس ػغح اقتلبد کلان اػت کٍ می

دَذ  می ياسدات کل ویض متغیشی اػت کٍ دسخٍ سقبثت ثیه محلًتت عشضٍ ؿذٌ دس ثبصاس سا وـبن

ی خًد گزاس قیمتدَذ تب سقجبی خًد دس ثبصاس سا کىتشل کشدٌ ي سفتبس  گزاس تشخیح می قیمت ي عجعبً

سا وؼجت ثٍ آن تى ی  ومبیذ. َمچىیه متغیش مدبصی ديلت یبصدَ  ثٍ عىًان یک ؿکؼت ػ بختبسی  
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ک شدٌ   مت أثش گ زاسان سا   ثیىی وؼجت ثٍ آیى ذٌ، سفت بس قیم ت    دس اقتلبد تلقی ؿذٌ ي ثب افضایؾ خًؽ

ٍ اػ   َ  بی مىف  ی تلق  ی ؿ  ذٌ ي   َ  ب ي تح  شی  وی  ض ؿ  ًک  ت. متغیشَ  بی مد  بصی َذفمى  ذی یبساو  

 کىىذ.      ان سا ثٍ ياکىؾ تشغیت میگزاس قیمت

، وت بیح مشث ًط ث ٍ ياک ىؾ ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ث ٍ ػ بیش          (2)ثٍ اصای کل اقلا  دس خ ذيل  

وؼ جت ث ٍ و ش  سؿ ذ     دَ ذ ک ٍ ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت،       متغیشَبی تًضیحی دس ثلىذمذت وـبن می

دَ ذ.   وقذیىذی، سؿذ وش  اسص، سؿذ ػبتوٍ قیمت وفت ي حد  ياسدات کل ياکىؾ مثجت وـبن می

دس مًسد ياکىؾ مثجت ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ وش  سؿذ وقذیىذی ثبیذ گفت کٍ افضایؾ وش  سؿذ 

ب اف ضایؾ دفع بت   گزاسان ث   َبی آتی دس وش  تًس  اػت. ثىبثشایه قیمت ای اص افضایؾ وقذیىذی وـبوٍ

کىىذ حبؿیٍ ػ ًد خ ًد سا دس مقبث ل فـ بسَبی آت ی ت ًس  حف ؼ کىى ذ.          تغییش قیمت خًد ػعی می

یبث ذ وـ بوی اص اف ضایؾ دسآم ذ وفت ی ديل ت ي        َمچىیه يقتی سؿذ ػبتوٍ قیمت وف ت اف ضایؾ م ی   

 کىذ تب ث ب اف ضایؾ دفع بت تغیی ش قیم ت      ان سا تـًیق میگزاس قیمتتحشیک تقبضبی کل اػت کٍ 

ثٍ ایه اف ضایؾ تقبض ب سا ث ٍ دػ ت آيسو ذ. اف ضایؾ ياسدات ک ل ث شای         مؤثش  خًد، امکبن ياکىؾ

گزاس ثٍ معىبی ایه اػت کٍ احتمبت تى ًع کبتَ بی سقی ت دس ث بصاس اف ضایؾ خًاَ ذ یبف ت.         قیمت

دَذ تب دس كًست لضي  قیمت محل ًل   می دفعبت تغییش قیمت خًد سا افضایؾ گزاس قیمتثىبثشایه 

ؿ ًد   ای تعذیل کىذ کٍ ثبصاس محلًل خًد سا اص دػت وذَذ. َمچىیه مـبَذٌ م ی  ثٍ گًوٍ خًد سا

کٍ ياکىؾ ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ متغیش مدبصی ديلت یبصدَ  مىفی اػت. ديسان ديلت ی بصدَ   

ان سا متقبع ذ ک شد ت ب    گ زاس  قیم ت ثب ایدبد فضبی آسامؾ ي اعمیىبن دس اقتلبد کلان َم شاٌ ؿ ذ ي   

ویى ٍ ي آسام ؾ ث ٍ تغیی ش قیم ت محل ًل خ ًد        أش قیمت خًد سا کبَؾ دَى ذ ي ث ب عم  دفعبت تغیی

ثپشداصوذ. ياکىؾ ثؼبمذ تغییشات قیمت ثٍ تغییشات ػبیش متغیشَبی تًضیحی معىبداس وجًدٌ اػ ت. ث ٍ   

دسكذ افضایؾ یبثذ، ثؼبمذ تغییشات قیم ت ث ٍ او ذاصٌ    1کىىذٌ  ذدی، يقتی وش  تًس  ملشفلحبػ ع

دسكذی دس لذبسیت  ياسدات کل، سؿذ وقغ ٍ   1یبثذ. َمچىیه افضایؾ  افضایؾ میدسكذ  ياحذ36/0

 02/0، 4/0، 26/0 ثٍ وقغٍ وقذیىذی، سؿذ وش  اسص ي سؿذ ػبتوٍ قیمت وفت، ثٍ تشتی ت ث ٍ اف ضایؾ   

  اودبمذ. ياحذ دسكذی دس ثؼبمذ تغییشات قیمت می
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معىبداسی ث ش او ذاصٌ    تأثیشغیشَب قبثل مـبَذٌ اػت کٍ ثٍ خض چىذ متغیش، اغلت مت (3)اص خذيل 

ان گ زاس  قیم ت معم ًتً  تغییشات قیمت کل اقلا  وذاسد. معىبی ایه یبفتٍ ایه اػت کٍ دس ثلىذمذت، 

وٍ اوذاصٌ تغییشات قیم ت سا. دس ياق   چ ًن     ،دَىذ دفعبت تغییش قیمت خًد سا تغییش دَىذ تشخیح می

ٌ  صمبن کبفی ثشای دػتشػی ثٍ اعلاعبت مشثًط ثٍ تحًتت َ ب ػ عی    اقتلبد کلان يخًد داسد ثىذ ب

کىىذ دفعبت تغییش قیمت خًد سا وؼجت ثٍ ایه تحًتت تى ی  کىىذ. مغبثق وتبیح، ياکىؾ او ذاصٌ   می

دَىذ تب ثب افضایؾ  ان تشخیح میگزاس قیمتتغییشات قیمت ثٍ وش  تًس  مىفی ي خغی اػت. ثىبثشایه 

ذاصٌ تغیی شات قیم ت سا ک بَؾ دَى ذ. َمچى یه      وش  تًس  ثؼبمذ تغیی شات قیم ت سا اف ضایؾ ي او     

ياکىؾ اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ متغیش مدبصی ديلت یبصدَ ، سؿذ وش  اسص ي سؿذ اقتلبدی، مىفی 

اػت ي وؼجت ثٍ وًػبن وش  اسص مثجت اػت. آسامؾ ي اعمیىبن ديسان ديلت ی بصدَ  ع بملی اػ ت    

ک بَؾ دَى ذ چشاک ٍ ت شع اص اف ضایؾ       ان اوذاصٌ تغییشات قیمت خًد ساگزاس قیمتکٍ ػجت ؿذٌ 

ؿذیذ تًس  ي لضي  حفؼ حبؿیٍ ػًد دس فضبی ملتُت اقتلبد کلان اص ثیه سفت ٍ اػ ت. سؿ ذ و ش      

ان ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت سا اف ضایؾ ي او ذاصٌ تغیی شات قیم ت سا        گ زاس  قیمتاسص ویض ػجت ؿذٌ تب 

دَى ذ   گزاسان تشخیح م ی  قیمت کبَؾ دَىذ. ثىبثشایه دس ثلىذمذت، دس ياکىؾ ثٍ افضایؾ وش  اسص

کٍ دفعبت تغییش قیمت سا افضایؾ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت سا کبَؾ دَىذ. افضایؾ سؿذ اقتلبدی ثٍ 

تش ؿذن کیک اقتلبد ي تىًع ثیـتش محلًتت دس دػتشع افشاد خبمعٍ اػت. ثىبثشایه  معىبی ثضسگ

ب ث بصاس محل ًل خ ًد سا حف ؼ     دَذ اوذاصٌ تغییشات قیمت سا کبَؾ دَذ ت   می تشخیح گزاس قیمت

 ومبیذ.

ياکىؾ ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ تحًتت متغیشَبی اقتلبد ک لان ث ٍ اصای    (4)خذيل 

ی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت سا وـ بن     گ زاس  قیم ت ی ؿ ذٌ دس ث بصاس ي اق لا     گزاس قیمتکل اقلا ، اقلا  

ی ؿ ذٌ دس ث بصاس ث ٍ    زاسگ   قیم ت دَذ. مغبثق ایه خذيل، ياکىؾ ثؼبمذ تغیی شات قیم ت اق لا      می

تحًتت متغیشَبی اقتلبد کلان ثؼیبس ؿجیٍ ثٍ ياکىؾ کل اقلا  ثٍ تحًتت متغیشَبی اقتلبد کلان 

کىى  ذٌ اص و  ًع اق  لا   دلی  ل اك  لی آن ای  ه اػ  ت ک  ٍ غبل  ت اق  لا  ػ  جذ مل  شف  اػ  ت ک  ٍ عجع  بً

ايل ایه اػت ک ٍ   ی ؿذٌ دس ثبصاس َؼتىذ. الجتٍ دي تفبيت َ  قبثل مـبَذٌ اػت. تفبيتگزاس قیمت
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ی ؿ ذٌ دس ث بصاس وؼ جت ث ٍ متغی ش مد بصی ديل ت ی بصدَ          گ زاس  قیمتثؼبمذ تغییشات قیمت اقلا  

کٍ ثؼبمذ تغیی شات قیم ت ک ل اق لا  وؼ جت ث ٍ ای ه متغی ش          دَذ دس حبلی ياکىؾ معىبداس وـبن ومی

  دَ  ذ. تف  بيت دي  ای  ه اػ  ت ک  ٍ ثؼ  بمذ تغیی  شات قیم  ت اق  لا ياک ىؾ وـ  بن معى  بداس وـ  بن م  ی 

دَى ذ   م ی  ی ؿذٌ دس ثبصاس ثٍ افضایؾ سؿذ اقتلبدی ػبتوٍ ياکىؾ مثجت ي معىبداس وـبنگزاس قیمت

گًو ٍ ویؼ ت. اف ضایؾ سؿ ذ اقتل بدی ث ٍ        کٍ دس مًسد ثؼبمذ تغییشات قیمت کل اقلا  ایه دس حبلی

معىبی تقًیت ؿشایظ سيوق دس اقتلبد اػت ي عجیع ی اػ ت ک ٍ دس ؿ شایظ سيو ق ي ثُج ًد مح یظ        

ان تشخیح دَىذ دفعبت تغییش قیمت خًد سا افضایؾ دَىذتب امک بن ػ ًدآيسی   گزاس قیمتدتت، مجب

 خًد سا ثبتتش ثجشوذ.     

گشدد کٍ ع لايٌ ث ش ایىک ٍ ساثغ ٍ      گزاسی ؿذٌ تًػظ ديلت، ملاح ٍ می دس مًسد اقلا  قیمت

   ٍ ذ تغیی شات  ای اػ ت، ياک ىؾ ثؼ بم    میبن ثؼبمذ تغییشات قیمت ي وش  تًس  مل شف کىى ذٌ آػ تبو

ک ٍ ای ه اق لا  ث ٍ تح ًتت       قیمت ایه اقلا  ثٍ وب اعمیىبوی تًسمی ویض مثجت ي معىبداس اػت دس حبلی

گزاسی اقلا  تًػظ ديل ت،   دَىذ. ثىبثشایه دس قیمت ػبیش متغیشَبی اقتلبدکلان ياکىـی وـبن ومی

َ ب ي   ػ تًسالعمل تًخُی ثٍ غبلت تحًتت اقتلبد کلان وـذٌ ي ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت اق لا  اص د    

ؿ ًد ک ٍ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت اق لا         کى ذ. َمچى یه مـ بَذٌ م ی     َبی ديلتی تجعیت م ی  اثلاغیٍ

 کىذ.  یک اص متغیشَبی اقتلبد کلان تجعیت ومی ی ؿذٌ تًػظ ديلت اص َیچگزاس قیمت

گ زاسی ؿ ذٌ دس ث بصاس ث ٍ      ؿًد ک ٍ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت اق لا  قیم ت       َمچىیه مـبَذٌ می

تب يقت ی و ش  ت ًس  کمت ش اص آػ تبوٍ      کٍ  عًسی ثٍای اػت  کىىذٌ، آػتبوٍ وش  تًس  ملشف تغییشات

ام ب ث ب عج ًس     ،دَ ذ  دسكذی قشاس داسد اوذاصٌ تغییشات قیمت ياکىؾ مىفی ثٍ وش  تًس  وـبن می15

گشدد. َمچىیه ياکىؾ اوذاصٌ تغییشات  ای مثجت ثیه دي متغیش ثشقشاس می تًس  اص ػغح آػتبوٍ، ساثغٍ

ی ؿذٌ دس ثبصاس وؼجت ثٍ ػبیش متغیشَ بی اقتل بد ک لان ؿ جبَت صی بدی ث ٍ       گزاس قیمتقیمت اقلا  

ياکىؾ او ذاصٌ  کٍ  ًسیع ثٍياکىؾ اوذاصٌ تغییشات قیمت کل اقلا  ثٍ متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. 

تغییشات قیمت اقلا  ثٍ متغیش مدبصی ديلت یبصدَ ، لذبسیت  حد  ياسدات ک ل، سؿ ذ و ش  اسص ي    

دَ ذ.   َب مىفی اػت ي وؼجت ثٍ وًػبن وش  اسص ياکىؾ مثجت وـبن می متغیش مدبصی َذفمىذی یبساوٍ

اف ضایؾ یبث ذ آوذ بٌ    دسك ذ   1دسكذی ثبؿ ذ ي  15يقتی وش  تًس  کمتش اص آػتبوٍ ثٍ لحبػ عذدی، 
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کٍ يقتی وش  تًس  ثبتتش اص ػ غح   یبثذ دس حبلی کبَؾ میدسكذ  ياحذ 01/0 اوذاصٌ تغییشات قیمت

ٌ        دسك ذ   1دسكذی ث ًدٌ ي   15آػتبوٍ   01/0 اف ضایؾ یبث ذ آوذ بٌ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت ث ٍ او ذاص

غیش مد بصی ديل ت   یبثذ. َمچىیه چىبوچٍ لذبسیت  ياسدات کل، مت افضایؾ می( 01/0-02/0;01/0)

دسكذ افضایؾ 1اقتلبدی ػبتوٍ َشیک ثٍ اوذاصٌ َب ي سؿذ  یبصدَ ، سؿذ وش  اسص، َذفمىذی یبساوٍ

کبَؾ خًاَذ دسكذ  ياحذ 13/0ي  70/0، 1/0، 009/0 آوذبٌ اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ تشتیت ،یبثىذ

ٌ   افضایؾ یبثذ، اوذاصدسكذ  ياحذ1ىبوچٍ وًػبن وش  اسص ثٍ اوذاصٌ یبفت. چ  ٌ تغییشات قیم ت ث ٍ او ذاص

 یبثذ.   افضایؾ میدسكذ  ياحذ 43/0

 مدت . وتایج کًتا۵-۲ٌ

ٍ  دس کًتبٌاػبػبً  ًالی کٍ دس ایه ثخؾ ثبیذ پبػخ دادٌ ؿًد ایه اػت کٍ آیبئايلیه ػ ای  مذت ساثغ 

دس  (2-2)ثیه ثؼبمذ تغییشات قیمت ثب وش  تًس  يخًد داسد ی ب خی ش. مغ بثق تل شیح آخ ش خ ذيل       

کىذ ي ایه دس  می متأثشیًػت، وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثؼبمذ تغییشات قیمت سا ثٍ عًس معىبداس ثخؾ پ

سػ ذ دس   معىبداسی ثش آن و ذاسد. ثى بثشایه ث ٍ و  ش م ی      تأثیشکىىذٌ  اػت کٍ وش  تًس  ملشف  حبلی

ثیـتش تًخٍ خًد سا  ،گزاس ثشای تلمی  گیشی دس خلًف تغییش قیمت محلًل مذت، قیمت کًتبٌ

 کىذ.  َبی خبسی می ًف ثٍ تغییش َضیىٍمعغ

ثیه ثؼبمذ تغیی شات قیم ت ث ب و ش        دیذشی کٍ ثبیذ پبػخ دادٌ ؿًد ایه اػت آیب ساثغٍ ػئًال

ٍ    تًس  تًلیذ کىىذٌ، ث ٍ ی ک ساثغ ٍ خغ ی مح ذيد م ی       ٍ   ؿ ًد ی ب ساثغ  ای اػ ت؟ مغ بثق    ای آػ تبو

ذ تغیی شات قیم ت ک ل اق لا ،     اث شات و ش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ ث ش ثؼ بم       (5)( اص خ ذيل  10تلشیح)

ثش تًس  ي سػیذن ث ٍ تل شیح م ًسدو ش،    مؤثش  . ثب افضيدن مشحلٍ ثٍ مشحلٍ متغیشَبی1ای اػت آػتبوٍ

ٍ       تأثیشؿًد کٍ  ملاح ٍ می ای ي  وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثش ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ک ل اق لا ، آػ تبو

                                                            
( اػتفبدٌ ؿ ذٌ اػ ت. و ش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ ث شای       2003ثشای تخمیه آػتبوٍ وش  تًس  تًلیذکىىذٌ اص سيؽ چبن ) .1

( ث ٍ ای ه   1993دسكذ دس و ش گشفتٍ ؿذٌ اػت. ث ٍ ع ًس خلاك ٍ سيؽ چ بن )     24تب  12یبفته ػغح آػتبوٍ  دس ثبصٌ 

 ٍ صو ذ ي آن سگشػ یًوی ک ٍ ث بتتشیه      ه م ی ای سا تخم ی  كًست اػت کٍ ثٍ اصای َش ػغح آػتبوٍ، سگشػیًن آػ تبو

 سا داؿتٍ ثبؿذ معشف ػغح آػتبوٍ اػت. R2ضشیت تعییه 
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ثبؿ ذ اث شات   دسكذ  18اص ػغح آػتبوٍ تب يقتی وش  تًس  تًلیذکىىذٌ کمتش کٍ  عًسی ثٍمثجت اػت. 

لیذکىىذٌ ثیـ تش اص ػ غح آػ تبوٍ    تش اص صمبوی اػت کٍ وش  تًس  تً مثجت وش  تًس  تًلیذکىىذٌ قًی

دسكذ ثبؿذ. ثىبثشایه دس ػغًه پبییه تًس ، تغییشات وش  تًس  تًلی ذ کىى ذٌ ث ب ؿ ذت ثیـ تشی      18

دسكذ، يقت ی  18دس ػغًه تًسمی کمتش اص عذدی،  کىذ. ثٍ لحبػ می متأثشثؼبمذ تغییشات قیمت سا 

افضایؾ دسكذ  ياحذ 0٫51افضایؾ یبثذ، ثؼبمذ تغییشات قیمت معبدل دسكذ  1وش  تًس  تًلیذکىىذٌ 

اف ضایؾ  دسك ذ   1دسكذ، چىبوچٍ ت ًس  تًلی ذ کىى ذٌ    18مشص یبثذ ي ثب عجًس تًس  تًلیذ کىىذٌ اص  می

 یبثذ.   می افضایؾدسكذ  ياحذ 46/0 یبثذ، ثؼبمذ تغییشات قیمت معبدل

دَذ کٍ فقظ متغیش مدبصی ديلت یبصدَ  ي و ش    ( ایه خذيل وـبن می10ػبیش وتبیح تلشیح )

ی ث ش آن وذاسو ذ. دس ح بلی    تأثیشَؼتىذ ي ػبیش متغیشَب مؤثش  سؿذ وقذیىذی ثش ثؼبمذ تغییشات قیمت

ان گ زاس  قیم ت مذت  کًتبٌ ثشوذ. ثىبثشایه دسؤکٍ تعذاد ثیـتشی اص متغیشَب ثش اوذاصٌ تغییشات قیمت م

دَىذ تب فُمـبن اص تحًتت فضبی اقتل بد سا دس او ذاصٌ تغیی شات لح بػ کىى ذ ت ب        ثیـتش تشخیح می

    ٌ َ ب ثخًاَى ذ دفع بت تغیی ش قیم ت سا       ثؼبمذ تغییشات قیمت. علت ایه امش ایه اػ ت ک ٍ اگ ش ثىذ ب

ً  ،افضایؾ دَىذ ذ ت ب دس ثلىذم ذت اعلاع بت    دَى   سا ثپشداصو ذ. ثى بثشایه ت شخیح م ی     1ثبیذ َضیىٍ مى 

تشی وؼجت ثٍ تحًتت اقتلبد کلان ثٍ دػت آيسوذ ي ػپغ تل می  ث ٍ تغیی ش دفع بت تغیی ش       کبمل

 گیشی سا ثٍ حذاقل ثشػبوىذ.  قیمت خًد ثذیشوذ تب احتمبل خغب دس تلمی 

 ، متغیش مدبصی ديلت یبصدَ  اثش مىفی ثش ثؼبمذ تغییشات قیمت(5)( خذيل 10مغبثق تلشیح )

ان ث ٍ َ ش   گزاس قیمتؿًد تب  اعمیىبوی اص يضعیت آیىذٌ ػجت میؿتٍ اػت. دلیلؾ ایه اػت کٍ وبدا

اتفبم کًچکی ياکىؾ وـبن دادٌ ي قیمت خًد سا تغییش دَىذ. ثب سيی کبس آم ذن ديل ت ی بصدَ ،    

َ بی مًخ ًد دس    فضبیی مثجت ي آسا  دس ػغح اقتلبد ي ػیبػت کـًس ؿکل گشفت ي وب اعمیى بوی 

گزاسان دفعبت تغییش قیمت خًد سا متىبػ ت   ػتٍ ؿذ. فضبی ایدبد ؿذٌ ػجت ؿذ تب قیمتخبمعٍ کب

ؿًد ک ٍ سؿ ذ وقغ ٍ ث ٍ وقغ ٍ وق ذیىذی ثؼ بمذ         ثب فضبی حبک ، کبَؾ دَىذ. َمچىیه مـبَذٌ می

گزاسان وؼ جت ث ٍ    مذت، قیمت دَذ حتی دس کًتبٌ تغییشات قیمت سا افضایؾ دادٌ اػت کٍ وـبن می

                                                            
1. Menu Cost 
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دَى ذ. ث ٍ لح بػ     م ی  ث ٍ آن ياک ىؾ وـ بن    ثشات تًسمی آن ثذثیه َؼتىذ ي ف ًساً تحًتت پًلی ي ا

افضایؾ یبثذ آوذ بٌ ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ث ٍ      دسكذ  1عذدی، چىبوچٍ سؿذ وقغٍ ثٍ وقغٍ وقذیىذی 

 .  یبثذ افضایؾ میدسكذ  ياحذ 15/0 اوذاصٌ

دَ ذ.   مت سا وم بیؾ م ی  ای وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثش اوذاصٌ تغییشات قی اثشات آػتبوٍ(6)خذيل 

دَذ کٍ اث شات و ش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ ث ش او ذاصٌ تغیی شات         آخشیه تلشیح اص ایه خذيل وـبن می

دسك ذ   18تب يقتی وش  تًس  تًلیذکىىذٌ اص ػغح آػ تبوٍ  کٍ  عًسی ثٍای ي مىفی اػت.  قیمت آػتبوٍ

ت ش اص صم بوی    تغییشات قیم ت ؿ ذیذ  کمتش ثبؿذ اثشات مىفی تغییشات وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثش اوذاصٌ 

، يقت ی ت ًس  تًلیذکىى ذٌ دس    ثبؿ ذ. ثى بثشایه ايتً  دسكذ  18اػت کٍ وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثیـتش اص 

گ زاسان   اػ ت، قیم ت  دسكذ  18ثبؿذ وؼجت ثٍ صمبوی کٍ ثبتتش اص دسكذ  18ػغًه کمتش اص آػتبوٍ 

گزاسان ثٍ تح ًتت ت ًس     ًع ياکىؾ قیمت، ودَىذ. ثبویبً ياکىؾ ثیـتشی ثٍ تحًتت تًس  وـبن می

ای اػت کٍ افضایؾ تًس  ثبعث افضایؾ دفعبت تغیی ش   تًلیذکىىذٌ قجل ي ثعذ اص ػغح آػتبوٍ ثٍ گًوٍ

گ زاسان   ؿًد قیمت گشدد. دس ياق  افضایؾ تًس  ػجت می قیمت ي کبَؾ اوذاصٌ تغییشات قیمت می

ثب اوذاصٌ کمتشی تغییش دَىذ تب َشگبٌ ث ب گ زس   َبی خًد سا دس دفعبت ثیـتش يلی  دَىذ قیمت تشخیح 

ثتًاوى ذ آن سا دس قیم ت محل ًتت خ ًد      ،صمبن اعلاعبت خذیذتشی اص ؿشایظ ثٍ دػ ت آيسدو ذ  

دسكذی ثبؿ ذ ي می ضان   18  تًلیذکىىذٌ کمتش اص آػتبوٍ اعمبل کىىذ. اص و ش عذدی، َشگبٌ وش  تًس

ک بَؾ  دسك ذ   ياح ذ  0007/0 قیمت ثٍ می ضان  آوذبٌ اوذاصٌ تغییشات ،افضایؾ پیذا کىذدسكذ  1آن 

اف ضایؾ  دسك ذ   1ثبؿ ذ ي مق ذاس آن   دسكذ  18امب صمبوی کٍ وش  تًس  تًلیذکىىذٌ ثیؾ اص  ،یبثذ می

( 0002/0-0007/0;-0005/0) دسكذ ياحذ 0005/0 پیذا کىذ آوذبٌ اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ میضان

 یبثذ.     کبَؾ می

زاسان دس ياکىؾ ثٍ افضایؾ ياسدات کل، اوذاصٌ تغییشات گ ؿًد کٍ قیمت َمچىیه مـبَذٌ می

ؿًد تب کبتَبی متىًع ثب ثشوذَبی مختلف  دَىذ. افضایؾ ياسدات کل ػجت می قیمت سا کبَؾ می

گزاسان ثب سقجبی ثیـ تشی ث شای ف شيؽ محل ًل خ ًد       ثىبثشایه قیمت ،ثیؾ اص قجل ياسد ثبصاس ؿًوذ

َبی  تب اوذاصٌ تغییشات قیمت خًد سا کبَؾ دَىذ تب مـتشی گیشوذ سيثشي َؼتىذ. ثىبثشایه تلمی  می
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کى ذ، ث ٍ تج   آن دسآم ذ وفت ی       خًد سا اص دػت وذَىذ. َمچىیه يقتی قیمت وفت افضایؾ پیذا م ی 

گزاسان دس ایه ؿشایظ  گشدد. قیمت سيد ي امکبن ياسدات ثیـتش کبتَب فشاَ  می ديلت ویض ثبتتش می

کىىذ اوذاصٌ تغیی شات قیم ت سا ک بَؾ دَى ذ.      ػعی می ،سا حفؼ کىىذ ثشای ایىکٍ ثتًاوىذ ثبصاس خًد

َب اوذاصٌ تغییشات قیمت سا ک بَؾ   دَذ کٍ تحشی  َمچىیه متغیش مدبصی کىتشل اثش تحشی  وـبن می

ای ي  دادٌ اػت. دس ياق ، اص یکؼً ثٍ دلیل کبَؾ كبدسات وفت ي کبَؾ ياسدات کبتَبی ياػغٍ

اقتلبدی کبَؾ یبفتٍ ي آغبص حشکت سک ًدی، ي اص ػ ًی دیذ ش ث ٍ      َبی ای، ػغح فعبلیت ػشمبیٍ

ای خض کبَؾ سؿذ اوذاصٌ  گزاسان چبسٌ دلیل کبَؾ قذست خشیذ ديلت ي ثخؾ خلًكی، قیمت

اوذ. ثٍ لحبػ عذدی، َشگبٌ ياسدات کل، سؿذ وقغٍ ثٍ وقغٍ وق ذیىذی، سؿ ذ    تغییشات قیمت وذاؿتٍ

اف ضایؾ یبثى ذ آوذ بٌ او ذاصٌ تغیی شات      دسك ذ   1می ضان   وش  اسص ي سؿذ ػبتوٍ قیمت وفت َشیک ثٍ

 یبثذ.  کبَؾ میدسكذ  ياحذ 0008/0ي  0001/0، 004/0، 002/0 قیمت ثٍ تشتیت ثٍ میضان

گزاسی ؿ ذٌ دس ث بصاس ي اق لا      کىىذٌ ثٍ اقلا  قیمت دس ادامٍ، ثب تفکیک کل اقلا  ػجذ ملشف

گ شدد.   گزاسی آؿکبس می سفتبس قیمتگزاسی ؿذٌ تًػظ ديلت، محلًل دخبلت ديلت دس  قیمت

ی ؿ ذٌ  گ زاس  قیمتدس ثشداسوذٌ ياکىؾ ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت کل اقلا ، اقلا   (7)خذيل 

ی ؿذٌ تًػظ ديلت ثٍ متغیشَبی اقتلبد ک لان اػ ت. وت بیح ث ٍ دػ ت      گزاس قیمتدس ثبصاس ي اقلا  

گ زاسی ؿ ذٌ دس    م ت اق لا  قیم ت   دَذ کٍ ياکىؾ ثؼبمذ تغیی شات قی  آمذٌ اص ایه خذيل وـبن می

ی اػ ت. ام ب دس   گ زاس  قیم ت ثبصاس ثٍ تغییشات تًس  تًلیذ کىىذٌ مـبثٍ ثب ياکىؾ کل اقلا  ثٍ سفت بس  

گ زاسی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت َ یچ       گشدد کٍ ثؼبمذ تغیی شات قیم ت اق لا  قیم ت     مقبثل مـبَذٌ می

دَ ذ. ای ه ث ذان معىبػ ت ک ٍ       ای( ثٍ تغییشات تًس  تًلیذکىىذٌ وـبن وم ی  ياکىـی )خغی ي آػتبوٍ

 دَذ.  مذت ياکىـی ثٍ تحًتت اقتلبد کلان وـبن ومی قیمت اقلا  ديلتی دس کًتبٌ

گ زاسی   ؿًد کٍ ياکىؾ اوذاصٌ تغییشات قیمت اق لا  قیم ت   مـبَذٌ می (7َمچىیه اص خذيل)

 ٍ ٍ ای اػ ت   ؿذٌ دس ثبصاس ثٍ وش  تًس  تًلیذکىىذٌ آػ تبو تبوٍ عج ًس ت ًس  اص ػ غح آػ     ک ٍ   ع ًسی  ث 

دسكذ، ثب تـذیذ ياکىؾ اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ تغییشات وش  تًس  تًلیذکىىذٌ َمشاٌ اػ ت. اص  18

اف ضایؾ یبث ذ   دسكذ  1دسكذی ثبؿذ ي 18س  تًلیذکىىذٌ کمتش اص آػتبوٍ و ش عذدی، َشگبٌ وش  تً

تًس  ثبتتش  امب دس مًاقعی کٍ وش  ،یبثذ افضایؾ میدسكذ  ياحذ 003/0 آوذبٌ اوذاصٌ تغییشات قیمت
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 آوذ بٌ او ذاصٌ تغیی شات قیم ت ث ٍ مق ذاس       ،اف ضایؾ یبث ذ  دسك ذ   1اص حذ آػ تبوٍ ثبؿ ذ ي مق ذاس آن    

 یبثذ. افضایؾ میدسكذ  ياحذ004/0

گ زاسی ؿ ذٌ تًػ ظ     مـبَذٌ دیذش ایه اػت کٍ ياکىؾ اوذاصٌ تغیی شات قیم ت اق لا  قیم ت    

مثج ت ي معى بداس اػ ت. ثى بثشایه َشچى ذ      ديلت ثٍ تغییشات وش  ت ًس  دس ػ غًه ث بتتش اص آػ تبوٍ     

امب يقتی وش  ت ًس  دس ػ غًه    ،کىذ َمًاسٌ ديلت دس مقبثل دفعبت تغییش قیمت اقلا  ایؼتبدگی می

 دَذ تب اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ آن ياکىؾ مثجت وـبن دَذ.  اخبصٌ می ،گیشد ثبتیی قشاس می



 11...           تورم نزخ به یگذار وتیق رفتار یها شاخص  واکنش

 
 

 در بلٌدهدت ای بساهد تغییزات قیوت با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( بزرسی رابطِ آستاًِ. 2جدٍل 

                                                                                هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت                                                                                             

 (11)  (10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

 ( )ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ
36/0  

( 16/0 ) 

29/0  

( 15/0 )
 

2/0  

( 09/0 )
 

22/0  

( 08/0 )
 

12/0  

( 07/0 )
 

08/0  

( 07/0 ) 

27/0  

( 03/0 )
 

22/0  

( 03/0 )
 

19/0  

( 03/0 ) 

2/0  

(03/0)  

2/0  

( 03/0 ) 

ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ    15   ًزخ تَرم   15  
1/0  

(0٫33) 

45/0  

( 22/0 )
 

53/0  

( 19/0 )
 

49/0  

( 17/0 )
 

38/0  

( 16/0 )
 

46/0  

( 15/0 )
 

3/0  

( 14/0 )
 

72/0  

( 12/0 )
 

55/0  

( 12/0 ) 

004/0  

( 12/0 ) 

0001/0  

( 11/0 ) 

 لگاریتن حجن ٍاردات کل
26/0  

( 14/0 ) 

1/0  

( 1/0 ) 

08/0  

( 08/0 ) 

08/0  

( 08/0 ) 

01/0  

( 07/0 ) 

05/0  

( 06/0 ) 

1/0-  

( 06/0 ) 

33/0-  

( 05/0 )
 

3/0-  

( 05/0 )
 

008/0-  

( 04/0 ) 
 

 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن
8/1-  

( 2/1 )
 

7/2-  

( 04/1 )
 

1/3-  

( 79/0 )
 

0/3-  

( 72/0 )
 

7/3-  

( 65/0 )
 

2/4  

(59/0)  

6/4-  

(58/0)  

6/6-  

(43/0)  

3/6-  

(43/0)  
  

 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی
4/0  

( 06/0 )
 

4/0  

( 06/0 )
 

38/0  

( 06/0 )
 

39/0  

( 06/0 )
 

28/0  

( 04/0 )
 

2/0  

(03/0)  

27/0  

(03/0)  

21/0  

(03/0)     

 رشد ًزخ ارس
4/1  

( 84/0 )
 

76/0  

( 67/0 ) 

54/0  

( 58/0 ) 

68/0  

( 46/0 ) 

07/0  

( 38/0 ) 

21/0-  

(35/0)  

77/0  

(15/0)      

 ًَساى ًزخ ارس
8/1  

( 9/3 ) 

04/0-  

( 7/3 ) 

2/2  

( 74/1 ) 

8/1  

( 45/1 ) 

4/3  

( 29/1 )
 

8/3  

(28/1)       
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                                                                                هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت                                                                                             

 (11)  (10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

 رشد سالاًِ قیوت ًفت
02/0  

( 01/0 )
 

02/0  

( 01/0 )
 

02/0  

( 01/0 )
 

02/0  

( 01/0 )
 

01/0  

( 008/0 )
       

ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ  
8/2  

( 7/2 ) 

7/4  

( 3/2 )
 

4/3  

( 44/1 )
 

4/3  

( 44/1 )
        

 ًااطویٌاًی تَرهی
6/14-  

( 03/21 ) 

1/9  

( 09/12 ) 

8/3  

( 3/9 ) 
        

  هتغیز هجاسی تحزین
1/1-  

( 4/5 ) 

1/3  

( 49/4 ) 
         

 رشد اقتصادی سالاًِ
26/0  

( 19/0 ) 
          

9/57 عزض اس هبدا  6/63  6/63  4/63  7/68  6/7  69 2/78  6/80  7/74  6/74  

 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 تعداد هشاّدات

 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 تعداد اقلام

R2 6/10  6/10  6/10  6/10  4/10  3/10  10 2/9  2/8  7/1  7/1  

 مأخز: وتبیح تحقیق      



 11...           تورم نزخ به یگذار وتیق رفتار یها شاخص  واکنش

 
ای تًس   ( اثشات آػتبو1ٍدَذ. تلشیح ) گزاسی اقلا  سا وـبن می ثش سفتبس قیمتمؤثش  تشیه متغیشَبی ایه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن ثؼبمذ تغییشات قیمت کل اقلا  ثش مُ  تًضیحات:

گزاسی ثب کىتشل اثش ػبیش متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. اعذاد داخل پشاوت ض اوح شاف معی بس پ بسامتش      ای تًس  ثش سفتبس قیمت ( اثشات آػتبو10ٍ( الی )2)گزاسی اػت. تلشیحبت  ثش سفتبس قیمت

اػتخشاج ؿذٌ اػ ت. متغی ش مد بصی ديل ت ی بصدَ        ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی تًسمی ثٍ سيؽ  اػت. وًػبن وش  اسص دس َش مبٌ معبدل ثب اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش مبٌ می

ي دس  1ػ بختٍ ؿ ذٌ ک ٍ دس مًاق   تح شی  مق ذاس       ای  گًوٍ ثٍکىذ. متغیش مدبصی تحشی   ي دس مبثقی ادياس مقذاس كفش سا اختیبس می 1ػبختٍ ؿذٌ کٍ دس ديسان ديلت یبصدَ  مقذاس ای  گًوٍ ثٍ

 ؿًد. کىىذٌ قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ، سد می ی پبسامتش وش  تًس  ملشفگیشد. فشضیٍ ثشاثش َب مقذاس كفش می مبثقی صمبن

 

 در بلٌدهدت ای اًداسُ تغییزات قیوت با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( بزرسی رابطِ آستاًِ. 3جدٍل 

 هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت
 (11)  (10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)  (1)  

01/0-
(007/0)  

01/0-  

(007/0)  

002/0  

(004/0)  

001/0  

(004/0)  

002/0-  

(003/0)  

001/0-  

(003/0)  

007/0  

(001/0)  

005/0  

(001/0)  

006/0  

(001/0)  

006/0  

(001/0)  

006/0  

(001/0)  
 ( )ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ

02/0  

(01/0)  

0004/0  

(01/0)  

01/0-  

(009/0)  

01/0-  

(008/0)  

01/0-  

(007/0)  

01/0-  

(007/0)  

02/0-  

(007/0)  

003/0-  

(005/0)  

0005/0-  

(005/0)  

01/0-  

(005/0)  

01/0-  

(005/0)  

ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ 

  15   ًزخ تَرم   15  

01/0 -
(006/0)  

001/0 -  

(005/0)  

005/0  

(004/0)  

005/0  

(004/0)  

002/0  

(003/0)  

002/0  

(003/0)  

0001/0  

(003/0)  

01/0-  

(002/0)  

01/0-  

(002/0)  

005/0-  

(002/0)  
 لگاریتن حجن ٍاردات کل 

1/0- 
(05/0)  

04/0-  

 (05/0)  

03/0  

 (03/0)  

02/0  

 (03/0)  

001/0-  

 (03/0)  

0008/0  

(02/0)  

01/0-  

(02/0)  

1/0-  

(02/0)  

11/0-  

(02/0)  هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن   
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 هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت

 (11)  (10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)  (1)  

001/0-
(003/0)  

001/0-  

(003/0)  

0005/0  

(002/0)  

0004/0  

(002/0)  

003/0-  

(002/0)  

003/0-  

(001/0)  

001/0-  

(001/0)  

004/0-  

(001/0)  رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی    

06/0-
(04/0)  

02/0-  

(03/0)  

01/0  

(02/0)  

005/0  

(02/0)  

01/0-  

(01/0)  

01/0-  

(01/0)  

03/0  

(007/0)  رشد ًزخ ارس     

37/0  

(18/0)  

49/0  

(17/0)  

11/0  

(08/0)  

13/0  

(06/0)  

19/0  

(06/0)  

19/0  

(06/0)  
 

ارسًَساى ًزخ       

0001/0  

(0004/0)  

0001/0  

(0004/0)  

0002/0  

(0004/0)  

0003/0  

(0004/0)  

00006/0-  

(0003/0)  رشد سالاًِ قیوت ًفت       

03/0  

(13/0)  

09/0-  

(11/0)  

12/0  

(06/0)  

12/0  

(06/0) ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ          

41/0  

(99/0)  

15/1-  

(57/0)  

26/0-  

(44/0)  ًااطویٌاًی تَرهی         

24/0-
(25/0)  

52/0-  

(21/0)  هتغیز هجاسی تحزین          
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 هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت

 (11)  (10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)  (1)  

01/0-
(009/0)   

 رشد اقتصادی سالاًِ         

82/0  59/0  22/0  23/0  65/0  28/0  28/0  53/0  29/0  29/0  29/0  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 3199 3199 3199 3199 3199 3199 3199 3199 3199 3199 3199

 تعداد اقلام 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

3/3  2/3  3 9/2  8/2  8/2  5/2  2 1 6/0  5/0  R2 

 مأخز: وتبیح تحقیق 

 

ای تًس   ( اثشات آػتبو1ٍدَذ. تلشیح ) گزاسی اقلا  سا وـبن می ثش سفتبس قیمتمؤثش  تشیه متغیشَبی ایه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن اوذاصٌ تغییشات قیمت کل اقلا  ثش مُ  تًضیحات:

گزاسی ثب کىتشل اثش ػبیش متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. اعذاد داخل پشاوت ض اوح شاف    ای تًس  ثش سفتبس قیمت ( اثشات آػتبو10ٍ( الی )2گزاسی اػت. تلشیحبت ) ملشف کىىذٌ ثش سفتبس قیمت

اػ تخشاج ؿ ذٌ اػ ت. متغی ش مد بصی       ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی ت ًسمی ث ٍ سيؽ    ت. وًػبن وش  اسص دس َش مبٌ معبدل ثب اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش مبٌ میمعیبس پبسامتش اػ

کىىذٌ قجل ي ثعذ اص آػ تبوٍ،   ذ. فشضیٍ ثشاثشی پبسامتش وش  تًس  ملشفکى ي دس مبثقی ادياس مقذاس كفش سا اختیبس می 1ػبختٍ ؿذٌ کٍ دس ديسان ديلت یبصدَ  مقذاس ای  گًوٍ ثٍديلت یبصدَ  

 ؿًد. سد می
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 گذاری )بساهد ٍ اًداسُ تغییزات قیوت( با هتغیزّای اقتصاد کلاى در بلٌدهدت ّای رفتار قیوت ای شاخص بزرسی رابطِ آستاًِ .4جدٍل 

تغییزات قیوتهتغیز ٍابستِ: بساهد  هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت  

گذاری  اقلام قیوت 

 شدُ تَسط دٍلت

گذاری  اقلام قیوت

 شدُ در باسار
 کل اقلام

گذاری  اقلام قیوت

 شدُ تَسط دٍلت

گذاری شدُ  اقلام قیوت

 در باسار
 کل اقلام

001/0  

(007/0)  

02/0  

(01/0)  

01/0-  

(003/0)  

004/0  

(007/0)  

01/0-  

(007/0)  

006/0  

(001/0)  

39/1-  

 ( 78/0 )
 

74/0-  

( 18/0 ) 

54/0  

( 13/0 )
 

29/0  

( 03/0 ) 

36/0  

( 16/0 )
 

2/0  

( 03/0 ) 
 ( )ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ

- 02/0  

(16/0)  

16/0-  

(05/0)  

03/0  

(007/0)  

002/0  

(002/0)  

02/0  

(01/0)  

01/0-  

(005/0)  

3٫8 

( 78/1 ) 

65/1  

( 61/0 ) 

22/0-  

( 31/0 ) 

15/0-  

( 11/0 ) 

1/0  

( 33/0 ) 

0001/0  

( 11/0 ) 

ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ 

       ًزخ تَرم       

02/0 -  

(07/0)   
01/0 -  

(003/0)  
 

01/0 -  

(006/0)   
06/1-  

( 77/0 ) 
 

38/0  

( 13/0 ) 
 

26/0  

( 14/0 ) 
 لگاریتن حجن ٍاردات کل 

07/0-  

 (6/0)  
 

09/0-  

 (02/0)  
 

1/0-  

 (05/0)   
8/6-  

( 5/6 )
  

3/1-  

( 1/1 )
 

 
8/1-  

( 2/1 )
 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن  

01/0-  

(03/0)  
 

0004/0-  

(001/0)  
 

001/0-  

(003/0)   
05/0  

( 34/0 )
  

4/0  

( 06/0 )
 

 
4/0  

( 06/0 )
 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی  

03/0-  

(42/0)   
07/0-  

(01/0)  
 

06/0-  

(04/0)   
9/5-  

( 5/4 )
  

1/2  

( 79/0 )
 

 
4/1  

( 84/0 )
 رشد ًزخ ارس  
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تغییزات قیوتهتغیز ٍابستِ: بساهد  هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت  

گذاری  اقلام قیوت 

 شدُ تَسط دٍلت

گذاری  اقلام قیوت

 شدُ در باسار
 کل اقلام

گذاری  اقلام قیوت

 شدُ تَسط دٍلت

گذاری شدُ  اقلام قیوت

 در باسار
 کل اقلام

13/0  

(94/0)   
22/0  

(04/0)  
 

37/0  

(18/0)   
2/5  

( 2/10 ) 
 

69/0  

( 7/1 ) 
 

8/1  

( 9/3 ) 
 ًَساى ًزخ ارس 

001/0-  

(004/0)   
0002/0  

(0002/0)  
 

0001/0  

(0004/0)   
002/0  

( 05/0 )
  

03/0  

( 01/0 )
  

02/0  

( 01/0 )
 رشد سالاًِ قیوت ًفت  

55/1  

(71/0)   
004/0  

(03/0)   
03/0  

(13/0)   
87/2-  

( 3/7 ) 
 

9/3  

( 3/1 ) 
 

8/2  

( 7/2 ) 
ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ   

2/2-  

(7/6)  
 

43/1  

(29/0)  
 

41/0  

(99/0)   
3/125  

( 9/72 ) 
 

8/23-  

( 7/12 ) 
 

6/14-  

( 03/21 ) 
 ًااطویٌاًی تَرهی 

03/0-  

( 07/0 ) 
 

02/0-  

( 003/0 ) 
 

01/0-  

( 009/0 ) 
 

83/0-  

( 84/0 ) 
 

34/0  

( 14/0 ) 
 

26/0  

( 19/0 ) 
 رشد اقتصادی سالاًِ 

2/1  05/0  6/0  3/0  82/0  29/0  9/78  4/58  6/56  1/76  9/57  6/74  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 3200 3200 2928 2928 289 289 3199 3199 272 272 289 289

 تعداد اقلام 200 200 183 183 183 183 200 200 17 17 17 17

4/9  2/3  11 2 3/3  5/0  6/12  4/6  17 3 6/10  7/1  R2 

  مأخز: وتبیح تحقیق 
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 هدت ای بساهد تغییزات قیوت با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( در کَتاُ آستاًِبزرسی رابطِ . 5جدٍل 

 هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت
 

(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

51/0  

(03/0)  

51/0  

(03/0)  

5/0  

(03/0)  

5/0  

(03/0)  

49/0  

(03/0)  

49/0  

(03/0)  

49/0  

(03/0)  

45/0  

(03/0)  

47/0  

(03/0)  

33/0  

(03/0)  
 ( )ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ

05/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

04/0-  

(006/0)  

05/0-  

(006/0)  

05/0-  

(006/0)  

06/0-  

(006/0)  

ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ 

  18   ًزخ تَرم   18  

05/0-  

(08/0)  

05/0-  

(08/0)  

06/0-  

(08/0)  

0٫05-  

(0٫08)  

06/0-  

(08/0)  

06/0-  

(08/0)  

06/0-  

(08/0)  

07/0-  

(08/0)  

03/0-  

(08/0)  لگاریتن حجن ٍاردات کل  

02/1-  

(22/0)  

01/0-  

(22/0)  

98/0-  

(22/0)  

97/0-  

(22/0)  

96/0-  

(22/0)  

95/0-  

(21/0)  

93/0-  

(21/0)  

93/0-  

(21/0)  
 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن  

15/0  

(04/0)  

15/0  

(04/0)  

15/0  

(04/0)  

14/0  

(04/0)  

14/0  

(03/0)  

14/0  

(03/0)  

13/0  

(03/0)  
 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی   

001/0- 

(005/0)  

001/0- 

(005/0)  

002/0- 

(005/0)  

001/0- 

(005/0)  

001/0- 

(005/0)  

002/0-  

(004/0)  رشد ًزخ ارس     

01/0-  

 (04/0)  

006/0-  

 (04/0)  

006/0-  

 (04/0)  

008/0-  

 (04/0)  

009/0-  

 (04/0)  
 ًَساى ًزخ ارس     

003/0  

(007/0)  

003/0  

(007/0)  

003/0  

(007/0)  

003/0  

(007/0)  
 رشد سالاًِ قیوت ًفت      

22/0  

 (22/0)  

22/0  

 (22/0)  

22/0  

 (22/0)  
       

هتغیز هجاسی ّدفوٌدی 

ّا یاراًِ  

19/0  

 (72/0)  

27/0  

 (71/0)  
تَرهیًااطویٌاًی           

08/0  

 (1/0)  
  هتغیز هجاسی تحزین         

7/64  7/64  9/64  04/65  4/65  4/65  7/65  70 2/68  7/70  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000

 تعداد اقلام 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

61 61 6/60  4/60  3/60  8/59  8/59  8/59  8/53  6/47  R2 

ث ش سفت بس   مؤثش  تشیه متغیشَبی ه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن ثؼبمذ تغییشات قیمت کل اقلا  ثش مُ تًضیحبت: ای

ٍ  1دَذ. تل شیح )  گزاسی اقلا  سا وـبن می قیمت  گ زاسی اػ ت. تل شیحبت     ای ت ًس  ث ش سفت بس قیم ت     ( اث شات آػ تبو

گزاسی ثب کىتشل اثش ػبیش متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. اعذاد داخ ل   ای تًس  ثش سفتبس قیمت ( اثشات آػتبو10ٍ( الی )2)

پشاوتض اوحشاف معیبس پبسامتش اػت.  وًػبن وش  اسص دس َش مبٌ معبدل ثب اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش م بٌ  

ػبختٍ ؿ ذٌ  ای  گًوٍ ثٍاػتخشاج ؿذٌ اػت. متغیش مدبصی ديلت یبصدَ   ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی تًسمی ثٍ سيؽ  می

کىذ.فشضیٍ ثشاث شی پ بسامتش و ش  ت ًس       ي دس مبثقی ادياس مقذاس كفش سا اختیبس می 1کٍ دس ديسان ديلت یبصدَ  مقذاس 

 ؿًد. تًلیذکىىذٌ قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ، سد می
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 هدت در کَتاُ ای اًداسُ تغییزات قیوت با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( آستاًِبزرسی رابطِ . 6 جدٍل

                                                                                 هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت                                                                                            
 

(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

0007/0- 

(0001/0) 

00007/- 

(0001/0) 

0006/0- 

(0001/0) 

0006/0- 

(0001/0) 

0008/0- 

(0001/0) 

0008/0- 

(0001/0) 

0008/0- 

(0001/0) 

0001/0- 

(000/0) 

00004/0- 

(0001/0) 

0003/0 

(0001/0) 
 ( )ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0003/0 

(00004/0) 

0006/0 

(00003/0) 

0001/0 

(00002/0) 

ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ 

  18   ًزخ تَرم   18  

002/0- 

(00003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

001/0- 

(0003/0) 

003/0- 

(0004/0) 
 لگاریتن حجن ٍاردات کل 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0009/0) 

01/0 

(0008/0) 
 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن  

004/0- 

(0001/0) 

004/0- 

(0001/0) 

004/0- 

(0001/0) 

004/0- 

(0001/0) 

002/0- 

(0001/0) 

002/0- 

(0001/0) 

002/0- 

(0001/0) 
 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی   

0001/0- 

(00002/0) 

0001/0- 

(00002/0) 

0001/0- 

(00002/0) 

0001/0- 

(00002/0) 

0001/0- 

(00002/0) 

00009/0- 

(00001/0) 
 رشد ًزخ ارس    

0004/0 

(0001/0) 

0003/0 

(0001/0) 

0003/0 

(0001/0) 

0003/0 

(0001/0) 

0004/0 

(0001/0) 
 ًَساى ًزخ ارس     

0008/0- 

(00002/0) 

0008/0- 

(00002/0) 

0008/0- 

(00002/0) 

0008/0- 

(00002/0) 
 رشد سالاًِ قیوت ًفت      
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                                                                                 هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت                                                                                            

 
(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

001/0- 

(0009/0) 

001/0- 

(0009/0) 

001/0- 

 ّا یاراًِهتغیز هجاسی ّدفوٌدی         (0009/0)

0003/0- 

(003/0) 

001/0- 

 ًااطویٌاًی تَرهی         (002/0)

0008/0- 

(0004/0) 
  هتغیز هجاسی تحزین         

76/1  55/1  75/1  69/1  69/1  69/1  69/1  6/1  65/1  57/1  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000

 تعداد اقلام 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

73 73 3/72  3/72  7/71  4/71  4/71  4/71  5/68  8/56  R2 

 مأخز: وتبیح تحقیق 

ای تًس  تًلیذ کىىذٌ  ( اثشات آػتبو1ٍدَذ. تلشیح ) گزاسی اقلا  سا وـبن می ثش سفتبس قیمتمؤثش  تشیه متغیشَبی ایه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن اوذاصٌ تغییشات قیمت کل اقلا  ثش مُ  تًضیحات:

ػت. وًػ بن  گزاسی ثب کىتشل اثش ػبیش متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. اعذاد داخل پشاوتض اوحشاف معیبس پبسامتش ا ای تًس  ثش سفتبس قیمت ( اثشات آػتبو10ٍ( الی )2گزاسی اػت. تلشیحبت ) ثش سفتبس قیمت

ػبختٍ ؿذٌ کٍ دس ای  گًوٍ ثٍاػتخشاج ؿذٌ اػت. متغیش مدبصی ديلت یبصدَ   ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی تًسمی ثٍ سيؽ  وش  اسص دس َش مبٌ معبدل ثب اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش مبٌ می

 ؿًد. ىذ. فشضیٍ ثشاثشی پبسامتش وش  تًس  تًلیذکىىذٌ قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ، سد میک ي دس مبثقی ادياس مقذاس كفش سا اختیبس می 1ديسان ديلت یبصدَ  مقذاس 
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 هدت گذاری )بساهد ٍ اًداسُ تغییزات قیوت( با هتغیزّای اقتصاد کلاى در کَتاُ ّای رفتار قیوت ای شاخص بزرسی رابطِ آستاًِ .7جدٍل 

 هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت  هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت

گذاری شدُ  اقلام قیوت 

 تَسط دٍلت

گذاری شدُ در  اقلام قیوت

 باسار
 کل اقلام

گذاری شدُ  اقلام قیوت

 تَسط دٍلت

گذاری شدُ در  اقلام قیوت

 باسار
 کل اقلام

0003/0- 

(0007/0) 

00009/0- 

(0006/0) 

001/0- 

(0001/0) 

0004/0- 

(0001/0) 

0007/0- 

(0001/0) 

0003/0 

(0001/0) 

004/0 

(13/0) 

01/0- 

(13/0) 

43/0 

(03/0) 

22/0 

(03/0) 

0٫51 

(0٫03) 

0٫33 

(0٫03) 
ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ  ( ) 

0005/0 

(0001/0) 

0002/0 

(0001/0) 

0005/0 

(00002/0) 

0004/0 

(00002/0) 

0002/0 

(00002/0) 

0001/0 

(00002/0) 

002/0 

(02/0) 

004/0 

(02/0) 

007/0- 

(006/0) 

005/0- 

(006/0) 

0٫05- 

(0٫006) 

0٫03- 

(0٫006) 

ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ 

  18   ًزخ تَرم   18  

001/0- 

(001/0) 
 

001/0- 

(0003/0) 
 

002/0- 

(0003/0)  
5/0- 

(28/0)  
03/0- 

(09/0)  
0٫05- 

 لگاریتن حجن ٍاردات کل  (0٫08)

02/0 

(005/0) 
 

01/0 

(0009/0) 
 

01/0 

(0009/0)  
63/0- 

(74/0)  
2/1- 

(23/0) 
 

1٫02- 

 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن  (0٫22)

003/0- 

(0009/0) 
 

003/0- 

(0001/0) 
 

004/0- 

(0001/0)  
006/0 

(15/0)  
23/0 

(04/0) 
 

0٫15 

 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی  (0٫04)

0004/0 

(0001/0) 
 

0001/0- 

(00002/0) 
 

0001/0- 

(00002/0)  
01/0 

 (01/0)  
003/0- 

 (005/0) 
 

0٫001- 

 رشد ًزخ ارس  (0٫005) 

001/0 

(0009/0) 
 

0005/0 

(0001/0) 
 

0004/0 

(0001/0)  
34/0- 

 (13/0)  
 

02/0 

 (04/0)  
 

0٫01- 

 (0٫04)  
 ًَساى ًزخ ارس 

0003/0- 

(0001/0) 
 

0008/0- 

(00003/0) 
 

0008/0- 

(00002/0)  
005/0 

 (02/0)  
 

005/0 

 (007/0)  
 

0٫003 

 (0٫007)  
 رشد سالاًِ قیوت ًفت 

01/0- 

(005/0)  
0004/0- 

(0009/0)  
01/0- 

(0009/0)  
17/0- 

 (72/0)  
 

23/0 

 (23/0)  
 

0٫22 

 (0٫22)  
ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ   
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 هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت  هتغیز ٍابستِ: اًداسُ تغییزات قیوت

گذاری شدُ  اقلام قیوت 

 تَسط دٍلت

گذاری شدُ در  اقلام قیوت

 باسار
 کل اقلام

گذاری شدُ  اقلام قیوت

 تَسط دٍلت

گذاری شدُ در  اقلام قیوت

 باسار
 کل اقلام

006/0 

(01/0) 
 

0002/0- 

(003/0) 
 

0003/0- 

(003/0)  
39/0 

 (3/2)  
 

23/0 

 (74/0)  
 

0٫19 

 (0٫72)  
 ًااطویٌاًی تَرهی 

6/1  7/1  5/1  6/1  76/1  57/1  8/34  1/31  5/74  7/77  عزض اس هبدا 70٫7 64٫7 

 تعداد هشاّدات 36000 36000 37332 37332 3468 3468 36000 36000 37332 37332 3468 3468

 تعداد اقلام 200 200 183 183 17 17 200 200 183 183 17 17

2/71  9/52  2/73  8/55  73 8/56  9/69  8/68  8/54  1/36  61 47٫6 R2 

 مأخز: وتبیح تحقیق 

 

م ؤثش   تشیه متغیشَ بی  گزاسی ؿذٌ تًػظ ديلت ثش مُ  گزاسی ؿذٌ دس ثبصاس ي قیمت ایه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت کل اقلا ، اقلا  قیمت تًضیحات:

گزاسی ؿذٌ دس ثبصاس عجبستىذ اص: ؿیش پبػتًسیضٌ ي غیش پبػتًسیضٌ، تخ  مشغ، آة، ثشم، گبص لًلٍ کـی، حق يیضیت پضؿک عم ًمی   دَذ. اقلا  قیمت گزاسی اقلا  سا وـبن می ثش سفتبس قیمت

داخل پشاوتض اوحشاف معیبس پبسامتش اػت.  وًػبن و ش  اسص دس َ ش م بٌ مع بدل ث ب       َبی دسػی، َضیىٍ حح، ؿُشیٍ مذسػٍ ي داوـذبٌ ي ثیمٍ ؿخق ثبلث. اعذاد ي متخلق، َضیىٍ پؼت، کتبة

ػبختٍ ؿذٌ ک ٍ دس ديسان ديل ت   ای  گًوٍ ثٍاػتخشاج ؿذٌ اػت. متغیش مدبصی ديلت یبصدَ   ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی تًسمی ثٍ سيؽ  اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش مبٌ می

 ؿًد. کىىذٌ قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ، سد می کىذ.فشضیٍ ثشاثشی پبسامتش وش  تًس  تًلیذ مبثقی ادياس مقذاس كفش سا اختیبس میي دس  1یبصدَ  مقذاس 
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 گیزی . جمع بىدی ي وتیج۶ٍ

کى ذ ک ٍ آی ب     سا ث ٍ رَ ه متج بدس م ی    ػ ئًال   َبی تًس  ثبت دس اقتلبد ایشان ایه َب تدشثٍ اص وش  ػبل

َ بی ت ًس  ث بت ث ب        عملکشد اقتلبد ي وحًٌ تعبمل متغیشَبی اقتل بدی ث ب یک ذیذش دس و ش     مکبویؼ

پبػ خ داد ک ٍ آی ب    ػئًال  َبی تًس  پبییه ثب َ  یکؼبن اػت؟ دس ایه ساػتب، مقبلٍ حبضش ثٍ ایه وش 

َ بی   گزاسی )ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت( ثٍ وش  تًس  دس و ش   َبی سفتبس قیمت ياکىؾ ؿبخق

 ًس  پبییه ي ثبت ثب َ  یکؼبن اػت؟ ت

کىى ذٌ دس ث بصٌ صم بوی     َبی صیشاخضای ؿبخق قیم ت مل شف   مقبلٍ حبضش ثب ثٍ کبسگیشی دادٌ

گزاسی پشداخت. مُمت شیه   ای وش  تًس  ثش سفتبس قیمت ثٍ ثشسػی اثشات آػتبوٍ 1392:12تب  1369:1

پبییه ي ثبت ثب َ  متف بيت ث ًدٌ ي دس    َبی تًس  گزاسی دس وش  وتیدٍ مقبلٍ ایه اػت کٍ سفتبس قیمت

َ بی ت ًس  ث بت ث شای      َبی ػیبػتی متفبيتی وؼجت ثٍ و ش   َبی تًس  پبییه دتلت گزاس ثٍ وش  ٍوتید

ٍ   ػیبػتذزاس پًلی خًاَذ داؿت. ػبیش وتبیح وـبن می گ زاسی   ، ياک ىؾ سفت بس قیم ت   ؛ ايلدَ ذ ک 

  ٌ ٍ ب َ   متف بيت اػ ت    م ذت ي ثلىذم ذت ث     وؼجت ثٍ تحًتت وش  ت ًس  دس کًت ب دس ک ٍ   ع ًسی  ث 

دَى ذ ي دس   مذت، ثؼبمذ ي اوذاصٌ تغییشات قیمت ثٍ وش  ت ًس  تًلیذکىى ذٌ ياک ىؾ وـ بن م ی      کًتبٌ

دسكذ  18مذت دس ػغح  ، وش  تًس  تًلیذکىىذٌ دس کًتبٌدي کىىذٌ.  ثلىذمذت، ثٍ وش  تًس  ملشف

دسكذی داسد.  15کٍ دس ثلىذمذت، وش  تًس  ملشف کىىذٌ آػتبوٍ  سػذ دس حبلی ثٍ آػتبوٍ خًد می

مذت ياکىؾ کل اقلا  ػجذ ملشف کىىذٌ ثٍ تحًتت و ش  ت ًس  تًلی ذ کىى ذٌ ث ٍ       ، دس کًتبٌػً 

گ زاسی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت ياک ىؾ       امب دس ثلىذمذت، فق ظ اق لا  قیم ت    ،ای اػت كًست آػتبوٍ

ی ؿذٌ دس ثبصاس تىُب گزاس قیمتدَىذ ي اقلا   کىىذٌ وـبن می ٍ تحًتت وش  تًس  ملشفای ث آػتبوٍ

م  ذت ي چ  ٍ دس ثلىذم  ذت، سفت  بس   دس کًت  بٌچ  ٍ ، چُ  بس ای خغ  ی ث  ب و  ش  ت  ًس  داسو  ذ.   ساثغ  ٍ

گ زاسی ؿ ذٌ تًػ ظ ديل ت      گزاسی ؿذٌ دس ثبصاس وؼجت ث ٍ اق لا  قیم ت    گزاسی اقلا  قیمت قیمت

َبی ديلت ی، ياک ىؾ    کىتشل ياػغٍ ثٍکٍ  عًسی ثٍ ،دَذ ثٍ وش  تًس  وـبن میياکىؾ متفبيتی وؼجت 
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ک ٍ   معىبػت دس حبلی گزاسی ؿذٌ تًػظ ديلت ثٍ وش  تًس  غبلجب ثی گزاسی اقلا  قیمت سفتبس قیمت

  دَىذ. ی ؿذٌ دس ثبصاس ياکىؾ معىبداسی ثٍ تغییشات وش  تًس  وـبن میگزاس قیمتاقلا  
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 . تعییه طًل پىجزٌ ي وگزش تًرمی در رفتار آحاد اقتصادی 0پیًست 

اصای گشدد. سيؽ کبس ایىذًوٍ اػ ت ک ٍ ث ٍ     مبٍَ دس ایه پیًػت اسائٍ می 12وتبیح مشثًط ثٍ پىدشٌ 

مبَ ٍ ث ب    12آیذ ي ػ پغ پىد شٌ    ( ثؼبمذ تغییش قیمت َشیک اص اقلا  ثٍ دػت میt1;12مبٌ ايل ) 12

کىذ دس وتید ٍ ی ک مؼ یش صم بوی ث شای ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت          مبٌ ؿشيع ثٍ غلغیذن می 1َبی  گب 

 آیذ.  َشیک اص اقلا  ثٍ دػت می

ت قیمت اقلا ، کٍ اص میبوذیه ثؼ بمذ  ساثغٍ میبن ثؼبمذ کل تغییشا 3-1ي  2-1، 1-1ومًداسَبی 

مبَ ٍ محبػ جٍ    12ؿًد، ثب وش  تًس ، کٍ مجتىی ثش پىدشٌ غلغ بن   تغییشات قیمت کل اقلا  محبػجٍ می

ٍ   گشدیذٌ اػت، سا وـبن می ٌ   دَذ. ایه ومًداسَب ثٍ تشتیت ت ًس  سا گزؿ ت وذ ش ي تشکی ت    وذ ش، آیى ذ

ثٍ ایىکٍ دقیقب مـ خق ویؼ ت ک ٍ اف شاد می بوذیه       گیشوذ. ثب تًخٍ وذش دس و ش می وذش ي آیىذٌ گزؿتٍ

م  بٌ آیى  ذٌ سا مجى  بی  12م  بٌ گزؿ  تٍ ي  12م  بٌ آیى  ذٌ ی  ب می  بوذیىی اص   12م  بٌ گزؿ  تٍ،  12ت  ًس  

دَىذ، ثىبثشایه ساثغ ٍ ثؼ بمذ تغیی شات قیم ت ث ب       گیشی ثشای تغییش یب عذ  تغییش قیمت قشاس می تلمی 

 1-1ک ٍ اص وم ًداس   عًس َمبنگیشد.  ًسد ثشسػی قشاس میالزکش ثشای تًس  م َبی فًم َشیک اص ػىدٍ

ای مؼتقی  میبن ثؼبمذ تغییشات قیمت ي وش  ت ًس    ساثغٍدسكذ  85تب  55آؿکبس اػت دس ثبصٌ ثؼبمذ 

ت ًان ث ٍ ك ًست ؿ ًُدی      ثبؿ ذ وم ی  دسكذ  85يخًد داسد امب يقتی ثؼبمذ تغییشات قیمت ثبتتش اص 

حت ی دس فبك لٍ ثؼ بمذ تغیی شات      3-1ي  2-1. ومًداسَ بی  ای میبن ایه دي ػشی تـ خیق داد  ساثغٍ

دَى ذ. ثى بثشایه ث ٍ و  ش      ویض ساثغٍ چىذان دقیقی می بن دي ػ شی سا وـ بن وم ی    دسكذ  85تب  55قیمت 

وذش َؼتىذ. الجتٍ ایه ثذان معىب ویؼ ت ک ٍ    گزاسی اقلا  ثیـتش گزؿتٍ فشيؿبن دس قیمت سػذ خشدٌ می

تًان ایىذًوٍ تحلیل کشد ک ٍ چ ًن دس ع ًل صم بن      َؼتىذ ثلکٍ میآحبد اقتلبدی الضامب گزؿتٍ وذش 

َبی مىبػجی وؼجت ثٍ مقبدیش آتی تًس  دس اختیبس مشد  قشاس وذاؿتٍ اػت ثىبثشایه م شد  وی ض    ثیىی پیؾ

 اوذ سفتبس خًد سا ثب تًخٍ ثٍ مقبدیش آتی تًس  تى ی  ومبیىذ.  گبٌ وتًاوؼتٍ َیچ

گ زاسی   تشی میبن سفتبس قیمت مبٍَ ساثغٍ ثؼیبس ضعیف 48ي  36، 24َبی  وتبیح مشثًط ثٍ پىدشٌ

ي  12دَىذ. ثىبثشایه دس ایه مقبل ٍ ع ًل پىد شٌ مع بدل      می مبٍَ وـبن 12ي وش  تًس  وؼجت ثٍ پىدشٌ 

 وذش دس و ش گشفتٍ ؿذٌ اػت.  وش  تًس  ویض گزؿتٍ
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 هاِّ ٍ تَرم گذشتِ ًگز 12رابطِ هیاى بساهد تغییزات قیوت ٍ تَرم هبتٌی بز پٌجزُ غلطاى  .1-1ًوَدار 

 

 ًگز هاِّ ٍ تَرم آیٌدُ 12رابطِ هیاى بساهد تغییزات قیوت ٍ تَرم هبتٌی بز پٌجزُ غلطاى  .2-1ًوَدار 
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 هاِّ ٍ تزکیب گذشتِ ٍ آیٌدُ 12رابطِ هیاى بساهد تغییزات قیوت ٍ تَرم هبتٌی بز پٌجزُ غلطاى  .3-1ًوَدار 

 ای اس مبدا رگزسیًن پاول آستاوٍ یکسان کزدن عزض. ۲پیًست 

 ای وش  تًس  ثب ثؼبمذ تغییشات قیمت اػت: سگشػیًن صیش مشثًط ثٍ ساثغٍ آػتبوٍ

     (    
 
  )               

 
                                                                    

متغی ش    ؿ ًد.   ( تخم یه صدٌ م ی  1993ػغح آػتبوٍ تًس  اػ ت ک ٍ ث ٍ سيؽ چ بن )        کٍ دس آن 

 مدبصی ثشای خذاکشدن ػغًه تًسمی پبییه تش ي ثبتتش اص اػتبوٍ اػت.

اگش قشاس ثبؿذ عشم اص مجذا قجل ي ثعذ اص آػتبوٍ یکؼبن ثبؿذ آوذبٌ ثبیذ ثؼبمذ تغییشات قیم ت  
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 . جدايل رگزسیًن ۳پیًست 

 گذاری با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( در بلٌدهدت رفتار قیوتّای  . بزرسی رابطِ شاخص1-3جدٍل 

  هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییز قیوت

(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)   

33/0  

(09/0)  

3/0  

(09/0)  

24/0  

(08/0)  

16/0  

(07/0)  

2/0  

(07/0)  

1/0  

(07/0)  

08/0  

(07/0)  

09/0-  

(07/0)  

01/0-  

(06/0)  

2/0  

(02/0)  
 ًزخ تَرم هصزف کٌٌدُ

008/0  

(07/0)  

008/0  

(07/0)  

02/0-  

(07/0)  

03/0  

(06/0)  

09/0  

(05/0)  

17/0  

(05/0)  

15/0  

(05/0)  

24/0  

(05/0)  

18/0  

(05/0)  
 ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ 

16/0  

(08/0)  

16/0  

(08/0)  

09/0  

(06/0)  

03/0  

(06/0)  

003/0  

(06/0)  

15/0-  

(05/0)  

15/0-  

(05/0)  

11/0  

(05/0)  
 لگاریتن حجن ٍاردات کل  

1/2-  

(72/0)  

3/2-  

(69/0)  

9/2-  

(61/0)  

5/3-  

(55/0)  

02/4-  

(48/0)  

6/5-  

(41/0)  

6/5-  

(42/0)  
 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن   

38/0  

(06/0)  

38/0  

(06/0)  

3/0  

(04/0)  

25/0  

(03/0)  

26/0  

(03/0)  

17/0  

(03/0)  
 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی    

3/1  

(54/0)  

1/1  

(48/0)  

54/0  

(33/0)  

41/0  

(33/0)  

89/0  

(12/0)  
 رشد ًزخ ارس     
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  هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییز قیوت

(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)   

22/0  

(8/1)  

95/0  

(7/1)  

5/2  

(4/1)  

1/2  

(4/1)  
 ًَساى ًزخ ارس      

02/0  

(009/0)  

02/0  

(009/0)  

002/0  

(008/0)  
 رشد سالاًِ قیوت ًفت       

5/2  

(4/1)  

3/2  

(4/1)  
ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ          

2/8-  

(2/8)  
 ًااطویٌاًی تَرهی         

9/60  9/60  1/65  1/68  2/67  4/72  8/77  8/74  75 6/74  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200 3200

 تعداد اقلام 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

4/10  3/10  3/10  2/10  10 8/9  2/8  6/7  7/1  1 R2 

 مأخز: وتبیح تحقیق        
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 هدت گذاری با هتغیزّای اقتصاد کلاى )کل اقلام( در کَتاُ ّای رفتار قیوت . بزرسی رابطِ شاخص2-3جدٍل 

 هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت 
 

(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  
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31/0 

(05/0) 

31/0 

(05/0) 

3/0 

(05/0) 

29/0 

(05/0) 

28/0 

(05/0) 

27/0 

(05/0) 

22/0 

(05/0) 

25/0 

(05/0) 

17/0 

(05/0) 
 ًزخ تَرم تَلید کٌٌدُ 

06/0- 

(08/0) 

06/0- 

(08/0) 

06/0- 

(08/0) 

06/0- 

(08/0) 

07/0- 

(08/0) 

07/0- 

(08/0) 

09/0- 
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 لگاریتن حجن ٍاردات کل 

12/1- 

(22/0) 

12/1- 

(22/0) 

02/1- 

(22/0) 

98/0- 

(0٫22) 

81/0- 

(21/0) 

82/0- 

(21/0) 

72/0- 

(21/0) 

  
 هتغیز هجاسی دٍلت یاسدّن 

23/0 

(03/0) 

23/0 

(03/0) 

22/0 

(03/0) 

22/0 

(03/0) 

2/0 

(03/0) 

2/0 

(03/0) 

   
 رشد ًقطِ بِ ًقطِ ًقدیٌگی 

002/0- 

(005/0) 

002/0- 

(005/0) 

002/0- 

(005/0) 

002/0- 

(005/0) 

002/0- 

(004/0) 
 رشد ًزخ ارس     

009/0 

(04/0) 

01/0 

(04/0) 

01/0 

(04/0) 

008/0 

(04/0) 
 ًَساى ًزخ ارس      
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 هتغیز ٍابستِ: بساهد تغییزات قیوت 

 
(10)  (9)  (8)  (7)  (6)  (5)  (4)  (3)  (2)   (1)  

2/0 

(22/0) 

2/0 

(22/0) 

19/0 

(22/0) 
ّا هتغیز هجاسی ّدفوٌدی یاراًِ         

24/0 

(73/0) 

25/0 

(72/0) 
 ًااطویٌاًی تَرهی        

01/0 

(1/0) 
 هتغیز هجاسی تحزین         

03/66  66 6/66  9/66  1/68  2/68  5/75  5/73  1/75  1/74  عزض اس هبدا 

 تعداد هشاّدات 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000 36000

 تعداد اقلام 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200

11/0  1/0  1/0  1/0  09/0  09/0  04/0  05/0  0003/0  0003/0  R2 

 مأخز: وتبیح تحقیق 

( اثشات خغی ت ًس  ث ش سفت بس    1دَذ. تلشیح ) گزاسی اقلا  سا وـبن می ثش سفتبس قیمتمؤثش  تشیه متغیشَبی ایه خذيل وتبیح حبكل اص سگشػیًن ثؼبمذ تغییشات قیمت کل اقلا  ثش مُ  :تًضیحات

گزاسی ثب کىتشل اثش ػبیش متغیشَبی اقتلبد کلان اػت. وًػبن وش  اسص دس َ ش م بٌ مع بدل ث ب اوح شاف معی بس ث بصدَی         ( اثشات خغی تًس  ثش سفتبس قیمت10( الی )2گزاسی اػت. تلشیحبت ) قیمت

   اػتخشاج ؿذٌ اػت. ARCHثبؿذ. وب اعمیىبوی تًسمی ثٍ سيؽ  ثبؿذ. وًػبن وش  اسص دس َش مبٌ معبدل ثب اوحشاف معیبس ثبصدَی سيصاوٍ اسص دس عًل َش مبٌ می دس عًل َش مبٌ میسيصاوٍ اسص 

 


