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 چکیده

های زمانی از زوایای مختلف را های مختلف جدا سازی روند از ادوار، امکان بررسی خصوصیات ادواری سریروش

توان بررسی کرد که آیا رویکردهای متفاوت به پدیده دورتجاری قادر است اطلاعات ه میکند. با این شیوارائه می

مفیدی را به منظور فهم بهتر رفتار متغیرهای اقتصادی در ادوار تجاری در اختیار قرار دهد یا خیر. در این مقاله به دنبال 

وندزدایی و مقایسه نتایج در این زمینه هستیم. های مختلف ربررسی خصوصیات ادواری اقتصاد ایران با استفاده از روش

دهد که لحاظ کردن یک فرایند ریشه واحد برای روند تولید و اجزای آن هنگام استخراج اجزای شواهد نشان می

های آماری بین جزء ادواری متغیرهای مهم اقتصاد کلان دارد. این موضوع هم در قابل توجهی بر نظم تأثیرادواری، 

مده آدست هب نتایجهای رونق و رکود و هم پراکندگی و هم حرکتی متغیرها مصداق دارد. دوره  خصوص تشخیص

گذاری و سرمایه تأخرتقدم و  ،همچنین ،دهد که همسویی رفتار مصرف، سرمایه گذاری و دستمزد واقعی ونشان می

یا نبودن( بستگی دارد. همچنین نتایج بیانگر واردات به فروض در نظر گرفته شده برای روند متغیرها ) تفاضل پایا بودن و 

ها در ایران رفتاری ضد سیکلی و صادرات و واردات رفتاری موافق سیکلی دارند. از که سطح عمومی قیمت آن است

نسبت به تولید دارد و غالب نتایج رفتار واردات را  تأخرها صادرات واکنشی مزمانی نیز در همه روش تأخرنظر تقدم و 

 کنند.نسبت به تولید ارزیابی می تأخرها را مو رفتار سطح عمومی قیمتپیشرو 

 .JEL E32 ،C51 ،C22 ،C01: بندیطبقه

 . ادوار تجاری، تجزیه، رونق، رکود :های کلیدیواژه
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 مقدمه .6

های رونق و رکود بررسی خصوصیات ادوار تجاری و رفتار متغیرهای اساسی اقتصاد کلان هنگام دوره

حرکتی ترین مراحل بررسی ادوار تجاری است. پراکندگی، پایداری نوسانات و میزان همیکی از مهم

ها در ها و نحوه واکنش اقتصاد به این شوکشوک أعات مهمی درخصوص منشمتغیرهای مختلف اطلا

 اختیار خواهد داد. 

، بررسی رفتار متغیرهای اقتصاد کلان هنگام رونق (1891) 2و پرسکات 1پس از کار مهم هودریک

ماری ها و فنون مختلف آهای آماری در رفتار این متغیرها با استفاده از روشو رکود و استنتاج نظم

( و 1898) 4و استاکمن 3باکستر تحقیقاتتوان به می خصوصمورد توجه بیشتری قرار گرفت. در این 

های رونق و رکود از های آماری متغیرها هنگام دوره. توجه به نظمکرد( اشاره 1882) 6و کهو 5باکیوس

حرکتی متغیرهای ت همتواند مفید واقع شود: اول اینکه با دادن اطلاعات مناسب از وضعیدو جنبه می

مختلف امکان محاسبه دقیق میزان نوسانات در متغیرها فراهم شده و به محققان در انتخاب نماگرهای 

های آماری موجود در ست که با توجه به نظما پیشرو کمک خواهد نمود. جنبه دیگر این بررسی این

هایی که برای توجه دلالت های اقتصادی امکان قضاوت درخصوص نظریات مختلف اقتصادی باداده

 (.1889، 7)کنوا شودهای رونق و رکود دارند فراهم میرفتار متغیرها در دوره

های زمانی اقتصادی مستلزم گیری ادوار تجاری و استخراج جزء ادواری سریبا این حال اندازه

جداسازی  های مختلفی برایانتخاب روش مناسب برای جداسازی روند از ادوار تجاری است. روش

یک را در همه زمینه ها بر دیگری ترجیح داد. در این  توان هیچروند از ادوار تجاری وجود دارد اما نمی

اول اینکه درخصوص مفهوم دور تجاری و  .کند:( به دو مشکل اساسی اشاره می1889کنوا ) زمینه 

های آماری استفاده از روشخصوصیات آن اتفاق نظر وجود ندارد و مسئله دوم مربوط به انتخاب میان 

دور  کهشودبیان می، خصوص مفهوم دور تجاریهای اقتصادی است. درهای مبتنی بر نظریهو یا روش

در ادبیات تجربی اختلاف جدی  با این حالاز انحراف متغیر از روند آن. تجاری عبارت است 

 . باط آن با جزء ادواری وجود دارد درخصوص خصوصیات این روند و ارت

                                                           
1. Hodrick 

2. Prescott 

3. Baxter 

4. Stockman 

5. Backus 

6. Kehoe 

7. Canova 
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توانند به طور جداگانه مورد بررسی ها فرض اساسی این بود که اجزاء دائمی و ادواری میتا مدت

مدت و بلندمدت اقتصاد با هم متفاوتند. در این دیدگاه کننده رفتار کوتاهقرار گیرند چراکه عوامل تعیین

از جزء ادواری مستقل بوده  شود که کاملاًای از زمان نمایش داده میروند تولید توسط تابعی چندجمله

پذیرش وجود ریشه واحد در  ،حالهای متعارف تخمین رگرسیون، قابل برآورد است. با اینو با روش

های زمانی اقتصادی از جمله تولید ملی موجب تغییر مسیر تحقیقات در این حوزه شد. بسیاری از سری

(، علاوه بر اینکه تعاریف 1892) 2پلاسر و 1مطالعه نلسون تأثیردر این زمینه  و به طور عمده تحت 

متفاوتی از روند ارائه شد، فروض متفاوتی درخصوص ارتباط جزء ادواری و روند و شیوه های متعدد 

 4( و کوا1891و نلسون ) 3توان به کارهای بوریجبرآورد نیز مطرح شد. به عنوان نمونه در این زمینه می

 ( اشاره کرد.1882)

های مبتنی بر نظریات اقتصادی نیز باید توجه های آماری و یا روشن روشدرخصوص انتخاب میا

های زمانی چه رفتاری دارد و یا اینکه این روند داشت که نظریه اقتصادی در مورد اینکه روند سری

بدون برخی  ،(. به عبارت دیگر1883 ،5چه ارتباطی با جزء ادواری دارد ساکت است )دلاس دقیقاً

کند، ارتباط بین روند و جزء ادواری از های زمانی را توصیف میه رفتار روند سریحقایق آماری ک

های های زمانی بر پایه نظریههای مختلف تجزیه سریلحاظ نظری قابل شناسایی نیست و انتخاب روش

 اقتصادی اختیاری است.

های مختلف ه از روشدر اینجا به دنبال بررسی خصوصیات ادوار تجاری در اقتصاد ایران  با استفاد

جداسازی روند از ادوار  و مقایسه نتایج در این زمینه هستیم. در حقیقت  هدف اساسی از این تحقیق 

تجاری قادر است اطلاعات مفیدی بررسی این نکته است که آیا رویکردهای متفاوت به پدیده دور 

خیر. دیدگاه کلی در این زمینه  خصوص روابط بین متغیرهای اقتصادی در ادوار تجاری فراهم کند یادر

 تأخرحرکتی متغیرها و تقدم و این فرضیه است که علاوه بر وجود اطلاعات مفید درخصوص هم

زمانی، نتایج تا حد زیادی به فروض در نظر گرفته شده درخصوص روند متغیرها وابسته است. این مقاله 

تجاری و   رانجام شده درخصوص ادوا قسمت تنظیم شده است. در بخش بعدی به برخی مطالعات 6در 

های مختلف مورد استفاده در اینجا پردازیم. بخش سوم  به روشبررسی حقایق آشکار  در این زمینه می

برای جداسازی روند از ادوار تجاری اشاره خواهد شد. در این بخش عمده توجه به چگونگی تصریح 

                                                           
1. Nelson 

2. Plosser 
3. Beveridge 

4. Quah 

5. Dellas 
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-های مختلف روندزدایی در مقایسه با تاریخروند معطوف خواهد بود. در بخش چهارم نتایج روش

پرسکات مورد بررسی قرار خواهد گرفت. در بخش پنجم  -گذاری حاصل از روش معمول هودریک

حرکتی آنها با جزء ادواری تولید نیز پراکندگی و پایداری اجزای ادواری متغیرهای منتخب و هم

های مختلف روندزدایی امکان نکه روشناخالص داخلی بدون نفت بررسی خواهد شد. با توجه به ای

توان با استفاده از می ،کنندهای زمانی از زوایای مختلف را ارائه میبررسی خصوصیات ادواری سری

این روش بررسی کرد که آیا رویکردهای متفاوت به پدیده دورتجاری قادر است اطلاعات مفیدی به 

ر تجاری در اختیار قرار دهد یا خیر. بخش پایانی نیز به منظور فهم بهتر رفتار متغیرهای اقتصادی در ادوا

 گیری اختصاص خواهد یافت.بندی و نتیجهجمع

 

 مروری بر مطالعات انجام شده. 2

مطالعات متعددی به بررسی خصوصیات ادوار تجاری و حقایق مربوط به رفتار متغیرهای مختلف در 

ای از متغیرهای اقتصاد کلان  بررسی رفتار مجموعه ( با1889اند. کنوا )های تجاری پرداختهطول دوره

های های مختلف جداسازی روند از ادوار نشان داد که رفتار متغیرها و نظمامریکا با استفاده روش

است و های تجاری هم از نظر کمی و هم از نظر کیفی به روش روندزدایی وابستهآماری در طول دوره

 کنند.ها را منعکس میاع مختلفی از اطلاعات موجود در دادههای مختلف روندزدایی، انوشیوه

BKهای ( با مقایسه روش1888باکستر و کینگ ) 
1 ،HP

FODو  2
های امریکا درخصوص داده 3

های به طور معناداری با نتایج حاصل از روشFOD  ه رسیدند که نتایج مربوط به  روشبه این نتیج

 با هم مشابه است.HP و   BKهای که نتایج مربوط به روشدیگر متفاوت است، این در حالی است 

( با استفاده از دو رویکرد دامنه زمانی و دامنه فرکانسی خصوصیات ادوار تجاری در 2222) 4برنلند

که خصوصیات ادواری متغیرها تا حد  دهدنروژ را مورد بررسی قرار داد. نتایج این مطالعه نشان می

 که کند( عنوان می2227) 5پذیرد. استرلامی تأثیرف در روندزدایی متغیرها زیادی از رویکردهای مختل

و  6های مورد استفاده بستگی دارد. لارسنبه داده های مختلف عموماًهای موجود بین نتایج روششباهت

-های مختلف جداسازی روند از ادوار به این نتیجه رسیدند که برای داده( با مطالعه روش2212) 7واسی

                                                           
1. Baxter-King 

2. Hodrick-Prescott 

3. First order difference 

4. Bjornland 

5. Estrella 

6. Larsson 

7. Vasi 
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1و  HP ،BKهای ای فصلی روشه
CF حال هنگام مطالعه  کنند. با اینادوار تجاری مشابهی تولید می

  FODمتفاوت است. در این مطالعه نتایج روش  BKو  CFروش  با دو  HPهای سالانه نتایج روش داده

 های دیگر است.نیز دارای تفاوت اساسی با روش

اند به طور عمده سعی در شناسایی و قتصاد ایران پرداختهمطالعاتی که به بررسی ادوار تجاری در ا

( 1378اند. ولی مقدم و زنجانی )های مختلف روندزدایی داشتهها با استفاده از روشگذاری چرخهتاریخ

اند. های تجاری در ایران پرداختهگذاری چرخهبه منظور ارائه متغیرهای پیشرو به شناسایی به تاریخ

برای جداسازی روند از ادوار بوده  2پرسکات -مطالعه استفاده از روش هودریکروش آنها در این 

توان به مطالعات اند میهای تجاری ایران پرداختهاست. از مطالعات دیگری که به شناسایی چرخه

( و جهانگرد 1397( و هوشمند و همکاران )1392( و ختایی و دانش جعفری )1393صمدی و جلائی )

 د.کر( اشاره 1391) و فرهادی

حرکتی ( با بررسی خصوصیات ادوار تجاری اقتصاد ایران و هم2211شاهمرادی و دیگران )

کنند که نوسانات پذیری ادواری در اقتصاد ایران بالا بوده و به استثنای متغیرهای اقتصاد کلان عنوان می

ابه سایر کشورهای در های تجاری مشحرکتی متغیرهای اقتصاد کلان در طول دورههای پولی، همکل

های جانب عرضه نقش اساسی را در نوسانات های این تحقیق تکانهحال توسعه است. براساس یافته

رفتار حجم اسمی که دهد مینتایج این مطالعه نشان  ،کنند. علاوه بر اینادواری اقتصاد ایران ایفا می

 های نفت هم جهت است.ها با قیمتپول و قیمت

نها آهای شناسایی ( ادوار تجاری بر پایه تحلیل حساسیت روش1381کچیان و مجاب )در مطالعه بر

پرسکات،  -های هودریکمورد بررسی قرار گرفته است. در این مطالعه ادوار تجاری با استفاده از روش

های یک و چندمتغیره مورد نلسون و در حالت -فیتزجرالد و بوریج -باکستر و کینگ، کریستیانو 

های تجاری در اقتصاد ایران دهد که شناسایی چرخهقرار گرفته است. نتایج این مطالعه نشان می بررسی

 گذاری آنها به نوع روش مورد استفاده برای تجزیه روند و ادوار حساسیت بالایی ندارد. و تاریخ

ذاری ادوار گاقدام به تاریخ «3بوشان -برای »( با استفاده از الگوریتم 1381برکچیان و عینیان )

شود که استفاده از فیلتر میان در این مطالعه نشان داده می اند.تجاری و شناسایی نقاط برگشت نموده

پرسکات جهت حذف روند بلندمدت و -کینگ به جای دو بار استفاده از فیلتر هودریک -گذر باکستر

                                                           
1. christiano-fitzgerald 

2. HP Filter 

3. bry-boschan 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 q

je
rp

.ir
 o

n 
20

26
-0

1-
31

 ]
 

                             5 / 29

https://qjerp.ir/article-1-1608-fa.html


 08  هاي اقتصادي  شماره ها و سياست فصلنامه پژوهش    06

پارامتر هموارسازی فیلتر  کند. همچنین با تغییرمدت نتایج متفاوتی را ارائه نمیهای کوتاهچرخه

 کنند.پرسکات در یک بازه زمانی گسترده نقاط اوج و حضیض تغییری نمی -هودریک

  

 های زمانیرویکردهای مختلف در تجزیه سری. 3
 روش روند خطی تابعی از زمان. 3-6

ک یک روش متعارف در جداسازی روند از ادوار توسل به این فرض اساسی است که اقتصاد در طول ی

 شود.های موقتی و انحراف از این مسیر مواجه میکند و در این مسیر با تکانهمسیر هموار حرکت می

وری عامل کند و رشد هموار بهرهجزء روند در حقیقت مسیر بلندمدت حرکت اقتصاد را توصیف می

ها ممکن دوره وری در برخیبنیادین حرکت اقتصاد در طول این روند است. با توجه به اینکه رشد بهره

های توان روندهای مختلفی را در دورهاست دچار تغییرات قابل توجه شود در مسیر رشد بلندمدت می

شود که جزء روند در شیب مختلف زمانی شناسایی کرد. به منظور در نظر گرفتن این تغییرات فرض می

 شود:و یا عرض از مبدا خود دچار شکست ساختاری می

  
  

 
 

معرف  و  سازی نمود.مدل ARMA یک فرایند طتوان توسرا می   که در آن

-( نشان می)  را در زمان أهستند که به ترتیب شیب و عرض از مبد 1متغیرهای مجازی

 دهند و به همین دلیل دارای خصوصیات زیرند:

 
 

            1  , t >  

=  

                0 ,   
 

 ( برآورد خواهیم کرد.1889) 3پرون -( و بای1887) 2نقاط شکست ساختاری را با استفاده از روش بای

                                                           
1. Dummy variable 
2. Bai 

3. Perron 
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 پرسکات  –روش هودریک . 3-2

 -استفاده از روش هودریکیک روش متعارف برای جداسازی روند و جزء ادواری در متغیرها 

 شود که عبارت زیر حداقل گردد:در این روش روند به گونه ای تعیین می است. 1پرسکات

  
، جزء کند. با افزایشپارامتری است که میزان هموار بودن سطح روند را مشخص می که در آن

خطی نزدیک  زایش آن به سمت بی نهایت، روند به حالت کاملاً( هموارتر شده و هنگام  اف) روند

ای است که در تابع زیان فوق به برای تغییرات در نرخ رشد خواهد شد. در حقیقت این پارامتر جریمه

شود. روند زدایی با این روش دارای دو مشخصه مهم است: اول اینکه در آن روند در نظر گرفته می

ک فرایند هموار یی و روند با هم همبستگی ندارند و دوم اینکه جزء روند شود اجزای ادوارفرض می

دهد کند اما تغییرات آن یکباره و آنی نیست. مطالعات مختلف نشان میاست که در طول زمان تغییر می

 تواند خصوصیات ادواری متغیرها را نشان دهد. به خوبی می =1622 های فصلیکه برای داده

 :در این زمینه نگاه کنید به]رغم فراگیر بودن استفاده از این فیلتر انتقاداتی نیز به آن وارد است. به

. هنگام استفاده از این فیلتر در مواقع وجود [(1883) 5و ربلو 4( و کینگ1885) 3و ناسون 2کوگلی

باشند ممکن است نتایج  های واقعی هیچ روند ادواری نداشتهمتغیرهای انباشته، حتی در صورتی که داده

( 1891) 6در معرض انتقاد نلسون و کنگ این فیلتر  ،روبه استخراج نوسانات ادواری منجر شود. از همین

 قرار دارد.

 

 روش بوریج و نلسون . 3-3

( یک روش بر مبنای مدل به منظور تجزیه یک سری زمانی تک متغیره و BN) 7تجزیه بوریج و نلسون

( جزء دائمی یک فرایند انباشته 1892های دائمی و موقتی است. بوریج و نلسون )لفهؤیا چند متغیره به م

                                                           
1. Hodrick-prescott 

2. Cogley 

3. Nason 

4. King 

5. Rebelo 

6. Kang 

7. Beveridge -Nelson 
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کنند شده با میانگین نرخ رشد معرفی میبینی سری مورد نظر تعدیلرا مقدار پیش ytاز مرتبه اول 

 کند:نهایت میل میهنگامی که زمان به سمت بی

 
 

 است. BNدائمی و یا همان روند بخش تصادفی جزء  BNروند قطعی و  TDکه در آن 

شود و الگوی تغییرات موقتی در این تجزیه جزء دائمی، یک فرایند گام تصادفی در نظر گرفته می

نیز یک فرایند مانا با میانگین صفر و همبستگی کامل با جزء دائمی است. در صورتی که سری زمانی 

 1( مانا بوده و نمایش والداول باشد تفاضل مرتبه اول آن )یک فرایند انباشته از مرتبه  یک متغیره 

 د بود:هصورت زیر خواه آن ب

 
 

 و با جاگذاری پی در پی داریم:

 
 

 با توجه به اینکه:

,   ,  
 

,    
 

,    

 
 :خواهیم داشت

 
                                 (**) 

 

 

                                                           
1. Wold representation 
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 و   وو    که در آن 

جزء مانای ادواری است. با  Ct روند تصادفی )با توجه به انباشته بودن( و TSروند قطعی و  TD که

 است. BNدست آمده در اینجا همان روند ه روند تصادفی بتوان نشان داد که استفاده از تعریف می

وند و ادوار کنند که یک روش سریع برای جداسازی ر( عنوان می1897) 2و وینترز 1کادینگتون

 است. یک مشکل اساسی در این زمینه این با برآورد  **رابطهاز  BN تجاری محاسبه مستقیم

توان با استفاده از تعریف روند بر ( می1882) 3نیوبلد براساس م است.نامعلو y0ست که مقدار اولیه ا

را محاسبه کرد. در صورتی   y0که با میانگین نرخ رشد روند تعدیل شده باشد  بینی حدی مبنای پیش

بق را محاسبه و مطا y0توان با استفاده از این روش برای یک دوره بینی کوچک باشد میکه خطای پیش

 روش قبلی روند را استخراج نمود.

توان از آن در مواردی ست که به خوبی میا برای روند زدایی این BNمزایای استفاده از روش 

با این حال این روش دارای  است استفاده کرد.I(1)  –که متغیر مورد نظر هم انباشته از مرتبه اول 

 باشد.اشکالاتی نیز می

از متغیر مورد نظر  ARIMAمطلقی برای انتخاب برآورد مناسب توان معیار اول اینکه نمی

دست ه ب ARIMA برای الگوی که با معیارهای متفاوت برآوردهای متفاوتی نیز داشت؛ به این معنا

های مختلف اند مدل( اشاره کرده1882) 5و ایچنباوم 4گونه که کریستیانوخواهد آمد. همان

ARIMA های های نمونه تطابق دارند. با توجه به اینکه مدلهمبستگیوجود دارند که با توابع خود

توانند خصوصیات بلندمدت مدت مشابهی دارند، میمختلف از این دست که خصوصیات کوتاه

تواند به نتایج متفاوتی در تجزیه سری زمانی به متفاوتی داشته باشند، تصریحات مختلف می کاملاً

 جزء روند و ادواری منجر شود.

با مرتبه پایین به طور سیستماتیک جزء گام  ARIMAوع بعدی این است که برآورد مدل موض

سری مورد  6ماندگاری کهنکه در صورتی م آاجنارسکند و ها را بیش از حد برآورد میتصادفی داده

 .(2222)برنلند،  دست آمده مشکل خواهد بوده نظر زیاد باشد تفسیر ادوار ب

                                                           
1. Coddington 

2. Winters 

3. Newbold 

4. Christiano 

5. Eichenbaum 

6. Persistence 
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برای هر یک از متغیرهای مورد  ARIMAالگوی مختلف  42دود در اینجا پس از برآورد ح

نظر،  یک تا سه الگوی مختلف براساس معیارهای شوارتز، آکاییک و هنان کویین، برای هر متغیر 

 انتخاب شد. 

 

 روش فیلتر میان گذر. 3-4

خص حذف و فیلتر کردن همه نوسانات سری به جز یک محدوده مش 1ایده اصلی در فیلتر میان گذر

از فرکانس در سری مورد نظر است. در این فیلتر لازم است که دوره تناوب ادوار مشخص باشد. 

سال در نظر  12مریکا را در ابتدا بین یک تا آهای تجاری در ( طول دوره1846) 3و میچل 2برنز

ه شده سال در نظر گرفت 6تا  4میانگین طول دوره تجاری امریکا بین  NBERبندی گرفتند و در طبقه

(. در اینجا طول دوره تجاری در ایران براساس مطالعه برکچیان و 1896، 5و مور 4است )زارنویتس

سال را به عنوان  3های بیش از وسانات با دورهنسال در نظر گرفته شده است.  3تا  5/1( 1383) مجاب

 گیریم.نظر میهای تصادفی در لفهؤسال را به عنوان م 5/1روند و نوسانات با دوره کمتر از 

 

 ادوار تجاری در اقتصاد ایران 6بررسی حقایق آشکار. 4

های رونق و ها و الگوهای رفتاری متغیرهای مختلف اقتصاد کلان در دورهبه منظور بررسی ویژگی

گذاری بخش (، سرمایهC(، مصرف بخش خصوصی )GDPرکود، رفتار تولید ملی بدون نفت )

(، U(، نرخ بیکاری )RW) (، دستمزد واقعیIM(، واردات )EX) ، صادرات غیرنفتی(Iخصوصی )

( را از منظر خصوصیاتی نظیر پراکندگی، M2( و حجم نقدینگی )CPIکننده )شاخص قیمت مصرف

دهیم. در این بخش پس حرکتی متغیرها هنگام نوسانات اقتصادی، مورد بررسی قرار میپایداری و هم

در ابتدا رفتار  و حذف جزء فصلی، Tramo/Seatsماژول  ها با استفاده ازاز تعدیل فصلی داده

اجزای ادواری و روند  مدت مورد بررسی قرار گرفته و سپسنوسانی تولید ناخالص داخلی در کوتاه

 روش روند زدایی خطی با لحاظ شکست ساختاری 4سری زمانی متغیرهای مورد مطالعه با استفاده از 

(DTB)7پرسکات -، فیلتر هودریک (HPروش بوریج و نلسون ،) (BN در دو حالت برآورد مدل )

                                                           
1.Band Pass Filter 

2. Burns 

3. Mitchell 

4. Zarnowitz 

5. Moore 

6. Stylized facts 

7. Deterministic Trend with Break 
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ARIMA ( با درجه پایین و درجه بالا و فیلتر میان گذرBP جدا شده و نتایج مورد بررسی قرار ،)

 گیرند.می

 

 بررسی رفتار تولید ناخالص داخلی. 4-6
 رشد بلندمدت. 4-6-6

-که علاوه بر نوسانات قابل توجه کوتاه آن استهای اقتصادی بیانگر های مربوط به حجم فعالیتداده

های زمانی مدت در رشد تولید و وجود ادوار تجاری متعدد، نرخ رشد متوسط بلندمدت در دوره

 مختلف نیز تغییرات محسوسی داشته است.

( یک روند خطی همراه با 2223و  1889پرون ) -( و بای1887در اینجا با استفاده از رویکرد بای )

ایم. در این رویکرد بای و دهرا برآورد کربرای تولید ناخالص داخلی بدون نفت شکست ساختاری 

 2و اندریوس 1کوانتاز سوی پرون نتایج نظری و تجربی خود را برای توسعه چارچوب ارائه شده 

( به منظور فراهم کردن امکان بررسی نقاط چندگانه شکست ساختاری ارائه 1884و  1883، 1862)

 دادند.

  3های متوالیویکرد پس از تعیین نقاط شکست ساختاری با استفاده از رویکرد آزموندر این ر

 گردد:برای هر دوره تابع زیر برآورد می

 

 
 روند زمانی است.   لگاریتم تولید و که در آن 

نیز مشاهده  (1)ه گونه که در نمودار شمارنشان داده شده است. همان (1)نتایج حاصل در جدول 

  أدچار شکست در شیب و عرض از مبد ش1398و  1395، 1392، 1372های شود روند تولید در سالمی

، شیب نمودار که 1392رغم افزایش در سطح مسیر رشد بلندمدت بعد از سال بهشده، به طوری که 

کاهش یافته است.  پیوسته 1372معرف نرخ رشد فصلی )نرخ رشد بین دو فصل متوالی( است از سال 

درصد  2/2برابر با  ش،1372تا  1367های بالاترین نرخ رشد فصلی در طول دوره بررسی مربوط به سال

برابر با صفر است. در این فاصله زمانی  ش1382تا  1398ترین نرخ رشد روند مربوط به دوره و پایین

ده است که  حاصل نرخ رشد درصد بو 3/1( متوسط نرخ رشد فصلی ش1398تا  1372های )بین سال

                                                           
1. Quandt 

2. Andrews 
3. Sequential Testing Procedure 
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و نرخ  ش1395تا  1392های درصدی بین سال 4/1، نرخ رشد 1392تا  1372های درصدی بین سال 1/1

 بوده است.  ش1398تا  1395های درصدی بین سال 9/2رشد 

 
 

 ستاندارد است(.  برآورد روند خطی توليد ناخالص داخلی بدون نفت )ارقام داخل پرانتز نشان دهنده انحراف ا5جدول

 

 
 مأخذ: محاسبات تحقیق       

   دوره زمانی
1 :1372- 1 :1367

52/12
(223/2)

222/2
(222/2) 

2 :1392- 2 :1372
6/12

(236/2) 

211/2
(2227/2) 

1 :1395- 3 :1392
43/12

(219/2) 
214/2

(2222/2) 

1 :1398- 3 :1395
8/12

(297/2) 
229/2

(221/2) 

4 :1382- 2 :1398
98/11

(149/2) 
221/2-

(221/2) 

 روند     -------تولید ناخالص داخلی

 توليد ناخالص داخلی بدون نفت و روند بلندمدت آن  .5نمودار 


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 مدت و نقاط بازگشت ادوار تجارینوسانات کوتاه. 4-6-2

اند پرداختهگذاری ادوار تجاری و تعیین نقاط بازگشت ادوار تجاری در ایران مطالعات متعددی به تاریخ

 تایج تقریباًها، در تشخیص دوره های رونق و رکود در موارد متعددی به نکه با وجود برخی تفاوت

بوشان  -( که با استفاده از الگوریتم برای 1382اند. براساس مطالعه عینیان و برکچیان )مشابهی رسیده

اند، تولید ناخالص داخلی بدون نفت نموده 1397تا  1367اقدام به تاریخ گذاری ادوار تجاری از سال 

،  میانگین  طول یک دوره بر این اساسدوره رونق را تجربه کرده است.  9دوره رکود و  8در این مدت 

 فصل  تشخیص داده شده است 5و  6/4 ط طول دوره رونق و رکود به ترتیبفصل و متوس 6/8 تجاری

با توجه به شروط مورد نظر برای کمینه طول دوره تجاری و طول دوره های رونق و رکود  .(3-3)شکل 

ادامه داده شده است که در آن  ش1382تا سال  گذاری مورد نظردر الگوریتم مذکور، در اینجا تاریخ

 اند.یک دوره رکود و یک دوره رونق دیگر نیز شناسایی شده

نشان داده  BNو، DTB ،HP  ،BPهایدست آمده از روشه ادوار ب 7-3تا  2-3در نمودارهای 

 شده براساس روش هودریکهای رکود شناساییدهنده دورههای خاکستری نشانشده است. قسمت

شود رکودهای شناسایی گونه که مشاهده میبوشان است. همان –پرسکات با استفاده از الگوریتم برای 

گذاری مشابهی تقریبا بر هم منظبق است و هر سه روش تاریخ BPو DTB ،HPهای شده براساس  روش

دست هتایج بکنند. این در حالی است که نهای رونق و رکود و نقاط بازگشت ارائه میرا برای دوره

حاصل  رونق رکود شناسایی شده با نتایج هایدوره حاکی از عدم انطباق معنادار BNآمده از روش 

برای تولید  ARIMAدر مورد هر سه برآورد مختلف  . این نتیجه تقریباًاستهای دیگر شده از روش

 مشابه است. 

، 1به عنوان یک  فرایند تفاضل پایااین موضوع موید این مطلب است که با در نظر گرفتن روند تولید 

 تأثیرهای وارد شده جانب عرضه اقتصاد را تحت شوک های اقتصادی،در موارد متعدد نوسان در فعالیت

 4 های بینهای اقتصادی در سالتوان به دو دوره مهم کاهش فعالیتدر این خصوص می قرار داده است.

اشاره کرد. در هر دو دوره به وضوح روند  ش1382: 1 -1382: 4 های بینسال ،همچنین و ش  1372: 3 -1372:

با سه روش  این در حالی است که در روند زداییواقعی تولید قرار گرفته است. سطح  تر ازتولید پایین

 شوند.تر از روند تفسیر میدیگر این دو دوره به عنوان کاهش موقتی رشد تولید به مقداری پایین

                                                           
1. Difference Stationary process 
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 جزء ادواری تولید 1ماندگاریوابع خود همبستگی و ت. 4-6-3

توان به معیاری برای پایداری و با بررسی توابع خود همبستگی تولید شده در هر روش روند زدایی می

  12توابع خود همبستگی جزء ادواری تولید برای  (2)طول دور تجاری دست یافت. در جدول شماره 

رود الگوی خود همبستگی تولید شده با تغییر روش که انتظار میطور وقفه نشان داده شده است. همان

 کند.روند زدایی تغییر می

با درجات  BNکمترین پایداری و الگوهای  DTBرسد الگوی تولید شده با روش به نظر می

از منظر  (HP)و  (BP) شده با روشدهند. ادوار تولید، بیشترین پایداری را نشان میARIMAتر پایین

  ARIMAبا درجه بالای  BNدست آمده از روش هاری الگویی شبیه به هم دارند و به همراه نتایج بپاید

 گیرند.بین دو گروه اول جای می
 

 توابع خود همبستگی جزء ادواري توليد ناخالص داخلی بدون نفت .6 جدول
 

HP BP BN-HIGH BN-MID BN-low DTB  

965/2848/2756/2758/2586/2525/21 

73/2911/2489/2545/2258/2325/22 

523/261/2327/2313/228/2282/23 

291/239/2217/224/2231/2278/2-4 

115/2145/2218/2126/2173/2137/2-5 

112/2-291/2-169/2-226/2284/2265/2-6 

285/2-28/2-314/2-289/2-236/2-22/2-7 

461/2-473/2-365/2-196/2-174/2-254/2-9 

592/2-619/2-35/2-247/2-216/2-224/2-8 

634/2-713/2-279/2-272/2-211/2-187/2-12 

 مأخذ: محاسبات تحقیق
 
 پراکندگی اجزای ادواری متغیرهای کلان. 4-2

انحراف معیار اجزای ادواری متغیرهای مختلف، به تفکیک روش روند زدایی نشان داده  (3) در جدول

ای در  پراکندگی جزء ادواری قابل ملاحظه تأثیرشیوه حذف روند که دهد شده است. نتایج نشان می

ارد. کمترین انحراف معیار تولید ناخالص داخلی بدون نفت مربوط به رویکرد متغیرهای مختلف د

DTB (92/1  و بیشترین آن مربوط به روش )درصدBN-HIGH (47/3 است. همه روش )های درصد

                                                           
1. Persistence 
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پذیرترین گذاری را به ترتیب نوسان، صادرات غیرنفتی، واردات و سرمایهBPمورد بررسی بجز روش 

گذاری از واردات بیشتر است. سرمایهپراکندگی  BPدهند و تنها در روش می اجزای مخارج ملی نشان

 مد ملی بیشترین پراکندگی مربوط به صادرات غیر نفتی است که مقدار آن درآبین اجزای مختلف در

 BN-Lowدرصد( و در بیشترین حالت مربوط به روش  21) DTBکمترین حالت مربوط به روش 

 درصد(.   8/32است )

های مورد بررسی بالاتر از تولید است که کمترین مقدار گذاری در همه روشندگی سرمایهپراک

 درصد( است. 15) BNدرصد( و بیشترین آن مربوط به روش  2/5) DTBآن مربوط به روش 

گذاری دارد و جزء ادواری مصرف مشابه سرمایه پراکندگی مصرف  نسبت به تولید نیز وضعیتی تقریباً

 دهد.نوسان بیشتری نشان می ،، نسبت به تولیدBNها به استثنای روش در همه روش

در بین سایر متغیرها بیشترین پراکندگی مربوط به دستمزد واقعی و ارزش افزوده بخش نفت است 

درصد و در مورد ارزش افزوده بخش نفت از  8/16تا  6/12که محدوده آن در مورد دستمزد واقعی از  

 .درصد است5/12تا  5/8

 DTB ها بجزکننده و حجم نقدینگی نیز در همه روشوضعیت پراکندگی شاخص قیمت مصرف

 بسیار به هم نزدیک است.  ،رودهمانگونه که انتظار می، BN-Lowو

متغیر است. کمترین  9/6تا  1/3دست آمده از هدرخصوص نرخ بیکاری نیز انحراف معیار ب

 دست آمده است.هب  HPآن در روش  و بیشترین DTBپراکندگی این متغیر در روش 
 

 انحراف معيار اجزاي ادواري متغيرهاي مورد بررسی .9جدول 
 

HP BP BN-HIGH BN-MID BN-LOW DTB  

76/282/247/342/396/193/1Real GDP 

1/3 83/2  69/1 23/3Real consumption 
33/3 75/9   24/15 26/5Real Investment 
24/21 9/21 66/32  82/32 27/21Real non-oil Exports 
13/61 93/3 38/14  99/1254/16Real Imports 
52/62 52/8    19/12 Oil Sector Value added 

14/4 67/4 22/6 74/3 94/3 61/3 Consumer Price Index 
21/3 35/3 6/6  44/1 37/1 M2 
11/61 65/12   48/12 33/16 Real Wage 

34/1 58/5    13/3 Unemployment 
 

 مأخذ: محاسبات تحقیق
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 و هم حرکتی اجزای ادواری متغیرهای کلان 1همبستگی متقابل. 4-3

و  GDPحرکتی اجزای ادواری های آماری ادوار تجاری روی همدر اینجا به منظور بررسی نظم

 شویم. اجزای ادواری سایر متغیرهای کلان متمرکز می

حرکتی اجزای ادواری متغیرهای مختلف و اجزای ادواری تولید به گیری میزان همزهبرای اندا

فاده ـورد استـرا م ها ـن آنـبی 4یـب همبستگـ(، ضری2222) 3رلیتسـو س 2شنـت از افکنـتبعی

 دهیم.می

همزمان حرکتی خصوص همحاوی اطلاعات مهمی در - -ضریب هبستگی همزمان 

اجزای ادواری متغیرهاست. در حقیقت اگر  ضریب همبستگی همزمان جزء ادواری یک سری زمانی با 

شود که رفتار سری مورد نظر موافق جزء ادواری سری تولید، مثبت، منفی یا صفر باشد، گفته می

 (.2222افکنشن و سرلیتس، است ) 7و یا غیر سیکلی 6، ضد سیکلی5سیکلی

ی و یا متقدم یک سری زمانی نسبت به سر تأخرتوان درخصوص حرکت مبر همین اساس می

دار خود را داشته، بسته به حداکثر مق  به ازای مقادیری از  |تولید قضاوت کرد. در صورتی که

و یا  8، متقدم )پیشرو(9رو()پس تأخرمثبت، منفی و یا صفر باشد، سری زمانی مورد نظر، م  jاینکه

 شود.خوانده می 12همزمان

 
 رفتار اجزای مخارج ملی و ارزش افزوده بخش نفت. 4-3-6

هر سری  تأخروقفه متقدم و م 5همبستگی متقابل سری زمانی اجزای ادواری متغیرهای مختلف با تولید برای 

دست آمده ه مطلق بهای قابل توجه در مقادیر رغم تفاوتبهنشان داده شده است.  (5)و  (4) در جدول شماره

 .های متعارف در ادبیات اقتصاد کلان مطابقت داردهای  مختلف حذف روند، اغلب نتایج با نظماز روش

 
 
 

                                                           
1. Cross Correlation 

2. Afxentiu 

3. Serletis 

4. Correlation Coefficient 

5. Procyclical 

6. counter cyclical 

7. acyclical 

8. Lagging 

9. Leading 

10. Synchronous 
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 مأخذ: محاسبات تحقیق

 . همبستگی متقابل اجزاي ادواري توليد ناخالص داخلی بدون نفت با اجزاي آن8جدول 

HP BP BN-high BN-low DTB Lead/lags  

671/0-281/2-12/2246/2245/25-

Real 

Consumption 

611/0-171/2-269/2259/2-23/2-4- 

111/0- 30/3- 30/3 320/3 320/3 3- 

000/0 300/3 300/3 330/3 300/3 2- 

11/0 200/3 322/3 320/3 320/3 1- 

082/0 000/3 2/3- 200/3- 200/3 2 

062/0 020/3 200/3- 030/3- 300/3 1 

103/0 000/3 300/3- 300/3- 300/3- 2 

016/0 003/3 300/3- 303/3- 303/3- 3 

022/0 020/3 300/3- 300/3- 330/3 4 

106/0 000/3 220/3- 230/3- 330/3 5 

022/0 30/3 033/3 203/3 230/3- 5- 

Real 

Investment 

061/0 200/3 203/3 303/3 300/3- 4- 

222/0 032/3 20/3 330/3 300/3- 3- 

666/0 003/3 300/3 320/3 300/3 2- 

311/0 03/3 332/3 300/3- 300/3 1- 

802/0 000/3 330/3- 232/3- 032/3 2 

382/0 000/3 300/3- 030/3- 300/3 1 

301/0 000/3 202/3- 000/3- 300/3 2 

606/0 000/3 000/3- 000/3- 200/3 3 

202/0 030/3 000/3- 000/3- 220/3 4 

066/0 200/3 003/3- 00/3- 202/3 5 
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 . همبستگی متقابل اجزاي ادواري توليد ناخالص داخلی بدون نفت با اجزاي آن و ارزش افزوده بخش نفت1جدول  

HP BP BN-HIGH BN-LOW DTB Lead/lags  

200/3-000/3-30/3300/3300/3-0- 

Real Export 

232/3-030/3-300/3330/3332/3-0- 

302/3-200/3-30/3300/3330/30- 

300/3-202/3-300/3330/3300/3-2- 

300/3-300/3-300/3303/330/33- 

300/3-300/3-200/3200/3300/33 

302/3330/320/3200/3300/33 

32/3330/3323/330/3330/32 

300/3232/3300/3330/3330/30 

220/3200/330/3330/3330/3-0 

300/3000/3320/332/3200/3-0 

30/320/3300/3-303/3-300/3-0- 

Real Import 

200/3000/3330/3300/3-302/30- 

030/3002/3300/3300/3-330/30- 

023/3000/3330/320/3-302/32- 

000/3030/3330/3300/3-000/33- 

033/303/3300/332/3-222/33 

000/3002/3200/3330/3203/33 

000/3000/330/3300/3-300/32 

000/300/3230/3300/3-320/3-0 

220/3000/3202/3330/3-30/3-0 

300/3300/3230/332/3-230/3-0 

300/330/3 330/3-0- 
Oil Sector 

Value added 232/3223/3 202/3-0- 
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 مأخذ: محاسبات تحقیق

دلالت قوی بر موافق سیکلی بودن رفتار مصرف و  BPو  DTB ،HPنتایج حاصل از تجزیه 

گذاری واقعی بخش خصوصی دارند. ضریب همبستگی همزمان مصرف و تولید بر اساس سه سرمایه

همزمان  HPو  DTBهای است. اگرچه نتایج مربوط به روش 43/2و  29/2، 28/2روش فوق به ترتیب 

  BPدست آمده از تجزیه با استفاده از روش ه کند اما ضرایب بیید میأبودن رفتار مصرف با تولید را ت

 های بعدی، به انحرافات تولید از روند نیز است.های قابل توجه مصرف در دورهدهنده واکنشنشان

متفاوت است.  کاملاً ای دیگرهبا نتایج حاصل از روش BNدست آمده از تجزیه به روش هشواهد ب

ضریب همبستگی همزمان جزء ادواری مصرف و تولید منفی است و در حالت برآورد الگوی 

ARIMA (0,1,5)   وARIMA(3,1,5)  است. توجه به انحراف  -2/2و  -26/2برای تولید به ترتیب

در حالتی که جزء  دهد کههای مختلف برای جزء ادواری مصرف نشان میدست آمده از روشهمعیار ب

( سهم جزء دائمی در نوسانات مصرف BNدائمی مصرف یک فرایند تفاضل پایا فرض شود )روش 

-هرود جزء ادواری بابد و به همین دلیل انتظار میینسبت جزء ادواری به طور قابل توجهی افزایش می

 های دیگر نباشد.دست آمده با این روش دارای همه خصوصیات روش

مصرف در چهار روش  جزء دائمیتولید و جزء ادواری با مقایسه ضرایب همبستگی  این موضوع 

DTB ،BP ،HP  وBN ابد. در روش یقوت بیشتری میBN  ضریب همبستگی جزء ادواری تولید و جزء

دست هاست این در حالی است که ضریب همبستگی جزء ادواری تولید و روند ب 21/2دائمی مصرف 

تواند اینگونه قبل تفسیر باشد که بسیار پایین و نزدیک به صفر است. همه اینها می هاآمده از سایر روش

 گیرد.نوسانات مصرف دائمی قرار می تأثیرنوسانات ادواری تولید، احتمالا تحت 

203/3200/3 230/3-0- 

230/3003/3 230/3-2- 

300/300/3 300/33- 

300/3000/3 333/3-3 

230/3000/3 300/33 

230/3030/3 300/3-2 

30/3200/3 330/30 

300/3300/3 330/30 

30/3-300/3 332/30 
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موافق سیکلی و همزمان با ادوار  BPو  DTB ،HPگذاری نیز براساس سه رهیافت رفتار سرمایه

های شواهدی مبنی بر واکنش BNاست که نتایج حاصل از تجزیه با روش  تولید است. این در حالی

های بعد به انحرافات موقتی تولید از روند در دوره کنونی ارائه گذاری در دورهمنفی قابل توجه سرمایه

ها ها بجز برخی سالکه در همه دوره آن استاز گذاری حاکی های سرمایهتر دادهبررسی دقیق کند.می

گذاری همبستگی مثبت و رفتاری پیشرو نسبت به سرمایه ش،1382تا  1395و   1392تا  1378مله از ج

 تولید دارد.

دهد که این متغیر رفتاری موافق دست آمده نشان میهنفتی شواهد بخصوص صادرات غیردر

به  دست آمدههبیشترین ضریب همبستگی ب BNو  DTBنسبت به تولید دارد. در روش  تأخرسیکلی و م

آن است که مربوط به جزء ادواری تولید و جزء ادواری صادرات یک دوره بعد از  26/2و  13/2ترتیب 

مشابه است و نتایج قبلی  تقریباً BPو  HPروشهمچنین روند ضرایب همبستگی متقابل پویای دو  .است

یزند اما جزء ضرایب همبستگی همزمان ناچ BPو  HPکنند. هنگام استفاده از دو روش یید میأرا ت

های بعد از آن دارد به ای با جزء صادرات غیرنفتی در دورهادواری تولید در هر دوره همبستگی فزاینده

ابند. این نتایج این فرضیه یافزایش می 35/2و  24/2فصل تاخیر به ترتیب تا  5طوری که این ضرایب با 

تواند های اقتصادی است و نمیسایر بخش ثر از رونق تولید درأکند که صادرات بیشتر مترا تقویت می

 به عنوان یک متغیر سیاستی برای تحریک تقاضا و تولید قابل اتکا باشد.

درخصوص متغیر واردات نیز غالب نتایج حاکی از موافق سیکلی و پیشرو بودن این متغیر نسبت به 

های واردات در روشتولید است. حداکثر ضرایب همبستگی بین جزء ادواری تولید و جزء ادواری 

DTB ،HP وBP های جزء ادواری واردات اند که همگی مربوط به همبستگی متقابل وقفهدست آمدههب

کند یید میأنیز موافق سیکلی بودن رفتار واردات را ت BNو جزء ادواری تولیدند. نتایج حاصل از تجزیه 

 شود. یز مشاهده میخیر واردات نسبت به تولید در آن نأاما شواهدی از حرکت با ت

رفتار ارزش افزوده بخش نفت، شواهد قابل قبولی از رابطه همسوی جزء ادواری ارزش افزوده 

کند؛ هرچند این شواهد به نتایج ارائه می BPو  HPبخش نفت با نوسانات تولید براساس دو رویکرد 

رسد.  این موضوع تولید نمی قاطعی برای پیشرو بودن و یا حرکت همزمان  این متغیر  نسبت به نوسانات

رغم بهیابد. در این رویکرد قطعیت بیشتری می DTBبا بررسی نتایج مربوط به روند زدایی با رویکرد 

پیشرو و موافق سیکلی  رفتار این بخش کاملاً ش، 1375تا  1371اینکه در برخی دوره ها مانند سال 

بر اینکه ارتباط همزمان معناداری بین این بخش و  است اما برایند نتایج در کل دوره مورد بررسی علاوه
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های کند، حاکی از وجود رابطه منفی معنادار بین اجزای ادواری تولید و وقفهبخش تولید ارائه نمی

 اجزای ادواری ارزش افزوده بخش نفت است. 

 
 ها و حجم نقدینگیرفتار قیمت. 4-3-2

دهد این متغیر در کننده و تولید نشان میمصرفشده از مقایسه نوسانات شاخص قیمت نتایج حاصل

های نتایج حاصل از روش ،های تجاری شناسایی شده رفتاری ضد سیکلی دارد. علاوه بر اینطول دوره

BN ،HP  وBP  های بعد ها از روند خود در دورهکه حداکثر انحراف سطح قیمت آن استحاکی از

-بودن رفتار شاخص قیمت مصرف تأخربنی بر محاصل خواهد شد که این موضوع شواهدی است م

یید قرار أ، به طور کامل مورد تDTBکننده نسبت به تولید؛ هرچند این موضع هنگام استفاده از روش 

 گیرد. نمی

نشان داده شده است درخصوص رفتار حجم نقدینگی الگوی  (6گونه که در جدول )همان

های بعد از سال برای سال BPو HPهای روش شود. درهای مختلف مشاهده نمییکسانی در روش

این در حالی  .ید رفتار موافق سیکلی و پیشروی این سری نسبت به تولید استؤشواهد م ش1372

 BNو  DTBهای است که ضرایب همبستگی همزمان بین اجزای ادواری نقدینگی و تولید در روش

متغیر با تولید است. این موضوع دور از انتظار همبستگی معنادار این نبود های اولیه، حاکی از در وقفه

 تأثیررسد بررسی رفتار نقدینگی در ادوار تجاری نیازمند کنترل کردن نیست چرا که به نظر می

زای بودجه دولت متغیرهای مختلف بر تولید است چرا که  نقدینگی علاوه بر اینکه از متغیرهای برون

های پولی اتخاذ شده هنگام رونق پذیرد، از سیاستمی أثیرتو نوسانات درمدهای نفتی به طور جدی 

کنند که در هنگامی که بانک مرکزی در ( اشاره می1863) 1ثر است.  کارکن و سولوأو رکود نیز مت

ها بر روی تولید به منظور حذف آثار این شوک را های پولیهای مختلف سیاستمواجه با شوک

طور که به رو همانپول بدون نوسان در تولید خواهیم بود. از اینکند، شاهد نوسانات حجم میاتخاذ 

توان از رابطه مثبت حجم پول و تولید رابطه علیت از پول به زا بودن پول نمیدلایلی از جمله درون

توان نتیجه گرفت که پول بر تولید رابطه بین این دو نیز نمینبود تورم را نتیجه گرفت، در صورت 

نوسانات در تقاضای پول نیز ممکن است علاوه بر اینکه موجب پدید  ،علاوه بر این است. تأثیربی

کار گرفته شده از پول و یا هآمدن رابطه منفی بین پول و تولید شود، حساسیت نتایج  را به تعریف ب

 (. 2212 ،2تغییرات در نمونه مورد بررسی افزایش دهد )رومر

                                                           
1. Solow 

2. Romer 
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 05    اقتصاد ایران  خی حقایق ادوار تجاري دربر

 

 
 مأخذ: محاسبات تحقیق

 
 رفتار دستمزد واقعی و نرخ بیکاری. 4-3-3

های شود دستمزد واقعی براساس نتایج حاصل از روشمشاهده می (7)که در جدول شماره  طورهمان

DTB ،HP  وBP  رفتاری موافق سیکلی و پیشرو دارد. اما نتایج حاصل از رویکردBN دهد که نشان می

در صورتی که جزء روند دستمزد و تولید یک فرایند تفاضل پایا در نظر گرفته شوند دستمزد واقعی 

 ارای رفتاری ضد سیکلی خواهد بود.د

کننده و ري توليد ناخالص داخلی بدون نفت با شاخص قيمت مصرفهمبستگی متقابل اجزاي ادوا .0 جدول 

 حجم نقدینگی

HP BP BN-high BN-low DTB Lead/lags  

641/038/2235/2288/2-225/2-5- 

Consumer 

Price Index 

033/0289/2229/2-14/2-173/2-4- 

011/0-197/2268/2-136/2-259/2-3- 

221/0-267/2126/2-152/2-293/2-2- 

323/0-253/2-133/2-166/2-249/2-1- 

465/0-159/2-279/2-327/2-173/2-2 

41/0-243/2-346/2-36/2-126/2-1 

471/0-311/2-346/2-259/2-142/2-2 

413/0-365/2-338/2-165/2-277/2-3 

437/0-427/2-332/2-113/2-225/2-4 

314/0-433/2-339/2-228/2-221/2-5 

623/0256/2241/2233/2-266/2-5- 

M2 

634/0346/2239/2249/2-24/2-4- 

622/0387/2213/2219/2277/2-3- 

607/0388/2224/2-248/2236/2-2- 

053/0355/2251/2-23/2297/2-1- 

061/0-278/2274/2-221/2-287/22 

014/0-186/2122/2-23/227/2-1 

631/0-287/2123/2-261/2271/2-2 

253/0-211/2-115/2-216/2228/2-3 

364/0-111/2-284/2-1/2-283/24 

351/0-182/2-276/2-121/2-116/25 
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 08  هاي اقتصادي  شماره ها و سياست فصلنامه پژوهش    06

زمانی   تأخررفتار نرخ بیکاری مطابق انتظار رفتاری ضد سیکلی است هر چند درخصوص تقدم و 

شود. نتایج حاصل از حذف روند با رویکرد حرکت بیکاری و تولید الگوی مشخصی مشاهده نمی

DTB ابد. ید(، افزایش )کاهش( میدهد که نرخ بیکاری قبل و بعد از یک دوره رونق )رکونشان می

دهد که نرخ بیکاری تا چند دوره بعد از یک دوره رونق نشان می BPاین در حالی است که رویکرد 

های موقتی در بیکاری دهد که افزایشنیز نشان می HPگرایش به کاهش دارد. نتایج مربوط به روش 

 است. های موقتی تولید در چند دوره بعد همراهافزایش همواره با

 همبستگی متقابل اجزاي ادواري توليد ناخالص داخلی بدون نفت با دستمزد واقعی و نرخ بيکاري .5 جدول 
 

HP BP BN-HIGH BN-LOW DTB Lead/lags  

65/0362/2238/2-172/2-295/2-5- 

Real Wage 

677/0368/2221/2-279/2-231/2-4- 

606/0346/2279/2-122/2-252/2-3- 

653/0326/2228/2-144/2-223/22- 

017/025/2228/2-173/2-175/21- 

043/0176/2216/2-279/2-135/22 

045/029/2282/2-221/2-192/21 

021/0-228/2-134/2-247/2-235/22 

051/0-133/2-148/2-142/2-241/23 

603/0-216/2-224/2-213/2-219/24 

626/0-267/2-245/2224/2276/25 

031/0-11/2-229/25- 

Unemployment 

001/0-279/2-24/2-4- 

653/0258/2-153/23- 

014/0281/2-123/22- 

037/0-171/2-126/2-1- 

061/0-261/2-224/2-2 

031/0-333/2-118/2-1 

053/0-352/2-272/22 

063/0325/2-245/23 

023/0-227/2-123/24 

063/0297/2-296/2-5 
 
 : محاسبات تحقیقأخذم
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 09    اقتصاد ایران  خی حقایق ادوار تجاري دربر

 

 گیرینتیجه. 5

های مختلف های تجاری اقتصاد ایران و مقایسه نتایج روشهای دورهدر این پژوهش ضمن بررسی ویژگی

هایی نظیر های رونق و رکود و نقاط بازگشت، ویژگیار در خصوص شناسایی دورهجداسازی روند از ادو

حرکتی اجزای ادواری برخی متغیرهای مهم اقتصاد کلان هنگام نوسانات اقتصادی نیز پراکندگی و هم

پایا برای روند  دهد که در نظر گرفتن یک فرایند تفاضلمورد بررسی قرار گرفت. نتایج حاصل نشان می

قابل  تأثیرهای مورد نظر به دو جزء روند و ادواری ید و سایر متغیرهای دارای روند، هنگام تجزیه سریتول

های رشد شناسایی شده و نقاط بازگشت آنها و همچنین پراکندگی و هـهای چرخیـر ویژگـوجهی بـت

های رونق و رکود که دوره آن استها حاکی از حرکتی اجزای ادواری متغیرهای مختلف دارد. یافتههم

( که در آن داشتن ریشه واحد برای BNشناسایی شده با استفاده از تجزیه تولید با روش بوریج و نلسون )

 HP ،BPهای دیگر نظیر شود، به طور کامل با نتایج روشروند هنگام تجزیه سری زمانی در نظر گرفته می

های ی تولید )روند( عامل نوسان فعالیتمنطبق نیست و در موارد متعددی تغییرات جزء دائم DTBو 

ها این موارد را به عنوان نوسان موقتی تولید از روند اقتصادی است. این در حالی است که سایر روش

حرکتی متغیرهایی نظیر مصرف بخش خصوصی دهند. این موضوع درخصوص همبلندمدت آن نشان می

ه سویی این متغیرهای با ادوار تجاری به شدت بو دستمزد واقعی نیز صادق است و نتایج درخصوص هم 

حرکتی سایر متغیرهای مورد بررسی، شواهدی قوی مبنی خصوص همروش روند زدایی وابسته است. در

دست آمد و درخصوص واردات نیز ه و همسوی صادرات غیر نفتی با نوسانات تولید ب تأخربر رفتار م

دهد که سطح مده نشان میآدست ه قرار گرفت. شواهد بیید أهمسویی رفتار با نوسانات تولید مورد ت

بخش مهمی از نوسانات  کند که احتمالاًها حرکتی مخالف ادواری داشته و این فرضیه را تقویت میقیمت

که  آن استهای جانب عرضه اقتصاد ایران است. این موضوع به معنای ادواری تولید حاصل تکانه

تای ایجاد ثبات در تولید و اشتغال مستلزم توجه جدی به عوامل سیاستگذاری اقتصادی صحیح در راس

-نین رفتار پیشرو و موافق ادواری واردات این فرضیه را تقویت میبنیادی جانب عرضه اقتصاد است. همچ

هرگونه سیاستی در راستای  ،کند که بخش مهمی از تولید داخلی به واردات وابسته است و از همین رو

 پذیری تولید در این زمینه را مورد توجه قرار دهد.تأثیرید مدیریت واردات با

 
 منابع 
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 .161-184 .22 .های پولی و بانکی
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