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ترط اظ ذصقر ف ذرطزز     ترط ؾ ضیؿرکی  اثسػبت ؾ ظقطضت ظزایی زضثرف ثبؼکی ثبػث قسـ اؾت کف ػعصیبت ثبؼکی پیچیسـ

ب ایجبز کطزـ اؾت  زض ؾاکؽف ثف ایرػ  ؼرباطاغ ثربؼکی    ققبیی ضا ثطای ثرف ؼظبضت ثط ػعصکطز ثبؼک ایػ ظؿضؿع چبشف

اؼس  یکی اظ ایػ اثعاضقب، چربضچؿة  قب پطزاذ فقب ؾ اثعاضقبی جسیس ثطای ؼظبضت ؾ اضظیبثی ثیك ط ثبؼکؼیع ثف تؿؾؼف ضؾـ

کف ثربؼکی  ثؽرسی ؼظربضتی ثرطای قرج     ثؽسی کعصع، ؾیؿ ط ضتجرف  ذیطی ضؾـ ضتجفکبض ثف ثؽسی کعصع اؾت  زض ایػ ظقبشف ثب ضتجف

اؾر ابزـ   5831-5831قربی کكرؿض زض زؾضـ    کكؿض ططاحی قسـ اؾت  ثف قعیػ ظؽظؿض اظ آظبضقبی نرؿضت ظربشی ثبؼرک   

قسـ اؾت  زض ؾیؿ ط ططاحی قسـ زض ایػ ظقبشف ؾؼی قسـ اؾت، ػلاؾـ ثط تؼییػ ضتجف ؼظبضتی ثطای قرط ثبؼرک، ظكع رطیػ    

 ػؿاظس ظؤثط ثط اح عبز ضذساز قط ضتجف تؼییػ قؿز 

 

 JEL:  C12, G21 ثؽسیقفطج

  ؿکیض تیطیظس کعصع، ،یؼظبضت یثؽس ضتجفؾاغذبغ کصیسی: 

 

 

  

                                                           
  :55/51/5831تبضید پصیطـ:   7/2/5831تبضید زضیبفت 
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  مقدمه .0

قبیی کرف زض ظؼرطو ذ رط     حضؿضی ثطای قؽبؾبیی ثبؼکقب اظ ؼظبضت حضؿضی ؾ غیط اغ ثبؼکؼباط

ؿؼس ضا قب ؾضقکؿ ف ق کؽؽس  ثف ایػ تطتیت ؼباطاغ قبزض قؿ ؽس، اح عبز ایؽکف ثبؼک قؿ ؽس، اؾ ابزـ ظی

ثیؽی ؼعؿزـ ؾ پیكؽكبزقبیی ثطای کربقف اح عربز ؾقرؿع ؾضقکؿر ری اضاهرف زقؽرس  زض ؼظربضت         پیف

زقؽرس     کؽؽس ؾ ثجبت ؾ ؾرلاظت آغ ضا ظرؿضز ثطضؾری قرطاض ظری      حضؿضی ؼباطاغ، ثف ثبؼک ظطاجؼف ظی

اؼرف  ؼظبضت حضؿضی ثف زشیس ظبقیت کبض فكطزـ ؼیطؾی اؼؿبؼی قعیؽف ثط ثؿزـ ؾ ثف زشیرس اضظیربثی ضؾظ  

حضرؿضی ؼیرع ثرطای ؼظربضت ثرط      غیط ثط اؾت  ثؽبثطایػ ؼرباطاغ ثربؼکی اظ ؼظربضت    ػعصیبت ثبؼکی ظظبغ

 ـ   قب اؾ ابزـ ظی ػعصکطز ثبؼک قربی اق هربز ؾرؽجی ؾ ضؾـ     کؽؽرس  زض ؼظربضت غیطحضرؿضی اظ ضؾ

حضؿضی تهؿیطی اظ ؾضرؼیت قرط ثبؼرک ضا ثرف ؼرباط      غیط قؿز  ؼظبضت غیطاق هبزؾؽجی اؾ ابزـ ظی

ضیرعی ؼعبیؽرس  ؼظربضت     قرب ثطؼبظرف   ؾبظز، ثرطای ثكجرؿز کربضایی ثبؼرک     اطاغ ثبؼکی ضا قبزض ظیزازـ ؾ ؼب

کؽس کف ؾلاظت ؾ ثجبت ذؿز ضا تب ظظبغ ؼظبضت حضرؿضی ثكجرؿز    قب ضا تكؿیق ظی غیطحضؿضی ثبؼک

اق هبزؾرؽجی اؾرت کرف ؼرباطاغ ضا قربزض ثرف       غیط قربی  ثؽسی کعصع اظ جعصف ضؾـ ثجركؽس  ضؾـ ضتجف

ؼعبیس  ایػ ضؾـ ثطای ؼرؿ یػ ثبض زض کكؿض آظطیکب پصیطف ف قسـ ؾ  زاض ظی قبی ظؿئصف قؽبؾبیی ثبؼک

 ؾپؽ ظؿضز تؿجف ؾبیط کكؿضقب قطاض ذطفت  

ظیررعاغ ؾ ؾؿرربت ظرربشی ظبؼؽررس  ؤقرربی ظرربشی زض کكررؿض ؾ ؾضقکؿرر ف قررسغ ثطذرری اظ ظ  ثحررطاغ

ت قرسـ اؾرت   ظؿج ،ؾؿبتی کف زض ظؼطو ؾضقکؿ ری قطاض ذطف ف اؾتؤازغبض ؾبیط ظاشحجج  ثبظػ

کف ؾیبؾ رصاضغ ثبؼک ظطکعی ؾ ثرف ؼظبضت غیطحضؿضی آغ تعطکرع ثیكر طی ثرط ؾرلاظت ظربشی      

ؾضرؼیت اذیرط قرجکف ثربؼکی ؾ     ثرف  ؾؿبت پؿشی ؾ اػ جبضی زاق ف ثبقرؽس  زض ایرػ ظقبشرف ثرب تؿجرف      ؤظ

ثرط اؾربؼ     قرؿز  ططاحی ظری  ثؽسی ؼظبضتی ؾیؿ ط ضتجفقبی ظؿجؿز زض قطایط اق هبز کلاغ  ثجبتی ثی

ثؽرسی قرسـ ؾ ؾرپؽ     قبی کكرؿض ثرط اؾربؼ چربضچؿة کعصرع ضتجرف       ؿ ط ططاحی قسـ، اث سا ثبؼکؾی

ذیطی یرک ضؾـ اق هبزؾرؽجی   کربض  ثرف  قرب ثرب   اح عبز ضذساز قط ضتجف ؾ اح عبز کبقف ضتجرف ثبؼرک  

 ظحبؾجف قسـ اؾت ؾ زض ؼكبیت ؼیع ضیؿک ؼبقی اظ قط ظ غیط ظؿ قس ظحبؾجف قسـ اؾت 
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اؾت  زض ثرف زؾض چبضچؿة ؼظطی ؼظبضت غیطحضؿضی ؾ  چبضچؿة کصی ظقبشف ثف ایػ قطح

ثؽسی کعصع ثیربغ قرسـ اؾرت  زض     قبی ظر صف ضتجف ثؽسی کعصع ثیبغ قسـ ؾ زض ثرف ؾؿض، ضؾـ ضتجف

ثؽسی ؼظبضتی ثطای قجکف ثبؼکی کكؿض ططاحی قسـ ؾ زض پبیبغ ؼیع تؿنریف   ثرف چكبضض، ؾیؿ ط ضتجف

 ؾیبؾ ی ثیبغ قسـ اؾت 

 بندی کملس . چارچوب نظری رتبه2

ثؽسی ؼظبضتی ظككؿض اؾت   ثؽسی کعصع اؾت کف ثف ضتجف اق هبزؾؽجی، ظسز ضتجفغیط قبی یکی اظ ظسز

کؽس  زض ایػ ؼؿع  قبیی کف ؼیبظ ثف ؼظبضت ذبل زاضؼس، کعک ظی ثؽسی ؼظبضتی ثف قؽبؾبیی ثبؼک ضتجف

قرؿز    زاض قؽبؾبیی ظری  اضظیبثی قسـ ؾ ثبؼک ظؿئصف 5اییاضظیبثی ػعصکطز، ثبؼک ثب یک ظجؽبی ظقبیؿف

قؿز، ایػ ؼؿع اضظیبثی تغییط ؾضرؼیت   قسـ اؾ ابزـ ظی زض ایػ ؼؿع ؾیؿ ط، اظ نؿضت ظبشی حؿبثطؾی

قربی زض ظؼرطو ذ رط اؾرت  ایرػ ؾیؿر ط        ظبشی ضا زض ؼظط ذطف ف ؾ ثیك ط ظ عطکع ثف اضظیربثی ثبؼرک  

ت اؾرت  ػعرستبا اشررؿی    اطعیؽبغ ثؿزـ ؾ ثطای اضظیبثی ؾضؼیت ظؿجرؿز ظؽبؾر   ؼیبظظؽس اطلاػبت قبثس

ثؽسی کعصرع ثرؿزـ ؾ کكرؿضقبیی ؼظیرط آظطیکرب، فطاؼؿرف ؾ        قب، ضتجف ثؽسی ثبؼک اؾ ابزـ قسـ ثطای ضتجف

قربی   ای بشیب ؾ ؾبیط کكؿضقبی تؿؾؼف یبف ف اظ ایػ قیؿـ ثف ػؽؿاغ یک ذبض اؾشیف جكت قؽبؾبیی ثبؼک

 کؽؽس   زضظؼطو ذ ط اؾ ابزـ ظی

ثؽسی کعصع، اؾشریػ ؾیؿر ط    کب، ثف ؾاؾ ف کبضثطز ؾیؿ ط ضتجف، ثرف ؼظبضتی آظطی5331زض ؾبز 

ظؼطفی ؼعؿز  ایػ ظؿضؿع ثبػرث ظؼطفری یرک ضؾـ قعؿربغ      2ثؽسی ضا ثف ؼكبز ؼظبضتی حضؿضی ضتجف

،  8ثؽسی تؿؾ ف ؾف ؼكبز ؼظربضتی فرسضاز ضظضؾ   ثؽسی ثبؼکی زض ایبلات ظ حسـ قس  ایػ ضؾـ ضتجف ضتجف

 1قؿز  کبض ذطف ف ظی ثف 1پطزـ فسضازؾ قطکت ثیعف ؾ 1ازاضـ حؿبثطؾی اضظ

                                                           
1. Benchmark 
2. On site supervision 
3. Federal Reserve System 
4. Office of the Comptroller of Currency 
5. Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) 
6. Cole and Gunther 
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 5قبی اؾ بؼساضز کعصع قبذم کعصع ثؽب قسـ اؾت قبی  ضؾـ ضتجف ثؽسی کعصع ثط اؾبؼ قبذم

 1، کیایت ؼقسیؽری1، ؾؿزآؾضی1، کیایت ظسیطیت8کیایت زاضایی ،2ظیط قبذف کابیت ؾطظبیف 1زض 

ضؾظقسـ  قس ؾ آذطیػ ؼؿرف ثفزض کكؿض آظطیکب پصیطف ف  5373اظ ؾبز  7ؾ حؿبؾیت ثف ضیؿک ثبظاض

 ـ  تؿؾط نؽسؾق ثیػ 5331آغ زض ؾبز  ذیرطی اظ آغ زض کكرؿضقبی    اشعصصی پؿز اؼ كبض یبفت کرف ثكرط

  قررسا اظ اضظیرربثی ((2112) 3)ظیصیربغظر صررف ؼظیررط اؼررسؾؼعی، ثررؽرلازـ ؾ قؽررس اججرربضی اؾررت 

ثعاض ظؽبؾجی ثطای قبی کعصع، اضظیبثی زقیق ؾ ظساؾض قطایط ظبشی ؾ ػعصکطز ثبؼک اؾت کف ا قبذم

قبیی کف یک ثبؼرک ثرب آغ    تؿاغ ضیؿک ؼعبیس کف ثط اؾبؼ آغ ظی قب اضاهف ظی اضظیبثی ػعصکطز ثبؼک

ظؿاجف اؾت ضا قؽبؾبیی ؼعؿز ؾ ضقؽعؿز ظؽبؾجی ثطای کؽ طز ؾ ظرسیطیت آؼكرب اضاهرف کرطز  اظ ؾرؿی      

ؾجس زاضایری ؾ ثرسقی   تؿاغ ثف قسا اؼ ربة تطکیت ظؽبؾت  قب ظی ذیطی اظ ایػ قبذم زیرط ثب ثكطـ

  زؾت یبفت 

قرؿز   ضتجرف یرک ثیربؼرط ثك رطیػ ضتجرف ؾ        ظی ثیػ یک تب پؽج تؼییػقب  زض ایػ ضؾـ، ضتجف ثبؼک

ثیبؼرط ثستطیػ ضتجف اؾت  پؽ اظ تؼییػ ضتجف قط ثبؼک زض قرط ظیرط فهرس، ضتجرف ثبؼرک زض قرط        1ضتجف

قرؿز  ؼظربض ضتجرف ثؽرسی      یتؼیریػ ظر   1ؾطفهس ظكرم قسـ ؾ زض ؼكبیت ضتجف کس ثبؼک ثیػ یک تب 

 ( ظؼطفی قسـ اؾت 5ؾلاظت ثبؼکی زض جسؾز )قبی  قب زض قبذم ثبؼک

  

                                                           
1. CAMELS 

2. Capital Adequacy 
3. Asset Quality  
4. Management Soundness 
5. Earnings  
6. Liquidity  
7. Sensitivity to Market Risk 
8. Milligan 
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 ّای سلاهت باًکی ّا در ضاخص باًک بٌذی رتبًِظام   .1 جذٍل

 ّا بز اساس هیاًگیي رتبِ کسب ضذُ در دستِ ٍ کل کولش باسُ تحلیل رتبِ رتبِ

1ػالی 1
 1        1 5 

5 1 2بخص رضایت 2        2 5 

3هتَسط 3
 2 5        3 5 

5 3 4ضؼیف 4        4 5 

5بحزاًی 5
 4 5        5 

 Dang(2011)ظأذص: 

قبی ظر صف زض قط ضتجف ثف ایػ قطح اؾرت    ذیطی زض ظؿضز ثبؼک تاؿیط قط ضتجف ؾ ؼحؿـ تهعیط

قربی ظؽبؾرت زض ظرسیطیت     ذیطؼرس، ػعصکرطز قرؿی زاقر ف ؾ ضؾیرف      قطاض ظری  5قبیی کف زض ضتجف  ثبؼک

ثیبؼرط ػعصکطز ضضربیت ثررف    2ذطف ف ؾ زض ثطاثط اذ لالات ظبشی ظقبؾض قؿ ؽس  ضتجف  کبض ثف ضیؿک

قؿز زض ثطاثط ؼؿؾبؼبت تجبضی ؼؿرج با ظقربؾض    ثیؽی ظی قبی ظسیطیت ضیؿک ثؿزـ ؾ پیف ثبؼک زض ضؾیف

عی زض چبضچؿة کعصع ثیبؼرط ػعصکطز ؼبکبضای ثبؼک اؾت  زض ایػ قطایط ثبؼک ظطکر  8ثبقس  ضتجف 

قبیی کرف زض   ثبؼک ظؿاف ثف اػعبز ظقطضات ؾر ریطاؼف ؾ تؽجیكبت لاظض ؼؿجت ثف ثبؼک ذؿاقس ثؿز 

قطاض زاضؼس، زاضای ػعصکطز ضؼیف زض ػعصیبت ثبؼکی ثرؿزـ ؾ ؼیربظ ثرف ؼظربضت جرسی زاضؼرس         1ضتجف 

رط ثیربؼ  1ضتجرف   س قؿر ؽ تجسیس ؾبذ بض اؾبؾی زض ؾ ح ظسیطیت ثبؼرک   ظؽسقبی ایػ ذطؾـ ؼیبظ ثبؼک

ؾضؼیت ؼبظ صؿة ؾ ثحطاؼی ثبؼک اؾت کف ترساؾض فؼبشیرت ثبؼرک ؾضرؼیت ثحطاؼری آغ ضا تكرسیس       

ذیطی زض ظؿضز تؼییػ ظسیط  قب زض ظؼطو ذ ط ثؿزـ ؾ ؼیبظظؽس تهعیط ذؿاقس کطز  ایػ ذطؾـ اظ ثبؼک

قبی اؾ بؼساضز کعصع ثف جع کیایت ظرسیطیت ثرف      قعف قبذمؽسؾ انلاحبت ظیطثؽبیی قؿ  ؾبظظبؼی

ثبقؽس  ثطای اضظیبثی کیایت ظسیطیت ؼیبظ ثف اطلاػربتی ؼظیرط ؾربذ بض     ت کعی قبثس ظحبؾجف ظینؿض

آؾضی اطلاػبت، ظسیطیت کرلاغ ضیؿرک ظربشی، ظرسیطیت      ؾبظظبؼی، حبکعیت قطک ی، ظسیطیت فػ

ضیعی اؾ طاتػی، ظسیطیت ضیؿک، ظسیطیت ثبظضؾی ؾ  قبی زاذصی، ثطؼبظف ظؽبثغ اؼؿبؼی، ؾیؿ ط کؽ طز

                                                           
1. Outstanding 

2. Superior 

3. Average 

4. Underperformed 

5. Doubtful 
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)ؾیؿ ط  ؼبظف اؾ بؼساضز قبثس اضظیبثی اؾت سیطیت ثبظاضیبثی اؾت کف ثب ططاحی یک پطؾفؼظبضت، ظ

  (5ضتجف ثؽسی ؼكبز ظبشی ؾاحس

ثؽسی ؼظبضتی ثطای قجکف ثبؼکی کكؿض  ثؽسی کعصع، ؾیؿ ط ضتجف ذیطی ضؾـ ضتجفکبض ثف زض ایػ ظقبشف ثب

 ططاحی قسـ اؾت 

 . مطالعات تجربی3

قربی   ثؽسی ؼظبضتی ثطای ثبؼک ثؽسی کعصع، یک ضؾـ ضتجف ضؾـ ضتجف ذیطیکبض ثف ( ثب2151)2آقؿبغ

قربیی کرف    قرب ثرف زؾ ذرطؾـ ثبؼرک     ثؽرلازـ تؼطیف کطزـ اؾت  زض ایػ ظقبشف ؾؼی قسـ اؾت ثبؼک

زقؽس،  تقؿیط قؿؼس  ؼ بیج  قبیی کف ذسظبت اؾلاظی اضاهف ؼعی زقؽس ؾ ثبؼک ذسظبت اؾلاظی اضاهف ظی

ثؽرسی کعصرع    قب ثؿزـ اؾت  ثطای ضتجف قبی اؾلاظی زض ظقبثس ؾبیط ثبؼک کثطضؾی ثیبؼرط ضتجف ثك ط ثبؼ

اترربش ؼعبیؽرس  ؾرپؽ     1قب زض قط قبذم اظ قط ؾط فهس کعصع، ضتجف یک تب  ؾؼی قسـ اؾت، ثبؼک

 1ترب  5قب ثطای قط ؾطفهس ؾ ثطای کس کعصع ظحبؾجف قسـ ؾ ؾپؽ ضتجف کس ثبؼرک ثریػ    ظیبؼریػ ضتجف

 ثف ثستطیػ ػعصکطز زازـ قسـ اؾت   1 طیػ ػعصکطز ؾ ضتجف تؼییػ قؿز  ضتجف یک ثف ثك

ثؽرسی   ذیطی ضؾـ ضتجرف کربض  ثرف  قبی تؼبؾؼی کكؿض قؽس ثب ثؽسی ثبؼک ، ثف ضتجف (2151)8تطیؿزی

قرب زض قرط قربذم اظ     کعصع پطزاذ ف اؾت  ثف قعیػ ظؽظؿض زض ایػ ظقبشف ؾؼی قسـ اؾت قعف ثبؼرک 

قبی  قؿؼس ؾپؽ، ثطای قطیک اظ ؾطفهس ت، تؼییػ ضتجف ظیقب اؾ ثیبؼرط تؼساز ثبؼک  nکف   nیک تب 

قرب   کعصع یک ؾظغ اذ هبل زازـ قؿز تب ث ؿاغ ضتجرف کرس ضا اظ تطکیرت ضتجرف قرط یرک اظ ؾطفهرس       

زؾت آظرسـ   زؾت آؾضز  ثف ایػ تطتیت کف ضتجف کس اظ ظ ؿؾط ؾظیؽی ضتجف ثبؼک زض قط ؾطفهس ثف ثف

ف کابیت ؾطظبیف، کیایت زاضایی، کیایت ظرسیطیت،  ظؽظؿض ؾظغ اذ هبل زازـ قسـ ث اؾت  ثف قعیػ

، 2/1، 21/1، 2/1ؾؿزآؾضی، کیایت ؼقسیؽری ؾ حؿبؾیت ثف ضیؿرک ثرف ثربظاض ثرف تطتیرت ثطاثرط ثرب        

 زض ؼظط ذطف ف قسـ اؾت   5/1، 21/1

                                                           
1. Uniform Financial Institutions Rating System (1997).  

2. Ahsan 

3. Trivedi 
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ثؽرسی   ذیطی ضؾـ ضتجرف کربض  ثرف  قبی کكؿض قؽس ثب ، ثف اضظیبثی ػعصکطز ثبؼک (2158)5ظیؿطا ؾ آؾپبز

قبی ظؿجؿز زض قط ؾطفهرس تؼطیرف قرسـ ؾ ؾرپؽ ضتجرف       اؼس   ثف قعیػ ظؽظؿض اث سا قبذم ذ فکعصع پطزا

قب زض قط قبذم ظكرم قسـ اؾت  ؾپؽ ظ ؿؾط ضتجف ػسزی قط ثبؼرک زض قرط ؾطفهرس     ػسزی ثبؼک

ثیبؼرط ضتجف ثبؼک زض ؾطفهس ظؿضز ؼظط کعصع ظحبؾجف قسـ اؾت  ثطای تؼییػ ضتجف کس ؼیع ظ ؿؾط ضتجف قرط  

 قبی ظر صف کعصع ثف ػؽؿاغ ضتجف ؼكبیی تؼییػ قسـ اؾت  ؾطفهس ثبؼک زض

ثؽسی کعصع تؿؾط قرطکت ثیعرف ؾرپطزـ     ذیطی اظ ضؾـ ضتجف (، ثب ثكطـ2118)2کؿشیط ؾ قعکبضاغ

 ـ    فسضاز، یک ؾیؿ ط آظربضی ثرطای ضتجرف     ثؽرسی آظربضی   اؼرس کرف ثرف ضتجرف     ثؽرسی کعصرع ططاحری ؼعرؿز

، اح عربز  1ترب   5قرب ثریػ    ضرعػ تؼیریػ ضتجرف ثبؼرک     ظؼطؾا اؾت  زض ایػ ظقبشف، 8حضؿضی کعصعغیط

حضرؿضی ثرطای قرط    غیط ذیطی لاجیت، ظحبؾجف قرسـ ؾ ؾرپؽ ضتجرف آظربضی    کبض ثف ضذساز قط ضتجف ثب

 ای ظحبؾجف قسـ اؾت   ذیطی ضؾـ لاجیت ظطتجفکبض ثف ثبؼک ثب

ی قرب اظ ظؽظرط ؾرطظبیف اج عربػ     ( زض تحقیق ذؿز ثط ضتجف ثؽسی ثبؼرک 5835ذؿضقیس ؾ تؿصیعی )

 ـ قبی تهعیط اؼس  ثف قعیػ ظؽظؿض اظ تکؽیک پطزاذ ف اؼرس  ؼ ربیج تحقیرق     ذیطی چؽس قبذهف ثكطـ ثرطز

ثیبؼرط ایػ اؾت کرف ؾرطظبیف اج عربػی ؾربذ بضی، ؾرطظبیف اج عربػی قرؽبذ ی ؾ ؾرطظبیف اج عربػی          

ی قب اضتجبطی اظ شحبظ اقعیت ثب اؼسکی تابؾت ثف تطتیت ضتجف یک، زؾض ؾ ؾؿض ضا زض ظجعؿػف ثبؼک

قعچؽیػ ؼ بیج تحقیق ؼكبغ زازـ اؾت کف اظ شحربظ ؾرطظبیف اج عربػی     اؼس  ظؿضز ظ بشؼف کؿت ؼعؿزـ

کرف ثبؼرک ضفربـ زاضای ثرستطیػ      ؾبذ بضی، ثبؼرک ظؿرکػ زاضای ثك رطیػ ؾضرؼیت اؾرت، زض حربشی      

ؾضؼیت ثؿزـ اؾت  قعچؽیػ اظ شحبظ ؾطظبیف اج عبػی اضتجبطی، ثبؼک ظصت زاضای ثك طیػ ؾضؼیت 

ثبقس  ثف قعیػ تطتیت اظ شحبظ ؾرطظبیف اج عربػی قرؽبذ ی،     فبـ زاضای ثستطیػ ؾضؼیت ظیؾ ثبؼک ض

 ثبؼک تجبضت زاضای ثك طیػ ؾضؼیت ؾ ثبؼک ضفبـ زاضای ثستطیػ ؾضؼیت ثؿزـ اؾت 

قب ثرط اؾربؼ    ثؽسی ثبؼک (، ثف قؽبؾبیی ػؿاظس کصیسی ظؿفقیت زض ضتجف5835ثبظایی ؾ زققبؼپؿض)

 قبی کكرؿض ثرب   اؼس، ثف قعیػ ظؽظؿض، ثبؼک تؼییػ ضتجف قط ثبؼک، پطزاذ ف اضاهف ذسظبت اشک طؾؼیکی ؾ

                                                           
1. Mirsa and Aspal 

2. Collier 

3. Statistical CAMELS Off-site Rating (SCOR) 
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زؾش رری ضا اظ ظؽظررط ذررسظبت اشک طؾؼیررک غیط ثبؼررک زؾش رری ؾ 58ذیطی ضؾـ تبکؿررؿؼؿظی، کرربض ثررف

قربی   ثؽسی، ثبؼک پبؾبضذبز، ضتجف ؼرؿت ؾ ثبؼرک  اؼس  ثط اؾبؼ ؼ بیج حبنس اظ ضتجف ثؽسی ؼعؿزـ ضتجف

 ـ زؾض ؾ ؾؿض ضا ثرف  قبی ظصی ؾ پبضؾیبغ ضتجف اؼرس  زض ایرػ ظیربغ ثبؼرک تجربضت ؼیرع حربهع         زؾرت آؾضز

 تطیػ ضتجف زض اضاهف ذسظبت اشک طؾؼیک قسـ اؾت   پبییػ

 ـ ذیرطی اظ ضؾـ   زض ظقبشف حبضط ؾؼی قسـ اؾت ثب تؿجف ثف ازثیبت ؼظطی ؾ تجطثی، ضعػ ثكرط

 کكؿض ططاحی قؿز  حضؿضی ثطای قجکف ثبؼکیغیط ثؽسی آظبضی ثؽسی کعصع، ؾیؿ ط ضتجف ضتجف

 بندی نظارتی در شبکه بانکی کشور .  طراحی سیستم رتبه4

ایرػ   ، اؾر ابزـ قرؿز    5ثؽرسی کعصرع   قب ؾؼی قسـ اؾت اظ ضؾـ اؾ بؼساضز ضتجف ثطای تؼییػ ضتجف ثبؼک

ط اؾبؼ ی، ثثؽسی ؼظبضت قب ثف ػؽؿاغ یک ؼظبض ضتجف ؼظبض ضتجف ثؽسی جكت اضظیبثی ؾضؼیت کصی ثبؼک

قرب کرف قرط     قبی نؿضت ظبشی ثبؼرک  ثف قعیػ ظؽظؿض اظ زازـ .ای ططاحی قسـ اؾت اظؼبظفقبی تط زازـ

اؾر ابزـ قرسـ    5831-5831 قؿز، زؾضـ ظظربؼی  ، ظؽ كط ظی2ؾبشف تؿؾط ظؤؾؿف ػبشی ثبؼکساضی ایطاغ

قربی کكرؿض تهرطیح     ثؽرسی ثبؼرک   اؾت  ؾبذ بض کصی ایػ ثرف ثف ایػ قطح اؾت  اث سا ضؾـ ضتجف

قب کف قبزض ثف تاکیرک   ذیطی آظظؿغ ؼعؿؼف ظؿ قس، ظ غیطقبی ظؤثط ثط ضتجف ثبؼکبضک ثف قسـ، ؾپؽ ثب

 قؿ ؽس قؽبؾبیی قرؿؼس  ؾرپؽ ثرب    8ؾ ضتجف ثیك ط اظ  8قبی ثب ضتجف کع ط اظ  قب ثف زؾ ذطؾـ ثبؼک ثبؼک

قب ؾؽجیسـ قؿز  ثف ایػ تطتیت  ثبؼک  ای،  اثط ظ غیطقبی ظؿ قس ثط ضتجف ذیطی ضؾـ لاجیت ضتجفکبض ثف

ذیطی اح عبز ضذساز قط ضتجرف  کبض ثف آیس  ؾپؽ ثب زؾت ظی اح عبز ضذساز قط ضتجف ثطای قط ثبؼک ثف

قرؿز ؾ زض ؼكبیرت ؼیرع ضیؿرک      ( زض قجکف ثبؼکی تؼیریػ ظری  Scoreثطای قط ثبؼک، ضتجف کصی ثبؼک)

 ؼبقی اظ قط ظ غیط ظؿ قس ثطای قط ثبؼک ظحبؾجف قسـ اؾت  

پرصیط ؼجرؿزـ اؾرت، اظ     ایت ظسیطیت ثف نؿضت کیای اظکربغ ثب تؿجف ثف ایؽکف اظکبغ اضظیبثی کی

ؾضی ؾ قعچؽریػ   قبی ثكطـ ؼؿجت ؾپطزـ ثف تؼساز قؼت ؾ تؿكیلات ثف تؼساز قؼت، ثف ػؽؿاغ قبذم

                                                           
1. CAMELS (Capital adequacy, Asset quality, Management, Earning, liquidity, 

Sensitivity) 

  5831-5831قبی کكؿض    نؿضت ظبشی ثبؼک 2
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قبی کربضایی ثرطای    قبی قعیؽف ثف تؼساز قؼت ؾ قعیؽف ثف تؼساز ؼیطؾی اؼؿبؼی ثف ػؽؿاغ قبذم ؼؿجت

قبی اؾ بؼساضز کعصع کف زض ایرػ ظقبشرف    ت  زض ازاظف قبذماضظیبثی کیایت ظسیطیت اؾ ابزـ قسـ اؾ

 اؼس  ( ظؼطفی قسـ5اؼس، زض جسؾز ) ثؽسی اؾ ابزـ قسـ ثطای ضتجف

 ّا ّای هَرد استفادُ در رتبِ بٌذی باًک ضاخص .2 جذٍل

 یبٌذ رتبِ رٍش کذ ضاخص هؼیار

 *ِیسزها تیکفا

ًسبت سزهایِ بِ دارایی هَسٍى بِ 
ریسک 

 

C1 ُبتثا یّا باس 

ًسبت سزهایِ جشء اٍل بِ دارایی هَسٍى 
 بِ ریسک

C2 ُّای ثابت باس 

 یی**دارا تیفیک

 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر A1 لاتیتسْ کل بِ یزجاریغ هطالبات

تَسیغ بخطی تسْیلات) سْن تسْیلات 
ّای هختلف اقتصادی  اػطایی بِ بخص

 بِ کل تسْیلات(

A2 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر 

 **تیزیهذ تیفیک

 ی حَل هیاًِگطتاٍر M1 َد بِ ًیزٍی اًساًیس

 ی حَل هیاًِگطتاٍر M2 رضذ تؼذاد ضؼب

 ی حَل هیاًِگطتاٍر M3 ّشیٌِ بِ تؼذاد ضؼب

 ی**سَدآٍر

 ی حَل هیاًِگطتاٍر E1 باسدُ سزهایِ

 ی حَل هیاًِگطتاٍر E2 ّا ییدارا باسدُ

 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر E3 سَد ِیحاض

 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر E4 ّشیٌِ بِ درآهذ

 ی**ٌگیًقذ

 ثابت یّا باسُ L1 ّای ًقذضًَذُ بِ کل دارایی  دارایی

 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر L2 هذت کَتاُ یبذّ بِ ًقذضًَذُ ییدارا

 ی حَل هیاًگیيگطتاٍر S1 ٍضؼیت باس ارسی بِ سزهایِ  *باسار سکیر بِ تیحساس

 (5838ظأذص:احعسیبغ)        

 آؾضی قسـ اؾت  قب جعغ قبی کكؿض ؾ ثط اؾبؼ اطلاػبت ظؽ كط قسـ اظ ؾؿی ثبؼک ثب ظطاجؼف ثف ؾبیت ثبؼک*ایػ اطلاػبت 

قرؿز، تكیرف    قب کف قط ؾبشف تؿؾط ظؤؾؿف ػبشی ثبؼکساضی ظؽ كط ظری  ایػ اطلاػبت ثط اؾبؼ اقلاض نؿضت ظبشی ثبؼک** 

  قسـ اؾت
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قبی ظر صف اق هبزی ثرف کرس    ظؽظؿض اظ تؿظیغ ثركی تؿكیلات، ؾكط تؿكیلات اػ بیی ثرف

تؿكیلات اؾت  ثبظزـ ؾطظبیف حبنس تقؿیط ؾؿز ذبشم ثف ؾطظبیف اؾت، ثبظزـ زاضایی، ؼؿجت ؾرؿز  

ذبشم ثف زاضایی اؾت  حبقیف ؾؿز حبنس تقؿیط ؾؿز ذبشم ثف زاضایری زضآظرس ظا اؾرت  زاضایری     

بضکت، ظ بشجربت اظ  قرب، اؾضاق ظكر   قب ؾ ظكربضکت  ذصاضی زضآظسظا قبظس، تؿكیلات اػ بیی، ؾطظبیف

قربی ؼقرس، اؾضق ظكربضکت، ظ بشجربت اظ      قؿؼسـ ظجعؿع، زاضایری  قبی ؼقس قجکف ثبؼکی اؾت  زاضایی

قجکف ثبؼکی اؾت  ثسقی کؿتبـ ظست قبظس ثسقی ثف ثبؼک ظطکعی، ثسقی ثف قجکف ثربؼکی، ؾرپطزـ   

 اؼساظ اؾت   جبضی ؾ پؽ

ؼس  اظ آؼجب کرف ظعکرػ اؾرت    قجس اظ تهطیح ظسز، ضطؾضی اؾت ظ غیطقبی ظؿ قس تؼطیف قؿ

قربی   ذ ی ؾجؿز زاق ف ثبقس، ثك ط اؾت تؼرساز ؼؿرجت   قبی ظبشی ظر صف قعجؿ ری یب قط ثیػ ؼؿجت

قربی ظربشی، چؽرس ؼؿرجت ثرف ظؽعشرف        قبی ظر صف ؼؿرجت  ظبشی حبضط زض اشرؿ ظحسؾز ثبقس ؾ اظ ذطؾـ

 ـ بظؼرف آظربضی ثرف زؾ    قربی ظؽبؾرت، ج   ؼعبیؽسـ ثطای حضؿض زض اشرؿ اؼ ربة قؿز  ثطای اؼ رربة زاز

قربیی کرف    قطاض زاضؼس ؾ ثبؼرک  8قبی ثطاثط یب ثیك ط اظ  قبیی کف زض ضتجف ذطؾـ تقؿیط قسـ اؾت  ثبؼک

قربذم   38قطاض زاضؼس   ثؽبثطایػ زض ایػ ظقبشف ؾؼی قسـ اؾرت، اظ ظیربغ    8زض ذطؾـ ثب ضتجف کع ط اظ 

قرب، ؾضرؼیت    ؾبذ بض ظربشی ثبؼرک   قب، زض ذطؾـ کابیت ؾطظبیف، کیایت زاضایی، اؼساظـ ثبؼک 5ثبؼکی

قربی تبثؼرف(، قربذم     ، پیچیرسذی ؾربظظبؼی) تؼرساز قرطکت    2ثبؼک اظ ظؽظط ضػبیت ظقطضات ثبؼکی

ای ثف کس ثسقی، ؼؿرجت تؿركیلات اػ ربیی ثرف زاضایری زضآظرسظا(،        ؾپطزـغیط تعطکع ظك طی) ؾجؿـ

یطقربی کرلاغ   قرب ثرف کرس زاضایری(، ظ غ     قرب ؾ ظكربضکت   ذرصاضی  قبذم ؼظط ثربظاض) ؼؿرجت ؾرطظبیف   

اق هبزی)تطکیت اجعای تؿشیس ؼبذبشم زاذصی اظ ثؼس قعیؽف، اجعای پؿز ؾ ثربظاض ؾرطظبیف( ظرؤثط ثرط     

 قؿؼس   قب، ظ غیطقبیی کف قسضت تاکیک ثیػ زؾ ذطؾـ ثبؼکی ضا زاضؼس، قؽبؾبیی  ضتجف ثبؼک

                                                           
 ( 5838  احعسیبغ )5

قبیی کف ثف نرؿضت کعری زض ظقرطضات پرؿشی ؾ ثربؼکی کكرؿض        اؾت، اظ قبذم  ثطای ؾبذ ػ ایػ قبذم ؾؼی قسـ 2

ذصاض ثطای ؾضؼیت ثبظاضظی، ؼؿجت اظؿاز غیرط ظؽقرؿز ثرف ؾرطظبیف،      اؼس، اؾ ابزـ قؿز  ؼظیط ؾقای کف قبؼؿغ ظؼطفی قسـ

 قب ثف ؾطظبیف زض ؼظط ذطف ف اؾت   قب ؾ ظكبضکت ذصاضی ؼؿجت تؿكیلات ؾ تؼكسات ثف ؾطظبیف ؾ ؾطظبیف
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ت، زض ثطای قؽبؾبیی ظكع طیػ ظ غیطقبی ظؿ قس اؾ ابزـ قسـ اؾ 5اظ ضؾـ آظظؿغ ؼعؿؼف ظؿ قس

 tایػ ضؾـ آظظؿغ شؿیػ ثطای آظظؿغ ثطاثطی ؾاضیبؼؽ زؾ ذطؾـ یب ؾاضیربؼؽ قعؿربؼی  ؾ اظ آظظرؿغ    

قؿز  فرطو نراط آظظرؿغ شرؿیػ      قبی ظؿضز ثطضؾی اؾ ابزـ ظی ثطای آظظؿغ ثطاثطی ظیبؼریػ قبذم

 11/1زاضی آظربضـ شرؿیػ کع رط اظ     ػجبضت اؾت اظ: ؾاضیبؼؽ قعؿبؼی ؾجؿز زاضز  اذرط ؾر ح ظؼؽری   

نس ثبقس، فطو نراط ظجؽری ثرط ؾاضیربؼؽ قعؿربؼی ضز قرسـ ؾ تاربؾت ثریػ ؾاضیربؼؽ زؾ ذرطؾـ           زض

ؼیع ظؼطؾا اؾت ؾ ؼ بیج آغ ثرف اؼرساظـ ظكربقسات حؿربؼ     2ثف آظظؿغ ثجبت tزاض اؾت  آظظؿغ  ظؼؽی

  زقررس ثررسؾغ ذ ررب ؼ رربیج ثررب ثجرربت اضاهررف ظرری tاؾررت  اذررط اؼررساظـ زؾ ذررطؾـ یکؿرربغ ثبقررس، آظظررؿغ 

ذط اؼساظـ زؾ ذطؾـ ثبقط ثطاثط ؼجبقس اظب اؼساظـ ذطؾـ اؾز ثیف اظ یرک ؾ ؼریط ثطاثرط    (  ا2111 8)پبذبغ

تؿاغ فطو ؼعؿز کف اؼساظـ قط زؾ ذطؾـ یکؿبغ اؾت)ظؿضذبغ، شیچ، ذصرؿکط ؾ   ذطؾـ زؾض ؼجبقس، ظی

طررؿض  ثرف ایررػ ظاكرؿض اؾرت کرف ظیرربؼریػ ظ غیطقربی ظؿر قس ثرف        tزاضی آظربضـ   (  ظؼؽری 1،2111ثربضت 

قرؿؼس کرف زض    بؾت اظ قط قؿ ؽس  زض ؼ یجف ثب تؿجف ثف ایػ ؼ بیج ظ غیطقبیی اؼ ربة ظیزاضی ظ ا ظؼؽی

زاضی زض زؾ ذرطؾـ ظ اربؾت    زؾ ذطؾـ زاضای ؾاضیبؼؽ قعؿبغ ثؿزـ ؾ ظیبؼریػ آؼكب ثف نرؿضت ظؼؽری  

ظ غیرط ظؿر قس ثرف قرطح      22ظ غیرط ظؿر قس،    38زقی قؿر ؽس  ثؽربثطایػ اظ ظیربغ     ثؿزـ ؾ قبزض ثف تؿضیح

 اؼ ربة قسؼس  (2جسؾز)

  

                                                           
1. Independent Sample test 

2. Robust 
3. pagano 
4. Morgan, Leech, Gloecker& Barrett 
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 آسهَى ٍاریاًس ّوساًی ٍ  بزابزی هیاًگیي دٍ گزٍُ باًکی .3 جذٍل

 )بزابزی هیاًگیي(tآسهَى  آسهَى لَیي) بزابزی ٍاریاًس( هتغیزّای هستقل

 داری هؼٌی tآهارُ  داری هؼٌی Fآهارُ 

 000/0 9/8 023/0 2/5 ًسبت هطالبات غیزجاری بِ کل دارایی

 000/0 1/13 000/0 8/21 لگاریتن سي باًک

ًسبت تسْیلات اػطایی بِ دارایی 

 درآهذسا)ًسبت توزکش هطتزی(

4/38 000/0 3/8 000/0 

 000/0 03/5 019/0 57/5 ًزخ رضذ سپزدُ)ضاخص ًظن باسار(

 000/0 -01/9 000/0 4/32 ای بِ کل دارایی بْزُغیز ّشیٌِ

 000/0 9/12 000/0 05/1261 لگاریتن اًذاسُ باًک

یلات اػطایی بِ بخص صٌؼت بِ کل تسْ

 دارایی

40/21 000/0 33/6 000/0 

تسْیلات اػطایی بِ بخص کطاٍرسی بِ کل 

 دارایی

3/56 000/0 29/5 000/0 

 015/0 44/2 007/0 47/7 ّا بِ کل دارایی ّا ٍ هطارکت گذاری سزهایِ

 000/0 7/5 000/0 57/16 ًَع هالکیت باًک

 053/0 4/1+9 000/0 12/29 درآهذ بِ دارایی درآهذسا

 000/0 63/4 000/0 8/42 رضذ ارسش افشٍدُ بخص کطاٍرسی

 021/0 -31/2 000/0 68/21 باسدُ ًقذی)در باسارسزهایِ(

 000/0 -69/3 000/0 45/30 صادرات ًفت خام)ّشار بطکِ در رٍس(

 014/0 -48/2 000/0 7/44 ًزخ ارس رسوی

 002/0 -15/3 000/0 5/44 جوؼیت فؼال

 000/0 -61/3 001/0 95/10 ارسش افشٍدُ گزٍُ ًفت

 001/0 -30/3 006/0 62/7 ارسش افشٍدُ گزٍُ صٌایغ ٍ هؼادى

 001/0 -37/3 006/0 71/7 ارسش افشٍدُ گزٍُ خذهات

 000/0 -81/3 000/0 6/16 رضذ تَلیذ ًاخالص داخلی بِ قیوت پایِ

 004/0 -91/2 000/0 82/44 ّشیٌِ هصزفی بخص خصَصی

 001/0 -48/3 000/0 59/38 شیٌِ هصزفی بخص دٍلتیّ

 ؼ بیج تحقیقظأذص: 
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قبی  زض ایػ قؿعت قجس اظ ثطآؾضز اشرؿ ؾ تجعیف ؾ تحصیس ؼ بیج، ظیبؼریػ ؾ اؼحطاا ظؼیبض ؼؿجت

قرؿز،   ظكبقسـ ظی (3کف زض جسؾز قعبضـ ) طؿض قعبغظبشی زؾ ذطؾـ ثبؼکی ثب قط ظقبیؿف قسـ اؾت  

زاضؼرس، اظ ظؽظرط قعرف     8قبیی زاضای ضتجف کع ط اظ  کی، ثیبؼرط ایػ اؾت کف ثبؼکظقبیؿف زؾ ذطؾـ ثبؼ

قبی ثب ضتجف کع رط   اؼس  ثبؼک ثؿزـ  8یب ثیك ط اظ  8قبی ثب ضتجف  قبی ظؿضز ثطضؾی ثك ط اظ ثبؼک قبذم

قربی ذرطؾـ زیررط     اظ ؼؿجت ظ بشجبت غیطجبضی ؾ ضیؿک اػ جبضی کع طی زض ظقبیؿف ثرب ثبؼرک   8اظ 

قب اظ ظؽظط کیایت ظسیطیت ؾ ؾرؿزآؾضی ؼیرع    ؼس  قعچؽیػ ثب ظسیطیت ظؽبؾت ظؽبثغ ؾ قعیؽفثطذؿضزاض

 اؼس   ػعس ؼعؿزـ 8قبی ثب ضتجف ثیك ط اظ  ثك ط اظ ثبؼک

قبی ذطؾـ  ثف زشیس زاق ػ ؼطخ ضقس ؾپطزـ ثیك ط زض ظقبیؿف ثب ثبؼک 8قبی ثب ضتجف کع ط اظ  ثبؼک

طی ثطذرؿضزاض قؿر ؽس کرف ایرػ ظؿضرؿع اثرط ظ جرت ثرط         زیرط، اظ حؿبؾیت ؼؿجت ثف ؼطخ ثكرطـ ثیكر   

قرب ؾ   ذرصاضی  قبی ذطؾـ زیررط اظ ؼؿرجت ؾرطظبیف    ؾؿزآؾضی آؼكب زاق ف اؾت  اظب زض ظقبیؿف ثب ثبؼک

قبی کع ط ؾ زض ؼ یجف حؿبؾیت ؼؿجت ثف تغییطات قیعت ؾكبض کع طی ثطذؿضزاض قؿ ؽس  ثف  ظكبضکت

ثجربتی قرطاضزاضز،    قیعت ظؽبثغ ثبؼرک، زض ظؼرطو ثری   ػجبضت زیرط ثف زشیس ایؽکف قیعت ؾكبض ثیف اظ 

ثجربتی   قرب زض ظؼرطو ضیؿرک ؼبقری اظ ثری      ، ثیف اظ ؾبیط ثبؼرک 8قبی ثب ضتجف ثیك ط اظ  ثؽبثطایػ ثبؼک

قربی ثرب    قیعت ؾكبض قطاض زاضؼس  ثطضؾی تطکیت ؾجس تؿكیلات اػ بیی ؼیع ثیبؼرط ایػ اؾت کف ثبؼک

ظبشی ثرف تؿشیرس ضا ثرط ػكرسـ     تأظیػ، کع ط 8ثب ضتجف ثیف اظ قبی  زض ظقبیؿف ثب ثبؼک 8ضتجف کع ط اظ 

قرب اؾرت کرف اظ ظؽظرط      ظبشی ثرف تؿشیس ثیك ط ثط ػكسـ ذطؾقی اظ ثبؼرک  تأظیػزاضؼس، ثف ایػ تطتیت 

 ( ضا ظلاحظف ؼعبییس( 1ؾلاظت زض ظؼطو ذ ط قطاض زاضؼس )جسؾز قعبضـ )
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 هیاًگیي ٍ اًحزاف هؼیار دٍ گزٍُ باًکی .4 جذٍل

 اًحزاف هؼیار هیاًگیي غیزّای هستقلهت

 رتب3ِ > رتب3ِ =< رتب3ِ > رتب3ِ =<

 4/5 4/6 2/3 5/9 ًسبت هطالبات غیزجاری بِ کل دارایی

 44/0 62/0 39/0 24/1 لگاریتن سي باًک

ًسبت تسْیلات اػطایی بِ دارایی درآهذسا)ًسبت 

 توزکش هطتزی(

03/71 8/36 8/32 8/37 

 1/11 8/62 2/70 42/12 ًظن باسار(ًزخ رضذ سپزدُ)ضاخص 

 35/1 85/1 -86/0 -61/2 ای بِ کل دارایی بْزُغیز ّشیٌِ

 3/2 58/0 6/2 1/5 لگاریتن اًذاسُ باًک

 1/8 4/18 6/4 5/15 تسْیلات اػطایی بِ بخص صٌؼت بِ کل دارایی

تسْیلات اػطایی بِ بخص کطاٍرسی بِ کل 

 دارایی

1/5 25/0 6/10 2/1 

 05/20 001/5 2/9 38/50 ّا بِ کل دارایی ّا ٍ هطارکت یگذار سزهایِ

 12/11 8/7 9/18 36/11 درآهذ بِ دارایی درآهذسا

 تحقیق ؼ بیجظأذص: 

قرؿز  ثرف    پؽ اظ اؼ ربة ظ غیطقبی ظؿ قس، زض ایػ ثرف، اشرؿی ظؿضز ؼظط ظقبشرف تهرطیح ظری   

ـ، یک ظؼبزشف جساذبؼف ثرطای  ای اؾ ابزـ قسـ اؾت  ثب ایػ ضؾ قعیػ ظؽظؿض اظ ضؾـ ضذطؾیؿغ ضتجف

ػؽرؿاغ تربثؼی اظ یرک ثرطزاض اظ      تؿاؼس ؾبذ ف قرؿز کرف ثرف    ( ظیjای ) قط طجقف اظ ظ غیط ؾاثؿ ف ضتجف

(  قط ظؼبزشف یک اح عبز ضا ثرطای ثرؿزغ زض   5(2117قؿز)آؼؿؼیعؿؼ) ظی( ظسز ixظ غیطقبی ظؿ قس)

کؽرس   قرکس کصری ظرسز ضذطؾریؿغ شجؿر یک  ثرف         ثیؽی ظری  تط پیف قط طجقف پبییػطجقف ظؿضز ؼظط یب 

 ( اؾت 5نؿضت ضاث ف )

(3) 
kk xxx

eventprob

eventprob
Ln  


....)

)(1

)(
( 22110 

قررؿؼس  قعررف  ( ثررب ضتجررف ظكرررم ظرریeventای، ضذررسازقب ) زض ظررسز ضذطؾرریؿغ لاجؿرر یک ضتجررف

 اح عبلات ثف نؿضت ظیط قبثس تؼطیف اؾت  

)(/)( jscoreprobjScoreprobj   (3) 

                                                           
1. Anonymous 
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j  قب اؾت، کف ثف نؿضت ضاث ف ظیط ؼیع قبثس ثبظؼؿیؿی اؾت  تؼساز ضتجف 

))(1/()( jscoreprobjScoreprobj       (51) 

 

اؾت  ثؽبثطایػ ظسز لاجؿر یک   jضتجف کع ط یب ظؿبؾی  prob-1ثطاثط  jثؽبثطایػ اح عبز ضتجف ثعضذ ط اظ 

 قؿز  ای ثف نؿضت کصی ثف نؿضت ظیط ؼؿق ف ظی ضتجف

ijjj xLn  )(      (55) 

کرف زض ظرسز    ػلاظت ظؽای زض پكت ضطایت ظ غیطقبی ظؿ قس یک اق جبـ تربیپی ؼیؿرت  ظظربؼی   

آیس، ثف ایػ ظاكؿض اؾت کف ضتجف ثبلاتط اح عبز ضذرساز ثیكر طی زاضز ؾ زض    زؾت ظی ضطیت ظ جت ثف

ثیك ط زاضز  قعچؽیػ ضرطیت  ظقبثس ضطیت ظؽای ثف ظؼؽی ایػ اؾت کف ضتجف کؿچک ط اح عبز ضذساز 

قرؿز    کؽس، افعایف اضظـ ظ غیط ظؿ قس ثبػث افعایف اح عبز ضذساز ضتجف ثعضذ ط ظری  ظ جت ثیبغ ظی

اظ ططا زیرط قط قسض اح عبز تجعؼی ؾقؿع یک ضتجف کؿچک ط ثبقس، ضتجف ثبلاتط ثب اح عبز ثعضذ رط  

ای، ػلاظرت ظ جرت    یک ضتجرف ترؿاغ ثیربغ ؼعرؿز زض  ظرسز لاجؿر       ضخ ذؿاقس زاز  ثف طؿض ذلانف ظی

ای  اضظـ آؾر بؼف  j ضطیت، ثیبؼرط ضاث ف ظؽای ثیػ ظ غیط ظؿ قس ؾ ظ غیط ؾاثؿ ف ظسز ذؿاقس ثرؿز  

اؾت کرف اضظـ آغ ثؿر ری ثرف ظ غیطقربی ظؿر قس ؼساقر ف ؾ تاؿریط آغ قعبؼؽرس ػرطو اظ ظجرس  زض           

اظ اح عربز ضذرساز قرط ضتجرف ؼیرع       (  ضیؿرک ؼبقری  IBM) ؾربیت   قبی ضذطؾیؿغ ذ ری اؾرت   ظسز

 قؿز  نؿضت ظیط ظحبؾجف ظی ثف

ثؽسی قسؼس ؾ ثب ظ غیطقبی ظؿر قس زض اضتجرب     ضتجف طجقف 1قب زض  زض ظسز ظؿضز ؼظط ایػ ظقبشف، ثبؼک

قرؿز    قب ثف ػؽؿاغ ظ غیط ؾاثؿ ف زض ؾر ح تطتیجری ؾاضز ظؼبزشرف ظری     قطاض ذطف ؽس  ثف ایػ تطتیت ضتجف ثبؼک

ای زض قؿرعت ظطثرؿ     ( ثف ػؽؿاغ ظ غیطقبیی زض ؾ ح ؾؽجف فبنصف7قسـ زض جسؾز)ظ غیطقبی ظؼطفی 

قرطاض   Factorقرب زض قؿرعت ظطثرؿ  ثرف      ذیطؼس  ؾپؽ ؼؿع ظبشکیرت ثبؼرک   ( قطاض ظیcovariateثف ذؿز)

قرؿز   زض ایػ جرسؾز ظكربقسـ ظری    ( ثیبغ قسـ اؾت 3ذیطؼس  ؼ یجف ایػ ظسز ضذطؾیؿؼی زض جسؾز ) ظی

ضتجف کبقف یبف رف اؾرت  چرطا کرف زض زؾر ؿض ضذطؾریؿغ        1ضتجف ثف  1اظ ظجس  اظ کف ثطآؾضزقبی ػطو 

قربی تغییرط زض ظ غیرط ؾاثؿر ف      ای، طجقف آذط ظ غیط ؾاثؿ ف، ثف ػؽؿاغ طجقف ظطجغ ثطای ثطضؾی اح عبز ضتجف
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قؿز  ػلاظرت ظؽاری ظ غیطقرب یؼؽری ثرب کربقف ایرػ         اظای تغییط زض ظ غیطقبی ظؿ قس زض ؼظط ذطف ف ظی ثف

ثكجرؿز   قرب  ثبؼرک  یبثؽس  ػلاظت ظ جت ظ غیطقب یؼؽی ثب افعایف ایػ ظ غیطقرب، ضتجرف   ظی قب ثكجؿز طقب ضتجفظ غی

زاض قؿر ؽس  ضرطیت ظ غیطقربیی ؼظیرط ؼؿرجت       یبثس  ضطایت زاضای ػلاظت ظؿضز اؼ ظبض ثؿزـ ؾ ظؼؽری  ؼعی

قرب   ذصاضی ؾطظبیف ای ثف کس زاضایی، ظ بشجبت غیطجبضی ثف کس زاضایی، ؾػ ثبؼک، ؼؿجت قعیؽف غیطثكطـ

قب ثف کس زاضایی، ؼطخ اضظ ضؾعی ظ جت اؾت  ظ جت ثؿزغ ضطیت ایرػ ؼرؿع ظ غیطقرب ثیربؼرط      ؾظكبضکت

قرؿز  ثرف ػجربضت زیررط اح عربز ایؽکرف        قب ظری  ایػ اؾت کف افعایف ایػ ظ غیط ثبػث کبقف ضتجف ثبؼک

ضی ثرف کرس زاضایری ثرف ؼرؿػی      یبثس  ؼؿجت ظ بشجبت غیطجب تط قطاض ذیطز، افعایف ظی ثبؼک زض ضتجف پبییػ

 23/5ثرؿزـ  ؾ ضیؿرک ظرطتجط ثرب آغ       38/1زقس  ضطیت ایػ ظ غیرط   قب ضا ؼكبغ ظی کیایت زاضایی ثبؼک

( اؾت  ثف ػجبضت زیرط افعایف زض ؼؿجت ظ بشجبت غیطجبضی ثف کس زاضایری، ثبػرث افرعایف    5-23/2)

 ثطاثط ذؿاقس قس  23/5قب ثف ظیعاغ  اح عبز ثستط قسغ ضتجف ثبؼک

ػلاظت ظ جت ؾػ ثبؼک ثیبؼرط ایػ اؾت کف ثب افرعایف ػعرط ثبؼرک، ثبؼرک ثیكر ط زض ظؼرطو        

ضؾس، افعایف ؾػ ثبؼک ثبػث قؿز، زض ظسیطیت ضیؿک ثك ط  ذیطز  اذط چف ثف ؼظط ظی ذ ط قطاض ظی

قبی ثعضگ ؾ ثب ػعط طؿلاؼی زض کكؿض ثیبؼرط ایػ اؾت کف ثیف اظ ؾبیط  ػعس ؼعبیس، اظب تجطثف ثبؼک

قرب ثرب ضیؿرک     ظبشی ثرف تؿشیرس ضا ثطػكرسـ زاقر ف ؾ ثریف اظ ؾربیط ثبؼرک       تأظیػقب ظؿئؿشیت  ثبؼک

اػ جبضی ؾ ضیؿک ؼقسیؽری قعطاـ قؿ ؽس   ثب تؿجف ثف فقساغ ظکبؼیؿط ظؽبؾت ثطای قؽبؾبیی ظك طیبغ 

قب  قبی ثب ػعط طؿلاؼی ثیف اظ ؾبیط ثبؼک ؾ ظسیطیت ضیؿک ؼقسیؽری زض قجکف ثبؼکی کكؿض، ثبؼک

قربی ثرب ػعرط طرؿلاؼی زض ظقبیؿرف ثرب ؾربیط         ثبؼک کف طؿضی ؼطو ثستط قسغ ضتجف قطاض زاضؼس، ثفزض ظ

 ـغیط ( ثطاثط ثیك ط ثب اح عبز کبقف ضتجف قعطاـ قؿ ؽس  ؼؿجت قعیؽف15/2-5)15/5قب  ثبؼک ای ثرف   ثكرط

اؾرت   زقس  ػلاظت ظ جت آغ ثیبؼرط ایػ قب ضا ثطای پؿقف قعیؽف ؼكبغ ظی کس زاضایی، تؿاؼبیی ثبؼک

قرؿز    قرب ظری   ای، ثبػث افعایف اح عبز ثستط قرسغ ضتجرف ثبؼرک    کف افعایف زض ؼؿجت قعیؽف غیطثكطـ

( زض 511(*13/5-5زضنرسی))  3یک زضنرس افرعایف زض ایرػ ؼؿرجت، ثبػرث افرعایف        کف طؿضی ثف

 قؿز   قب ظی اح عبز ثستط قسغ ضتجف ثبؼک
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ظكربضکت ثبؼرک زض ثربظاض ؾرطظبیف      قب ثف کس زاضایی ثیربؼرط  قب ؾ ظكبضکت ذصاضی ؼؿجت ؾطظبیف

تؿاؼس زاضایی ثبؼک ضا زض ظؼطو ؼؿؾبؼبت قیعت ثبظاض ؾكبض قطاض زقس  ثؽبثطایػ افرعایف   اؾت کف ظی

قرؿز، اظ طرطا زیررط ثبػرث افرعایف       غ اذطچف اظ یک جكت ثبػث افعایف ؾؿزآؾضی ثبؼک ظی آ

قرؿز، افرعایف ایرػ     ـ ظری کف ظكبقس طؿض قعبغقؿز   ضیؿک ثبؼک ؼبقی اظ ؼؿؾبؼبت قیعت ؾكبض ظی

زقرس  ثرب تؿجرف ثرف فؼبشیرت اضظی       زضنرس افرعایف ظری    1/1ؼؿجت، اح عبز ثستطقسغ ضتجرف ثبؼرک ضا   

تؿاؼس، ضیؿک ؼبقی اظ ؼؿؾبؼبت قیعت اضظ ضا ثرطای   قبی کكؿض، افعایف زض ؼطخ اضظ ضؾعی ظی ثبؼک

 زقس  ( افعایف ظی18/5-5زضنس) 8قب افعایف زازـ ؾ اح عبز ثستط قسغ ضتجف ثبؼک ضا ؼیع  ثبؼک

قعچؽیػ ثط اؾبؼ ؼ بیج حبنرس اظ ثرطآؾضز ظرسز ، ػلاظرت ظؽاری ظ غیطقربیی ؼظیرط تؿركیلات         

اػ بیی ثف کس زاضایی زضآظسظا، ؼطخ ضقس ؾپطزـ، اؼرساظـ ثبؼرک، تؿركیلات اػ ربیی ثركری، ثربظزـ       

ظ غیطقرب،  ؼقسی زض ثبظاض ؾطظبیف ؾ ضقس تؿشیس ؼبذبشم زاذصی ثیبؼرط ایػ اؾت کف افعایف ایرػ ؼرؿع   

قؿز ؾ ثف ػجبضت زیرط اح عبز ایؽکف ثبؼرک زض ضتجرف ثك رط قرطاض ذیرطز،       قب ظی ثبػث ثكجؿز ضتجف ثبؼک

قبی زضآظسظا اؾت کف افعایف آغ ثبػث افعایف  یبثس  تؿكیلات  اػ بیی اظ جعصف زاضایی افعایف ظی

ظسیطیت ضیؿرک  قؿز  اظب زض ایػ ؼؿع زاضایی قؽبذت ظك طیبغ ؾ ؾجؿز ؾیؿ ط  ؾؿزآؾضی ثبؼک ظی

ظكربقسـ   3کرف زض جرسؾز قرعبضـ     طؿض قعبغاػ جبضی زاضای اقعیت اؾت  ثب تؿجف ثف قعیػ ظؿضؿع 

 (33/1-5)کس زاضایی، ثبػث افعایف یک زضنرسی قؿز، افعایف زض ؼؿجت تؿكیلات اػ بیی ثف  ظی

ایرػ   قؿز  اظ ططا زیرط تؿظیغ ثركی تؿركیلات ؼیرع ثیربؼرط    قب ظی زض اح عبز ثك ط قسغ ضتجف ثبؼک

 71تطتیرت   اؾت کف افعایف زض ؼؿجت تؿكیلات اػ بیی ثف ثرف نؽؼت ؾ ثف ثرف کكربؾضظی، ثرف  

 قؿز  زضنس ثبػث ثك ط قسغ ضتجف ثبؼک ظی 73زضنس ؾ 

اظ ططا زیرط افعایف ثبظزـ ؼقسی ثبظاض ؾطظبیف ثیبؼرط ضؾؼق ثبظاض ؾطظبیف اؾت  ػلاظرت ظؽاری   

قرؿز  ضؾؼرق    قرب ظری   اض ؾطظبیف ثبػث ثكجؿز ضتجف ثبؼکضطیت ایػ ظ غیط ثیبؼرط ایػ اؾت کف ضؾؼق ثبظ

قبی اق هبزی فؼبز زض ثبظاض ثؿضؼ ذؿاقس قس  ایػ ظؿضؿع ؾؿزآؾضی  ثبظاض ؾكبض ثبػث ضؾؼق ثرف

قبی ظر صف  قب ضا ثكجؿز ذؿاقس ثركیس  زض ؼ یجف قسضت ثبظپطزاذت تؿكیلات ثطای ثرف ایػ ثرف

قب ؾؿق ذؿاقس یبفت  ایػ ظؿضؿع  ظبظاز آؼكب ثف ثبؼک اق هبزی افعایف یبف ف ؾ ا ظ ططا زیرط ظؽبثغ

زقرس، یرک زضنرس     کف ؼ بیج ؼكبغ ظری  طؿض قعبغقب زاق ف ثبقس   تؿاؼس اثط ظ جت ثط ػعصکطز ثبؼک ظی
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( زض اح عبز ثكجرؿز ضتجرف   33/1-5) افعایف زض ثبظزـ ؼقسی ثبظاض ؾطظبیف ثبػث افعایف یک زضنسی

 قب ذؿاقس قس   ثبؼک

قربی قرطو اشحؿرؽف ثرف ػؽرؿاغ قربذم        قب، ؼؿع ظبشکیت ثبؼرک  یت ثبؼکزض قبذم ؼؿع ظبشک

قربی ذهؿنری ؾ زؾش ری     قرؿز، ثبؼرک   کرف ظكربقسـ ظری    طؿض قعبغظطجغ زض ؼظط ذطف ف قسـ اؾت  

کرف   اشحؿؽف ثب افعایف اح عبز ثكجؿز ضتجف ظؿاجف قؿ ؽس  زض حربشی  قبی قطو ترههی ثیك ط اظ ثبؼک

قب،  اح عبز ثستط قسغ ضتجف قعطاـ قؿ ؽس  ایػ ؼؿع ثبؼک قسـ ؾ زؾش ی تجبضی ثب قبی ذهؿنی ثبؼک

قرب قؿر ؽس  اظ طرطا     تط اظ ؾربیط ثبؼرک   ثف زشیس زاق ػ ؼطخ ؾؿز ؾپطزـ ثبلاتط، زض جصة ؾپطزـ ظؿفق

ثرب ؼرطخ ؼکرؿز کع رطی زض ظقبیؿرف ثرب         قبی زؾش ی ترههری ثرف زشیرس زضیبفرت ؾثیقرف،      زیرط ثبؼک

ػ ظؿضؿع آؼكرب ضا ثرب ضیؿرک اػ جربضی کع رطی ظؿاجرف       اشحؿؽف ظؿاجف قؿ ؽس،  قعی قبی قطو ثبؼک

 آؾضز  ؾبذ ف ؾ اح عبز ثكجؿز ضتجف آؼكب ضا زض قجکف ثبؼکی فطاقط ظی
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 ای ًتایج بزآٍرد الگَ لاجیت هزتبِ .5 جذٍل

 هتغیزّا
هقذار 

 بزآٍرد

خطای 

 استاًذارد

آسهَى 

 ٍالذ

درجِ 

 آسادی

سطح 

 داری هؼٌی

درصذ فاصلِ  95

 اطویٌاى

 ًسبت ضاًس

(odd ratio) 

داهٌِ 

 پاییي 
  داهٌِ بالا

 ّای هزبَط بِ هؼادلِ رگزسیَى سطَح هتغیز ٍابستِ آهارُ

 17/4 98/2 -111/0 000/0 1 31/3 78/0 7/1 1رتبِ 

 47/5 57/7 -95/0 000/0 1 10/39 92/0 73/0 2رتبِ 

 22/4 37/11 -51/0 000/0 1 81/91 98/0 -22/0 3رتبِ 

 90/4 75/17 43/1 000/0 1 82/81 61/1 59/1 4رتبِ 

 ّای هزبَط بِ هؼادلِ رگزسیَى سطَح هتغیزّای هستقل آهارُ

ًسبت هطالبات 

غیزجاری بِ کل 

 دارایی

83/0 026/0 41/10 1 001/0 033/0 134/0 29/2 

 01/2 055/6 000/0 035/0 1 43/4 132/4 70/0 لگاریتن سي باًک

ًسبت تسْیلات 

اػطایی بِ دارایی 

آهذسا)ًسبت در

 توزکش هطتزی(

009/0- 004/0 93/4 1 026/0 016/0- 001/0- 99/0 

ًزخ رضذ 

سپزدُ)ضاخص 

 ًظن باسار(

046/0- 013/0 52/13 1 000/0 070/0- 021/0- 95/0 

ای  بْزُغیز ّشیٌِ

 بِ کل دارایی
084/0 034/0 075/6 1 014/0 017/0 152/0 08/1 

لگاریتن اًذاسُ 

 باًک
527/0- 481/0 19/1 1 274/0 47/1- 417/0 59/0 

تسْیلات اػطایی 

بِ بخص صٌؼت 

 بِ کل دارایی

057/0- 021/0 52/7 1 006/0 098/0- 016/0- 76/1 

تسْیلات اػطایی 

بِ بخص 

کطاٍرسی بِ کل 

 دارایی

32/3- 32/7 0205/0 1 650/0 1/0- 025/4- 03/0 
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 هتغیزّا
هقذار 

 بزآٍرد

خطای 

 استاًذارد

آسهَى 

 ٍالذ

درجِ 

 آسادی

سطح 

 داری هؼٌی

درصذ فاصلِ  95

 اطویٌاى

 ًسبت ضاًس

(odd ratio) 

داهٌِ 

 پاییي 
  داهٌِ بالا

ّا ٍ  گذاری سزهایِ

ّا بِ کل  هطارکت

 دارایی

005/0 005/0 204/1 1 273/0 004/0- 014/0 005/1 

درآهذ بِ دارایی 

 درآهذسا
74/1 230/0 60/57 1 000/0 29/1 19/2 6/5 

باسدُ ًقذی)در 

 باسارسزهایِ(
001/0- 000/0 59/4 1 032/0 002/0- 19/7- 99/0 

 03/1 2/1 -12/2 079/0 1 09/3 000/0 03/0 ًزخ ارس رسوی

رضذ تَلیذ 

ًاخالص داخلی 

 ِبِ قیوت پای

008/0- 008/0 90/0 1 34/0 023/0- 008/0 99/0 

 19/0 -206/0 -031/3 025/0 1 046/5 72/0 -61/1 خصَصی

 55/2 067/2 -183/0 10/0 1 69/2 57/0 94/0 ضذُ خصَصی

 75/5 91/2 58/0 003/0 1 67/8 59/0 75/1 دٍلتی تجاری

 71/0 20/1 -88/1 669/0 1 183/0 789/0 -337/0 دٍلتی تخصصی

 تحقیق ؼ بیجأذص: ظ

 

قؿز  ثرط اؾربؼ چربضچؿة ظرسز      پؽ اظ اؾ رطاج ضطایت، اح عبز ضذساز قط ضتجف ظحبؾجف ظی

زؾت آؾضزغ اح عبز ضذساز قط ضتجف، اث سا اح عبز تجعؼی ثط اؾبؼ ظؼبزشرف   ای، ثطای ثف لاجیت ضتجف

 ز  قؿ ( ظحبؾجف ظی52( ثطآؾضز قسـ ؾپؽ اح عبز ضذساز قط ضتجف ثط اؾبؼ ظؼبزشف )55)

 ( اح عبز تجعؼی55)
)1(

1
)(

)( xje
eventjprob

 




 
 

اح عرربز ضذررساز   (52)

 قط ضتجف 

prob (score=j)=prob(score less than or equal to j)-

prob(score less than j) 
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 ( اح عبز ضذساز قط ضتجف ثف نرؿضت ظیرط قبثرس ظحبؾرجف    52( ؾ )55ثؽبثطایػ ثب اؾ ابزـ اظ فطظؿز)

 اؾت 

 ّا بزآٍرد احتوال تجوؼی رخذاد رتبِ .6جذٍل

15.0 1احتوال رخذاد رتبِ 
)1(

1
)1(

7.1





e
scoreprob 

32.0 احتوال رخذاد رتبِ یک یا دٍ
)1(

1
)21(

73.0





e
orscoreprob 

55.0 احتوال رخذاد رتبِ یک یا دٍ یا سِ
)1(

1
)321(

22.0





e
ororscoreprob 

احتوال رخذاد رتبِ یک یا دٍ یا سِ 

 یا چْار
64.0

)1(

1
)4321(

59.0





e
orororscoreprob 

 تحقیق ؼ بیجظأذص: 
 بزآٍرد احتوال رخذاد ّز رتبِ .7جذٍل

 15/0 1احتوال رخذاد رتبِ 

 32/0-15/0=17/0 احتوال رخذاد رتبِ دٍ

 55/0-32/0=23/0 احتوال رخذاد رتبِ سِ

 64/0-55/0=09/0 احتوال رخذاد رتبِ چْار

 1-64/0=36/0 5احتوال رخذاد رتبِ 

 ؼ بیج تحقیقظأذص: 

قب اؾرت  ایرػ ؼ یجرف ثرب      ثیف اظ ؾبیط ضتجف 1قؿز، اح عبز ضذساز ضتجف  کف ظكبقسـ ظی طؿض قعبغ

قبی زض ظؼطو ذ رط ثرف    ثؽسی کعصع کف ؼؿجت تؼساز ثبؼک زؾت آظسـ اظ ضؾـ ضتجف ؼ یجف تجطثی ثف

 قب ثیك ط اؾت، قعرؿاؼی زاضز  کس تؼساز ثبؼک

قرؿؼس    زقؽرس، تهرطیح ظری    ؼكربغ ظری   قبیی کف ظؽبؾت ثؿزغ ظسز ططاحی قسـ ضا زض ازاظف آظظؿغ

زاضی کرس ضذطؾریؿغ ؼیرع ثبیرس      ثیبغ قرس، ظؼؽری   3زاضی تک تک ظ غیطقب کف زض جسؾز  ػلاؾـ ثط ظؼؽی

ظؿضز آظظؿغ قطاض ذیطز  فطو ناط زض ایػ آظظؿغ ػجبضت اؾت اظ ایؽکف آیب قعف ظ غیطقبی ظسز نراط  

ی ضذطؾیؿغ ضا آظظؿغ ؼعؿز  تغییرط زض تربثغ   زاض ظؼؽی loglikelihood 2-تؿاغ ثط اؾبؼ تغییط  قؿ ؽس  ظی
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کف اذ لاا کؿچکی ثریػ ظقربزیط ظكربقسـ قرسـ ؾ      ضاؾ ؽعبیی زاضای تؿظیغ کبی زؾ اؾت، ح ی ظظبؼی

زضنرس   11/1کع رط اظ   5زاضی کس ظرسز زض آظظرؿغ کصری ظرسز     ثیؽی قسـ ؾجؿز زاضز  ؾ ح ظؼؽی پیف

زقری کربفی    قرب زاضای قبثصیرت تؿضریح    زقب ثف نؿضت کصی ثؿزـ ؾ ظرس  زاضی ظسز اؾت کف ثیبؼرط ظؼؽی

 قؿز  ثبقس، ضز ظی قب، ػسض تؽبؾت ؾبذ بض ظسز ظی قؿ ؽس  زض ؼ یجف فطو ناط کف زض ایػ ظسز

 2اطلاػات بزاسش هذل .8 جذٍل

 -2log Likelihood Chi-square sig 

 .... .... 708/796 *فقط ػزض اس هبذأ

 000/0 470/392 238/404 ًْایی**

 ؼ بیج تحقیقظأذص:                 

                * intercept only 

                ** Final  

قبیی کرف   پصیط اؾت  زض ظسز اظکبغ 1ؾ زیؿیؽؽ 8آظظؿغ ذؿثی ثطاظـ ظسز ثب زؾ آظبضـ پیطؾؿغ

ای ثبقؽس  اذط ظسز ثف ذؿثی ثطاظـ قؿز، اضظـ اؼ ظبضی ؾ ؾاقؼری   ظ غیطقبی ظؿ قس ثف نؿضت ضتجف

زاضی ثعضگ ذؿاقس ثرؿز  ثرب    قط ؼعزیک ثؿزـ ؾ اضظـ قط آظبضـ کؿچک ثؿزـ ؾ ؾ ح ظؼؽی ضتجف ثف

(( فرطو نراط ظج ؽری ثرط ظؽبؾرت ثرؿزغ ظرسز        1تؿجف ثف ؼ بیج آظظؿغ ذؿثی ثطاظـ ظرسز )جرسؾز)  

 پصیطف ف ذؿاقس قس   

 1آسهَى خَبی بزاسش .9 جذٍل

 Chi-square sig 

Pearson 74/111 25/0 
Deviance 279/402 3/0 

   ؼ بیج تحقیقظأذص:                                

                                                           
1. Overall model Test 

2. Model-fitting information 

3. Pearson  
4 . Deviance  

5. Goodness of fit 
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قب ثیبؼرط ایػ اؾت کف ظ غیطقبی ظؿ قس زض ظسز ثط اؾبؼ ضرطیت   ثیؽی ظسز آظظؿغ قسضت پیف

Cox and Snell، Nagelkerke  ؾMcFaddenزضنس اؾت  ثف ایػ  11زقی ثیف اظ  ، قسضت تؿضیح

زقری   قب، قربزض ثرف تؿضریح    اؾ ابزـ زض ظسز تطتیت ثط اؾبؼ قبذم ؼرصطک ظ غیطقبی ظؿ قس ظؿضز

 ثبقس  زضنس ظی 13زضنس ؾ ثط ظک فبزغ  71زضنس، ثط اؾبؼ کبکؽ ؾ اؾؽس،  73قب، ثف اؼساظـ  ضتجف

 بیٌی هذل آسهَى قذرت پیص. 10 جذٍل

Cox and Snell 745/0 
Nagelkerke 794/0 
McFadden 489/0 

 ؼ بیج تحقیقظأذص: 

 

 . نتایج و پیشنهادها5

ثؽسی ؼظبضتی زض قجکف ثربؼکی کكرؿض اؾرت کرف اظکربغ       یػ ظقبشف قسا ططاحی یک ؾیؿ ط ضتجفزضا

کؽس  چكبض قسا انصی زض ایػ  قبی زض ظؼطو ذ ط ضا ثطای ؼباطاغ ثبؼکی فطاقط ظی قؽبؾبیی ثبؼک

ثؽسی ؼظبضتی ثط اؾبؼ اشررؿی کعصرع، قؽبؾربیی     ططاحی ؾیؿ ط ضتجف ظقبشف ظؿضز ثطضؾی قطاض ذطفت 

ؿاظس ظؤثط ثط اح عربز ضذرساز قرط ضتجرف، اؾر رطاج ضیؿرک ؼبقری اظ قرط ظ غیرط ظؿر قس،           ظكع طیػ ػ

ذیطی کربض  ثرف  اؾ رطاج اح عبز ضذساز قط ضتجف  ؾجف تكبثف ایػ ظقبشف ثب ظقربلات ظرطتجط ذربضجی زض   

ثؽسی کعصع ؾ ؾجف تعبیع آغ زض ؾف قسا زیرط ایػ ظقبشف ثؿزـ اؾت  ثرب ؾجرؿز ایؽکرف زض     ضؾـ ضتجف

اؼرس، اظرب زض ظقبشرف     ثؽرسی آظربضی پطزاذ رف    ( ثف ططاحری ؾیؿر ط ضتجرف   2118ؾ قعکبضاغ) ظ بشؼف کؿشیط

قب ؾ ضیؿرک ؼبقری اظ قرط ظ غیرط      ظصکؿض، قؽبؾبیی ػؿاظس ظؤثط ثط کبقف اح عبز ضذساز ضتجف ثبؼک

قربی کكرؿض ثرف     ثؽرسی ثبؼرک   ظؿ قس ظؿضز تؿجف قطاض ؼرطف ف اؾت  ظقبلات زاذصی ؼیع ثف جؽجرف ضتجرف  

 اؼس   ضف ف زض ایػ ظقبشف ؼپطزاذ ف کبض ثف ف ضؾـنؿضت جبظغ ؾ ث

 قرب تؼیریػ ذطزیرس، ؾرپؽ ثرب      ثؽرسی کعصرع، ضتجرف ؼظربضتی ثبؼرک      ذیطی ضؾـ ضتجفکبض ثف اث سا ثب 

قربی ظؿر قس ثرط اح عربز ضذرساز قرط ضتجرف         ذیطی ضؾـ آظظؿغ ؼعؿؼف ظؿر قس ظكع رطیػ ظ غیرط   کبض ثف

ز قرسـ ؾ ؼ ربیج حبنرس اظ ثطضؾری ظرسز      ای ثرطآؾض  اؾ رطاج قس  زض ذبض ؾؿض ظسز ضذطؾیؿغ ضتجرف 

جربضی ثرف کرس زاضایری، ؾرػ ثبؼرک، ؼؿرجت        غیط ثیبؼرط ایػ اؾت کف ظ غیطقبیی ؼظیط ؼؿجت ظ بشجبت
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قب ثرف کرس زاضایری، ؼرطخ اضظ ضؾرعی،       قب ؾ ظكبضکت ذصاضی ی ثف کس زاضایی، ؾطظبیفا ثكطـغیط قعیؽف

قب کبقف  ت کف ثب افعایف آؼكب ضتجف ثبؼکقب زاضز  ثف ایػ تطتی زاضای ضاث ف ظ جت ثب کبقف ضتجف ثبؼک

ذؿاقس یبفت  ظ غیطقبیی ؼظیط تؿكیلات اػ بیی ثف کس زاضایی زضآظسظا، ؼرطخ ضقرس ؾرپطزـ، اؼرساظـ     

ثبؼک، تؿكیلات اػ بیی ثركی، ثبظزـ ؼقسی زض ثبظاض ؾطظبیف ؾ ضقس تؿشیرس ؼبذربشم زاذصری زاضای    

طتیت کف افرعایف آؼكرب ثبػرث ثكجرؿز ضتجرف ثبؼرک       قب زاضؼس  ثف ایػ ت ضاث ف ظؽای ثب کبقف ضتجف ثبؼک

زقرس، اح عربز ضذرساز     قؿز  ز ضذبض چكبضض اح عبز ضذساز قط ضتجف اؾ رطاج قس  ؼ بیج ؼكبغ ظی ظی

قب اؾت  آظظؿغ ذؿثی ثطاظـ ظسز ؾ آظظؿغ قسضت  زض قجکف ثبؼکی کكؿض ثیف اظ ؾبیط ضتجف 1ضتجف 

ثیؽی ثطذؿضزاض اؾت   اظ قسضت لاظض ثطای پیف ثیؽی ظسز ثیبؼرط ایػ اؾت کف ظسز ططاحی قسـ پیف

زض پبیبغ ثبیس ثیبغ ؼعؿز، ثبؼک ظطکعی ؼیبظظؽس اثعاضی ثطای اضظیبثی زقیق ؾ ظساؾض اظ قطایط ظربشی ؾ  

قرب ایرػ اظکربغ ضا ثرطای ؼرباطاغ ثربؼکی         ثؽسی ؼظبضتی ثبؼک ذیطی ضتجفکبض ثف قب اؾت  ػعصکطز ثبؼک

پرصیط ؾ ثحطاؼری     قربی آؾریت   قرب ؾ ثبؼرک   ضؾی ثبؼرک  پریف  قربی  ضیؿک کف طؿضی ثفکؽس،  فطاقط ظی

قبی ؼبذكربؼی ؾ ثكجرؿز جطیربغ ترهریم ظؽربثغ ظربشی ضا        قؽبؾبیی قسـ ؾ ث ؿاغ اح عبز ؾقؿع قؿک

قربی زض ظؼرطو ذ رط،     قؿز، ثبؼک ظطکعی پؽ اظ قؽبؾبیی ثبؼک کبقف زاز  قعچؽیػ پیكؽكبز ظی

زقس  قعچؽیػ ضطؾضی اؾت ثبؼک  اضاهف  ضقؽعؿزی ظؽبؾت ثطای کؽ طز ؾ ظسیطیت ضیؿک آغ ثبؼک

پرصیط ططاحری ؼعرؿزـ ؾ زض ظرؿضز      قبی آؾریت  ظطکعی چبضچؿة ظؽبؾت ثطای تجسیس ؾبذ بض ثبؼک

 ذیطی ؼعبیس  قبی ثحطاؼی تهعیط ازغبض یب اؼحلاز ثبؼک
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