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کههه در دهههه طوریریزی کشورها بیش از پیش گسترش یافته بهدر طول سه دهه گذشته استفاده از قواعد مالی در بودجه

کردند اما امروزه تعههداد کشههورهای دارای میلادی تنها پنج کشور از قواعد مالی در سطح دولت مرکزی استفاده می  90

ای بههرای له حاضر معرفی و انتخاب قاعده مناسب تعههادل بودجهههاست. هدف مقاقواعد مالی به بیش از نود کشور رسیده 

بهها در ن ههر   (DSGEالگههوی تعههادل ع ههومی پویههایی تصههادفی   سههازیمدل اقتصاد ایران بوده و بر این اساس از رویکرد  

گر آن است. نتایج بیههانای استفاده شده ساختاری و قاعده ضد چرخه  قاعده مازاد بودجه  ،گرفتن سه قاعده بودجه متوازن

رسههد ی با استفاده از قاعده تراز بودجه به حداقل مههیگذارسیاستوری تابع زیان است که در پی وقوع یک شوک بهره 

ای بهها در ن ههر گههرفتن شههکاف درآمههدهای و در حالت بروز یک شوک نفتی  قی تی و تکنولوژی( قاعههده ضههد چرخههه

له حاضر توجه به مقوله قواعدمالی در چارچوب اصلاح ن ام ترین پیشنهادات مقامالیاتی به حداقل خواهد رسید. از مهم

 های تجاری در اقتصاد ایران ایفا ن اید.سازی چرخهتواند نقش اساسی در ه وارمیریزی در کشور است که  بودجه

 

 .JEL: E62,H62,C63  بندیطبقه

 .(DSGEتصادفی  قواعدمالی، سیاست مالی، الگوی تعادل ع ومی پویایی واژگان کلیدی:  

  

 
  :1399  /7 /  15تاریخ پذیرش:   1398 /  11  /  28تاریخ دریافت 
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 مقدمه. 1

ای موجههب تشههدید و ی مههالی چرخههههاسیاسههتکشورهای صادرکننده نفت اغلههب بهها اتخهها   

دهههد کههه دلیههل اصههلی عههدم  بههات در شههوند. شههواهد تجربههی نشههان مههینوسانات اقتصاد کلان مههی

(. 1،2016کشورهای صادرکننده نفت مدیریت نامناسب منههابع نفتههی در ایههن کشورهاسههت  سههنودن

 تههی یرتحت( تغییههرات قی ههت نفههت، بهها 2008   2اساس مطالعه انجام شده توسط حسین و ه کارانبر

هههای تجههاری ایههن کشههورها را ی مههالی کشههورهای صههادرکننده نفههت سههیکلهاسیاسههتقرار دادن  

رد دهند. در اقتصاد ایران شواهد آماری و مطالعات انجام شده، این پدیههده را مههوقرار می  تی یرتحت

و  1390( و صهه دی و اوجههی مهههر 1393(، قاسهه ی و مهههاجری  1394زارعههی دهد  تییید قرار می

((. با توجه بههه ایههن موضههوع، کشههورهای صههادرکننده منههابع طبیعههی بههرای کههاهش ایههن آ ههار 1391

قواعد مالی برای دولههت اسههت. بهها  کارگیریبهدهند که مه ترین آن های متفاوتی انجام میواکنش

( در زمینه اتخا  قواعههد مههالی بههرای مقابلههه بهها ایههن IMFی پول  ال للبینزارش صندوق  این حال گ

ن ونه اقتصههاد شههیلی   طوربهدهد.  این قواعد را نشان می  کارگیریبههایی در زمینه  نوسانات اختلاف

عنوان یک اقتصاد صادرکننده منابع طبیعی با یک قاعده مههالی واضههح و بهها قابلیههت اجرایههی بهها  ه  ب

 ی ناشی از تغییرات قی ت کا ی جهانی حفظ ن اید. هاشوکوانسته اقتصاد خود را در برابر ت

دهههد کههه قواعههد مههالی ی مههالی نشههان میهاسیاسههتدر اقتصاد ایران بررسی ع لکههرد گذشههته  

تههوان بههه (. دلیل این ادعا را می1393اند  قاس ی و مهاجری،  های توسعه اجرا نشده متناسب با برنامه

بیههان  5صندوق توسههعه ملههی تیسیسو    4، قاعده هدفگذاری تراز ع لیاتی3ایجاد حساب  خیره ارزی

 
1. Snudden. 
2. Husian & et al. 

 قانون برنامه سوم توسعه.  60. ماده  3

 قانون برنامه چهارم توسعه.  2. بند الف ماده 4

 قانون برنامه پنجم توسعه.  85و   84ماده  . 5
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چه در حال حاضر و براساس قانون برنامه ششههم توسههعه سههی درصههد از درآمههدهای نفتههی کرد. اگر

گردد و هههر سههاله بههه برای ایجاد  بات اقتصادی و عدالت بین نسلی به صندوق توسعه ملی واریز می

های ( اما بررسی بودجه1396بایست دو واحد درصد افزوده شود  قانون برنامه ششم توسعه،  میآن  

به این قاعده درآمدهای نفتی وجود نداشته و   بندیپایدهد که  ی اخیر نشان میهاسالسنواتی طی  

  .1صلاحدیدی رفتار شده است صورتبهدر بیشتر مواقع 
ای و تراز ت لههک ی سرمایههاداراییتراز واگذاری    ه چنین بررسی سه شاخص تراز ع لیاتی،

، شرایط مطلوبی از وضههعیت بودجههه و 1397ی مالی از ابتدای برنامه چهارم توسعه تا سال  هادارایی

دهد. براساس اطلاعات منتشههر شههده توسههط وزارت اموراقتصههادی و کنترل کسری آن را نشان ن ی

ه ههواره منفههی بههوده اسههت.  1397سههال  هههارم توسههعه تههاتههراز ع لیههاتی از ابتههدای برنامههه چ  2دارایی

هههزار میلیههارد   7/949به    1384هزار میلیارد ریال در سال    5/130که کسری تراز ع لیاتی از  یطوربه

 مههازاد(  برابههر شههده اسههت. در تههراز دوم کسههری 3/7افههزایش یافتههه و تقریبهها  1397ریههال در سههال 

ای  صههادرات نفههت خههام و فههروش امههوال مههازاد( در مقابههل ت لههک ی سههرمایههههاداراییواگذاری  

ی ع رانی دولت( با توجههه بههه منههابع حاصههل از هافعالیتها و  گذاریای  سرمایهی سرمایههادارایی

( و بخشههی از کسههری تههراز ع لیههاتی از 1387-88ی  هاسال  جزبهصادرات نفت، ع دتاً مثبت بوده  

 اده شده است. مازاد این تراز پوشش د

بخشی از کسری تراز ع لیاتی یهها  تیمینی مالی به معنای هاداراییتراز واگذاری    ،در تراز سوم

ی مههالی بیههانگر کسههری بودجههه هههاداراییای است. به عبارت دیگر کسری تههراز واگههذاری  سرمایه

ریههال در سههال هزار میلیارد  6/69دولت است. براساس اطلاعات منتشره این میزان کسری بودجه از 

 برابر شده است. 7/5رسیده که حدود  1397هزار میلیارد ریال در انتهای سال  345به   1384

 
( ایههن قههوانین سهههم 1بررسی قوانین بودجه سنواتی کشور نشان می دهد از ابتدای برنامه ششم توسعه براساس تبصره  .  1

درصد در ن ههر گرفتههه شههده اسههت. امهها در سههال  32و  30به ترتیب برابر با  1397و  1396سال صندوق توسعه ملی در 

 درصد کاهش یافته است.  20این رقم به    1399و   1398

2.https://databank.mefa.ir/data?from=1384&to=1397&f=1&d=2&indicators=338,340,341,34

6,363,342,362,343,344,345,355 
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دهد، نشان می  1384-97ی  هاسالمالی کسری بودجه دولت طی    تیمیناز سوی دیگر بررسی   

 درصههد79 متوسط طوربه ،که1384-1388دوره  در مالی به سه دوره قابل تفکیک است. تیمیناین 

 سهم بیشترین نتیجه در و بوده  ارزی  خیره  حساب از برداشت از مالی ناشی هایدارایی واگذاری از

 صههندوق تشههکیل ، که با1389-93دوره زمانی  .است شده  محل تیمین این از دولت بودجه کسری

 اصل ابلاغی هایسیاست شدن اجرایی ه چنین ارزی و  خیره  حساب رفتن حاشیه به و ملی توسعه

 مههالی تههیمین ترکیههب دولتههی، هایسازی شرکتخصوصی با رابطه در اساسی قانون و چهارمچهل 

 از ناشههی مههالی هههایدارایی واگذاری از درصد 77 دوره  این در کهطوریبه ن ود کلی تغییر دولت

 تیمین ناحیه این از دولت بودجه سهم کسری بیشترین نتیجه در و بوده  دولتی هایشرکت واگذاری

 اوراق و خزانههه اوراق انتشههار کسری بودجههه بههه تیمین برای دولت 1394-97اما از سال  .است شده 

  شده است. تیمیندرصد از کسری بودجه از این محل  70و حدود  اسلامی روی آورده  مشارکت

ای که بتواند وضعیت مالی و کسری بودجه دولت را بهبود با توجه به موارد با  انتخاب قاعده 

رسههد. اگرچههه ی متناسب مالی ایجاد ن اید برای اقتصاد ایران ضروری به ن ر میهاسیاستبخشد و  

قابله با ای صریح برای ماز قواعدمالی تراز بودجه 1امروزه برخی کشورهای توسعه یافته نفتی  نروژ(

خاص بر   طوربهای که  ( اما مطالعه2017  ی پول،ال للبینکنند  صندوق  ای استفاده میشرایط چرخه

روی یک کشور نفتی در حال توسعه در چارچوب الگوی تعههادل ع ههومی پویههای تصههادفی انجههام 

ای جهشده باشد تاکنون صورت نپذیرفته است. از این رو هدف مقاله حاضر بررسی قواعد مالی بود

را   گذارسیاسههتهای تجاری را ه وار ساخته و تابع زیههان  تواند در اقتصاد ایران سیکلاست که می

که کدام یک از قواعد تراز بودجه   سؤالحداقل ن اید. براین اساس در این مقاله برای پاسخ به این  

ه که برای یک اقتصاد باز کوچههک بهه  DSGEبرای اقتصاد ایران مناسب هستند با استفاده از الگوی 

 
توان به اقتصاد نروژ اشههاره کههرد کههه بهها کنند میای استفاده میای نفتی که از قواعد مالی تراز بودجهاز ج له کشوره  .1

ای ع ل کههردن سههعی در کههاهش گذاری تعادل ساختاری غیرنفتی و ه چنین ضدچرخهاستفاده از قواعد مالی هدف

 نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی دارد. 
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، 1ریکاردویی طراحی شده، سه قاعده بودجه متههوزان ر گرفتن خانوار ریکاردویی و غیره راه در ن

خواهد گرفت. ساختار نوشتاری مقالههه بههه مورد بررسی قرار    3ایو ضد چرخه  2مازاد تراز ساختاری

این صورت است که در بخش دوم به بررسی مطالعات داخلی و خارجی پرداختههه خواهههد شههد در 

بخش سوم و چهارم پس از معرفی الگو و برآورد آن، قواعد مختلف مالی از من ههر توابههع واکههنش 

گیههری و توصههیه نهایت نتیجههه مورد بررسی قرار خواهند گرفت و در  گذارسیاستآنی و تابع زیان  

 گردد. سیاستی ارائه می

 مبانی نظری . 2
ان گذارسیاستریزی کشورها توجه استفاده از قواعد مالی طی سه دهه گذشته در ن ام بودجه 

( نشههان IMFی پههول  ال للهه بینکه گزارش صندوق و محققان را به خود جلب کرده است، به طوری

ریههزی خههود اسههتفاده کشههور از ایههن قواعههد در ن ههام بودجههه  100بههیش از    2017در سههال    ،دهههدمی

اهداف اصلی از ایجاد این قواعد مالی، کنتههرل کسههری بودجههه، جلههوگیری از افههرا  در   4.اندکرده 

ی هاشههوکی مههالی، کنتههرل  هاسیاسههتای ع ل کردن  چرخهها به ویژه در دوران رونق، ضدنههزی

باشد. قواعد مالی تهها قی تی ناشی از نوسان در منابع طبیعی از ج له نفت و ایجاد توازن بین نسلی می

 چنههدانی بههر قابلیههت اجههرا تیکیههدپههذیر بودنههد و بسیار ساده و انعطاف  2009قبل از بحران مالی سال  

ذیرفت، اما پههس از بحههران مههالی، قواعههدمالی  بخصههوص در اتحادیههه اروپهها( معرفههی پ یصورت ن

و ع لیاتی بودن با یی را داشتند. ع ده تجربیههات جهههانی در   پذیرانعطافاند که قابلیت اجرا،  شده 

ای از سههوی استفاده از قواعد مههالی مربههو  بههه کشههورهای توسههعه یافتههه اسههت، امهها ت ایههل فزاینههده 

اقتصادهای نوظهور و کشورهای متکی به درآمدهای نفتی در جهت اتخا  قواعد مالی وجههود دارد 

 (. 2018، 5 کاستا و رودریگز

 
1. Budget balanced rule (BBR) 

2. Structural surplus rule (SSR) 
3. Counter cyclical rule (CCR) 
4. Fiscal rules database 

5. Costa & Rodriguez 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

28
.9

5.
7 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                             5 / 47

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.95.7
https://qjerp.ir/article-1-2647-fa.html


 1399پاییز ، 95 شماره، 28 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   12

 
های افراطههی بههه کههار قواعد مالی برای پیشههگیری از کسههری  بر اساس این تجربیات، استفاده از

د. این موضوع باعههط طههرح انوجود آمده شوند که در نتیجۀ تشخیص سیاستیِ نامحدود بهگرفته می

ی ناپایههدار از لحههال مههالی را آغههاز هاسیاسههتههها،  است که در وهلۀ اول چرا دولتاین سؤال شده  

آور اسههت و غفلههت از ه واره و در ع ههل، الههزام  1زمانیکنند. به هر حال، محدودیت بودجه بینمی

شههود آن، نههاگزیر منجههر بههه اجبههار بههه اسههتفاده از اقههدامات بسههیار پرهزینههه بههرای بازیههابی آن مههی

، نکول، تورم با (. بهها ایههن حههال، در ع ههل، کشههورها بههرای مههدتی طههو نی 2 تجدیدساختار بدهی

کههه ایههن محههدودیت بودجههه وام آورنههد تهها زمههانیی ناپایدار مالی به راحتی دهاسیاستتوانند با  می

های سیاسههی بههرای تههیخیر در اقههدامات (. انگیزه 2013 3شروع به ضربه زدن به اقتصاد ن اید  ویپلوچ

گردد  السههینا های افراطی و انباشت بدهی میهای طو نی کسریریاضتی در بودجه، منجر به دوره 

دهد که چگونه تشخیص مههالیِ نامحههدود اسی نشان می(. ادبیات گسترده اقتصاد سی1991  4و درازن

ان متعهههدِ بههه روش ع لکههرد گذارسیاسههتهایی ایجاد کند که به نسبت زمههانی کههه تواند کسریمی

 (.2000 5خواهد بود  پرسون و تابلینی تربزرگبهینه هستند، 

تورش کسههری بههه عنههوان جز  ینفههک ع لکههرد سیاسههت مههالی، د یههل متعههددی دارد. یههک 

شر  آشکار این است که میل و رغبت زیادی برای تولید کا های ع ومی وجههود دارد. ایههن یشپ

های دولتههی های  ینفع برای برنامهموضوع به عنوان ن ونه در موردی صادق است که افراد یا گروه 

 هههای پرداختههیِهای اجت اعی به ویژه از لحههال مالیاتکنند که بدون پذیرش کامل هزینهرقابت می

 6سههازند. وون هههاگن و هههاردنههها را منتفههع میبیشتر توسط ه ه افراد جامعههه، بههه طههور خههاص، آن

تواند تقاضاهای رقیب بههرای مخههارو ع ههومی را آور میدهند که قواعد مالیِ الزام( نشان می1995 

ه درستی را به وجود آورند. با این وجود، حتی اگر بودجه ب 7ه اهنگ کرده و ا رات جانبیِ مالیاتی

 
1. Intertemporal budget constraint  

2. Debt restructuring  
3. Wyplosz  
4. Alesina and Drazen 

5. Persson and Tabellini  
6. Von Hagen and Harden  
7. Tax externality  
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های مههدیریت مههالی ع ههومی و زمانی هم از طریههق سیسههتمای بینمت رکز شده و محدودیت بودجه

تواننههد سههودمند باشههند، زیههرا شفافیت مالیِ مناسب به طور کامل اجرا شود، باز هم قواعههد مههالی می

هینههه بهها مدت منحرفی داشته باشند که مسیر مالی غیربهای کوتاه ان انگیزه گذارسیاستم کن است  

 (. 1990، 1های با  و متعاقب آن ریاضت در آینده را برگزینند  السینا و تابلینیکسری

وان به قواعههد تههراز بودجههه، قاعههده بههدهی، قواعههد  ت می قواعد مالی دارای انواع مختلفی است که  

شههورها  مخارو و قواعد درآمد اشاره ن ود. در میان قواعد  کر شده، قواعههد تههراز بودجههه در بیشههتر ک 

  طور به کنند و گیرد. ه چنین برخی از کشورها ترکیبی از قواعد مالی را اجرا می مورد استفاده قرار می 

ردد. دلیههل  گهه می ه زمان اسههتفاده    طور به ن ونه در کشورهای توسعه یافته از قواعد بدهی و تراز بودجه  

ایداری بدهی دولت عنههوان ن ههود.  توان داشتن لنگر قوی برای پ استفاده ه زمان از این دو قاعده را می 

یههد اسههت ایههن  در قواعد تراز بودجه، پاسخ تعادل بودجه به تغییرات درآمدهای مالیههاتی و شههکاف تول 

شههود. از  کننده نفت علاوه بر دو مورد با  درآمدهای نفتی را نیز شههامل مههی پاسخ در کشورهای صادر 

تههوان بههه  ج له مه ترین ویژگی قواعد تههراز بودجههه نسههبت بههه سههایر قواعههد پههیش گفههت در بهها  مههی 

هههای بههدهی دولههت اشههاره ن ههود و از آنجههایی کههه مع ههوً  بیشههتر  ا رگذاری این دسته قواعد بر نسبت 

پههذیری ع لیههاتی بهها یی برخههوردار  مههالی اسههت از توجیه   گذار سیاست اختیار    متغیرهای مربوطه تحت 

هههای محاسههبه شههکاف  پیچیههدگی  دلیل بههه توان به قابلیت پایش پههایین است. اما از معایب این قاعده می 

 تواند اختلاف ن ر میان مجری و ناظر ایجاد ن اید. تولید و غیراج اعی بودن آن اشاره ن ود که می 

خصوص نحوه ا رگذاری قواعد مالی بر متغیرهای اقتصاد کلان دو دیدگاه وجود ه چنین در  

شوند که ایههن آ ههار دارد. دیدگاه اول که معتقد است قواعد مالی منجر به رشد و  بات اقتصادی می

آورد و از آن طریق ایجاد اشتغال را گذاری بخش خصوصی فراهم میمحیط مساعدی برای سرمایه

تواند نقش  انویه ایفا ن وده و مت رکز بههر گذاری ع ومی میاز سوی دیگر سرمایهن اید.  تسهیل می

ها باشد. این دیدگاه توسههط نهادهههایی ه چههون ک یسههیون اروپهها، بانههک جهههانی، ایجاد زیرساخت

گیههرد. ال للههی پههول و سههازمان ه کههاری اقتصههادی و توسههعه مههورد ح ایههت قههرار میصههندوق بین

 
1. Alesina 
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مههدت دیدگاه، قواعد مالی را به مثابه علائ ی از تعهد دولت بههه  بههات میاناقتصاددانان طرفدار این  

ها بر الزامی بودن اعتبار و پایداری ایههن قواعههد بههه جههای ا ههر گیرند. لذا آناقتصاد کلان در ن ر می

کننههد. فههرون ضهه نی می  تیکیدگذاری ع ومی و سایر متغیرهای اقتصادی  ها بر سرمایهطراحی آن

گذاری گذاری ایجاد شده، جبران کههاهش سههرمایهست که این اعتبار و فضای سرمایهدر اینجا آن ا

کند و اینکه این قواعههد بازسههازی های اجت اعی ناشی از این قواعد را میع ومی یا مخارو ح ایت

 ن اید. اقتصادی ناشی از این کاهش را تسریع می

ه ایههن قواعههد بههه مثابههه محههدودیت قواعههد مههالی معتقدنههد کهه   کارگیریبهاما در مقابل مخالفان  

، 1باشههند  کیدلنههد و پرسههکاتآور، اختیاری و غیرشرطی با ت رکز افراطی بر اهداف ک ی مههیالزام

کنندگان معاهههده  بههات و رشههد اقتصههادی در اتحادیههه اروپهها (. برخی از تن یم2013  2، ویپلوز1997

 GDPدرصههدی نسههبت بههه  60و بههدهی دولتههی  درصههدی 3ا عان دارند که اهداف کسههری بودجههه 

( 2007  4سی ارماتا (.2003، 3باشد  بوفینگراختیاری بوده و مستخرو از ن ریه یا تجربه شخصی ن ی

اختیههاری قل ههداد  کههاملاًال للی پههول بههرای انههدونزی را اهداف ک ی تعیین شده توسط صندوق بین

ریخ نهادی سیاست مالی دولت شرایط اقتصادی اندونزی و تاکه    رواز اینکند. او این اهداف را  می

بینی دقیههق شههکاف تولیههد و گیرد، مورد نقد قرار داده است. محققان به دشواری پیشن ر ن یرا مد

اند  بههرای داشههته  تیکیههدای برای اهداف به جای یک هدف مشههخص  مناسب بودن استفاده از دامنه

ه ین راستا معیارهای ماستریخت و سایر قواعد مههالی طراحههی (. در  5،2012مثال برُگر و مارنیکوف

ها به این معیارها اولویت بیشتری نسبت به رشد داخلی و ریسک مواجه هستند که دولتشده با این 

 اهداف توسعه بدهند.

 
1. Kydland and Prescott  

2. Wyplosz 

3. Bofinger 

4. Simarmata  

5. Burger and Marinkov 
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( اهههداف ک ههی را از 2013   2(، شههاروما و سههتواروس2013   1سایر محققان از ج له گلویدوز

اند. این قواعد اگر ه راه با قواعههد رفتههاری به ا ر محدود مورد بررسی قرار داده   هامن ر گرایش آن

کننههد. ناپههذیر میشوند، مؤ رتر هستند. اما به تنهایی فضای سیاسههت اقتصههادی را محههدود و انعطاف

اهههداف و محههدود کههردن  تیمیننهایتاً اهداف ک ی اغلب اقدامات حسابداری ابتکاری را به من ور 

(. ه چنههین ایههن خطههر 2007، 3کند  پرمتههیبه اهداف مالی ترغیب می  یابیدستها در  آنا ربخشی  

وجود دارد که قواعد مالی کانون ت رکز و غایت اهداف سیاست مالی شوند و دولت ک تر به سایر 

 ملاح ات مربو  به ادوار اقتصادی و اهداف توسعه توجه کند. 

 پیشینه تحقیق  . 3
مدت مالی برای دولههت را در چههارچوب مههدل ( در مقاله خود الگوی میان2019   4سیوسوکان

تعادل ع ومی پویای تصادفی طراحی کرده است. این مدل که براساس ویژگی کشورهای در حال 

هههای توسعه بنا شده در ابتدا قواعد مالی را به دلیل مجبور بودن سیاست مالی برای مقابلههه بهها چرخههه

مدت بودن الگوی حاضر این مههدل بههه گیرد. با توجه به میانها در ن ر میبدهی  تجاری و ناپایداری

دوره زمههانی چنههد سههاله تعریههف   صههورتبهای محدود نشههده و  ی تک متغیره و تک دوره هاشوک

هههای مههالی عنههوان ابههزاری بههرای بررسههی چههالشه  است. در نهایت نویسنده مقاله این الگو را بهه شده 

مدت و ارزیابی پیامدهای ک ههی از ی مالی میانهاسیاستن در زمینه  های کلابینیدولت، ارائه پیش

های کشور کل بیهها اصلاحات گذشته و سیاست مالی جایگزین معرفی ن وده است. ه چنین از داده 

 است. سازی الگو استفاده شده و پرو برای کالیبراسیون و شبیه

هههای با در ن ر گرفتن برخی چسبندگی DSGE ای با استفاده از الگوی( در مقاله2018   5زیلنلو

است. قاعده اول اس ی و رقابت ناقص ا ر دو قاعده مالی بر ا ر بخشی سیاست مالی را تحلیل ن وده 

گههذاری بخههش ع ههومی از کههل ای هست که سهههم سههرمایهگونهه شود بکه قاعده طلایی نامیده می

 
1. Gollwitzer 
2. Sharma and Strauss 
3. Perotti 
4. Suescun 
5. Zeyneloglu 
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هههای دولههت انجههام حههدودیت بههدهیمخارو دولت در حال افزایش است اما ایههن سیاسههت تحههت م

گذاری و مصرف بخش دولت اتفاق نخواهد شود. در قاعده دوم تغییر در تخصیص میان سرمایهمی

دهههد کههه گسههترش مالی خواهند شد. نتایج نشان می  تیمینها  افتاد اما مصرف دولت از طریق بدهی

اندن سطح بدهی خواهههد شههد. مالی دولت تحت قاعده طلایی منجر به افزایش تولید و پایین باقی م

دهد که تفاوت دو رویکرد در میان مدت علاوه بر این، نتایج حاصل از توابع واکنش آنی نشان می

 در قاعده طلایی بیشتر از قاعده دوم است.

ی قی تههی هاشههوکای به بررسی ا رات اقتصههاد کههلان ناشههی از ( در مقاله2016  1مدینا و ساتو

 DSGEاند. بدین من ور، از یههک مههدل کا ها پرداخته  گونهاینادرکننده  مواد اولیه بر کشورهای ص

 هاشههوککه برای کشور شیلی طراحی گردیده استفاده شده است. در این پژوهش ا رات ناشههی از 

 انههدازپسدهههد در صههورت تحت قواعد مالی مختلف مورد بررسی قرار گرفته که نتههایج نشههان مههی

 قی ههت کا هههای صههادراتی توسههط دولههت نههر  ارز حقیقههی کههردن درآمههدهای ناشههی از افههزایش

کههه سیاسههت مههالی براسههاس درصد افزایش خواهند یافت. در مقابل هنگههامی2/0درصد و تولید  5/0

رویکرد انبساطی صورت گیرد افزایش قی ت کا های صادراتی حاکی از افزایش نر  ارز حقیقههی 

 واهد داد.درصد تولید را افزایش خ 5/0خواهد بود و به میزان 

گذاری ع ههومی و منههابع ای با عنوان پایداری بدهی، سرمایه( در مقاله2016   2ملینا و ه کاران

انههد. ایههن الگههو را معرفههی کههرده  DIGNAR3طبیعی در کشورهای در حال توسعه مدلی تحت عنوان 

های بخههش ع ههومی ا ههرات اقتصههاد کههلان ای است کههه بهها در ن ههر گههرفتن پایههداری بههدهیگونهبه

دهههد. در ایههن های مختلف را مورد ارزیههابی قههرار میگذاری ع ومی تحت شرایط و سناریوسرمایه

خههانوار وجههود دارد.  الگو که برای یک کشور با اقتصاد باز و کوچک در ن ر گرفته شههده دو نههوع

خانوار نوع اول به بازارهای مالی دسترسی ندارد و ع دتاً فقیر هستند و خانوار نوع دوم به بازارهای 

 گیری سرمایه در اقتصاد دارند. مالی دسترسی داشته و نقش مهم در شکل

 
1. Mediana & Sato 

2. Mellina & et al. 

3. Debt, Investment, Growth, Natural Resource Management.  
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 بخش تولیدی شامل دو بخش غیرنفتی و نفتی است که در بخش غیرنفتی آن تابع تولید بههرای

اند. سرمایه بخش دولتی بههه عنههوان مک ههل کا های قابل مبادله و غیرقابل مبادله در ن ر گرفته شده 

گذاری ها در تابع تولید در ن ر گرفته شده با توجههه بههه ایههن موضههوع کههه سههرمایهتولید سایر بخش

ن گذاری و جههذب منههابع مواجههه اسههت. ه چنههیهایی از قبیل ناکارآیی سههرمایهدولت با محدودیت

مالی بدهی  داخلی، خارجی و بههانکی( دسترسههی دارد و از صههندوق   تیمینبخش دولت به سه نوع  

مههالی ن ایههد.   تههیمینگذاری ع ههومی خههود را  هههای سههرمایهتواند طرحمنابع طبیعی   روت ملی( می

ای توانههد تعههادل بودجهههکنههد کههه میه چنین صندوق منابع طبیعی به عنوان یک باند مالی ع ل می

وجود آورد. در حالی که منابع مالی در وضعیت کاهشی قرار دارند یههک ترکیههب دولت را به  برای

 مدت پوشش دهد. مدت و میانتواند شکاف مالی را در کوتاه بدهی داخلی و خارجی می

ای با عنوان ا رات اقتصاد کلان با تحکیم مالی دولههت در ( در مقاله2015   1شواتزملر و ولترس

سههازی مههالی از طریههق ابزارهههای  باتبا هههای انتقههال وبررسههی مکانیزم   ومی پویا بهالگوی تعادل ع

انههد. نتههایج تهسیاست مالی در یک الگوی تعادل ع ومی پویایی تصههادفی بهها مقیههاس متوسههط پرداخ

کههار های مالیات سرمایه و نیرویسازی مالی دولت از طریق افزایش در نر  باتدهد که بانشان می

گردد که این موضوع گذاری دولتی منجر به کاهش مشارکت عوامل تولید میسرمایهو کاهش در  

سازی بودجههه از آورد. در مقابل پایداری و استحکاموجود خواهد  یک رکود اقتصادی پایدار را به

گردد موجودی سرمایه ها یا مالیات بر مصرف باعط میطریق کاهش مخارو مصرفی دولت، انتقال

ای تولید بتواند به سرعت خود را در وضعیت بهبود و رونههق اقتصههادی پههس از دوره کاهش نیابد و  

 کوتاه از رکود قرار دهد. 

ای با عنوان قواعد سیاست مالی بههرای کشههورهای  ( در مقاله 2013    2کامهوف و  کستون 

ای در اقتصههادهای بههاز کوچههک  بههاز کوچههک بههه بررسههی و تحلیههل سیاسههت مههالی پادچرخههه 

ای در یههک  در این مقاله یک مدل سیست اتیک بههر پایههه سیاسههت مههالی پادچرخههه   اند. پرداخته 

با در ن ر گرفتن محدودیت مالی خانوار مورد توجه قرار گرفته    DSGEاقتصاد باز بر پایه مدل  

 
1. Schwarzmüller & Wolters. 

2. Kumhof & Laxton. 
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است. براساس قواعد مالی معرفی شده در این مقاله قواعد مههازاد سههاختاری نسههبت بههه قواعههد  

معنههاداری رفههاه خههانوار در اقتصههاد شههیلی را بهبههود داده و ایههن ابزارههها    طور بههه بودجه متعادل  

 سازند. های تجاری را تا حدودی ه وار می سیکل 

طراحی ن ودند که شههامل  آمریکارا برای اقتصاد   DSGE( یک الگوی  2010   و ه کاران  1لیپر

ه، مصههرف و درآمههد هههای سههرمایهای انتقالی و مالیاتقواعد سیاستی برای مخارو دولت، پرداخت

ی مالی باید از قواعدی پیروی کنند که سه ویژگی اصلی هاسیاستاست. به عقیده نویسندگان  بوده 

کننده خودکار باشههند تهها تغییههرات حرکههت متغیرهههای ند. نخست باید دارای اجزای تثبیتباشداشته

طح پایههدار لحههال صورت واکنش آنههی بههه انحرافههات تولیههد از سهه سازد این ویژگی به  مؤ رمالی را  

اسههت. دوم، ت ههام ابزارههها و قواعههد مجازنههد تهها وضههعیت بههدهی دولههت پاسههخ دهنههد. سههوم، شههده 

های دیگر هم صورت ه زمان بر نر ان مالی غالباً تغییر ه زمان در نر  مالیات باید بهگذارسیاست

هههای انتقههالی اع ههال ههها و پرداخههتباشند. بدین ترتیب در این مقاله قواعد مالی بر مالیههاتا ر داشته

 است و آ ار آن بر متغیرهای اقتصاد کلان دیده شده است.شده 

 DSGEمقا ت و مطالعات داخلی در زمینه سیاسههت و قواعههد مههالی کههه بهها اسههتفاده از الگههوی 

شده باشند بسیار محدود است. از ج له مطالعههاتی کههه اخیههراً در ایههن زمینههه انجههام شههده   سازیمدل

( اشاره ن ود. در این پژوهش ا رات مخههارو ع ههومی بههر 1398توان به مقاله افشون و ه کاران  می

متغیرهای کلان اقتصادی تحت قاعده بودجه متوازن مورد بررسی قرار گرفته است. در این پژوهش 

های وارده از شش قاعده مالی شامل سه قاعده مبتنههی بههر جاد توازن بودجه در پاسخ به تکانهبرای ای

است. نتایج حاصل از الگو بیانگر آن اسههت کههه در مخارو و سه قاعده مبتنی بر مالیات استفاده شده 

و در صورتی که هدف دولههت افههزایش سههطح تولیههد و اشههتغال باشههد افههزایش مخههارو   مدتکوتاه 

باشد و اگههر هههدف دولههت کنتههرل بههدهی و تههورم باشههد تکانههه ه عنوان بهترین راهکار میمصرفی ب

های انتقالی نسبت به سایر اجزای مخارو دولههت اولویههت دارد. ه چنههین در صههورتی کههه پرداخت

گذاری نسبت به سایر مدت افزایش رفاه اجت اعی باشد تکانه مخارو سرمایههدف دولت در کوتاه 

 
1. Leeper & et al. 
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( در پژوهشههی بهها عنههوان 1397   1خواهههد بههود. صهه ی ی و ه کههاران  مههؤ راد ایران  ها در اقتصتکانه

ایههن قواعههد  تههی یرا رگذاری ابزارهای مالی دولت بر متغیرهای اقتصههاد کههلان در ایههران بههه بررسههی 

دهی مههورد اند. براساس نتایج حاصل شده، بیشتر پارامترهای برآوردی سیاست مالی علامتپرداخته

های جاری دولت و مالیات بر دست زد به بدهی معنههادار هزینه اند. با این حال واکنشهانت ار را داشت

است. با توجه به نتایج حاصل، نر  مالیات بر مصرف مه ترین نقش را در کنترل بدهی دولت نبوده 

. گیرندگذاری ع ومی  از ن ر قدر مطلق( قرار میکند و پس از آن مالیات بر سود و سرمایهایفا می

ه چنین بررسی ضرایب واکنش ابزارهای مههالی دولههت نسههبت بههه تولیههد نشههان داد کههه مالیههات بههر 

  گذاری ع ومی و مالیات بر مصرف بیشترین واکنش را به تغییرات تولید دارند.دست زد، سرمایه

های  ای با موضههوع ا ههرات تحکههیم مههالی بههر شههاخص ( در مقاله 1397کری ی پتانلار و ه کاران   

ای بههر متغیرهههای کههلان  های درآمدی و هزینههه اقتصاد کلان ایران به بررسی این سیاست مبتنی بر تکانه 

اقتصادی پرداخته است. در این مطالعه ا رات پویایی این سیاست بر متغیرهای رشد تولید حقیقی، رشد  

از یههک  بهها اسههتفاده    1363:1-1394:4بخش خصوصی و تورم طههی بههازه  گذاری، رشد مصرف سرمایه 

( بررسی شده است. این چارچوب تحلیل که بههه    FAVARمدل خودرگرسیونی برداری عامل افزوده   

ای بههرای بررسههی ا ههرات سیاسههت مههالی مههورد  شناخته شده اخیراً به طور گسترده  FAVARعنوان مدل 

ذار در  گهه تی یر گیرد. در پژوهش مذکور به دلیل اینکه رشد تولید حقیقی عامل مهههم و  استفاده قرار می 

قرار دهد مورد توجه قههرار گرفتههه اسههت. نتههایج   تی یر تحت تواند سایر متغیرها را است و می اقتصاد بوده 

مههدت  دارد که ابزار سیاستی مناسب برای تحکیم مالی در کوتاه  تیکید پژوهش مذکور بر این موضوع 

و بلندمدت کههاهش   مدت ترکیبی از کاهش مخارو جاری و افزایش مالیات بر واردات است. در میان 

 شود.  مخارو امور اجت اعی دولت به عنوان ابزار سیاستی مناسب انتخاب می 

ی نفتی، سیاست مالی بر تخصیص هاشوک تی یر( در پژوهشی با عنوان 1396خیابانی و دلفان  

 تی یرمجدد منابع میان بخش ع ومی و خصوصی در ایران: چارچوب تعادل ع ومی پویای تصادفی 

ی اقتصاد کلان ایران بررسی ن وده و شواهد هافعالیتی نفتی و مخارو مصرفی دولت را بر هاتکانه

 
1. Samimi & et al. 
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جدیههدی دربههاره تخصههیص مجههدد میههان منههابع نفتههی بخههش خصوصههی و دولتههی در یههک کشههور 

دهد بعد از بروز یک تکانههه سازی، این مطالعه نشان میکند. نتایج شبیهصادرکننده نفت را ارائه می

یابد این در حالی است که بخش خصوصی بعد از بروز تکانههه دولتی گسترش میمثبت نفتی بخش  

بههرای  1رانههیشود. بههه طههور کلههی نتههایج پههژوهش شههواهد قههوی از ا ههرات برونمذکور کوچکتر می

گذاری بخش خصوصی بعد از گسترش بخش دولتی به دلیل تکانه مثبت درآمههدهای نفتههی سرمایه

 ن اید. تییید می

ای سیاسههت مههالی در ایههران ای بههه بررسههی رفتههار چرخههه( در مقالههه1394  یقاسهه ی و مهههاجر

اند. در این بررسی با استفاده از آمارهای بانک مرکزی مدلی به من ههور آزمههون رفتههار ضههد پرداخته

دهههد فرضههیه ایههن پههژوهش نشههان مههی  هایای سیاست مالی در ایران برآورد شده است. یافتهچرخه

نحههوه ورود منههابع حاصههل از  شههود و  انیههاًالی در ایههران پذیرفتههه ن ههیای بودن سیاست مهه چرخهضد

ای چرخهکننده ضدقواعد مالی دو عامل اساسی تعیین صادرات نفت به بودجه دولت و عدم رعایت

نبودن سیاست مالی در ایران است. در نهایت پژوهشههگران اصههلاحات نهههادی بههه ویههژه اصههلاحات 

های اقتصادی را تواند ع لکرد سیاست مالی در طول چرخهه میریزی در کشور را ک ساختار بودجه

  اند.بهبود بخشد را پیشنهاد داده 

هههای هههای مههالی در برابههر تکانهههالع ههلعکسای بههه بررسههی ( در مقالههه1393بهرامی و رافعی  

الگههو اند. نتههایج ایههن  متغیرهای اقتصاد کلان در دو سناریوی حضور فعال و منفعلانه دولت پرداخته

نگههر ای و از طریههق قواعههد مههالی گذشههتهچرخهضههد  صورتبهن است در حالتی که دولت  بیانگر آ

شان بسیار ک تر از حالههت دهد انحراف متغیرها از وضعیت با  باتالع ل نشان   حضور فعال( عکس

ات ی مالی مبتنههی بههر قاعههده، انحرافهه هاسیاستحضور منفعلانه دولت در اقتصاد است. به بیان دیگر 

گذاری، مصههرف و تههورم پههس از بوجههود آمههدن نفتههی، سههرمایهایجاد شده در متغیرهههای تولیههد غیر

دهد. از ج لههه مه تههرین توصههیه سیاسههتی ایههن های نفتی، پولی و مخارو دولت را کاهش میتکانه

 
1. Crowding out 
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دولت به قواعد مالی ضد ادواری و حفظ بدهی، نوسههانات اقتصههادی   بندیپایمقاله آن است که با  

 یابد. های اقتصادی کاهش میاز بروز تکانهناشی 

بههر  تیکیههدی پولی و مههالی بهها هاسیاستجایگاه    ای به بررسی( در مقاله1393خیابانی و امیری  

الع ههل آنههی سههازی تحلیههل توابههع عکسپردازنههد. شبیهمی  DSGEی  هامدلبخش نفت با استفاده از  

معنادار و مثبت بر تولید در ایههران   تی یرخام  ی قی تی تولید نفت  هاشوکدهد که  نشان می  هاشوک

ی یادشده بر مخارو دولت و درآمههدهای مالیههاتی نیههز ا ههر معنههادار و هاشوکدارند. از سوی دیگر  

ی پولی و مالی در ایران به شدت به درآمدهای هاسیاستمثبت دارند. این نتایج بیانگر آن است که 

 ایران وجود دارد. نفتی وابسته بوده و سلطه مالی در اقتصاد 

دهههد توجههه اصههلی مقهها ت بندی مطالعات انجههام شههده در زمینههه قواعههد مههالی نشههان مههیج ع

ی مههالی هاسیاسههتای ع ههل کههردن های دولههت و ضههد چرخهههی به دو جنبه پایداری بدهیال للبین

ه عد باین قوا کارگیریبهمعطوف بوده و در کشورهای در حال توسعه متکی به صادرات مواد اولیه 

 است. عنوان یک ضرورت شناخته شده 

دهد مطالعات در ایههن حههوزه بههه دو های انجام شده برای اقتصاد ایران نشان میبررسی پژوهش

ای در ضههد چرخههه صههورتبهاند که سیاست مالی دسته قابل تفکیک است. دسته اول که نشان داده 

اعههده مههالی مناسههب بههرای دولههت کنههد و دسههته دوم کههه سههعی در معرفههی قاقتصاد ایران ع ل ن ههی

بسههته در ن ههر   صههورتبهاند. در مطالعات دسههته دوم کههه بسههیار محههدود بههوده اغلههب اقتصههاد  داشته

هههای نههوآوری اند. از این رو جنبهههشده و از رویکرد کالیبراسیون برای پارامترها استفاده کرده گرفته

بههاز در ن ههر گرفتههه خواهههد شههد و  صههورتبهای اسههت کههه اقتصههاد ایههران گونهههه در مقاله حاضر بهه 

های مختلف اقتصاد تا شوند. ه چنین سعی شده بخشپارامترهای الگو در سناریوی پایه برآورد می

 حد امکان وارد الگو شده تا نتایج از قابلیت اتکای با یی برخوردار باشند. 
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 ای تصادفی معرفی الگوی تعادل عمومی پوی. 4

با توجه به مطالب با ، الگوی در ن ر گرفته شده در این مقاله تعادل ع ومی پویههایی تصههادفی اسههت  

 باشههد.  ههها، بانههک مرکزی مقههام پههولی(، دولههت و بخههش خههارجی مههی کههه شههامل بخههش خههانوار، بنگههاه 

 راحی شده است. براین اساس برای یک اقتصاد باز و کوچک این الگو با توجه به شرایط اقتصاد ایران ط 

بخههش خههانوار شههامل دو نههوع اسههت کههه خههانوار نههوع اول بههه بههازار مههالی دسترسههی دارنههد و 

پههایین بههودن سههطح درآمههد از   دلیلبهههخانوارهایی که دسترسی بههه منههابع مههالی ندارنههد و از طرفههی  

بنگههاه   -1  :ها به سه قس ت تقسیم شههده اسههتپرداخت مالیات بر دست زد معاف هستند. بخش بنگاه 

بنگههاه  -2 ؛دهنههدکننههده داخلههی کههه در واقههع بخههش غیرنفتههی اقتصههاد ایههران را تشههکیل مههیتولید

بخش تولید نفههت کههه در اختیههار دولههت قههرار دارد و در زیههر   -4  .بنگاه واردکننده   -3  ؛صادرکننده 

هههای بخههش واقعههی و اسهه ی از ج لههه بخش آن قرار گرفته است. در این الگو برخی از چسبندگی

ها و دست زد در ن ر گرفته شده تا نتایج حاصههل از بههرآورد بهها شههرایط گذاری، قی تبخش سرمایه

 اقتصادی مطابقت ن اید.

 بخش خانوارها. 1-4

کنندگان بهها درآمههد در این مقاله دو دسته خانوار در ن ر گرفته شده است. دسههته اول مصههرف

نههه بهها قههرن گههرفتن و د آزاداتوانندائ ی هستند که با یک قید بودجه طول ع ر مواجه هستند و می

هههای شان را ه وار سازند. ه چنین این خانوار با توجههه بههه اینکههه صههاحبان بنگههاه قرن دادن مصرف

بایست مالیات مربو  به سود خود را پرداخت ن اینههد. کنند میخصوصی هستند و سود دریافت می

مالیههات متعلههق بههه ایههن درآمههد  کننداین خانوارها با توجه به اینکه حقوق و دست زد هم دریافت می

ای هستند کههه به گونهریکاردویی  ن ایند. خانوار نوع دوم یا غیری مالیات بر دست زد( را پرداخت م

ریکاردویی در مطالعههات وق دریافتی است. ورود خانوار غیرتنها درآمد آنها از محل دست زد و حق

ی مالی از اه یت بسزایی برخوردار است و این موضوع اولین بار توسط هاسیاستمربو  به بررسی  
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بعد از آن بیشتر تحقیقههات سههعی در کههالیبره کههردن ایههن نههوع خههانوار و   ( مطرح شد.2000 1منکیو

شان در اقتصاد داشتند و برخی مطالعههات دیگههر سههعی در بههرآورد ایههن سهههم داشههتند. گلههی و سهم

را بر روی قاعده نر  بهههره مههورد   غیرریکاردوییای مختلف خانوار  هسهم  تی یر(  2004   2ه کاران

هههای تعههادل زمههانی کههه این تحلیل با گسههترش پویههایی  2007ارزیابی قرار دادند و در ادامه در سال  

چسبندگی در سطوح قی تی وجود دارد توسط آنههها مههورد ارزیههابی مجههدد قههرار گرفههت. از ج لههه 

ی مالی بر روی این نههوع خههانوار صههورت گرفتههه و ا ههرات هااستسیمطالعاتی که در زمینه ارزیابی  

 4( و ایواتهها2009  3تههوان بههه مطالعههه فههورانیمالیات و مخارو دولت را مورد بررسههی قههرار داده مههی

ریکاردویی آن است که بندی خانوار به ریکاردویی و غیر( اشاره ن ود. دلیل این نوع تقسیم2010 

الی با توجه به توابع مطلوبیههت و قیههود بودجههه متفههاوتی کههه خانوارههها ی مهاسیاستا رات قواعد و  

تههری از اجههرای تههر و واضههحتوانههد تصههویر شههفافدارند یکسان نیست بنابراین این نوع تفکیک می

 ی مالی ارائه ن اید.هاسیاستقواعد و 

یههد داخههل و در مقاله حاضر تقاضا خانوار برای کا هههای تول ه چنین با توجه به باز بودن الگو

 صههورتبهدر ن ر گرفته شده است. از این رو تابع هزینههه خههانوار   CES  یک تابع  صورتبهوارداتی  

خههانوار ریکههاردویی اسههت کههه در هههر دوره   OPT  ( من ههور از1گههردد. در معادلههه  زیر حداقل مههی

ریکههاردویی خههانوار غیر  ROT  است و من ههور از  اندازپسسازد و قادر به  مصرف خود را ه وار می

 باشد.ن ی اندازپسکند و قادر به باشد که در هر دوره ت امی درآمد خود را مصرف میمی

 , , , ,

i i i

t t d t d t m t m tMin p c p c p c= +
 ,i OPT ROT=    1)   

 2)  
,i OPT ROT= 

,( شاخص  2( و   1در روابط   

i

d tc    مصههرف کا هههای داخلههی بههرای خههانوارi    و,

i

m tc  شههاخص

1سهم کا هههای داخلههی و    است.    i  مصرف کا های وارداتی برای خانوار  −    سهههم کا هههای

 
1. Mankiv.  

2. Gali & et al. 

3. Froni. 

4. Iwata. 

( ) ( ) ( )
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1 1 11
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( نشههان  2کشش جانشینی بین کا های داخلی و وارداتی اسههت. رابطههه     وارداتی در سبد خانوار است.  

دهد شاخص مصرف کا ها یک ترکیب خطی از کا های داخلی و وارداتی است که سهم هریههک  می 

ود. در ابتههدا  زم اسههت  خواهد ب و سهم    از آنها در مصرف جاری خانوار تابعی از کشش جانشینی  

ای مشخص ن اید که مخههارو  به گونه که خانوار ترکیب بهینه میان کا های مصرفی داخلی و خارجی را  

سازی این تابع هدف به صورت زیر و توابع تقاضا برای شاخص مصههرف  کل آن حداقل گردد. با حداقل 

 کا های داخلی و وارداتی به صورت زیر خواهند بود. 

  3)  
 

توان ارتبا  میان سههطح ع ههومی ه چنین با استفاده از روابط فوق و برخی ع لیات ریاضی می

 آورد: دستبه ها با سطح ع ومی قی ت کا های داخلی و وارداتی را به صورت زیرقی ت

1 1
(1 ) (1 )

,, (1 )c

t m td tP P P


  
−

− − 
 = + −

  4)  

خانوار ریکاردویی با تابع مطلوبیت و قیود زیر روبرو اسههت. هههدف ایههن باتوجه به مطالب با   

 خانوار ن ونه حداکثرسازی مطلوبیت در یک افق زمانی بلندمدت، با توجه به قیود مربوطه است.
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 5)  

OPTعامل تنزیل خانوار ریکاردویی،  در این رابطه  

tC ،شاخص مصرف خانوار ریکههاردویی

tM  پولتقاضای،
tP  شاخص قی تی و

tL .عرضه نیروی کار توسههط خههانوار ریکههاردویی اسههت 

،درجه ریسک گریزی نسبیb   ای تقاضههای مانههده حقیقههی پههول،عکس کشش بهههره عکههس

 پارامتر  ابت در تابع مطلوبیت خانوار است. کشش عرضه نیروی کار و 

,
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d j it
t tc

t

P
c c

P





−

 
=  

 
( ), 1

m
m j it
t tc

t

P
c c

P





−

 
= −  

 

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

28
.9

5.
7 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                            18 / 47

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.95.7
https://qjerp.ir/article-1-2647-fa.html


 25... ای برای دولت در اقتصاد ایرانتعیین قاعده مالی تراز بودجه 

 

cدر رابطه قید بودجه،   

t خانوار ریکاردویی،   بیانگر نر  مالیات بر مصرفOPT

tc    مصههرف خههانوار

ریکههاردویی، 
tm ،تقاضههای حقیقههی پههول

tb   مانههده حقیقههی اوراق قرضههه در اختیههار خههانوار و
ti  

wی توسط بخش خصوصی است. گذار سرمایه 

t ،نر  مالیات بر دست زد
tw   ،درآمد ناشی از دسههت زد

k

tr  ،0نر  بازده 1tz  ،نر  کاربری سرمایه
tk حجم سههرمایه و( )tz   بههرداری از  هزینههه بهههره

1tdسرمایه است.    های غیرنفتی در ن ر گرفته شده است. سود توزیع نشده توسط بنگاه −

ای که با آن مواجههه ریکاردویی و قید بودجهر ن ر گرفته شده برای خانوار غیرتابع مطلوبیت د

ROTاسههت. در رابطههه زیههرزیر در ن ر گرفته شههده   صورتبهاست  

tC  1,وROT

tL + بههه ترتیههب مصههرف

 است. غیرریکاردوییریکاردویی و عرضه نیروی کار خانوار خانوار غیر

 6)  

 

خانوارههها خههود در بههازار کههار شههود کههه برای الگوسههازی فرآینههد تعههدیل دسههت زد فههرن مههی

کننده دست زد هستند زیرا خههانوار در شههرایط رقابههت انحصههاری نیههروی کههار خههود را عرضههه تعیین

اما این امکان وجود ندارد که در هر دوره دست زد خود را تعدیل ن اید. احت ال اینکه یک  ،کندمی

ینده که در این مقاله یک خانوار ریکاردویی در ن ر گرفته شدهد بتواند دسههت زد اسهه ی خانوار ن ا

1خود را تعدیل ن اید برابر است با w−   اما خانوارهایی که چنین فرصتی برای تعدیل دست زد خود

صورتبهکه  شود که دست زد آنها براساس روند گذشته شاخص بندی خواهد شدندارند فرن می

1 ( ) w

t t tW W
+ 0wاست. زمانی    = گیرد اما در صورتبندی دست زد صورت ن یشاخص  =

1w ، 1396 توکلیههان و جلالههی نههائینی،  بندی بههه صههورت کامههل انجههام خواهههد شههدشههاخص=

 .(2000، 2و ارسگ و ه کاران  1،1997کول ن

 

 
1. Kollmann. 

2. Erceg & et al. 
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 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی . 2-4

در الگوی حاضر فرن شده است بنگاه تولیدکننده کا ی نهههایی در اقتصههاد وجههود دارد کههه

( )ty j   ای تولیههد های رقابت انحصاری در بخش غیرنفتههی کههه کهها ی واسههطهواحد از تولید بنگاه

)کنند را در قی ت اس یمی )tP jکند تهها  خریداری میty   واحههد کهها ی نهههایی را بهها اسههتفاده از

فرم تبعی زیر در ن ر گرفته شههده اسههت، تولیههد ن ایههد. در  صورتبهبازده نسبت به مقیاس  ابت که 

(7رابطه  
,d t.بیانگر مارک آپ قی ت است 

 7)  

 

 ای در بخش غیرنفتیهای تولیدکننده واسطهبنگاه. 3-4

نفتی از تعدادی بنگاه در فضای رقابههت انحصههاری ین مقاله فرن شده است که بخش غیردر ا

کنند که در نهایت پس از ترکیههب ها کا های مت ایزی را تولید میتشکیل شده و هرکدام از بنگاه 

شود. بنگاه عوامل تولیههد نیههروی توسط بنگاه تولیدکننده کا ی نهایی، توسط خانوار خریداری می

 یرند که سود خود را حداکثر ن ایند.گکار میهای بگونهبهکار و سرمایه را 

( )( ) ( )( ) ( )
1

1 1( )
Gno G

t t t t ty j A k j L j k
 −

− −=    8 )   

سرمایه  tL(j) داگلاس نیروی کار-ای با استفاده از فناوری کاببنگاه تولیدکننده کا ی واسطه

)1خصوصی خانوار ریکاردویی )tk j−   و سههرمایه ع ههومی
1( )G

tk j−
)ای را بههه تولیههد واسههطه  )no

ty j 

1کشش تولید نسبت به سرمایه  کنند.  تبدیل می −    کشش تولید نسبت بههه نیههروی کههار وG 

کشش تولید نسبت به سرمایه بخش ع ومی است. در واقع میزان ا رگذاری سرمایه ع ومی بر تولید 

دهد. ه چنینغیرنفتی را نشان می
tA   وری کههل تکانه تکنولوژی اسههت کههه بههه نههوعی تکانههه بهههره

1logدهد و از فرایندعوامل تولید را نشان می log A

t w t tA A −= خودرگرسیون مرتبههه اول  +

 کند.تبعیت می

,

,

11

0

( )

d t
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کنههد تفههاوت درآمههد و های تولیدی مالیههات دریافههت مههیه با توجه به اینکه دولت از سود بنگا

زیر خواهد بود که درصدی از آن بعنوان مالیههات از درآمههد   صورتبههای تولیدی  هزینه کل بنگاه 

 خانوار ریکاردویی کسر خواهد شد.

 
( ) ( ) ( )( ) d d

t t t t t tD j P y j mc j P y j= −   9)   

( ) ( ) ( )( )t t t td j y j mc j y j= −
  

( در بازار کا ی تولید داخل وجود دارد 1983شود چسبندگی قی ت از نوع کالوو  فرن می 

1و در هر دوره   d−   توانند قی ت خههود را بهینههه ن اینههد و بههرای ها میدرصد از بنگاهd  درصههد

مانده از آنها که قادر به تعدیل قی ت خود نیسههتند قی ههت بههه تههورم گذشههته  باقی
1 ( ) dd d d

t t tP P
+ =

tل  عامل تنزی  شود. در رابطه زیر  بندی میشاخص s مطلوبیت نهایی خانوار از درآمد اس ی در +

tدوره  s+  گههردد. محسوب می زابرونای در بخش غیر نفتی است که برای بنگاه تولیدکننده واسطه

,i tMC  هزینه نهایی بنگاه در زمانt  .است 

 

( ) ( )( )
,

1 1 , , , ,

0

max ...
d

d
new i

s

d d d d no no

t d t s t t t s new t i t s i t s i t s
P

s

E P Y MC Y


    


+ + + − + + +

=

 −
  


  10)   

   زیر خواهد بود:   صورت به ( مشتق مرتبه اول مسئله حداکثر سازی بنگاه 7با در ن ر گرفتن معادله   

( )

,

, 1
1 1

, ,1 1

0

1 1

( ) ( )

max 0

( ) ( )

d t s

d t s
d dt s t s

s

d t i t st t
t d t s t s t s

t s t ss t s

t t

P P

MCP P
E Y P

P P P

P P




 


 

+

+

−
−

+ − + −


+− −

+ + +
+ += +

− −

   
   
    − =
   
   
   



  

 های واردکننده بنگاه. 4-4

ههها کا ههها را از در این مقاله فرن شده است که بنگههاه واردکننههده وجههود دارد و ایههن بنگههاه  

ای و مصرفی نهایی مت ههایز در بههازار بازارهای جهانی خریداری کرده و به صورت کا های سرمایه

( غیرریکههاردوییداخههل عرضههه خواهنههد کههرد. کا هههای مصههرفی توسههط خههانوار  ریکههاردویی و 

 گونهههاینای ند شد. با توجه به دسترسههی خههانوار ریکههاردویی بههه کا هههای سههرمایهخریداری خواه

شود چسبندگی قی تی وجههود دارد و کا ها توسط خانوار مذکور خریداری خواهند شد. فرن می
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کنند. با توجه بههه ایههن روش ( استفاده می1983  1گذاری کالووهای واردکننده از روش قی تبنگاه 

کننههد قادرنههد ها زمههانی کههه یههک سههیگنال تغییههر قی تههی تصههادفی دریافههت مههیگاه گذاری، بنقی ت

1های خود را تغییر دهند. هر بنگاه وارد کننده با یک احت ال تصادفیقی ت m−  روبههرو اسههت کههه

و   mتوانههد بهها احت ههال  های خود را بهینه ن اید. با فرن اینکه بنگاه واردکننده ن یتواند قی تمی

صههورتبهبنههدی آخههر دوره کههه هههای خههود را بهینههه ن ایههد بههر ایههن اسههاس از شههاخصقی ههت

1 ( ) mm m m

t t tP P
+  است تبعیت خواهد ن ود. =

( ) ( )( ),

,

*

1 1 , , ,

0

max ... Im Im
m c

m
new i

s

m m m m

t m t s t t t s new t i t s t s t s i t s
P

s

E P S P


    


+ + + − + + + +

=

 −
  


 11)   

)  صههورتبهدر رابطه با  سود بنگاه واردکننههده   )m t s  +
*و  tSتنزیههل شههده اسههت.    

tP   بههه

ترتیب بیانگر قی ت اس ی ارز و شاخص قی تی شرکای اقتصاد ایران است. ه چنین کا ی مصرفی 

ههها بنگاه   وسیلهبهباشد که  ی وارداتی مت ایز میگذارسرمایهاتی یک ترکیب از کا ی مصرفی/وارد

 کنند.به فرم زیر تبعیت می CESگردد که از تابع عرضه می
,

,

11

,

0

( )

m c
t

m c
tm m

t i tC C di




 

=  
  


,

,

11

,

0

( )

m i
t

m i
tm m

t i tI I di




 

=  
  


  12)   

گذاری به شکل زیر با توجه به روابط فوق، توابع تقاضا برای کا های وارداتی مصرفی/سرمایه

mخواهد بود و 

t .بیانگر قدرت بازاری کا های وارداتی هستند 

1
,

,

m
t

m
t

m

i tm m

i t tm

t

P
C C

P




−

− 
=   
 

1
,

,

m
t

m
t

m

i tm m

i t tm

t

P
I I

P




−

− 
=   
    13)  

ی از یههک فراینههد اتورگرسههیو مرحلههه گذارسههرمایهقدرت بازاری کا های وارداتی مصرفی و 

j,اول به شکل زیر تبعیت خواهد کرد c i=. 

 
1. Calvo. 
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, , ,

, , ,

1 ,
(1 )m j m j m j

m j m j m j

t t t  
     −= − + +

  14)  

 های صادرکننده کالای غیر نفتیبنگاه. 5-4

کههه قههادر اسههت بخشههی از فههرن شههده   در این مقاله اقتصاد ایران یک اقتصاد باز اما کوچههک

های صادرکننده، کا هههای نهههایی داخلههی غیرنفتههی را نفتی خود را صادر ن اید. بنگاه کا های غیر

کننههد. هههر خریداری کرده و با تغییر برند، کا های مت ایز شده را به کشورهای خارجی صههادر مههی

کنههد و قههدرت بههازاری تبعیههت مههی بنگاه صادر کننده از رابطههه زیههر بههرای تقاضهها بههرای کا هههایش

 کا های صادرات از یک فرایند اتورگرسیو مرتبه اول تبعیت خواهد کرد.

1
,

,

x
t

x
t

x

i tno no

i t tx

t

P
X X

P




−

− 
=   
    15)  

1 ,
(1 )x x x

x x x

t t t  
     −= − + +

  16)  

های صادراتی در پول خارجی دارای چسبندگی هستند و در الگوسههازی فرن شده که قی ت

 ،هههای وارد کننههده ( اسههتفاده شههده اسههت. مشههابه الگههوی بنگههاه 1984کههالوو  مقاله حاضههر از روش 

 حداکثرسازی سود خود به شکل زیر هستند: دنبالبههای صادرکننده بنگاه 

( ) ( )( ) ( )
,

,

1 1 , ,

0

max ...
x

X i t s
new i

s

X X X X no not s
t x t s t t t s new t i t s

P
s t s

P
E p X X

S



    
+


+

+ + + − +

= +

 
− 

 


   17)   

تابع تقاضا برای کا های صادراتی غیرنفتی به فرم تبعی زیر در ن ر گرفته شده اسههت. در ایههن 

*رابطه

tY گردد.تولید ناخالص داخلی کشورهای طرف تجاری محسوب می 

*

*

x
no t

t t

t

P
X Y

P


 

=  
     18)   

 بانک مرکزی و دولت. 6-4

تههوان دولههت و بانههک مرکههزی را به دلیل عدم استقلال بانههک مرکههزی در اقتصههاد ایههران ن ههی

دو بخش مجزا در الگوسازی در ن ر گرفت. با توجه به شرایط اقتصاد ایران فرن بر این   صورتبه

 [
 D

O
I:

 1
0.

52
54

7/
qj

er
p.

28
.9

5.
7 

] 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                            23 / 47

http://dx.doi.org/10.52547/qjerp.28.95.7
https://qjerp.ir/article-1-2647-fa.html


 1399پاییز ، 95 شماره، 28 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(   30

 
های جاری و ع رانی است و بانک مرکزی در جهههت مالی برای هزینه تیمیناست که هدف دولت 

اینکه هدف بانک مرکزی حفظ  بات   دلیلبه  ن اید. ه چنینلی دولت ک ک میتحقق اهداف اص

ها و افزایش رشد اقتصادی است، در کنار ک ک به دولت در رسیدن به اهههداف خههود سههعی قی ت

(. 1395  توکلیان و جلالی نائینی، ی پولی در جهت اهداف مذکور گام برداردگذارسیاستدارد با 

ن اید مخارو جاری و ع رانههی خههود و توزان بودجه است و سعی می  هدف دولت در اقتصاد حفظ

ههها، مالیههات بههر مصههرف، مالیههات بههر واردات، را از طریق درآمدهای ع ومی مالیات بر سود بنگههاه 

ی مالی فروش اوراق هاداراییمالیات بر حقوق دست زد و سایر درآمدها(، فروش نفت و واگذاری  

ستقرن از بانک مرکزی( متوازن ن اید. براین اساس درآمههدهای مشارکت، اوراق مالی اسلامی و ا

  زیر تصریح شده است: صورتبهع ومی و نفت 
c m d w

t t t t t t t t t tGR C IM D W Other   = + + + +
   19)  

o

t t tOR yo=  
در رابطه با  

tGR  ،بیانگر درآمدهای غیر نفتی دولتc

t tC   ،مالیات بر مصرفm

t tIM    مالیههات

dبر واردات، 

t tD   ها، مالیات بر سود بنگاهw

t tW   ،مالیات بر دست زد
tother   سههایر درآمههدهای دولههت

oباشد. ه چنین درآمدهای نفتی براساس سهم دولت از صادرات نفت  می 

t   شده است.  سازی مدل 

Gهای جاری از س ت مخارو نیز هزینه 

tCو ع رانههیG

tI یههک فراینههد اتورگرسههیو  صههورتبه

 در ن ر گرفته شده است.مرتبه اول 
g g

t t tGE C I= +    20 )   

آمههده کههه بهها   دسههت به  کسری بودجه دولت از مخارو دولت منهای درآمدهای ع ههومی و نفتههی 

ه واره با کسری مواجه است که بخشههی از آن بهها اسههتفاده از فههروش    GFS-2001توجه به ساختار ن ام  
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مههالی   تههیمین اوراق اسلامی و مشارکت و بخشههی دیگههر از آن از طریههق اسههتقران از بانههک مرکههزی 

 . 1گردد می 

t t tBS GR GE= −    21)   

1 1 1( ) (1 )t t t t t tB GD GD r B BS− − −= − + + +   22)  

براین اساس در رابطه بهها 
tBS  ،مههازاد بودجههه دولههت

tB   اوراق قرضههه منتشههر شههده توسههط

دولت،
tGD  در ایههن مقالههه بههرای بررسههی قاعههده تههراز باشههند.  سپرده دولت نزد بانک مرکههزی مههی

به  4ایو قاعده ضدچرخه 3، قاعده مازاد ساختاری2ای سه سناریوی قاعده بودجه متوازن شده بودجه

  گرفته شده است: کاربه لگاریت ی-صورت خطی

  
( ) ( )tax oil y

t t t tbs gr or y  
• 

= + +  
    23)  

درآمههدهای نفتههی و  torدرآمههدهای غیرنفتههی،  tgrمههازاد بودجههه،  tbs( 23در معادلههه  
ty

• 

باشند. قاعده مالی در ن ر گرفته شههده بههر اسههاس مطالعههات کههامهوف و  کسههتون شکاف تولید می

دارای   23باشههند. رابطههه  ( می2016(، و سنودان  2011   6(، گارسیا2011   5(، بی و کامهوف2013 

مههدت از یههک ها در بلندهیی کسری بودجه، بدگذاردو ویژگی است، اول آنکه با توجه به هدف

باشند که بهها در  باتی برخوردار خواهند بود. ویژگی دوم آن است که این قواعد به گونه میروند با

به ترتیههب پاسههخ  yو   tax،  oilدهند. ضرایبن ر گرفتن شکاف تولید به ادوار تجاری پاسخ می

ای به تغییرات درآمدهای غیرنفتی و نفتی و شکاف تولید هستند که بهها توجههه بههه ایههن تعادل بودجه

1taxتوان سه قاعده اصلی را معرفی ن ود. قاعده بودجه متوازن که کالیبراسیون آن  ضرایب می = 

0yو   oil = ای صههورت چرخهههه  است در این قاعده بودجه دولت ه واره در تعادل بههوده و بهه   =

 
مین کسههری بودجههه ه ههواره از بانههک ی( نشان دادند در اقتصاد ایران دولههت بههه من ههور تهه 1394   اصغرپور و ه کاران  .1

 مرکزی استقران ن وده و سلطه مالی در اقتصاد حاکم بوده است.

2. Budget balanced rule (BBR) 
3. Structural surplus rule (SSR) 

4. Counter cyclical rule (CCR) 

5. Bi & Kumhof 

6. Garcia 
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کند. هرگونه تغییر در درآمدهای دولت بین خانوارههها از طریههق ابههزار سیاسههت مههالی مثههل ع ل می

1taxهای مالیاتی و مخارو دولت توزیع خواهند شد. زمانی که  نر  oil = ده باشند بیانگر قاع  =

انههداز مازاد ساختاری در بودجه است و تحت این قاعده، تغییر در درآمدهای نفتههی و مالیههاتی پههس

ک تههر از  yیهها از یک و تربزرگ oilوtaxای که ضرایبقاعده ضدچرخهشوند. در نهایت می

 ای است. صفر، حاکی از یک قاعده ضدچرخه

ای است که پایه پولیگونهسیاست پولی بهدر این مقاله   
tM تابعی از  خایر خههارجی بانههک

مرکزی
tFR  و خالص سپرده دولت نزد بانک مرکههزی

tGD  در ن ههر گرفتههه شههده اسههت. در ایههن

  گردد.رابطه تغییر در نر  ارز باعط تغییر در  خایر خارجی بانک مرکزی می

t t t tM S FR GD= −   27)  

1t t t t tFR FR OR NOX IM−= + + −   28)  

در رابطه با  فرن شده 
tFR  بلههی خههود بههه یک متغیر انباشتی است و علاوه بر مقههدار دوره ق

نفتی و واردات نیز بستگی دارد. با توجه به رابطههه زی حاصل از فروش نفت، صادرات غیردرآمد ار

ود و افههزایش شهه میبا  فروش نفت و صادرات غیرنفتی باعط افزایش خالص  خایر بانک مرکزی  

 واردات باعط کاهش این  خایر خواهد شد.

ی پههولی براسههاس قاعههده گذارسیاسههترفتار بانههک مرکههزی در    DSGEدر چارچوب الگوی

شود. براساس این قاعده مقام پولی نسبت به انحراف تولید و تورم از مقههادیر تیلور در ن ر گرفته می

هدف خود از طریق تغییر در نر  بهره اس ی به عنوان یک ابزار سیاستی واکنش نشان خواهههد داد. 

شههود و در واقههع بانههک مرکههزی سههعی در اقتصاد ایران با توجه به اینکه قاعده تیلههور اجههرا ن ههی  در

استفاده از نر  رشد پایه پولی دارد در این مطالعه به پیروی از مطالعات انجام شده در اقتصاد ایههران 

 د.به جای استفاده از این قاعده از نر  رشد پایه پولی و به صورت زیر استفاده خواهد ش

1 , ,

c m
tt m m t m y ttm m y    

• • •

−= + + +   29)  

1

c

t t t tm m m 
•

−= − +
   30)   
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شناور مدیریت شده است  صورتبهاز سوی دیگر با توجه به اینکه ن ام ارزی در اقتصاد ایران 

بانک مرکزی با توجه به  خایر ارزی، نر  تورم و شکاف تولید متغیر نر  ارز اس ی 
ts ا از طریق ر

دهد. در این حالت بانک مرکزی با دو قاعده پولی و ارزی مواجه ( تحت کنترل قرار می31قاعده  

ی خارجی بانک مرکزی از طریق سیاست هاداراییکه امکان مدیریت خالص  یطوربهخواهد شد.  

نحههوه تصههریح در سازد. این موضوع و ی داخلی از طریق سیاست پولی را مهیا میهاداراییارزی و  

توان به مقاله توکلیههان و مطالعات قبلی که در اقتصاد ایران انجام شده مورد توجه قرار گرفته که می

 .1اشاره ن ود (1395افضلی  

1 , , ,

c s
tt s s t s y t s fr t ts s y fr     

• • •

−= + + + +   31)  

 بخش نفت . 7-4

oکه در بخش قبل توضیح داده شد در این الگو سهم دولت از درآمدهای نفتههی طوره ان

t 

1در ن ر گرفته شده و o

t−گههذاری در ایههن سهم شرکت ملی نفت ایههران بههرای توسههعه و سههرمایه

بر بودن آن تابعی از میزان سرمایه در بخش است. ه چنین تابع تولید نفت با توجه به ماهیت سرمایه

اسههت oنفههت نسههبت بههه سههرمایه برابههر ایههن بخههش در ن ههر گرفتههه شههده و کشههش تولیههد بخههش

oه چنین    (.2،2016 الگوژینا

tA   یک فرآیند تصادفی مرتبه اول به عنوان متغیر تکنولههوژی در ایههن

  بخش در ن ر گرفته شده است.

( )( )
oo o o

t t tq j A k


=   32)  

1(1 )o o o o

t t tk k I −= − +   33)  

(1 )o o

t t tI OR= −   34)  

 
هههای مختلههف ارزی بهها (. مقایسههه ع لکههرد اقتصههاد کههلان و رژیم1395توکلیان، حسین، افضلی ابرقههویی، وجیهههه.  .  1 

 پژوهشنامه اقتصادی. (DSGE) .رویکرد
2. Algozhina 
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ضرب تولید نفت، قی ت نفههت زیر در ن ر گرفته شده که از حاصل  صورتبهدرآمدهای نفتی  

toilp  و نر  ارز حقیقی
trer    من ههور از  35در ن ر گرفته شههده اسههت. در رابطههه )*

tp   شههاخص

cقی تی جهانی و  

tp  شههود کههه قی ههت نفههت کننده است. ه چنین فرن مههیشاخص قی تی مصرف

 ن اید.ایران از یک فرآیند اتورگرسیو مرتبه اول تبعیت می

 35)  
 

o

t t t tyo q oilp rer=  )36  

1

oilp

t oilp t toilp oilp −= +  )37  

 شرط تسویه بازار. 8-4

تههوان بههه تعریههف تولیههد ناخههالص داخلههی بهها نفههت و بههدون نفههت از شر  تسویه بازار کا  می

d,( من ور از  37معاد ت زیر دست یافت. در رابطه    صورتبه d

t tc I   به ترتیههب تقاضههای مصههرف و

g,ی بخش خصوصی از داخل است و من ور از  گذارسرمایه g

t tc I  ی بخههش گذارسههرمایهرف و  مص

 باشد.دولتی در اقتصاد می
no d d g g no

t t t t t ty c I c I x= + + + +
   37)  

no o

t t ty y y= +
   38)  

, ,d d OPT d ROT

t t tc c c= +
   39)   

m m

t t tim c I= +
   40)  

 صههورتبهبا توجه به باز بودن الگو تورم و تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری اقتصاد ایران 

  در ن ر گرفته شده است. زابرونفرآیند اتورگرسیو مرتبه اول و 
* * *

* 1

p

t p t tp p −= +
   41)  

* * *

* 1

y

t y t ty y −= +
   42)  

*

t t
t c

t

s p
rer

p
=
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 برآورد پارامترهای الگو. 5

 در ایههن مطالعههه قبههل از بههرآورد پارامترهههای الگههو، معههاد ت معرفههی شههده در قسهه ت قبههل  

انههد. بههرای بههرآورد پارامترهههای مههورد ن ههر از رویکههرد بیههزی و از الگههوریتم  خطههی شههده -لگههاریتم 

استفاده شده است. اطلاعات مورد استفاده در این مقالههه شههامل تولیههد ناخههالص   1هستینگز -متروپولیس 

کننده، تورم شاخص ضهه نی تولیههد ناخههالص داخلههی،  ، تورم مصرف 1390قی ت  ابت سال  ه  داخلی ب 

تورم واردکننده، تورم صادرکننده، پایه پولی، مالیات بر حقوق و دست زد، مالیات بر مصرف، مالیههات  

بر اشخاص حقوقی، مالیات بر واردات، درآمدهای ریههالی دولههت از نفههت، سههایر درآمههدهای دولههت،  

های بزرگ صنعتی کشور، تههورم شههرکای  قی ت نفت، پایه پولی، شاخص دست زد کارگاه تولید نفت،  

تجاری و تولید ناخالص شرکای تجاری استفاده شده است. در انتخاب متغیرههها سههعی شههده تهها بخههش  

ارزی، دولت و بخش خارجی تا حد امکان پوشش داده شود. برای مقادیر  -واقعی اقتصاد، بخش پولی 

(، توکلیههان  1394از مقا ت و مطالعات گذشته که عبارتند از جلالی نائینی و توکلیان   پیشین پارامترها 

 است.  شده ( استفاده 2007( و ادلفسون و ه کاران   1397ابرقوئی، ص ی ی و ه کاران   و افضلی  

فصلی در ن ر گرفته شههده اسههت. بهها توجههه  صورتبه  1384-97های مورد استفاده از سال  داده 

12xزدایههی بهها اسههتفاده از روش  لاعات پههس از فصههلیفصلی بودن اط گیههری ههها لگههاریتم، داده −

براسههاس   677و در ن ههر گههرفتن  2پرسههکات-اند و پس از آن بهها اسههتفاده از فیلتههر هههدریکشده 

( در ن ر گرفته شده است. برای برآورد پارامترهای الگو ابتدا بایههد 1393مطالعه عینیان و برکچیان  

توزیع، میانگین پیشین و انحراف معیار پیشین پارامترها مشخص گردد و سههپس بهها اسههتفاده از روش 

رههها آن اسههت کههه هههای بههرآورد پارامتشههوند. از ج لههه مشخصهههبیههزی پارامترهههای الگههو بههرآورد 

شههکلی از اسههتاندارد برخههوردار باشههند و  صههورتبهن ودارهههای چگههالی پسههین و پیشههین پارامترههها 

شکسته یا چند مد نباشند. ه چنین مدها باید در جایی تعیین شوند که بیشترین فراوانی در   صورتبه

 اند. توزیع پسین را بخود اختصاص داده 

 
1. Metropolis-Hastings 
2. Hodrick & Perscat 
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ن که با رنگ خاکستری و ن ودارهههای چگههالی پسههین بهها در این مقاله ن ودارهای چگالی پیشی

شین و پسین در ایههن ن ودارههها (. دلیل تفاوت در توزیع پی1رنگ سیاه مشخص شده است  پیوست  

ن ایی وجههود دارد. بنههابراین ها یا بههه بیههان دیگههر تههابع راسههتاطلاعاتی است که در داده   دهنده نشان

تر بههوده باشد یا اطلاعات پیشین کاملقدر شباهت بیشتر و انطباق میان این دو توزیع وجود داشتههر

گرفتههه شههده کاربه  هههاینتوانسته اطلاعات جدیدی به آن اضههافه کنههد یهها داده   ن اییدرستکه تابع  

وی هم مناسب نیستند. در این شرایط که اطلاعات پیشین کامل باشد و توزیع پسین و پیشین کامل ر

ی بررسههی هههاروشمنطبق گردند برآورد بیزی تبدیل به کالیبراسههیون خواهههد شههد. یکههی دیگههر از  

( اسههت. 1998  1صحت پارامترها و درستی الگو طراحی شده استفاده از ن ودارهای بروکز و گل ن

هستیگز اجههرا شههده -های مارکوف که توسط الگوریتم متروپولیسدر این آزمون اگر نتایج زنجیره 

صحت برآورد پارامترهای الگو است. آزمون تشههخیص   دهنده نشاناست به یکدیگر ه گرا شوند،  

اسههت کههه بههه ترتیههب  interval,m2,m3هههای ( دارای سه مشخصه با نههام1998بروکز و گل ن  

تفاده درصد از میانگین، واریانس و گشتاور مرتبه سوم پارامترهاست. با اسهه   80بیانگر فاصله اط ینان  

( آمده است شرایط ه گرایی و  بات نسبی در پارامترهههای الگههو 2از این ن ودارها که در پیوست  

ی انجام شده نتههایج حاصههل از هاآزمونوجود دارد. با توجه به ن ودارهای چگالی پیشین و پسین و  

 ( گزارش شده است.1برآورد پارامترها قابل اتکا بوده و در جدول  

 

  

 
1. Brooks & Gelman 
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 نتایج حاصل از برآورد پارامترهای الگو و نوع توزیع آنها  .1جدول 

 نام متغیر  پارامتر 
نوع  

 توزیع 

میانگین  

 پیشین

نما  

 پسین
 فاصله اطمینان 

 9533/0-9861/0 9721/0 970/0 بتا  نرخ تنزیل ذهنی 

  9942/0-2166/1 1231/1 2/1 گاما  درجه ریسک گریزی نسبی خانوار 

b 
تقاضا برای مانده   ایعکس کشش بهره

 حقیقی پول
 0050/2-3357/2 17/2 146/2 گاما 

  7431/2-0793/3 9130/2 902/2 گاما  عکس کشش عرضه نیروی کار 

c 
کشش جانشینی بین کالاهای داخلی  

 و وارداتی مصرفی 
 7267/4-0493/5 8894/4 904/4 بتا 

I 
کشش جانشینی بین کالاهای داخلی  

 ای و وارداتی سرمایه
 6454/1-9449/1 7804/1 769/1 بتا 

c
i

 
کالاهای داخلی در سبد مصرفی  سهم 

 خانوار 
 0/ 8167-8663/0 8434/0 832/0 بتا 

  3765/0-5446/0 4632/0 420/0 بتا  کشش تولید غیرنفتی به سرمایه 

d 

های داخلی که قیمت را  احتمال بنگاه 

 توانند بهینه کنند نمی 
 6691/0-7914/0 7269/0 828/0 بتا 

m 

های واردکننده که قیمت را  احتمال بنگاه 

 توانند بهینه کنند نمی 
 3204/0-4587/0 3833/0 463/0 بتا 

x 

که قیمت را    های صادرکننده احتمال بنگاه 

 توانند بهینه کنند نمی 
 4134/0-5608/0 4831/0 639/0 بتا 

d 

درجه شاخص بندی قیمت کالاهای  

 داخلی 
 5854/0-7527/0 6736/0 687/0 بتا 

m 

درجه شاخص بندی قیمت کالاهای  

 وارداتی
 1441/0-1767/0 1594/0 161/0 بتا 

x 

کالاهای  درجه شاخص بندی قیمت 

 صادراتی 
 1222/0-1543/0 1380/0 139/0 بتا 

c 

ضریب اتورگرسیو نرخ مالیات بر  

 مصرف
 3816/0-5414/0 4602/0 540/0 بتا 

d 

ضریب اتورگرسیو نرخ مالیات بر سود  

 ها بنگاه
 4751/0-6454/0 5604/0 638/0 بتا 
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 نام متغیر  پارامتر 
نوع  

 توزیع 

میانگین  

 پیشین

نما  

 پسین
 فاصله اطمینان 

m 

ضریب اتورگرسیو نرخ مالیات بر  

 واردات 
 4387/0-6074/0 5214/0 600/0 بتا 

w 

ضریب اتورگرسیو نرخ مالیات بر  

 دستمزد
 4819/0-6540/0 5673/0 646/0 بتا 

o 5744/0-6584/0 6050/0 655/0 بتا  ضریب اتورگرسیو نرخ درآمدهای نفتی 

other 

ضریب اتورگرسیو سایر درآمدهای  

 دولت
 3164/0-4731/0 3939/0 468/0 بتا 

m  2901/0-4568/0 3704/0 380/0 بتا  ضریب اتورگرسیو پایه پولی 

,m    3557/1-0384/1 1935/1 478/1 نرمال  سیاست پولی ضریب واکنش تورم به 

,m y  0810/2-4106/2 2438/2 343/2 نرمال  ضریب واکنش تولید به سیاست پولی 

s  6100/0-8825/0 7645/0 678/0 بتا  ضریب اتورگرسیو نرخ ارز اسمی 

,s   6162/2-3832/1 2172/1 9/1 نرمال  ضریب واکنش تورم به سیاست ارزی 

,s y  2204/1-3832/1 9376/1 3/1 نرمال  ضریب واکنش تولید به سیاست ارزی 

 های تحقیق: یافتهمیخذ

 مختلفبررسی توابع واکنش آنی و تابع زیان تحت سناریوهای  

ی  زم است توابع واکنش آنی برخی متغیرهای گذارسیاستقبل از ورود به بررسی تابع زیان  

و قی ههت   تکنولوژی بخش غیر نفتی، شوک تکنولوژی بخش نفههت  کلان اقتصادی در برابر شوک

 نفت مورد بررسی قرار گیرد.

توجههه بههه  بهها BBR درصههد در سههناریوی 1ی تکنولههوژی بههه میههزان هاشههوکنتههایج حاصههل از 

بهها توجههه بههه  CCR و SSRای بودن این قاعده ا ر مثبت بر تولید داشته است امهها در دو قاعههده چرخه

ای بودن بر تولید در ابتدا ا ر ناچیزی بر تولید داشته است. در هههر سههه سههناریوی چرخهرویکرد ضد

در هههر سههه   هههای ناشههی از تولیههد اسههت.مورد بررسی تورم کاهش یافته که دلیل آن کاهش هزینههه

افههزایش یافتههه اسههت و سههطح  COPT  سناریو مورد بررسی در این مقاله مصرف خانوار ریکههاردوئی
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هههای کههامهوف و  کسههتون با تر از دو سناریوی دیگر اسههت کههه بهها یافتههه CCR مصرف در حالت

بهها   CROT  ( برای اقتصاد شیلی مطابقت دارد. درحالی که مصههرف خههانوار غیههر ریکههاردوئی2013 

کاهش اشتغال این نههوع خههانوار  دلیلبهبه اینکه تنها منبع درآمدی آنها ناشی از دست زد است   توجه

در ابتدا کاهش و سپس افزایش یافته است. در مج وع مصرف خانوار در هههر سههه سههناریو افههزایش 

سناریو با توجه به شوک مثبههت تکنولههوژی افههزایش یافتههه کههه   3یافته است. نر  ارز حقیقی در هر  

کههه در   طوره ههانکننده نسبت به افزایش نر  ارز اس ی است.  اهش بیشتر تورم مصرفل آن ک دلی

بانههک مرکههزی بههه   الع ههلعکسبخش معرفی الگو توضیح داده شد نر  ارز اسهه ی براسههاس تههابع  

هههای فههزایش هزینههه بههرای بنگاه گردد. این موضوع اشکاف تولید، تورم و  خایر ارزی مشخص می

 نفتی را نیز به ه راه دارد.غیر های صادرکننده کننده و کاهش هزینه برای بنگاه وارد

 
 انحراف معیار  01/0. توابع واکنش آنی به شوک تکنولوژی به میزان 1نمودار

 های تحقیق : یافتهمأخذ
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انحراف معیار به قی ت نفت بر متغیرهای    0/ 1قی ت نفت به میزان    نتایج حاصل از شوک 

قواعههد مههالی تههراز    کارگیری بههه دهد  ارائه شده است. نتایج نشان می   2اقتصاد کلان در ن ودار  

ای بر دو متغیر اقتصادی تورم و تولید در هر سههه سههناریو تفههاوت چنههدانی بهها یکههدیگر  بودجه 

( اسههت امهها بههر متغیههر نههر  ارز  2013های مقاله کامهوف و  کستون   ارند که مطابق با یافته ند 

انههد. دلیههل  ای داشته ا رات قابل مقایسه   غیرریکاردویی حقیقی و مصرف خانوار ریکاردویی و  

کاهش نر  ارز حقیقی افزایش  خایر ارزی بانک مرکزی است کههه باعههط کنتههرل بههازار ارز  

ز اس ی تغییرات چندانی نخواهد داشت. از سههوی دیگههر بهها کههاهش هزینههه  گردد و نر  ار می 

نهایی واردات، تورم کا های وارداتی کاهش خواهد یافت و این موضوع باعط کاهش تورم  

خواهد شد. در نهایت برآیند این دو متغیر باعط کاهش نر  ارز حقیقی خواهد    کننده مصرف 

((. بهها  1395 توکلیههان و افضههلی    شههد کههه ایههن نتههایج بهها واقعیههت اقتصههاد ایههران مطابقههت دارد 

نسههبت بههه    CCR  ابزار سیاست مالی نر  مالیات بر دست زد، نر  مالیات در حالههت   کارگیری به 

ای بیشتر افزایش یافته است که این موضوع باعههط کههاهش  چرخه دوسناریو به دلیل رفتار ضد  

گههردد. در ایههن شههرایط مصههرف خههانوار  عرضههه نیههروی کههار و افههزایش دسههت زد حقیقههی مههی 

 با تر از دو سناریوی دیگر قرار خواهد گرفت.    CCR  در سناریوی   COPT  ریکاردویی 
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 41... ای برای دولت در اقتصاد ایرانتعیین قاعده مالی تراز بودجه 

 

 
 نحراف معیار ا 1/0. توابع واکنش آنی به شوک قیمت نفت به میزان 2نمودار 

 

( ارائههه شههده 3نتایج حاصل از توابع واکنش آنی به شوک تکنولوژی بخش نفت در ن ههودار  

صههورت ه وری در بخههش نفههت بهه است. دلیل در ن ر گرفتن این شههوک آن اسههت کههه تکانههه بهههره 

کار گرفته شده در ایههن بخههش اسههت و بهها افزایش  کاهش( در مقدار تولید به دلیل ارتقا فناوری به

ی زیادی در این بخههش روبههرو بههوده هاشوکی اخیر با هاساله به شرایط اقتصاد ایران که طی توج

دهد پاسخ دو متغیر تولیههد و تههورم رفتههار بسههیار نزدیکههی بهها تواند مفید واقع شود. نتایج نشان میمی

عنوان ابزار ه  حالت شوک قی تی نفت دارند. در خصوص نر  مالیات بر دست زد که در این مقاله ب

کند اما نکته مهههم در ایههن بههاره مالی در ن ر گرفته شده از روند مشابه شوک قی ت نفتی تبعیت می

آن است که میزان افزایش در حالت شوک تکنولوژی بخش نفت بیشههتر از حالههت شههوک قی ههت 

زان شده و می غیرریکاردویینفت است. این مسئله باعط ا رگذاری بر مصرف خانوار ریکاردویی و 

  است.مصرف آن را به ترتیب بیشتر افزایش و کاهش داده 
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روند متغیر نر  ارز حقیقی در این حالت اگرچه شههبیه افههزایش قی ههت نفههت اسههت امهها میههزان 

که ا ر یک شوک تکنولوژی یطوربهماندگاری شوک وارد شده به این متغیر کلیدی بیشتر است.  

اندگار خواهد بود اما در حالت شههوک قی تههی نفههت دروه بر نر  ارز حقیقی م  14بر بخش نفت تا  

 دوره از بین رفته است. 8این ا ر پس از حدود 

 
 انحراف معیار 1/0. توابع واکنش آنی به شوک تکنولوژی بخش نفت به میزان 3نمودار 

 های تحقیق : یافتهمأخذ

( اسههتفاده شههده اسههت. ایههن رابطههه بیههانگر آن 43از رابطه   گذارسیاستبرای بررسی تابع زیان 

کننده در اقتصههاد ایههران کاهش شکاف تولیههد و نههر  تههورم مصههرف  دنبالبه  گذارسیاستاست که  

 است. 

2 2

0

( ) ( )i
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i
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 43... ای برای دولت در اقتصاد ایرانتعیین قاعده مالی تراز بودجه 

 

y,عامل تنزیل در ن ر گرفته شده که بههین صههفر و یههک قههرار دارد و    t(  43در رابطه     

 در ن ر گرفته شده است. 1و تورم داده شده و برابر با  ضرایبی هستند که به متغیرهای شکاف تولید

ی کههه یههک شههوک تکنولههوژی در بخههش در ابتدا سه سناریوی در ن ر گرفته شههده در شههرایط

یرد. نتایج حاصههل از تههابع زیههان در جههدول گمیشود مورد ارزیابی قرار  ر اقتصاد وارد مینفتی بغیر

 ( ارائه شده است.2 

 بر اثر یک شوک تکنولوژی بخش غیر نفتی  ایقواعد مالی تراز بودجهنتایج حاصل از  . 2 جدول

1oil =5tax =0.5
y

 =−
 

1tax oil = =0
y

 =
 

1oil = 0
y tax = =

 
 

0042/0 0039/0 0035/0 Loss Function 

 های تحقیق: یافتهمیخذ

توسههط دولههت اتخهها    BBR  سازی صورت گرفته بیانگر آن است که در حالتی که قاعههده شبیه

خواهد شد. مقایسههه ایههن سههناریو بهها دو قاعههده دیگههر   0035/0برابر با    گذارسیاستگردد تابع زیان  

ای در حالت یک شوک تکنولههوژی بههه بخههش ی مالی چرخههاسیاستبیانگر آن است که اجرای  

آیههد و های اقتصاد ایران و الگوی در ن ر گرفته شده در مناسب به ن ههر مههیغیرنفتی با توجه به داده 

از یک  گذارسیاستدر حالتی که  ک تر است. ارگذسیاستنسبت به دو سناریوی دیگر میزان زیان 

خواهد شد که نسههبت   0042/0ای برای اقتصاد استفاده ن اید تابع زیان برابر با  چرخهقاعده تراز ضد

بیشتر است.در صههورت وقههوع یههک  گذارسیاستبه قاعده مربو  مازاد بودجه ساختاری، تابع زیان 

انحراف معیار به قی ت نفت با  1/0اندازه  شوک قی ت نفت و یک شوک تکنولوژی بخش نفت به

صورت جدول زیر کالیبره شههده و ه توجه به متفاوت بودن اتخا  سیاست مالی توسط دولت، الگو ب

 ( آمده است3نتایج حاصل از آن در جدول 

 بر اثر یک شوک قیمت نفت   ایقواعد مالی تراز بودجهنتایج حاصل از   .3 جدول

2oil =1tax =

0.5y = −
 

1tax oil = =0y =
 1tax = 0

y oil = =
 

 

0018/0 0020/0 0026/0 Loss Function oilprice 

0019/0 0021/0 0023/0 Loss Function oil Tech 

 های تحقیق: یافتهمیخذ
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الگههو در حالههت وقههوع یههک شههوک نفتههی  قی تههی و  سههازیشبیهبراسههاس نتههایج حاصههل از 

   SSR را نسبت به دو قاعده   گذارسیاستتابع زیان   BBR تکنولوژی( به اقتصاد ایران استفاده از قاعده 

ای است و سازی نزدیک بودن دو قاعده ضدچرخهبا تر خواهد برد. نتیجه مهم در این شبیه CCR  و

ر هنگههام بههروز یههک شههوک نفتههی ای دچرخهاشد که استفاده از قواعد ضههدبمی  بیانگر این موضوع

 هایده استفاده ن اید. از دیگر یافتهبایست از این دو قاعمالی می گذارسیاستناپذیر است و  اجتناب

مهم در این زمینه وقوع یک شوک مثبت به تکنولوژی بخش نفت است که بهها توجههه بههه خاصههیت 

 ک ترین تابع زیان را داشته است.  CCR بودن در این حالت نیز قاعده  زابرون

 گیری نتیجه. 6

ای در چههارچوب  در این مقاله به بررسی و ارزیابی قاعده مالی مناسب براساس قواعد تراز بودجههه 

شد. دلیههل اصههلی انجههام پههژوهش حاضههر انتخههاب یههک  تعادل ع ومی پویایی تصادفی پرداخته الگوی 

عنههوان  ه  ی نفتی  قی تی و تکنولوژی( برای اقتصاد ایههران بهه ها شوک قاعده مناسب مالی در هنگام بروز  

یک کشور صادرکننده نفت در چارچوب اقتصاد باز است. بررسههی مطالعههات خههارجی نشههان داد کههه  

تواند از بههروز بحههران بههدهی جلههوگیری ن ایههد و در کشههورهای  استفاده از این قواعد تا حد زیادی می 

دیگههر    صادرکننده نفت از سرایت نوسانات نفتی از طریق بودجه تا حد زیادی م انعت ن اید. از طرف 

ای ع ههل  ی مالی در اقتصههاد ایههران بههه صههورت ضههدچرخه ها سیاست اند که مطالعات داخلی نشان داده 

 اند.  ناپذیر ارزیابی ن وده قواعد مالی را اجتناب   کارگیری به م  اند و لزو نکرده 

دهههد اگرچههه تخصههیص بخشههی از های توسههعه نشههان میای و برنامهههبررسههی قههوانین بودجههه

امهها  کههر دو   ،شودعنوان یک قاعده درآمدی شناخته میه  صندوق توسعه ملی ب  های نفتی بهدرآمد

ی اخیر نشان داد که هاسالای طی نکته در این زمینه ضروری است. اول اینکه بررسی قوانین بودجه

صلاحدیدی ع ل شده است و  صورتبهبه این قاعده بسیار ضعیف بوده و در اکثر مواقع   بندیپای

مستقیم از طریق صندوق توسههعه ملههی مستقیم و غیر صورتبهاز منابع مالی دولت   هنوز سهم زیادی

دهههد در حههال قواعد مههالی نشههان می  کارگیریبهگردد. دوم بررسی تجربیات کشورها در  می  تیمین

کشور قواعد تراز  87کنند و حدود کشور از ج له ایران از قاعده درآمدی استفاده می 9حاضر تنها  
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گذاری بر تی یرتوان  گیرند. دلیل استفاده گسترده کشورها از این قواعد را میمی  کاربه  ای رابودجه

 گذارسیاسههتمتغیر بدهی در راستای پایداری آن و تحت اختیار بههودن متغیرهههای مههالی در اختیههار  

توان ناشههی از بحههران سههال این قاعده را می  کارگیریبهدانست. دلیل رغبت بسیاری از کشورها در  

دانست که این کشورها تلاش کردند قواعد مالی طراحههی کننههد کههه ضهه ن قابلیههت اجههرا از   2009

های خودکههار را از طریههق کننههده پذیری با یی برخوردار باشند که امکان ع ههل آزاد تثبیتانعطاف

رد. بر ایههن اسههاس در مقالههه حاضههر بهها های ناشی از کسری بودجه تعدیل شده فراهم آومحدودیت

سههاختاری و قاعههده ضههد   قاعههده مههازاد بودجههه  ،سه قاعده بودجه متوازن  DSGEاستفاده از الگوی  

 ای در ن ر گرفته شد. چرخه

ه شههوک تکنولههوژی در بخههش توابع واکنش آنی بههه سهه   گذارسیاستقبل از بررسی تابع زیان  

رفتن نر  مالیات بر دسههت زد نشههان دادنههد کههه در حالههت نفتی و قی ت نفت و با در ن ر گنفتی، غیر

ای نر  مالیههات بههر دسههت زد بیشههتر از چرخهشوک تکنولوژی به بخش نفت و در سناریو قاعده ضد

ها افههزایش خواهههد یافههت کههه ایههن موضههوع بههر مصههرف خههانوار ریکههاردویی و سههایر سههناریو

رایط نر  ارز حقیقی در هر دو شوک باشد. از سوی دیگر تحت این شگذار میا ر  غیرریکاردویی

قی ت نفت و تکنولوژی بخههش نفههت رفتههار یکسههانی را دارد امهها زمههان از بههین رفههتن آ ههار شههوک 

تکنولوژی بر بخش نفت بیشتر از شوک قی ههت نفههت بههود. در نهایههت نتههایج حاصههل از تههابع زیههان 

و تکنولههوژی بخههش نشان داد که در اقتصاد ایران و در پی بروز شههوک قی ههت نفههت    گذارسیاست

ای حداقل خواهد شد و ک ترین شکاف تولیههد و تههورم چرخهنفت این تابع در سناریوی قاعده ضد

توان پیشنهادات سیاسههتی  یههل را را خواهد داشت. براین اساس با توجه به نتایج حاصل از مقاله می

 ارائه ن ود.

مههالی توجههه خههاص شههود و از   در اصلاحات ساختاری بودجه در اقتصاد ایههران بههه مقولههه قواعههد  -

انههد ی گذشههته از ع لکههرد مطلههوبی برخههوردار نبههوده هاسههالگویی و انتخاب قواعههدی کههه در کلی

ی و پذیرانعطافاجتناب گردد و قواعدی انتخاب شوند که ض ن مطابقت با شرایط اقتصادایران از  

  قابلیت اجرایی با یی برخوردار باشند.
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آیههد و ن ارت و امکان پایش آن از الزامات موفقیت به حساب میدر صورت اجرای قواعد مالی    -

توانند از کسری بودجه و در صورت نداشتن این ابعاد ساختاری و نهادی، قواعد مالی به تنهایی ن ی

 انباشت بدهی جلوگیری ن ایند.
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