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  ا ی  عیسررا  از حد    شیکه رشد ب   یکمک کند، به طور   نده یآ  ی اقتصاد  طیشرا ینی بشی به پ  تواند یم  ی بانک  لات ی روند تسه

  تأمین   یبانکتوسط شبکه  لات یتسه  ی اعطا قیاز طر ی اقتصاد یهابنگاه  ازیموردن یعمده منابع مال ران،یدر اقتصاد ا .کند
مطالعه  لذا  را بشناسند.    یبانک  لاتی در رشد تسه  مؤثرمهم است که عوامل    اریبس  انگذارسیاست  یبرا  نیبنابرا  ،شودیم

تسه   مؤثر عوامل   اهم   یبه بخش خصوص  یبانک  لات یبر  است.    یاژه یو  تیاز  مقالهبرخوردار  این  بر    مؤثر عوامل    ،در 
مارکوف    ی رخطیغ  کردیبا رو  1399تا    1379در دوره    یفصل   ی هابا داده   یردولتیبه بخش غ  ها بانک  ییاعطا  لات یتسه
در دوران    یبانک  لاتیکند که رشد تسه می  انیپژوهش ب  جی. نتاشودیم  یبررس  ریبه روش احتمال انتقال متغ  نگی چی سوئ

اعتبار  افزا  یرونق  اقتصاد  شیبا  م  یرشد  اعتبارکه در دور  ی در حال  شودیافزوده  اقتصاد  ی ان رکود    ی اثر  یبر رشد 
و نرخ سود    ی بانکهای  و نرخ رشد سپرده   یمنف  ی نرخ تورم و نرخ ارز اثر  یدر دوران بحران اعتبار   نی. همچن ردیپذینم

  ی و نرخ رشد اقتصاد  یمنف  ی نرخ ارز اثر  یاردر دوران رونق اعتب   اند. داشته  یبانک   لات یمثبت بر رشد تسه   ی اثر  لات یتسه
  ی نامتقارن عوامل اقتصاد  یاثرگذار  نیبنابرا  اند.داشته  یبانک  لاتی مثبت بر رشد تسه  یاثر  یبانکهای  و نرخ رشد سپرده 

تسه  رشد  است  یبانک  لاتیبر  ا  ،مشهود  اثرگذار  نیاز  اقتصاد  یرو  کلان  عوامل  در    یط  ینامتقارن  متفاوت  دوران 
انتقال از رژ  نیهمچن و    کند یمهم جلوه م  یگذارسیاست   ی رشد اقتصاد  شیبا افزا  ،یرونق به رکود اعتبار  میاحتمال 

 شود. می در فصل قبل کاسته یبانک لاتی رشد تسه شیقبل افزده شده و با افزا  صلف 

 

 JEL :E32, E37 بندیطبقه

    ریاحتمالات انتقال متغ نگ،ی چی مارکوف سوئ ،یاعتبار لات یتسه  ،یشبکه بانکواژگان کلیدی: 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

   :1400/  12/   15تاریخ پذیرش:   1400/   7/   2تاریخ دریافت 
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 مقدمه .1

مالی    تأمیننقش مهمی برای    ،کننده نظام پرداخت اعتبارهای مالی و تسهیل به عنوان واسطه   ها بانک

در اقتصاد ایران دارند. اصلاحاتی مانند گسترش مالکیت غیردولتی و توسعه بازار بین بانکی و مسائلی  

های اخیر بر نظام  و کنترل دستوری نرخ بهره در سال  هابانک داری  مانند مطالبات غیرجاری، بنگاه 

 داشته است.   تأثیربانکداری و به ویژه بر سمت مصارف بانکی  

های اقتصادی از طریق اعطای تسهیلات توسط  یران، عمده منابع مالی موردنیاز بنگاه در اقتصاد ا

بانکی   عوامل  می   تأمینشبکه  شناسایی  به    مؤثرشود.  خصوصی  بخش  به  بانکی  تسهیلات  بر 

کند.    گذارسیاست مدیریت  را  نقدینگی  خلق  مراحل  از  یکی  تا  کرد  خواهد  دیدگاه  کمک  در 

فعپسا اثر رشد  بر  فشارهای هزینه   ، اقتصادیهای  الیت کینزی چه  اثر  بر  و  چه  وقوع    به چه  ای  دلیل 

که با اعطای اعتبار    طوریبه    . یابدمی  افزایشبه اعتبار بانکی    هابنگاه   ها پیش از درآمدها، نیازهزینه 

بانکی نیز افزایش یافته  های  برای صاحبان عوامل تولید، سپرده   منابعتوسط نظام بانکی و تبدیل آن به  

 (.  1385)واعظ و قنبری،  زا شوددرون تواند  می افزایش یافته و تاحدودی به این ترتیب عرضه پول و

میزان   افزایش  درنتیجه  و  انبساطی  پولی  سیاست  یک  عنوان  به  قانونی  سپرده  نرخ  کاهش  با 

رشد   سال اخیر به طور متوسط حدودا   20)قدرت خلق پول بانک ها( که در   هاتسهیلات دهی بانک

درصدی داشته است، ضریب فزاینده پولی افزایش یافته و منجر به رشد نقدینگی و بروز تورم در  24

ها  بر تسهیلات اعطایی بانک  مؤثرپولی با کنکاش در عوامل    گذارسیاستشود. بنابراین  می  اقتصاد

با بررسی آممی ساله    20ار  تواند رشد نقدینگی و تورم را مدیریت کند. طبق آمار بانک مرکزی، 

سال   20توان پی به برقرار بودن قاعده مقداری پول در اقتصاد ایران برد. بدین ترتیب که، در  می  اخیر

درصد  19درصد بوده، به طور متوسط تورمی حدود    22اخیر که رشد نقدینگی به طور متوسط حدود  

جذب کند و از بروز  را به مردم تحمیل کرده است. چرا که تولید نتوانسته این حجم نقدینگی را  

درصد از رشد نقدینگی، جذب تولید    4تورم ناشی از رشد نقدینگی جلوگیری کند و تنها حدود  

 واقعی در اقتصاد شده است.  
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که    یی، جامیکن  ی نیب  شی را پ  نده یآ  یاقتصاد  طیسازد شرامی  ما را قادر  یبانک  تسهیلاتروند  

که کاهش   ی مشارکت کند، در حال ی بعد  ی اقتصاد ا ی یمالهای تواند در بحران می اعتبار  ع یرشد سر

  یات تجربیادب (.2017شود)آوده،  ی اقتصادهای ت یتواند منجر به رکود در فعالمی  قابل توجه اعتبار

همراه    ی اعتبار  یرعادیبا رشد غ   یمالهای  از بحران   ی اریوجود دارد که مستلزم آن است که بس  یادیز

حباب  توسعه  به  منجر  و  است   ییدارا  مت یقهای  بوده  همکاران   شده  و  رشد 2013،  1)آمادور   .)  

  ی برا  نیذکر شده است. بنابرا  یبحران مال  یهشدارها   نیتر  از مهم  یکیبه عنوان    یداخل  تسهیلات 

بتوانند از    تسهیلات بانکیدر رشد    مؤثرمهم است که عوامل    اریگذاران بس  استیس را بشناسند تا 

از    یناش  یمالهای  از بحران  یر یجلوگ  ی(. برا2016،  2فرومل و میدیلیک اقتصاد خود محافظت کنند)

تعتسهیلاترشد   بانکیرشد    لیدلا  ن یی،  است.   تسهیلات  به مطالعه    مهم  اهمیت،  از حیث  بنابراین 

سیکل  مؤثر عوامل   طی  بانکی  تسهیلات  پرداخته های  بر  سیکلمی  متفاوت  و  اعتباری  های  شود 

عوامل متعددی در سطح اقتصاد کلان از قبیل نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم،  استخراج خواهند شد. 

و مطالبات غیرجاری بر ها  نرخ رشد حجم سپرده   ها،نرخ ارز، نرخ سود تسهیلات، نرخ سود سپرده 

ی رشد اقتصادی، نرخ ارز و رشد  رود متغیرهامی  رشد تسهیلات بانکی اثرگذارند. طبق تئوری انتظار

اثری منفی بر سطح ها  اثری مثبت و متغیرهای نرخ سود تسهیلات و نرخ سود سپرده ها  حجم سپرده 

تسهیلات بانکی و متغیرهای نرخ تورم و مطالبات غیرجاری اثر مبهم بر تسهیلات بانکی داشته باشند.  

بررس را  بانکی  تسهیلات  بر  اثرگذار  عوامل  که  کرده مطالعاتی  از ی  استفاده  با  ی  هامدل   اند عمدتا 

اند در حالی که این متغیرها  بر تسهیلات بانکی را تحلیل کرده   مؤثرخطی، میزان اثرگذاری عوامل  

تواند اثراتی نامتقارن بر تسهیلات بانکی داشته باشند. از این  در شرایط کلان اقتصادی متفاوت می

نامتقارن و غیرخطی عوامل کلان اقتصادی بر تسهیلات    رو، هدف متمایز این مطالعه بررسی اثرات 

 تری به دست آورد.  با آمار فصلی است تا بلکه بتواند نتایج واقعی 1399تا  1379بانکی در دوره 

در این مقاله، ابتدا برای بررسی رابطه بلندمدت بین عوامل کلان اقتصادی و نرخ رشد تسهیلات  

به کمک روش در ادامه    گیرند ومورد استفاده می  𝐴𝑅𝐷𝐿ی متعارف خطی به روش  هامدل   بانکی،

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Amador et al. 

2. Frommel and Midilic 
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شود تا  به بررسی این اثرات نامتقارن در بازار متشکل پولی کشور پرداخته می 1مارکوف سوئیچینگ

درنهایت کارآمدی دو مدل با یکدیگر مقایسه شوند و نتیجه سیاستی این پژوهش به کمک متولی 

ی آید. بر این اساس در پژوهش حاضر ابتدا مبانی نظری، پیشینه و  گذارسیاستامر    پولی کشور در

ها آورده شده است و در  روش تحقیق و جمع آوری داده  سشود و سپادبیات موضوعی بررسی می

 شود.  بر اعطای تسهیلات بانکی و نتایج پژوهش بیان می مؤثرنهایت مدل و برآورد اثر عوامل 

 مبانی نظری  .2

 ت بانکی لاو عرضه تسهینرخ بهره  .1-2

بانک  ترازنامه  ابتدایی از  فیزیکی در می  نقطه شروع، یک نوع  بانک هیچ سرمایه  باشد که در آن 

به  های  آن و هیچ حقوق صاحبان سهامی در بدهی های  دارایی آن وجود ندارد. این ترازنامه ساده 

 (2015، 2شود)فام می صورت زیر تشریح

 دارایی ها  بدهی ها 

𝐷 سپرده ها : 𝐶 تسهیلات : 

𝑅 ذخایر : 

 تواند به صورت معرفی گردد: می این ترازنامه 

𝐶 + 𝑅 = 𝐷     (1 )  

( تابع  1980)3از ترازنامه بالا و در یک چارچوب در حال توسعه برای تحلیل بنگاه بانکی، بالتنسپرگر

 هدف بانک به عنوان تابع سود را تشکیل داد: 

𝜋 = 𝑟𝐶𝐶 − 𝑟𝐷𝐷 − 𝑙 − 𝑠 − 𝑐     (2 )  

هزینه عدم نقدینگی،    𝑙  ها،بهره پرداخت شده به سپرده   𝑟𝐷نرخ بهره تسهیلات بانکی،    𝑟𝐶به طوری که  

𝑠   هزینه به علت نکول و𝑐 باشد.  می هزینه منابع واقعی 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Markov switching 

2. Pham T. H. H. 

3. Baltensperger 
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 توان تابع عرضه تسهیلات را به صورت زیر تعمیم داد:می  2از معادله 

𝐶 = 𝑓(𝜋, 𝑟𝐶 , 𝑟𝐷, 𝐷, 𝑙, 𝑠, 𝑐)   (3 )  

بانکی مورد توجه قرار گیرد که در آن بانک تسهیلات، ذخایر و  می  حال نوع دیگر ترازنامه 

خود دارد. این ترازنامه  های  در بدهیای  و الزامات سرمایهها  خود و سپرده های  اسناد خزانه در دارایی

 شود:  می به صورت زیر نوشته

 دارایی ها  بدهی ها 

𝐷 سپرده ها : 𝐶 تسهیلات : 

𝐾 الزامات سرمایه ای : 𝑅 ذخایر : 

𝑇بدون ریسک( های  : اسناد خزانه)دارایی 

 شود: می در این مورد، معادله ترازنامه بانک به صورت زیر معرفی

𝐶 + 𝑅 + 𝑇 = 𝐷 + 𝐾 ⇔ 𝐶 = 𝐷 + 𝐾 − 𝑅 − 𝑇    (4 )  

عرضه   کننده  تعیین  عوامل  بانکی،  ترازنامه  رویکرد  این  ذخایر براساس  از  عبارت  تسهیلات 

باشد. در کل عرضه تسهیلات اعتباری  میای  بانکی و الزامات سرمایههای  بانکی، اسناد خزانه، سپرده 

به طور مثبتی با نرخ بازده تسهیلات ارتباط دارد. با این اوصاف، این ارتباط مثبت نه تنها توسط سایر  

لکه توسط سایر اجزای ترازنامه از قبیل الزامات  ناشی از تصمیم عرضه تسهیلات اعتباری بهای  هزینه 

  گیرد. حال مهم ترین عوامل تعیین کننده مورد مطالعه قرارمی  قرار  تأثیربانک هم تحت  ای  سرمایه

   اند. در این مدل عرضه تسهیلات به کار گرفته شده ها گیرند تا نشان داده شود که چطور آن می

 بازدههای تحلیل نرخ . 2-1-1

های  ممکن است منابع خودش را به صورت تسهیلات یا اوراق دولتی تخصیص دهد. نرخ  یک بانک

 عبارتند از: 𝜋بازده بانک  

𝑟𝐶بازده در عرضه تسهیلات:   − 𝑟𝐷 

𝑟𝑇در اسناد خزانه:   گذاریسرمایهبازده در  − 𝑟𝐷   به فرض این که𝑟𝐶 > 𝑟𝑇 > 𝑟𝐷 
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میزان تخصیص منابع    𝛾2میزان تخصیص منابع بانکی به صورت تسهیلات و   𝛾1شود که  می  فرض

0باشد با فرض می  بانکی به صورت اسناد خزانه  < 𝛾1 + 𝛾2 < بازده بانکی به  های  ، تابع نرخ 1

 شود:می صورت زیر فرض

𝜋 = 𝛾
1
(𝑟𝐶 − 𝑟𝐷) + 𝛾

2
(𝑟𝑇 − 𝑟𝐷) = 𝛾

1
𝑟𝐶 + 𝛾

2
𝑟𝑇 − 𝑟𝐷(𝛾

1
+ 𝛾

2
)   (5 )  

𝑟𝐶به طور مثبتی با نرخ بازده خودش)  𝐶  تسهیلات بانکیرود عرضه  می  انتظار − 𝑟𝐷  و به طور )

شود که این روابط  می  باشد، ارتباط داشته باشد. فرضمی   که هزینه کنترل ریسک نکول  ´𝜋منفی با 

 باشند: می خطی هستند و به صورت زیر

𝐶 = ∑ 𝛾1𝑖
𝑁
𝑖=1 (𝑟𝐶 − 𝑟𝐷)𝑖 + ∑  𝜋´

𝑖
𝑁
𝑖=1 + 𝜀   (6 )  

 باشد.  می بردار حاوی سایر عوامل تعیین کننده عرضه تسهیلات بانکی 𝜀به طوری که  

 ایتحلیل الزامات سرمایه. 2-1-2

موزون شده به  های  به دارایی  𝐾( به صورت نسبت منابع مالی پایه بانک  𝐶𝑅نسبت کفایت سرمایه) 

 شود.   می  ریسک و اقلام خارج ترازنامه بیان 

𝐶𝑅 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑜𝑤𝑛 𝐹𝑢𝑛𝑑𝑠(𝐾)

𝑅𝑖𝑠𝑘 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠+𝑁𝑜𝑡𝑖𝑜𝑛𝑎𝑙 𝑟𝑖𝑠𝑘 𝑤𝑒𝑖𝑔ℎ𝑡𝑒𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
≥ 𝛼   (7 )  

دارایی که  طوری  داراییهای  به  ریسک،  به  شده  اعتباریهای  موزون  و  می   ریسک  باشند 

ریسک  های  دارایی و  عملیاتی  ریسک  تصوری  ریسک  به  شده  نسبت  می  (𝑅𝑁بازار) موزن  باشد. 

 شود:می موردنیاز سرمایه یا کفایت سرمایه به صورت زیر بازنویسی 

𝐶𝑅 =
𝐾

𝑤1𝐶+𝑤2𝑇+𝑅𝑁
≥ 𝛼  (8 )  

که   طوری  و    𝑤1به  دار  ریسک  تسهیلات  برای  𝑤2وزنی  = دولتی  0 اوراق  برای    وزنی 

 شود که:  می باشد. فرضمی

0 ≤ 𝑤1𝐶 ≤ 𝐶 

(𝑤1𝐶)𝑚𝑎𝑥 = 𝑐   
 

𝑚𝑎𝑥(𝑤1𝐶)همه تسهیلات پذیرفته شده تسهیلات ریسک داری باشند آن گاهاگر   = 𝑐   

موردنیاز است که نسبت بین سرمایه  𝛼برای شاخص بازل بانک حداقل مقدار    8باشد. طبق فرمول  می
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شود و توسط  می  در قانون تعیین   𝑤1باشد. علاوه بر این ضریب  می  موزون به ریسکهای  و دارایی 

بانک  می  ( فرض2001)1شود. بر اساس مطالعه فورفین می  شناخته بانک   پایه یک  شود که سرمایه 

 شود. یعنی:می  مواجهها زند حداقل سطح بیان شده توسط شرایطی که با افزایش هزینه می تقریب

𝐶𝑅 = 𝛼 ⟷ 𝐶 =
𝐾

𝛼𝑤1
−

𝑅𝑁

𝑤1
   (9 )  

ایه پایه بانک ارتباط دارد. به عبارت  به این معناست که عرضه تسهیلات به طور مثبتی با سرم   8معادله  

  تأیید بازار و عملیاتی و شاخص بازل را  های  دیگر، آن یک ارتباط منفی بین تسهیلات بانکی، ریسک 

 آید: می   دست به   فرم تجربی خلاصه شده زیر از عرضه تسهیلات بانک   9و    6،  2کند. از معادلات  می 

𝐶 = ∑ 𝛾1𝑖
𝑁
𝑖=1 (𝑟𝐶 − 𝑟𝐷)𝑖 + ∑  𝜋´

𝑖
𝑁
𝑖=1 +

𝐾

𝛼𝑤1
−

𝑅𝑁

𝑤1
− (𝑙 + 𝑠 + 𝑐) + 𝜀   (10)  

 

بر میزان  ای  سود سپرده و تسهیلات بانکی و الزامات سرمایههای  در ادامه پس از بررسی اثر نرخ

رشد   نرخ  قبیل  از  بانکی  تسهیلات  سطح  بر  اثرگذار  متغیرهای  سایر  بررسی  به  بانکی  تسهیلات 

 شود.   می  بانکی و مطالبات غیرجاری پرداختههای اقتصادی، نرخ تورم، نرخ ارز، رشد سپرده 

 ت بانکی  لاتولید ناخالص داخلی و عرضه تسهی .2-2

که    ت اقتصادی کشور اس  تدهنده وضعی  تولید ناخالص داخلی، شاخص عملکرد اقتصادی و نشان

رونق و  )تجاری  های  رخهچ  تأثیرانجامد در رابطه با  می   تجاری های  رخه چن به  آتغییر در نرخ رشد  

  : ت بانکی دو نظریه متضاد وجود داردلابر عرضه تسهی(  رکود اقتصادی

و به دوره رونق    جاه اقتصاد از رکود خارگی مالی، هرگو شکنندها  ک بر اساس نظریه نقدینگی بان  .1

بان ازجمله  اقتصادی  واحدهای  شود،  خ  ت نسبها  ک وارد  اقتصاد  میزان    وشبه  شده،  بین 

  نقد کمتری نگهداری های  داده و دارایی  فزایشرا ا  (ت بلندمدت لاتسهی)بلندمدت    گذاریسرمایه

بانمی رکود،  دوره  در  و  تسهی ها  ک کنند  اعطای  نقدینگی  لااز  حجم  امتناع،    فزایش اها  ن آت 

انتظارمی بنابراین  که  می  یابد؛  منفی    یکرود  تسهی بین  رابطه  و  لاعرضه  بانکی  های  رخه چت 

 .(1388نوری، ) اشد تجاری وجود داشته ب

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Furfine 
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دهنده بهتر شدن    اقتصادی نشان افزایش نرخ رشد    ( 2013) 2( و کوکنلی 2013) 1بر اساس عقیده تسفای   . 2

و  ها  ک نقدینگی بان   افزایش ، بنابراین در شرایط بهبود و رشد اقتصادی، انتظار  ت شرایط اقتصاادی اس 

نرخ رشد  ) تجاری  های  چرخه میان    ت رابطه مثب   ک بر همین اساس ی   ، رود می   ت بانکی لا عرضه تسهی 

 (. 1393دارد )احمدیان و کیانوند،    ت بانکی وجود لا و عرضه تسهی   ( ی ل تولید ناخالص داخ 

مهم است. برای مثال مشاغل در  ها  گیری وام دهی بانک فضای اقتصاد کلان هم برای تصمیم

بهره  برای  اقتصادی  رونق  تقاضای  دوره  اقتصادی،  رونق  از  اندازه  می  وامگیری  همان  به  و  کنند 

گیرد. در طرف دیگر، در دوران رکود اقتصادی تقاضا  می  اوجها  بانک   گذاری سرمایههای  فرصت

یابد. این موضوع یک ارتباط همسو با سیکل بین رشد اقتصادی و  می  برای تسهیلات بانکی کاهش

( یافتند  2006)4آریسیا و مارکوئز  (. دل2013،  3)لادیمه و دیگران   کندمی  تسهیلات دهی بانک ایجاد 

تمایل   𝐺𝐷𝑃بالای رشد در  های  که گسترش تسهیلات تمایل دارد همسو با سیکل باشد یعنی نرخ 

به این دلیل است که در دوره رونق اقتصادی،    ، به القای نرخ بالای رشد در تسهیلات بانکی دارند. این

دهند، سپس در  می  خوب و بد تسهیلاتهای  کنند و به پروژه میتر  معیارهایشان را سست ها  بانک

های  شود و حتی پروژه می شوند و منبع تسهیلات خشکمی معوقها دوران رکود اقتصادی اکثر وام 

سهمیه  هم  وازامی  بندی خوب  ایتالیا  در  ادامپولوس شوند.  و  رشد  2009)   5کیدیز  که  دادند  نشان   )

 اقتصادی اثری مثبت بر توسعه بازار اعتباری داشته است. 

 ت بانکی لانرخ تورم و عرضه تسهی .2-3

بی ثباتی    افزایشن منجر به  آ  افزایشثباتی اقتصاد بوده و    دهنده بی  نشان های  تورم ازجمله شاخص 

کیانوند،  ) شود  می  اقتصاد و  بان   .(1393احمدیان  انگیزه  تورم  میزان  ها  کنرخ  نگهداری  برای  را 

قط وجه نقد،  فنه    ها(واقعی دارایی  شتورم ارز  افزایشراکه  چ  ،دهدمی  قرار  تأثیر  ت نقدینگی تح

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Tesfaye 

2. Doriana Cucinlli 

3. Jonas Ladime et al. 

4. Dell’Ariccia and Marquez 
5. Vazakidis and Adamopoulos 
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دارایی  تمام  واقعی  بازده  نرخ  در(  هابلکه  همچنین  و سود آو  بانآمد  محها  کوری  از  اعطای    لرا 

 .دهدمی  شت کاهیلاتسه

داشته و در بلندمدت  ها  گذاریسرمایه منفی بر    تأثیرتورم    فزایشکه ا  تاستابر بر این باور اس 

ار بودن  و ناشی از دش  گذاری سرمایهمنفی نوسانات نرخ تورم بر    تأثیربرد  می  بازارهای مالی را از بین 

به    ت. تورم اس  ش افزایدر شرایط  ها  ذاریگنرخ سود واقعی و نرخ بازده داخلی سرمایه  گیریاندازه 

  ش یابد و منجر به کاهمی  افزایش  گذاری سرمایهینده، هزینه  آنوسانات در    افزایشعقیده استابر، با  

وام را نخواهند    دریافتذاران دیگر انگیزه  گ  جدید خواهد شد همچنین سرمایههای  گذاریسرمایه

 . (1390همکاران، میرزایی و )یافت خواهد  شت بانکی هم کاهلاو عرضه تسهی  ت داش

،  (بانکیهای  ازجمله سپرده )ها  ییابر نرخ بازده واقعی دار  تأثیرتورم با    افزایشی دیگر  فرطاز  

پول    شردگکرده و  تر  یال را برای برخی جذابردر بازارهای موازی همچون ارز و    گذاریسرمایه

  باعث   لا ن و نرخ تورم باشود وقوع این دو رویداد یعنی رونق بازارهای جانشیمی  زیادترها  ن آدر  

  با   ه در مقایس  ت بر مجموع سپرده قرض الحسنه و جاری اس  لکه مشتم  فرارشود که رشد سپرده  می

از    .بیشتر باشد  ت مدت و بلندمدت اسکوتاه های  بر مجموع سپرده   لدار که مشتمرشد سپرده مدت

سپرده آ که  بان  دارمدت های  نجا  پایدار  منابع  کهها  ک ازجمله  برای  می  هستند  مالی    تأمین توان 

بودن رشد سپرده  لاتسهی پایین  ادامه روند  برد،  به کار  با سپرده    دارمدت ت  مقایسه  باعث    فراردر 

بان  درت وامق  شکاه تورم    افزایشتولید و    شتولیدی، کاه  شمالی بخ  تأمین  شها، کاهکدهی 

اه  گدید  ت.بانکی خواهد داش   لات عرضه تسهی  نرخ تورم رابطه منفی با   افزایشدرنتیجه    . خواهد شد

اس دیگری  نشان  ت متضاد  مثب   که  رابطه  تسهی   ت دهنده  با عرضه  تورم  نرخ  بانکی خواهد  لابین  ت 

  سترابطه علی بین نرخ تورم و نرخ سود برقرار ا  ککه ی  تاه بدین صورت اسگاین دید  ت داش

نگهداری  ها  ک دهند نقدینگی را در بانمی  بیابد مردم ترجیح  افزایشها  زمانی که نرخ سود سپرده 

در    .یابدمی  افزایش   کنقد بانهای  شده و حجم دارایی   ت هدایها  ک بان  تکنند و منابع مردم به سم

  افزایشداده، بنابراین حجم پول در جامعه    افزایشت خود را  لادارند تسهی  لتمایها  ک این شرایط بان

 .(1397)عبادی امیر،  شود می (تورم   )افزایش هاقیمتسطح عمومی  افزایشیابد که باعث می
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 ت بانکی لانرخ ارز و عرضه تسهی .2-4

اشخاص  های  تواند جایگزین مناسبی برای سپرده می که  ت اسهای زاد یکی از دارایی آنرخ ارز بازار  

  ش ذاران یا کاهگ  بودن نرخ سود پرداختی به سپرده   ت نرخ ارز و ثاب  افزایشبنابراین در صورت    . باشد

از  آ ناشی    . کنند  تارز مشارک   فروشدهند در خرید و  می  ذاران ترجیحگتورم، سپرده    افزایشن 

تم از سیس  دارمدتهای  نرخ ارز سپرده   افزایشاخیر نیز شاهد بودیم هنگام  های  ور که در سالط  همان

ذار بر  گاثر  لتوان یکی از عواممی  ، بنابراین تشده اس  گذاری سرمایهو در سبد ارزی    جبانکی خار

را نرخ   ک( کمبود منابع پایدار بان)  ت بانکیلاعرضه تسهی شو کاه  دارمدتهانی سپرده گناج  خرو 

به عنوان یکی  خ ارز در سبد دارایی خانوارهای کشور  رن  تبا توجه به اهمی  .رض کردفزاد  آارز بازار  

 .(1397)عبادی امیر،  ت درصد اس کاز ی  شن بیآاز جایگزین سپرده اثر 

  بانکیهای  منجر به بروز بحران   لا نرخ ارز معمو  افزایشمعتقدند که  (  1996)لداستین و ترنرگ 

  ت پول داخلی اس  شو ارزها  ت وری شرک آ نرخ ارز بر سود  افزایشاین امر اثر منفی    لشود و دلیمی

شود همچنان مشتریانی  ها مین آوام از جانب    تقدرت بازپرداخ  ش که در نتیجه این امر منجر به کاه

  ت پرداخش  اعتبار اسنادی کردند و مبالغی را به عنوان پی  یششاگ ذشته اقدام به  گ که بر اساس نرخ  

اند  انی کرده گبارز  فعالیت   پرداخته و بر اساس همان نرخ اقدام به  ش(شایگبر اساس نرخ ارز زمان  )

حجم مطالبات معوق را به    افزایشتعهداتشان ناتوان شده که    تدر نرخ ارز از پرداخ   افزایش و با  

ب  ر. ددنبال دارد به  بانمی  کاهش  کاننتیجه جریان ورودی وجوه  نقدینگی و    شکاه  با  کیابد و 

 .شودمی ت مواجه لاعرضه تسهی

تن نظام بازار و  فثبات اقتصادی باعث از بین ر  بیهای  تنرخ ارز و سیاس  افزایشر کلی  طوبه   

ذاران برای  گو هجوم سپرده   ت مالی، وحشهای  ازجمله تبعات بحران   .  شودمی  مالیهای  ایجاد بحران 

منابع پایدار خود مواجه شده    ش با کاه  کدر این شرایط بان  ت.اسها  ک هایشان از بان  سپرده   تبرداش

 .(1390میرزایی و همکاران، )ت نخواهد بود لابه اعطای تسهی و دیگر قادر
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های  شود داراییمی  کاهش ارزش پول ملی در یک کشور سبب  نوسانات نرخ ارز، خصوصا  

(  1996)1به ارزهای خارجی کمتر  ارزیابی شود. لیندگرن و دیگرانها  آن های  در مقابل بدهی ها  بانک

ارز   نرخ  نوسانات در  بانک یافتند که  اصلی عملکرد ضعیف قرض گیرندگان  هاست که در  دلیل 

گذارد. این وضعیت در اقتصادهای در حال توسعه که در معرض  می  اثرها  نهایت بر سودآوری بانک 

  ی رشد اقتصاد   فیاز حد نرخ ارز باعث تضع  شیب   رییتغاست.  تر  تجارت خارجی قرار گرفته اند، مسلم

مال مهمتمی   کشور  کیدر    یو  و  بحران   نیرشود  بس  یبانکهای  عامل  نظر  ی اریدر  به    از کشورها 

رود که  می  انتظار(. در کشورهای در حال توسعه و اقتصاد باز،  1996)لیندگرن و دیگران،    رسدمی

   بگذارد. یمنف تأثیر یبانک دهی کاهش نرخ ارز بر رفتار وام 

 ت بانکی لاحجم نقدینگی و عرضه تسهی .2-5

که   نقدینگی  اس  ل مشتمحجم  پول  شبه  و  پول  حجم  پول    ت. از  شاک حجم  خود  ها،  سکه   مله 

مطابق    ت. اس(  جاری)دیداری  های  مردم و همچناین سپرده   تو مسکوکات موجود در دسها  اسکناس

تسهیآشده    انجامهای  بررسی و عرضه  نقدینگی  بین حجم  یلاهنگ رشد  در    ت. اس  تسم  کت 

دارایی در شبکه بانکی شده و درنتیجه قدرت عرضه    شافزایحجم نقدینگی منجر به    افزایشراکه  چ

  ورند آمی ن صورت به عرضه اعتبار رویآدر ها کیابد و بانمی  افزایشاعتبار از سوی شبکه بانکی 

 . (1397)عبادی امیر، 

 ت بانکی لابانکی و عرضه تسهیهای حجم سپرده  .2-6

بین  ای  که رابطه   ت انتظار این اس بانهای  سپرده مستقیم و مناسب    ت داده لاو تسهیها  ک موجود در 

ت  لامیزان تسهی   ها،ک در بانها  سپرده   افزایشوجود داشته باشد؛ یعنی با روند  ها  کشده توسط بان

 . پیدا کند افزایشهم ها  کتوسط بانشده داده 

از  اثر گذار بوده است. سیاست پولی  ها  اسپرد نرخ بهره بانکی همچنین بر رفتار وام دهی بانک 

)بوریو    بهره در بازار مالی داردهای  )نرخ بانک مرکزی( یک مکانیزم انتقال بر نرخ  طریق نرخ اولیه 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Lindgren et al. 
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نرخ 1995،  1و فریتز اغلب سختگیرانه تلقیهای  (.  بانکی  به دلیل این که آن می  تسهیلات  ها  شوند 

سهیلات بانکی  تهای  همزمان با بازارها حرکت نمی کنند. توضیحات زیادی برای چسبندگی در نرخ

  بدهکار  رندگانیاعتبار به وام گ  یبند  هیسهم  جهیدر نتچسبندگی    نی ادر مورد تسهیلات،    اند.ارائه شده 

(.  1983،  2)بلیندر و استیگلیز  است که مشکلات اطلاعات نامتقارن وجود دارد   تیواقع  ن یا  ل یبه دل

واقع ن  یمال  ی بازارها  ، در  شراستندیکامل  در  مخاطرات    ط ی.  به  مربوط  مسائل  و  نامطلوب  انتخاب 

تسهیلات را  های  بیشتر احتمال دارد سهمیه بندی اعتبار را انتخاب کنند تا اینکه نرخ ها  بانک  ،یاخلاق

بهره توسط بانک مرکزی وجود داشته  های  تعدیل کنند در شرایطی که یک تعدیل رو به بالای نرخ 

  تأثیر ،  رندیبگ  اریاز بازار را در اخت  ی ادیبزرگ سهم زهای  بانک  یممکن است وقت  ن یهمچن است.  

( نتوانستند  1992)3به هر حال برگر و اودل   حداقل باشد.  یبانکهای  بر وام   سفت و سخت   یپول  استیس

حمایتی سفت و سختی برای سهمیه بندی تسهیلات به عنوان دلیلی برای چسبندگی نرخ تسهیلات  

 پیدا کنند.    

 مطالبات غیرجاری و عرضه تسهیلات بانکی  .2-7

دآوری نظام  وی و سده  ان وام توها، کاهش  بانک  بات غیرجاریال یکی از اثرات اولیه و مهم رشد مط

من است.  من  عاب بانکی  دو  از  وام  وصشاعطای  سپرده ها  لیو أ  انباشت  وشمی  فراهم جدید  های  و  د. 

و کاهش وص به  ها  لیو مطالبات غیرجاری  دارامنجر  ،  دآوریوکاهش س  ها،بانکهای  ییتخریب 

   .(1393،  )نیلی و محمودزاده د  وشها میمت بانکلااستحکام و س  تضعیفو    کاهش قدرت وام دهی

 پیشینه تحقیق . 3

  ک که در هر ی  تدر اقتصاد ایران انجام شده اسها  ک طالعات مختلفی در مورد نظام بانکی و نقد بانم

. با این حال مطالعات اندکی در زمینه ارزیابی  تبه برخی از وجوه موضوع پرداخته شده اسها  آن از  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Borio and Fritz 

2. Blinder and Stiglitz 

3. Berger and Udell 
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بر تسهیلامتغیرهای ک   تأثیر اعطا شده  لان  بانکی  ای  ( تعرضه تسهیلا)ت  بانکی در    ران انجام شبکه 

 ت. شده اس

در تعدادی از مطالعات سعی شده است شواهد تجربی در مورد عوامل تعیین کننده اعتبار بانکی  

این مطالعات در مناطق، دوره  یافته   ها،ارائه شود.  متفاوت هستند.  ها  رویکردهای روش شناختی و 

بانکی یا از طرف تقاضا یا از طرف عرضه انجام شده    ادبیات مربوط به عوامل تعیین کننده اعتبار 

( نقاط قوت هر یک از این  2015،  2؛ اورارت   2010،  1است. در نتیجه، برخی از مطالعات )تاکاس 

را در توضیح اعتبار بانکی بررسی کردند. علاوه بر این، نقش نرخ بهره و رشد اقتصادی به  ها  روش

 (. 2018)آدلکه و آدومی،  ده است ش  تأکیدعنوان عوامل تعیین کننده مهم اعتبار بانکی در ادبیات 

( تجزیه و تحلیل تک متغیره و تجزیه و تحلیل چند متغیره با  2002) 3در تحلیل سمت تقاضا، قایوم 

( برای بررسی تقاضای تسهیلات بانکی توسط بخش تجارت  𝐸𝐶𝑀استفاده از مکانیسم تصحیح خطا ) 

انجام داده است. نتایج وی نشان داد که تولید بخش  را    2000تا    1960های  خصوصی در پاکستان طی سال 

بانکی در تعیین تقاضای تسهیلات بانکی مهم است. به  های  تجارت و همچنین نرخ سود پیش پرداخت 

عوامل تعیین کننده اعتبار بانکی را   𝐺𝑀𝑀های  ( با استفاده از روش 2012همین ترتیب، شارما و گاندر) 

منفی بر   تأثیر دریافتند که نرخ وام و نرخ تورم ها م بررسی کردند. آن در شش کشور جزیره اقیانوس آرا 

مثبتی بر رشد تسهیلات دارند.    تأثیر رشد اعتبار دارند در حالی که رشد سپرده، اندازه دارایی و درآمد  

تان  این،  بر  برای رشد  2012) 4علاوه  کننده خاص  تعیین  عامل  عنوان یک  به  را  سود خالص  ( حاشیه 

سه  های  صوصی در تجزیه و تحلیل رگرسیون پایه برای مورد فیلیپین و آسیا با استفاده از داده تسهیلات خ 

منفی بر حاشیه سود    تأثیر استفاده کرد. درآمد، نیاز ذخیره و توسعه بخش بانکی    2010تا    2002ماهه از  

خالص دارند. وی  مثبت بر حاشیه سود    تأثیر خالص، در حالی که تورم، توسعه بازار سهام و کسری دولت  

تحلیل کرد که رشد مصرف محور، افزایش در نرخ فدرال، نسبت دارایی آشفته و حاشیه سود خالص،  

 دهد. می   تسهیلات اعتباری بخش خصوصی را کاهش 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Takas 
2. Everaert 

3. Qayyumm 

4. Tan   
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نشاط  و  عمران  عرضه،  سمت  تحلیل  وقفه 2013)1در  با  خودرگرسیونی  مدل  اتخاذ  با  های  ( 

مالی، سپرده داخلی، رشد اقتصادی،  های ن دادند که بدهی ( در مورد پاکستان، نشا𝐴𝑅𝐷𝐿توزیعی)

نرخ ارز و حجم نقدینگی به طور قابل توجهی با تسهیلات بانکی در ارتباط است در حالی که در  

نشان داد که  ها مهمی بر اعتبار بانکی ندارد. همچنین، نتایج آن   تأثیربلندمدت نرخ تورم و بازار پول 

سلامت مالی و نقدینگی از عوامل مهم تعیین کننده وام در کوتاه مدت با سپرده داخلی است که  

به نظرتأثیرهیچ   بانکی ندارد.  ( که عوامل تعیین  2014، )2با آصفاها  رسد این یافته می  ی در اعتبار 

با استفاده از   اتیوپی را  بررسی   𝐸𝐶𝑀و    𝐴𝑅𝐷𝐿کننده رشد اعتبار بانکی به بخش خصوصی در 

مالی، نرخ واقعی وام، حجم نقدینگی،  های  کرده، سازگار است. وی دریافت که سپرده داخلی، بدهی 

بلند مدت   نرخ تورم در  ناخالص داخلی و  بانکی دارند، اگرچه    تأثیرتولید  اعتبار  بر  قابل توجهی 

نمی گذارد. در تحلیلی مشابه   یرتأثسپرده داخلی و تولید ناخالص داخلی بر تسهیلات بانکی تجاری 

( دریافتند که استقراض 2011، گو و استپانیان، )2010-2001های  اقتصاد نوظهور بازار طی سال  38از  

خارجی، سپرده داخلی و رشد اقتصادی مهم ترین عامل تعیین کننده تسهیلات بانکی در قبل و بعد  

 از بحران است.  

اند که نقش مهمی در تعیین  عامل عرضه و تقاضا مشخص شده با توجه به موارد فوق، هر دو  

( با استفاده از چارچوب حداکثر 2015اورارت و همکاران)  ،تسهیلات بانکی دارند. به عنوان مثال

، نقش عرضه و تقاضا را در ایجاد چرخه تسهیلات در بین کشورهای اروپای مرکزی، نماییدرست

گزارش دادند که عوامل عرضه در توضیح رشد اعتبار در    شرقی و جنوب شرقی بررسی کردند. آنها

( تمرکز بر 2013از بخش تقاضا بودند. در مقابل شیجاکو و کالوسی)تر  دوران پس از بحران مهم

شناسایی و ارزیابی عوامل بلندمدت اعتبار بانکی به بخش خصوصی در آلبانی با استفاده از روش  

𝑉𝐸𝐶𝑀   دهد که مکانیسمی تعدیلی وجود دارد که اعتبار بانکی را به  ها نشان میتخمین   اند.کرده

تعادل بازمی گرداند. نتایج دلالت بر این دارد که وام دهی با رشد اقتصادی رابطه مثبت دارد و علاوه  

دهد و اعتبار بانکی با کیفیت تر،  وام دهی، استقراض داخلی دولتی را کاهش میتر  بر آن هزینه پایین 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Imran and Nishat  

2. Assefa 
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اقتصاد در حال   21( در مورد 2010قبلی تاکاس)های م دهی را بیشتر خواهد کرد. یافته های واانگیزه 

کند. وی  می   سازش را از طریق یک چارچوب رگرسیون پانل فراهم  2009تا    1995ظهور بازار از  

مرزی به این اقتصادها در این دوره  های  اظهار داشت که هر دو عامل تقاضا و عرضه در کاهش وام 

 عرضه شدیدتر بوده است.   تأثیره اند، اما بود مؤثر

شناسایی   را  بانکی  تسهیلات  از  متفاوتی  کننده  تعیین  عوامل  ادبیات،  از  توجهی  قابل  بخش 

متفاوتیکرده  نتایچ  و  نمونه  2017،  1)آوده   اند آورده   دستبه   اند  یک  از  استفاده  با  مثال  برای   .)

که تسهیلات داخلی بلندمدت به طور مثبت  اند  نشان داده (  2001)2کشورهای اروپایی، کازا و دیگران 

بهره واقعی به طور منفی  های  ارتباط دارد اما در کوتاه مدت و بلندمدت با نرخ  𝐺𝐷𝑃با رشد واقعی  

( عوامل تعیین کننده تسهیلات داخلی به بخش خصوصی را  2006)3ارتباط دارد. ایگارت و دیگران 

از   آن   11در    𝐺𝐷𝑃به صورت درصدی  نتایج  است.  کرده  بررسی  اروپایی  که  ها  کشور  داد  نشان 

سپرده و  های بهره اسمی، نرخ تورم و اسپرد بین نرخهای تسهیلات اعتباری به بخش خصوصی، نرخ

𝐶𝐸𝐸تسهیلات عوامل اصلی رشد تسهیلات در کشورهای   − سرانه    𝐺𝐷𝑃باشند، در حالی که  می  5

( ارتباط بین  2015)4باشد. کاسینلی می  لتیک و اروپای جنوب شرقیتنها عامل مهم برای کشورهای با

و مطالبات معوق بررسی   𝑁𝑃𝐿رفتار وام دهی بانک و ریسک اعتباری در ایتالیا را با تمرکز بر اثر  

قبل یک اثر منفی بر رفتار وام دهی  های کرد. وی به این نتیجه دست یافت که ریسک اعتباری سال

داده 2005)5ارلیدارد. کوتها  بانک بر  تمرکز  با  و صنعتی  های  (  توسعه  تابلویی کشورهای درحال 

سرانه و آزادسازی مالی رابطه مثبت دارد و اما با بدهی    𝐺𝐷𝑃با  ها  شده نشان دادند که وام دهی بانک 

  دولتی رابطه منفی دارد. 

نوظهور طی  کشور آسیایی    10اصلی رشد تسهیلات در  های  ( محرک2012)6الکداگ و هان 

نشان دادند که انعطاف پذیری بیشتر نرخ ارز ثبات  ها  آن  اند.را تحلیل کرده   2010:4تا    1989:1دوره  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Awdeh  

2. Calza et al. 

3. Égert et al. 
4. Cucinelli 

5. Cottarelli et al. 

6. Elekdag and Han 
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  تسهیلات داخلی را کاهشهای  دهد که نقش عوامل خارجی اثرگذار بر  پویاییمی  مالی را ارتقا

بازار    25بازارهای اعتباری در  ( اثر انعطاف پذیری نرخ ارز روی  2012)1دهد. ماگود و دیگران می

یافتند که تسهیلات بانکی  ها  آن   اند.در حال ظهور در آسیا، اروپا و آمریکای لاتین را تحلیل کرده 

اقتصادی  رژیمهای  در  رشد های  با  بیشتری  سرعت  با  پذیر  انعطاف  کمتر  ارز  و  می  نرخ  گو  کند. 

یافتند  ها  د بازار در حال ظهور را آزمود. آن اقتصا  38( تغییرات در تسهیلات بانکی  2011)2استپانیان 

سپرده  رشد  بدهی های  که  قوی های  داخلی،  اقتصادی  رشد  برای  تر  خارجی،  تقاضا  بالاتر  تورم  و 

یافتند که شرایط پولی  ها  شود. آنمی  دهد و منجر به رشد تسهیلات بالاترمی  تسهیلات را افزایش

به تسهیلات    ترسست بانکی سالم نسبت به بخش  می  بیشتر)داخلی یا خارجی( منتج  شود و بخش 

 غیرسالم تمایل دارد تا تسهیلات بیشتری را اعطا کند.   

اقتصاد بازار درحال ظهور   24( عوامل تعیین کننده توسعه تسهیلات داخلی بین 2014)3گوزگر

او یک روش تخمین داده   2011تا    2000طی دوره   تا  های  را آزمود.  استفاده کرد  اثرات  تابلویی 

کوتاه مدت و بلندمدت عوامل عرضه خارجی و تقاضای داخلی، تراز خارجی، آزاد سازی تجاری 

تر و نااطمینانی جهانی را روی تسهیلات داخلی بررسی کند. نویسنده یافت که سیاست پولی سست 

طور    وام دهی داخلی و خارجی و آزادسازی واقعی تجاری بههای  بین نرخ ها  در بازار داخلی، تفاوت

( رشد تسهیلات بانکی در بازارهای  2014)4مثبت با سطوح تسهیلات داخلی ارتباط دارند. چن و وو 

یافتند که سیاست پولی انبساطی  ها  را آزمود. آن   2008در حال ظهور پیش، طی و بعد از بحران مالی  

بیشتر روی منابع    در آمریکای لاتین و آسیاها  شود و این که بانک می  منجر به رشد تسهیلات بالاتر

های  بهتر خصوصی شده، بانک های  یافتند که بانکها  دارند. آن   تأکیدخرد و رشد تسهیلات بیشتر  

رشد تسهیلات بالاتری  تر  در کشورهای با مقررات قویهای  نقدشونده بیشتر و بانکهای  با دارایی

 طی بحران داشتند.   

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Magud et al. 

2. Guo and Stepanyan 

3. Gozgor  

4. Chen and Wu 
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عواملی    2006تا    1970کشور آفریقایی طی دوره    33تابلویی  های  ( با مطالعه داده 2013)1الویتان 

با   را آزمود که رشد تسهیلات را به جلو راندند. وی نشان داد که صادرات واقعی به طور عکس 

تسهیلات واقعی بخش خصوصی ارتباط دارد در حالی که ورود سرمایه واقعی و واردات واقعی به  

 ارتباط دارند.  طور مثبت با تسهیلات واقعی بخش خصوصی 

( عوامل تعیین کننده رشد اعتبار بخش خصوصی در فیلیپین را تحلیل کرد و یافت  2012)2تان

که رشد مصرف محور، افزایش در نرخ فدرال، نسبت دارایی پریشان و حاشیه سود خالص، تسهیلات  

 دهد. می  اعتباری بخش خصوصی را کاهش

های  دکلان بر تسهیلات بانکی را در مالزی بین سال ( اثر متغیرهای اقتصا2013)3تاکر و دیگران

توسعه می  شناسایی  2011تا    1991 که  گرفت  نتیجه  وی  به  های  کنند.  مثبتی  طور  به  اقتصادکلان 

 گذارند.  می  تسهیلات بانکی اثر

در  2015)4فام بانکی  تسهیلات  کننده  تعیین  عوامل  توسعه    146(  متفاوت  سطوح  در  کشور 

را بررسی کرد و یافت که سلامت نظام بانکی یک نقش مهم در    2013تا  1990اقتصادی طی دوره 

 کند.می  بازیها گسترش وام دهی بانک 

برای مثال،    اند.اثر مقررات روی تسهیلات بانکی همچنین توسط مطالعات زیادی آزمون شده 

دیگران  و  رتب2006)5کاری  با  شده  بانکی)پروکسی  نظارت  مدت  کوتاه  و  بلندمدت  اثر  بندی  ه ( 

𝐶𝐴𝑀𝐸𝐿 وام بر  وامهای  (  صنعتی،  و  وام های  تجاری  و  کمیهای  مصرفی  را  واقعی  سازی دارایی 

  1994)دوره بحران اعتباری( و  1993تا    1985زمانی شان را به دو زیر دوره  های  سریها  کردند. آن

برای دوره اول، نویسندگان یافتند که وام دهی تجاری   اند.)دوره رونق پایدار( تقسیم کرده  2004تا 

بندی   تغییرات در رتیه  به  وام  های  داشتند، در حالی که سایر گروه  𝐶𝐴𝑀𝐸𝐿بیشترین حساسیت را 

بندی  ه بشواهد کمی یافتند که تغییرات در رتها  حساسیت کمتری نشان دادند. برای دوره دوم، آن 

𝐶𝐴𝑀𝐸𝐿  وام نداشت. مطالعه حاضر  های  روی رشد وام برای هر یک از گروه   هیچ اثر سیستماتیکی
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Oluitan 
2. Tan 

3. Thaker et al. 

4. Pham 

5. Curry et al. 
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( مشابهت دارد اما نقطه تمایز با این مطالعه  2006از حیث دیدگاه نامتقارن با مطالعه کاری و دیگران)

بر  کاربه در   اقتصادی  متغیرهای  نامتقارن  رفتار  مطالعه  مارکوف سوئیچینگ جهت  رویکرد  گیری 

  هافصلی بانک های  رشد وام های  ( حساسیت نرخ2015)1د. کوپیک و دیگرانباشمی   تسهیلات بانکی

یافتند که افزایش در  ها  ( به تنوع در نظارت بانکی را برآورد کردند. آن 2011تا    1994)طی دوره  

شدت نظارت بانکی طی یک رتبه بندی ضعیف، اثر خیلی معنادار بر رشد وام بانکی دارد. در مقابل،  

ها  نقدینگی بانک فقط اثرات جزئی بر رشد وام های  که تغییرات در سرمایه و موقعیت یافتند  ها  آن

( آزمون کردند که چطور سرمایه بانک بر گسترش تسهیلات بانکی  2010)2دارند. بروسپاید و ادگ 

اثر نسبت ها  گذارد. آن می  در آمریکا  نسبتا های  اثرات  به دارایی  بانکی    سرمایه  کمی در وام دهی 

استدلالیافتن نویسندگان  این    دارد، که در   مغایرت  ثابت  اهرم  دیدگاه   با  نتایج  این  که  کنندمی  د. 

  رشد   بر  بانکی  سرمایه  تغییرات  تأثیر  مورد  در   انگذارسیاست   و  کنندگانبینی پیش   نظرات  گیریشکل

   .است بوده  گذارتأثیر  وام کاملا 

را   بانکی  وام دهی  بر  پولی  اثر سیاست  و    اند.تحلیل کرده مطالعات زیادی  فرینها  مثال،  برای 

را  2001)3مارکوئز-روبالو پرتغال  اقتصاد  در  پولی  سیاست  انتقال  در  بانکی  دهی  وام  کانال  ( یک 

هستند.  تر  کمتر سرمایه داری شده مهم های  همچنین نشان دادند که این کانال برای بانکها  یافتند. آن 

اندازه و  ها  متقابلا، آن  بانک خصوصیات مرتبطی هستند که اهمیت کانال وام  یافتند که  نقدینگی 

تعیین  را  مارتینزمی  دهی  و  هرناندو  وام 2001)4پاگ-کنند.  رشد  واکنش  در  تفاوتی  هیچ  به  ها  ( 

داری متفاوت سرمایه های  اسپانیایی به لحاظ اندازه یا درجههای  تغییرات سیاست پولی برای بانک 

حال   هر  به  بانک نیافتند.  که  یافتند  شواهدی  یک های  نویسندگان  است  ممکن  کمتر  نقدینگی  با 

بانکتر  واکنش قوی  نشان دهند. سرانجام سان و دیگران های  از  بیشتر  نقدینگی  ( 2010)5با درجه 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kupiec et al. 

2. Berrospide and Edge 

3. Farinha and Robalo-Marques 

4. Hernando and Martinez-Page 

5. Sun et al. 
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ذخیره لازم و نرخ بهره وام دهی رسمی به طور منفی با وام دهی بانکی در چین  های یافتند که نسبت 

 ارتباط دارند.  

های  پولی بر تسهیلات اعطایی به روش داده های  ( به بررسی اثر سیاست1385)  تقوی و لطفی

زمانی   دوره  برای  به    اند.پرداخته  1382تا    1374تابلوی  و  اعتباری  کانال  مطالعه، کارکرد  این  در 

مورد    هااعتبارات اعطایی، و نقدینگی بانک   ها،پولی بر حجم سپرده های  سیاست  تأثیرعبارتی دیگر،  

از   نتایج حاصله حاکی  است.  قرار گرفته  )نرخ سپرده   آنبررسی  پولی  است که شاخص سیاست 

  و مانده تسهیلات اعطایی آنها ها منفی اما بسیار ناچیزی بر نرخ رشد حجم سپرده بانک تأثیرقانونی( 

آنجا که این اثر    شود، اما از می  گذارد. بنابراین وجود کانال اعتباری سیاست پولی در ایران تأیید می

 شود.  می از اعتبار ساقط بسیار ناچیز است، عملا  کارایی سیاست پولی و کارکرد کانال اعتباری 

ای به شناسایی عوامل اثرگذار بر تسهیلات اعطایی  ( در مقاله1393محسنی زنوری و همکارن )

بانک ایرانی    18های انتخاب شده برای شاخص  اند.تحت شرایط اطلاعات نامتقارن پرداخته   هابانک

های تابلویی پویا مبتنی بر روش گشتاورهای  با استفاده از رهیافت داده   1390-1386های  طی سال

نسبت   متغیرهای  است که  از آن  نتایج حاکی  است.  قرار گرفته  تحلیل  و  تجزیه  یافته مورد  تعمیم 

دارایی تسه به  اعطایی  به    ها،یلات  غیرجاری  مطالبات  نسبت  متغیر  و  غیرجاری  مطالبات  لگاریتم 

بر سطح تسهیلات    دارمعنیمنفی و    تأثیرهایی از اطلاعات نامتقارن  تسهیلات اعطایی به عنوان شاخص

رای  اعطایی در نظام پرداخت اعتبار ایران دارند. همچنین حاشیه سود خالص به عنوان جایگزینی ب

 منفی و البته بدون معنی بر تسهیلات اعطایی دارد.   تأثیرنرخ بهره 

بانک ایرانی    17بر اعطای تسهیلات بانکی را برای    مؤثر( عوامل  1397گلزاریان و همکاران )

منفی نسبت    تأثیرهای تابلویی تحلیل کردند. نتایج حاکی از  با روش داده   1395-1388های  در سال

ن غیرجاری،  اعطای مطالبات  بر  قانونی  ذخایر  نرخ  و  تسهیلات  سود  نرخ  متوسط  نقدینگی،  سبت 

 مثبت نسبت سپرده و نرخ رشد اقتصادی است.   تأثیرتسهیلات بانکی و 

متغیرهای اقتصادی بر عرضه تسهیلات بانکی در   تأثیر( در مطالعه خود به ارزیابی 1397عبادی)

( برای  ARDL)سترده گهای  وقفه   سیونی بارگاقتصادسنجی الگوی خودرشبکه بانکی کشور به روش  

زمانی   م1394تا    1389دوره  این  است.  اسپرداخته  زیر  به سؤالات  پاسخ  دنبال  به  چه    اولا    ت:قاله 
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و همچنین بین نرخ تورم    تنقدینگی و عرضه تسهیلات در شبکه بانکی کشور اس  ی بین حجمطارتبا

تسهی با عرضه  متغیرها  دیگر  ثانیا   ت لاو  دارد؟  دقیق   وجود  عبارت  به  یا    گونه چتر  در چه صورت 

را  می تسهیلات  عرضه  نشان   نتایج  داد؟  افزایشتوان  مثبمی  تحقیق  رابطه  که  حجم    تدهد  بین 

ارز نرخ  بین  منفی  رابطه  بانکی،  تسهیلات  عرضه  و  تورم  نرخ  بازار    نقدینگی،  عرضه  آدر  و  زاد 

وجود  بانکی  مثب   تسهیلات  رابطه  همچنین  و  سپرده   ت دارد  عرضه ها  بین حجم  و  بانکی  شبکه    در 

 .  شودمی تأیید تسهیلات بانکی 

مطالعات موجود به وضوح نتایج غیرقطعی در مورد عوامل تعیین کننده تسهیلات بانکی را نشان داده  

متفاوت، متمایز هستند. بنابراین، نیاز  های  رسد این عوامل در کشورها، مناطق و روش می   زیرا به نظر   ، است 

ه مطالعات بیشتر در مورد عوامل تعیین کننده تسهیلات بانکی وجود دارد. از این رو رساله حاضر به طور  ب 

عوامل   بررسی  به  متقارن  صورت  به  که  فوق  مطالعات  با  بانکی  تأثیر متمایز  تسهیلات  رشد  بر  گذار 

هش حاضر سعی شده  اند، با رویکرد نامتقارن این موضوع را تجزیه و تحلیل کرده است. در پژو پرداخته 

لذا از    ، گذار بر تسهیلات بانکی مورد تحلیل و بررسی قرار گیرد   تأثیر است که اثرات نامتفارن عوامل  

  رویکرد مارکوف سوئیچینگ استفاده شده است. این رویکرد رژیم محور در مطالعات کمتر به چشم 

 باشد.  می   خورد و نقطه تمایز پژوهش حاضر با سایر مطالعات در این حوزه می 

مطالعات داخلی و خارجی فوق به بررسی اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر سطح تسهیلات بانکی  

روش  قالب  در  متقارن  و  خطی  رویکرد  روش     𝐸𝐶𝑀  ،ARDL  ،𝐺𝑀𝑀،𝑉𝐸𝐶𝑀های  با  و 

بهای  و چرخهاند  پرداخته   تابلوییهای  داده  اند،  نداده  قرار  مدنظر  تحلیل خود  در  را  جز ه اعتباری 

( با مطالعه حاضر که با روش  𝑁ARDLبرآورد)  ( که از لحاظ روش2006)  مطالعه کاری و دیگران

مارکوف سوئیچینگ برآورد شده است، متفاوت است. از این رو پژوهش حاضر در تمایز با مطالعات  

ری  اعتباهای  فوق، اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر سطح تسهیلات بانکی را با در نظر گرفتن چرخه

مارکوف  روش  با  غیرخطی  رویکرد  یک  قالب  در  اعتباری  رونق  و  رکود  دوران  از  اعم 

نامتقارن عوامل کلان  𝑀𝑆سوئیچینگ) اثرات  از  و حاکی  است  داده  قرار  تحلیل  و  تجزیه  ( مورد 
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اعتباری  بانکی طی دوران رکود و رونق  بر سطح تسهیلات  گیری و  باشد که تصمیممی  اقتصادی 

 برد. می سؤال بنای رویکردهای خطی در مطالعات فوق الذکر را زیرسیاستکذاری بر م

 مدل و روش تحقیق   .4

  1برای بررسی اثرات نامتقارن عوامل کلان اقتصادی اثرگذار بر سطح تسهیلات بانکی از مدل مارتین 

رشد  ی  هامدل   شود. مارتین علاوه بر مدل پایه خود، الگویی به عنوان یکی از( استفاده می2011)

)با یک    𝐺𝐷𝑃کند که در آن رشد  کند که به تصریح دیگری توجه می ( معرفی می𝐶𝑡∆اعتباری ) 

 گذارد: وقفه( بر میانگین شرطی فرآیند رشد اعتبار اثر می 

∆𝐶𝑡 = 𝜇(𝑠𝑡. ∆𝐺𝐷𝑃𝑡−1) + 𝜙(∆𝐶𝑡−1 − 𝜇(𝑠𝑡−1. ∆𝐺𝐷𝑃𝑡−2)) + 𝜖𝑡   (11)  

 که 

𝜇(𝑠𝑡. ∆𝐺𝐷𝑃𝑡−1) = 𝜇(𝑠𝑡) + 𝛽(𝑠𝑡)∆𝐺𝐷𝑃𝑡−1) 

ماند. در واقع، این تصریح دلالت بر یک تعریف جایگزین از سیکل  بدون تغییر باقی می  𝜖𝑡و تصریح  

اعتبار  انتقالات سیکلی در روند رشد واقعی  آمده توسط ساختار   دستبه   اعتباری دارد که در آن 

𝑀𝑆غیرخطی   − 𝐴𝑅 تجاری که به    هایی هستند که به صورت خطی توسط انتقالات در سیکل، آن

 اند. به دست آمده اند، توضیح داده نشده  𝐺𝐷𝑃صورت یک رشد وقفه دار  

جهت رفع تورش تصریح مدل مارتین، طبق ادبیات نظری، سایر متغیرهای اقتصادی اثرگذار بر  

(  11( در معادله )2011( به مدل مارتین )𝐷𝑙𝑜𝑎𝑛𝑡نرخ رشد تسهیلات بانکی به بخش خصوصی )

 ود. شاضافه می 

𝐷𝑙𝑜𝑎𝑛𝑡 = 𝛽𝑠𝑡1 + 𝛽𝑠𝑡2𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽𝑠𝑡3𝑖𝑡 + 𝛽𝑠𝑡4𝑑𝑑𝑒𝑝𝑜𝑡 + 𝛽5𝑅1𝑡 + 𝛽6𝑅2𝑡 + 𝛽7𝐷𝑋𝑡 + 𝛽8𝑁𝑃𝐿𝑡   (12)  

متغیر وابسته این مدل، نرخ رشد فصلی اعتبار واقعی به بخش خصوصی است. برای واقعی کردن 

  شود. استفاده می 2داخلیاز تقسیم متغیر وابسته بر شاخص ضمنی تولید ناخالص 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Martin Rebeca Anguren 

2. GDP deflator 
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(، 𝐺𝐷𝑃بر رشد تسهیلات بانکی طبق مبانی نظری عبارتند از نرخ رشد اقتصادی )   مؤثرعوامل  

(،  𝑅2) (، نرخ سود تسهیلات 𝑅1)(، نرخ سود سپرده 𝑑𝑑𝑒𝑝𝑜های بانکی ) (، نرخ رشد سپرده 𝑖نرخ تورم ) 

 .(𝑁𝑃𝐿) و مطالبات غیرجاری ( 𝐷𝑋) نرخ رشد ارز 

به بررسی رفتار نامتقارن   (1994)1فیلاردودر ادامه به پیروی از روش مورد استفاده در مطالعه  

شود.  نرخ رشد اقتصادی بر میزان تسهیلات غیردولتی با فرض متغیر بودن احتمالات انتقال پرداخته می

( مارتین  شده  تورش  رفع  مدل  از  موضوع  این  می  (2011برای  به  استفاده  که  تفاوت  این  با  شود 

انتقال اجازه داده می اثرپذیری احتمالات  باشند. چرا که هدف، بررسی  تا درطی زمان متغیر  شود 

انتقال متغیر می از متغیرهای کلان اقتصادی است. مدل احتمالات  انتقال  تغییرات در  احتمال  تواند 

دهد  می  دستبه   تری راد، پایداری زمانی پیچیده احتمال انتقال قبل و بعد از نقاط عطف تشخیص ده 

 .(2006، 2)میساس و رامیرز  دهد دوره موردانتظار در طول زمان متغیر باشد و اجازه می

هدایت   را  اعتباری  سیکل  روند  متغیرهایی  چه  کنیم  آزمون  اینکه  منظور  به  پژوهش  این  در 

(  2011شود، در حالی که در مطالعه مارتین )میفرض    3کنند، احتمال انتقال در طی زمان متغیرمی

 احتمال انتقال در طی زمان ثابت فرض شده است.

(  𝐹𝑇𝑃)   ( گسترش یافته روش احتمال انتقال ثابت 𝑇𝑉𝑇𝑃روش احتمال انتقال متغیر در طی زمان ) 

رسی اثر  ( معرفی شده است. در این مطالعه برای بر1994)4است. این روش اولین بار توسط فیلاردو 

 شود.رشد اقتصادی روی تسهیلات غیردولتی از این رویکرد استفاده می

 تابع منطقی برای تشخیص احتمالات انتقال متغیر با زمان به صورت زیر است: 

𝑃𝑖𝑗𝑡 = 𝑝𝑟[𝑠𝑡 = 𝑗|𝑠𝑡−1 = 𝑖. 𝑧𝑡−1] =
exp (𝜆𝑖𝑗0+𝑧𝑡−1́ 𝜆𝑖𝑗1)

1+exp (𝜆𝑖𝑗0+𝑧𝑡−1́ 𝜆𝑖𝑗1)
    (13)  

𝑗که در آن   = 1. … . 𝑀   و𝑗 = 1. … . 𝑀 −  است و همچنین داریم:  1

𝑃𝑖𝑀𝑡 = 𝑝𝑟[𝑠𝑡 = 𝑀|𝑠𝑡−1 = 𝑖. 𝑧𝑡−1] = 1 − ∑ 𝑃𝑖𝑗𝑡
𝑀−1
𝑗=1  .   𝑗 = 1. … . 𝑀   (14)  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Filardo 

2. Misas and Ramírez 

3. time-varying transition probabilities 

4. Filardo 
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برداری از متغیرهای اقتصادی    𝑧𝑡متغیر مارکوف مرتبه اول،    𝑠𝑡  ها،تعداد رژیم  𝑀که در این معادلات  

 دهند.  است که انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر را توضیح می 

فیلاردو) مبنای  زیر  1994بر  صورت  به  رژیم  دو  برای  زمان  با  متغیر  انتقال  احتمالات   ،)

 (2013، 1است)خمیری و سامی بن علی

𝑝𝑟(𝑠𝑡 = 1|𝑠𝑡−1 = 1) =
exp (𝜆1.0+∑ 𝑧𝑡−1́ 𝜆1.𝑗

𝑛
𝑗=1 )

1+exp (𝜆1.0+∑ 𝑧𝑡−1́ 𝜆1.𝑗
𝑛
𝑗=1 )

   (15)  

𝑝𝑟(𝑠𝑡 = 1|𝑠𝑡−1 = 2) =
exp (𝜆2.0+∑ 𝑧𝑡−1́ 𝜆2.𝑗

𝑛
𝑗=1 )

1+exp (𝜆2.0+∑ 𝑧𝑡−1́ 𝜆2.𝑗
𝑛
𝑗=1 )

   (16)  

که   طوری  𝑝𝑟(𝑠𝑡به  = 1|𝑠𝑡−1 = رژیم    (1 در  ماندن  می   1احتمال  نشان  و  را  دهد 

𝑝𝑟(𝑠𝑡 = 1|𝑠𝑡−1 =  ( 1396است.)ممی پور و جعفری،   1 به رژیم 2نشانگر احتمال انتقال از رژیم  (2

نشانگر نرخ رشد اقتصادی اثرگذار بر نرخ رشد اعتبار به بخش خصوصی از    𝑍در این تحقیق،  

 مسیر احتمالات انتقال است.  

  نتایج برآورد مدل .5

های زمانی بانک مرکزی ایران و  بانک اطلاعات و سری  ،های این مطالعه از سایت مرکز آمارداده 

اند. سال پایه مورداستفاده  گردآوری شده   1399تا    1379های  بانک جهانی به صورت فصلی طی سال

های مورد استفاده  است. همچنین از آنجایی که تمامی داده   1395جهت محاسبه متغیرهای واقعی سال  

که توسط گومز    TRAMO/SEATSها با استفاده از روش  ا داده لذ  ، در این مقاله به صورت فصلی است

 Eviews9برای این منظور از نرم افزار تخصصی    اند.( ارائه شده، تعدیل فصلی شده 1997)2و مراول 

 استفاده شده است. 

 

 

 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Khemiri, R., and Sami Ben Ali, M.  

2 . Gomez abd Maravall  
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 مانایی متغیرها

  شود. می  ابتدا به بررسی مانایی متغیرهای مورد استفاده در این بخش پرداخته

 بررسی مانایی متغیرهای مدل   .1 جدول

 مانایی  𝑷𝒓𝒐𝒃 آماره دیکی فولر  متغیر

 مانا  𝑫𝒍𝒕 894/3 - 0033/0 نرخ رشد تسهیلات واقعی

 مانا  𝑮𝑫𝑷𝒕 783/3 - 0226/0 نرخ رشد اقتصادی 

 مانا  𝒊𝒕 536/3 - 0426/0 نرخ تورم 

 مانا  𝒅𝒅𝒆𝒑𝒐𝒕 935/3 - 0150/0 های بانکینرخ رشد سپرده

 ( 𝐼1نامانا)  𝑹𝟏𝒕 758/1 - 7158/0 نرخ سود اسمی سپرده ها 

 ( 𝐼1نامانا)  𝑹𝟐𝒕 950/1 - 6193/0 نرخ سود اسمی تسهیلات 

 ( 𝐼1نامانا)  𝑫𝑿𝒕 579/2 - 2906/0 نرخ رشد ارز  

 ( 𝐼1نامانا)  𝑵𝑷𝑳𝒕 3863/0 9988/0 مطالبات غیرجاری 

    محقق های منبع: یافته                      

  

تمامی متغیرها به جز متغیر نرخ سود سپرده، نرخ سود تسهیلات، نرخ ارز و مطالبات غیرجاری 

مانا می  مانا گیری  تفاضل  بار  یک  با  نامانا  متغیرهای  و  که می  باشند  یکمی   شوند  با  بار  توان 

نامانا به متغیرهای مانا دست  تفاضل یافت و مدل را بدون بیم از رگرسیون کاذب  گیری متغیرهای 

تخمین زد. از آن جایی که استفاده از تفاضل مرتبه اول متغیرهای نامانا برای تفسیر نتایج مورد نظر  

 گاهتوان به بررسی همجمعی متغیرهای مدل پرداخت که اگر متغیرها همجمع بودند آن می  لذا   ،نیستند

مدل استفاده کرد و در نتیجه تفسیر ضرایب مدل بیان اقتصادی  توان از سطح متغیرها برای تخمین  می

 خواهند داشت. 

برای برآورد مدل خطی از آن جایی که متغیرهای مذکور تعدادی در سطح و مابقی با یک بار   

لذا جهت بررسی رابطه    ،گیری مانا شودشوند و متغیری نیست که با دوبار تفاضلگیری مانا میتفاضل

 شود.( استفاده می𝐴𝑅𝐷𝐿های توزیعی ) غیرها از روش خودرگرسیونی با وقفه بلندمدت بین مت

باشد که برخی از متغیرهای  می   برای برآورد مدل غیرخطی مارکوف سوئیچینگ نیاز به متغیرهای مانا 

لذا از آن جایی که برای تفسیر نتایج نیاز به سطح    ، مانا نمی باشند   1مورد استفاده در پژوهش، طبق جدول 
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پردازیم که اگر همجمعی حاصل شود  می   باشد از این رو به بررسی همجمعی متغیرها در سطح می   متغیرها 

 توان از متغیرها در سطح استفاده کرد.  می   آن گاه بدون بیم از بروز رگرسیون کاذب 

بین مجموعه  تنها به این معناست که یک رابطه  ای  وجود همجمعی  نه  از متغیرهای اقتصادی، 

می  بلکه  دارد،  وجود  متغیرها  بین  تعادلی  مربعات  بلندمدت  حداقل  روش  از  استفاده  با  توان 

الگو را به دست آورد. معمولا 𝑂𝐿𝑆معمولی) از ضرایب  اتکایی  قابل  برآورد کاملا  بررسی    (  برای 

جوسیلیوس،    - ای، روش یوهانسونهای مختلفی از قبیل انگل گرنجر دو مرحله همجمعی از روش

یا روش خودتوضیح  ها  ( و روش آزمون کرانه𝐴𝑅𝐷𝐿های گسترده)خودتوضیح برداری با وقفه روش  

 (.1384)تشکینی،  شوداستفاده می 1برداری غیرمقید 

بین یک متغیر   روشی برای مشخص کردن رابطه (  UECM)  باندای  زمون کرانه آ ی بلندمدت 

برای تعیین  (  2001)وسط پسران، شین و اسمیت است. این آزمون تها  وابسته و تعدادی از برآوردکننده 

بین متغیرها ارائه شده است. این روش نسبت به سایر روش آزمون همگرایی های  رابطه همجمعی 

توان این آزمون را  مزیت هایی دارد. نخست اینکه می  جوسیلیوس  -و یوهانسن  گرنجر  -مانند انگل

یا ترکیبی از هر دو باشند به کار برد. دوم    𝐼(1)یا    𝐼(0)  کاملا  نظر از اینکه متغیرهای مدل  صرف

 خطا   تصحیح   بخش  در  را   های کوتاه مدتپویایی  روش   این  گرنجر،–ف روش انگللاکه برخ  این

با تعداد  سومین مزیت آن است که این روش را می(  1993،بنرجی و دیگران)   کندنمی  وارد توان 

جوسیلیوس  -گرنجر و یوهانسن-همگرایی انگلی  هاف روشلامشاهدات اندک نیز به کار برد، برخ

که استفاده از این   در نهایت این(  2،2004نارایان ) استفاده نیستند    کوچک قابلهای  که برای نمونه 

 .(2009م و کوازی، لاآ)  زا هستند، ممکن است روش حتی زمانی که متغیرهای توضیحی درون

متغیر توضیحی باشد، به    𝐿𝑛𝑋متغیر وابسته و    𝐿𝑛𝑌روش آزمون همگرایی باند با فرض این که  

 ( زیر است: 𝑈𝐸𝐶𝑀منظور تحلیل همگرایی نیازمند تخمین مدل تصحیح خطای غیرمقید) 

∆𝐿𝑛𝑌𝑡 = 𝛼0 + ∑ 𝛼1𝑖
𝐿
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛼𝑖2

𝐿
𝑖=1 ∆𝐿𝑛𝑋𝑡−𝑖 + 𝛼3𝐿𝑛𝑌𝑡−1 + 𝛼4𝐿𝑛𝑋𝑡−1 + 𝜀1𝑡   (17)  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Unrestricted Error Correction Model 

2. Narayan 
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 𝐿جمله اخلال و    𝜀1𝑡عملگر تفاضل،    ∆عرض از مبدا،    𝛼0ضرایب بلندمدت،    𝛼4و    𝛼3که در آن  

 𝑅2̅̅̅̅های بهینه است که به کمک ضوابطی مانند آکائیک، شوارتز بیزین، حنان کوئین یا  تعداد وقفه 

های  ، پویایی𝐿𝑛𝑋∆و مقادیر با وقفه و جاری    𝐿𝑛𝑌∆شود. همچنین، در این معادله مقادیر  تعیین می

 دهند.  کوتاه مدت را نشان می

از طریق صفر قرار دادن   𝐿𝑛𝑋و    𝐿𝑛𝑌فرآیند آزمون باند برای عدم وجود ارتباط سطحی بین  

آید. به عنوان مثال در معادله  ضرایب سطوح با وقفه متغیرهای مذکور در معادلات فوق به دست می

ت  متغیر وابسته است، فرض صفر مبنی بر عدم وجود همگرایی و فرض مقابل آن به صور 𝑌فوق که  

 شوند:  زیر تعریف می

𝐻0: 𝛼3 = 𝛼4 = 𝐻1: 𝛼3 و 0 ≠ 𝛼4 = 0  (81)  

برای    𝐹در این روش وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای تحت بررسی به وسیله محاسبه آماره 

گیرد. نکته مهم  آزمون معناداری سطوح با وقفه متغیرها در فرم تصحیح خطا مورد آزمون قرار می

( مقادیر بحرانی مناسب را  1996) یراستاندارد است. پسران و دیگرانمذکور غ 𝐹آن است که توزیع  

 اند.متناظر با تعداد رگرسورها و این که مدل شامل عرض از مبدا و روند است یا نه محاسبه کرده 

بر این اساس است که تمامی متغیرها مانا  ، دو گروه از مقادیر بحرانی را ارئه کردند: گروه اولها آن

و   دوم، هستند  تفاضل   گروه  بار  یک  با  که  هستند  نامانا  همگی  که  است  اساس  این  مانا  بر  گیری 

محاسباتی در خارج از این مرز قرار گیرد، یک تصمیم قطعی بدون توجه به    𝐹شوند و اگر آماره  می

متغیرها   که  م  𝐼(1)یا    𝐼(0)این  گرفته  اگر  یباشند،  این صورت  در  از    𝐹شود.  فراتر  محاسباتی 

تر  شود و اگر پایین محدوده بالایی قرار بگیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد می 

محاسباتی در بین دو محدوده قرار   𝐹شود. اگر  از محدوده پایینی قرار گیرد، فرضیه صفر پذیرفته می

نتایج استنباط، غیرقطعی باشند. تحت این    𝐼(1)یا    𝐼(0)و وابسته به این است که متغیرها    گیرد، 

بر روی متغیرها آزمون باید  انجام گیرد. میشرایط،  بین  های ریشه واحد  الگوی کوتاه مدت  توان 

متغیرها را با استفاده از مکانیزم تصحیح خطا برآورد نمود. الگوی کوتاه مدت با تفاضل مرتبه اول  
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گردد و برای ارتباط بین الگوی بلندمدت و کوتاه مدت، از جمله خطای الگوی  یمتغیرها برآورد م

 (. 1384)تشکینی، شودبلندمدت با یک وقفه زمانی استفاده می

 شود.  می  برای بررسی همجمعی متغیرها استفاده ها  در این بخش از پژوهش از روش آزمون کرانه 

 

 نتایج آزمون کرانه ها  .2جدول

10% 5% 𝐾 = 7 

𝑁 = 78 
𝐼(1) 𝐼(0) 𝐼(1) 𝐼(0) 𝐹 = 4.204 

3.2986 2.131 3.7548 2.4868 
 های محقق منبع: یافته                         

𝐾    تعداد متغیرهای توضیحی در مدل است و𝐹    آماره آزمون مربوط به مدل با عرض از مبدا و بدون

های  ( است. تعداد وقفه 2005غیراستاندارد  نارایان و اسمیت)  𝐹متغیر روند، برگرفته از جدول آماره  

 بیزین، یک وقفه انتخاب شده است.  -با استفاده از معیار شوارتزها بهینه مدل در آزمون کرانه 

لذا    ،درصد بیشتر است  5سباتی از مقادیر کرانه بالایی در سطح  محا  𝐹با توجه به اینکه مقدار  

شود و متغیرهای  درصد رد می  95فرض صفر مبنی بر عدم وجود همجمعی بین متغیرها با اطمینان  

 باشند. مورد استفاده در مدل همجمع می

شود. استفاده می  ARDL  برای بررسی رابطه خطی بین متغیرها از نرم افزار مایکروفیت با روش

اعطایی   تسهیلات  نامتقارن  رفتار  بررسی  مارکوف سوئیچینگ   هابانک همچنین جهت  از رویکرد 

از   استفاده  با  مقاله  این  پنهان است. مدل غیرخطی در  به زنجیره مارکوف  وابسته  استفاده شده که 

      گردد.برآورد می   EViews9 افزار تخصصینرم

 بررسی نتایج مدل خطی .5-1

 شود.  ( برآورد می 𝐴𝑅𝐷𝐿های توزیعی ) مدل زیر به روش خودرگرسیونی با وقفه  

𝐷𝑙𝑜𝑎𝑛𝑡 = 𝛽1 + 𝛽2𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽3𝑖𝑡 + 𝛽4𝑑𝑑𝑒𝑝𝑜𝑡 + 𝛽5𝑅1𝑡 + 𝛽6𝑅2𝑡 + 𝛽7𝐷𝑋𝑡 + 𝛽8𝑁𝑃𝐿𝑡  (19)  

 به شرح جدول زیر است.   19تخمین ضرایب بلندمدت مدل 
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 نتایج تخمین اثرات بلندمدت مدل خطی  .3 جدول

𝑷𝒓𝒐𝒃 متغیر ضریب 

 𝑪 عرض از مبدا  090/6 455/0

 𝑮𝑫𝑷𝒕 نرخ رشد اقتصادی  385/0 008/0

 𝒊𝒕 نرخ تورم  308/0 041/0

 𝒅𝒅𝒆𝒑𝒐𝒕 های بانکینرخ رشد سپرده 780/0 000/0

 𝑹𝟏𝒕 نرخ سود اسمی سپرده  - 539/0 265/0

 𝑹𝟐𝒕 نرخ سود اسمی تسهیلات  - 098/0 860/0

 𝑫𝑿𝒕 نرخ رشد ارز   - 135/0 008/0

 𝑵𝑷𝑳𝒕 مطالبات غیرجاری  00000406/0 097/0

𝐅 =5123/4 (0.000) 

𝑬𝑪𝑴 =-0.3094 (0.000) 

9345/188 - 𝒍𝒐𝒈 − 𝒍𝒊𝒌𝒆𝒍𝒊𝒉𝒐𝒐𝒅 

 های پژوهش یافتهمنبع:                           

به جدول با روشمی  3با توجه  نرخ رشد    ARDL  توان گفت که در تخمین مدل خطی  متغیر 

بانکی اثری مثبت و معنادار بر نرخ رشد تسهیلات در  های  اقتصادی، نرخ تورم و نرخ رشد سپرده 

گذارد  می  همچنین نرخ رشد ارز اثری منفی و معنادار بر نرخ رشد واقعی تسهیلات ند. مدت داربلند

ا سایر عوامل  شوند. امّمی  به این معنا که افزایش در این متغیرها سبب کاهش در رشد اعتبارات بانکی

و مطالبات غیرجاری ها  اثرگذار بر رشد اعتبارات بانکی از جمله نرخ سود تسهیلات، نرخ سود سپرده 

بر رشد تسهیلات بانکی در بلند مدت بدون در نظر گرفتن اثرات سیکلی اثری معنادار نداشته است.  

نتایج   با  مدل خطی  نتایج  انطباق  عدم  بیانگر  و  نیست  تئوریک  نتایج  با  همسو  کامل  به طور  نتایج 

لات  بر تسهی مؤثرکارآمدتری جهت بررسی عوامل ی هامدل  لذا بهتر است که از  ،باشدمی تئوریک

اثبات بنابراین  گردد.  استفاده  ازمی  بانکی  استفاده  که  برای  ی  هامدل   شود  ی  گذارسیاستخطی 

 .  باشد.می  یگذارسیاستکارآمد نمی باشد و امکان بروز خطا در 

همان ضریب تصحیح خطاست که سرعت تعدیل را نشان خواهد داد. اگر    𝐸𝐶𝑀(−1)  پارامتر

معن عبارتی  به  یا  هیبرابر صفر شود  آنگاه  نباشد  بلندمدت وجود    چادار  رابطه  بر وجود  مبنی  دلیلی 
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  نخواهد داشت. این پارامتر باید بین صفر و منفی یک باشد تا متغیرها به رابطه بلندمدت همگرا شوند 

 (.1398)منجذب و دهقانی، 

لذا    ،( منفی و معنادار است-3094/0) 𝐸𝐶𝑀(−1)خطااز آنجایی که در تخمین مدل تصحیح  

تعدیل گردیده و مقدار کوتاه    درصد   31با سرعت    ( خطای عدم تعادلفصلطی هر دوره زمانی )

   .کندو بلند مدت خود میل می یمدت به سمت مقدار تعادل

همکاران) و  و  1997پسران  برون  توسط  شده  ارائه  ساختاری  ثبات  آزمون  از  استفاده   ،)

 .( را پیشنهاد نمودند1975همکاران)

م این  آماره برای  نموداری  ترسیم  از  اگر   .شوداستفاده می 𝐶𝑈𝑆𝑈𝑀𝑆𝑄 و 𝐶𝑈𝑆𝑈𝑀های  نظور 

درصد قرار داشته باشند، آنگاه فرض صفر آزمون   5های در سطح  ها در بین کرانمقدار این آماره 

 کند همه متغیرها در رگرسیون برآورد شده با ثبات هستند را نمی توان رد کرد.  که بیان می 

  
 (𝐶𝑈𝑆𝑈𝑀آزمون ثبات ساختاری رگرسیون برآورد شده )  .1 لشک

 

توجه شکل دارد  1با  قرار  پایین  و  بالا  بین دو کران  ترسیم شده  نمودار  لذا    ،از آن جایی که 

 باثبات است.  2رگرسیون برآورد شده در جدول

شود چراکه  پرداخته می سپس به بررسی رفتار غیرخطی متغیر وابسته یعنی نرخ رشد تسهیلات واقعی  

پرداخته خواهد شد  تسهیلات  مدل غیرخطی رشد  نتایج  تفسیر  به  مقاله  ادامه  رفتار    ، در  باید وجود  لذا 
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، غیرخطی بودن سری  1𝐵𝐷𝑆غیرخطی و نامتقارن در این متغیر آزمون گردد. از این رو با استفاده از آزمون 

تحت تحلیل و بررسی قرار داده و در نتیجه با توجه    زمانی نرخ رشد تسهیلات واقعی در بخش غیردولتی را 

شود و غیرخطی بودن سری زمانی مذکور به اثبات  فرض صفر مبنی بر خطی بودن الگو رد می   4به جدول 

بر نرخ رشد تسهیلات بانکی در بخش    مؤثر رسد. از این رو بایستی برای تفسیر نتایج اثرگذاری عوامل  می 

تواند ضرایب و میزان  استفاده کرد چراکه تخمین الگو به روش خطی می   غیردولتی از الگوهای غیرخطی 

اثرگذاری متغیرها را بر نرخ رشد تسهیلات نادرست ارزیابی نماید. از این حیث در ابتدا مدل خطی تخمین  

ی  گذار سیاست زده شد که نتایج و ضرایب آن الگو با مدل غیرخطی مورد مقایسه قرار گیرد و اشتباهات  

 صورت انتخاب الگوهای خطی به وضوح آشکار سازد.   را در  

 آزمون غیرخطی بودن متغیر نرخ رشد تسهیلات واقعی  .4 جدول

𝑷𝒓𝒐𝒃   آماره𝒁 آماره آزمون  انحراف معیار جزء خطا𝑩𝑫𝑺 

0000/0 85312/15 006881/0 109078/0 

 های محقق منبع: یافته                  

همچنین شکل زیر نشان دهنده متغیر نرخ رشد تسهیلات بانکی در دوره مورد مطالعه است که  

 به وضوح رفتار غیرخطی آن نمایان است.  

 
  1396:4تا   1379:1روند نرخ رشد تسهیلات واقعی در بخش غیردولتی طی دوره  .2شکل 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Brock Dechert Scheinkman test 
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حال پس از حصول اطمینان از وجود رفتار غیرخطی در متغیر نرخ رشد تسهیلات واقعی در  

بخش غیردولتی به مطالعه رفتار غیرخطی آن با استفاده از رویکرد مارکوف سوئیچینگ در نرم افزار 

جهت بررسی اثر گذاری متغیرهای کلان اقتصادی بر رشد تسهیلات بانکی در   𝐸𝑉𝑖𝑒𝑤𝑠9تخصصی 

 شود.   های مذکور پرداخته میبخش غیردولتی طی سیکل 

 غیرخطی   برآورد مدل  .5-2

بر    مؤثر عدم انطباق صحیح نتایج مدل خطی با نتایج تئوریک به بررسی عوامل  در این قسمت به دلیل  

متفاوت )دوره رشد   اعتباری  به بخش خصوصی طی چند رژیم  بانکی  یا تسهیلات  وضعیت مطالبات 

اعتباری بالا یا دوره رونق اعتباری و دروه رشد اعتباری پایین یا دوره بحران اعتباری( در اقتصاد ایران در  

مدل خطی به این دلیل برآورد گردید تا در ادامه با استخراج مقدار    شود. پرداخته می   1399تا    1379دوره  

آن مدل و مدل غیرخطی به بررسی رفتار غیرخطی مدل تسهیلات بانکی    نمایی درست لگاریتم حداکثر  

بانکی به بخش  های رشد پایین اعتبار  دوره   پرداخته شود. سپس   𝐿𝑅با استفاده از آزمون    6طبق جدول  

رژیم  فیلترشده  احتمالات  گراف  از  استفاده  با  اعتباری  بحران  دوران  یا  مدل  1خصوصی  از  برگرفته   ،

می  استخراج  این دوره مارکوف سوئیچینگ  که  لذا  شود. چرا  مالی همزمان هستند  بحران  با دوران  ها 

 ای برخوردار است.  از اهمیت ویژه   های بحران مالی بینی دوره برای پیش   2دستیابی به دوران بحران اعتباری 

( با احتمال انتقال متغیر برای بررسی اثرات نامتقارن متغیرهای کلان  2011در ادامه مدل مارتین )

 شود. برده می کاربه اقتصادی بر رشد تسهیلات بانکی 

( برای مقایسه دو مدل انتقال ثابت و انتقال متغیر باید از آزمون  1999و همکاران) 3طبق مطالعه دیه بولد 

استفاده کرد. مدل انتقال ثابت، مدل غیرمقید و مدل با احتمال متغیر، مدل مقید    4( LR) نمایی درست نسبت  

بنی بر  درصد شد لذا فرض صفر م   5شود. از آنجایی که احتمال آماره آزمون کمتر از  در نظر گرفته می 

شود. همچنین مدل احتمالات متغیر  شود و مدل احتمال متغیر انتخاب می انتخاب مدل احتمال ثابت رد می 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Filtered Regime Probabilities Graph  

2. Credit Crisis  

3. Diebold et al. 

4. Likelihood Ratio test   
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و حاوی مفروضات بیشتری است و علامت  تر نسبت به دو مدل مارتین و بسط داده شده آن توسعه یافته 

 ضرایب آن با تئوری همسوتر بوده و مقدار آماره آکائیک در آن کمتر است.  

MSIAH(2)نتایج مدل منتخب  . 5 جدول − AR(1)  با احتمال انتقال متغیر 

   1رژیم   2رژیم

𝑃𝑟𝑜𝑏  ضریب 𝑃𝑟𝑜𝑏  متغیر ضریب 

6745/0 201/1 4858/0 658/1 - 𝐶  عرض از مبدا 

0/0843 0/075 0/2006 -0/038 𝐺𝐷𝑃𝑡  نرخ رشد اقتصادی 

0/1352 -0/116 0/0000 -0/343 𝑖𝑡 نرخ تورم 

0/0000 -0/066 0/0000 -0/049 𝐷𝑋𝑡 نرخ رشد ارز 

0/0000 0/461 0/0000 0/606 𝑑𝑑𝑒𝑝𝑜𝑡  های بانکینرخ رشد سپرده 

0/4507 -0/266 0/5958 0/137 𝑅1𝑡 نرخ سود اسمی سپرده 

0/1541 0/633 0/0336 0/946 𝑅2𝑡 نرخ سود اسمی تسهیلات 

0/2013 3/05E-6 9733/0 7/77E-8 𝑁𝑃𝐿𝑡  مطالبات غیرجاری 

 لگاریتم انحراف معیار  1/699- 0/5616

𝑷𝒓𝒐𝒃  ضرایب مشترک در دو رژیم   ضریب 

0/0000 0/7852 𝐷𝐿𝑡−1 نرخ رشد تسهیلات دوره قبل   

0/0000 -0/1300 𝐺𝐷𝑃𝑡−1 دوره قبل نرخ رشد اقتصادی 

0/0125 -0/1252 𝑖𝑡−1 دوره قبل  نرخ تورم 

0/0000 0/0334 𝐷𝑋𝑡−1  دوره قبلنرخ رشد ارز 

0/0000 -0/2350 𝑑𝑑𝑒𝑝𝑜𝑡−1  دوره قبلهای نرخ رشد سپرده 

0/9069 -0/0332 𝑅1𝑡−1  دوره قبل  نرخ سود اسمی سپرده 

0/2133 -0/5054 𝑅2𝑡−1 دوره قبل  نرخ سود اسمی تسهیلات 

0/4512 -1/80E-6 𝑁𝑃𝐿𝑡−1 دوره قبل مطالبات غیرجاری 

4/086068 𝐴𝐼𝐶 𝑐𝑟𝑖𝑡𝑒𝑟𝑖𝑜𝑛 

-129/3566 𝑙𝑜𝑔 − 𝑙𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 

 ضرایب متغیرهای کلان اقتصادی در ماتریس احتمالات انتقال 

𝑷𝒓𝒐𝒃  ضریب  

0/1252 -0/3131 𝐷𝐿(−1) 
 احتمال ماندن در رژیم یک 

0/3415 0/1870 𝐺𝐷𝑃(−1) 

0/0233 -0/7186 𝐷𝐿(−1) 
 احتمال انتقال از رژیم دو به یک 

0/0351 0/5041 𝐺𝐷𝑃(−1) 

 های محقق  منبع: یافته   
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در دو مدل خطی و غیرخطی، به محاسبه آماره    1نمایی درستبا توجه به مقدار لگاریتم حداکثر  

نسبت   نرخ رشد تسهیلات  𝐿𝑅)نماییدرستآزمون  بودن مدل  نتیجه غیرخطی  ( پرداخته شد و در 

درصد بود و    5قرارگرفت چرا که احتمال آماره آزمون کمتر از    تأیید  مورد  𝐿𝑅بانکی طبق آزمون  

 فرض صفر مبنی بر خطی بودن مدل رد شد.  

 (𝐿𝑅) نمایی درستمقدار آماره آزمون نسبت . 6 جدول

𝑃𝑟𝑜𝑏  آماره آزمون𝐿𝑅 

0/0000 12/6568 

 های محقق منبع: یافته                                                         

های  و رژیمها  با تعداد وقفه ی  هامدل   مختلف اعم ازهای  مدل منتخب، پس از بررسی تصریح

چرخشی و وابسته به رژیم  ها  متفاوت و مدل هایی که همگی متغیرها یا تعدادی از متغیرها در آن

نشانگر نتایج تخمین مدل    5بودند، براساس معیار کمترین مقدار آماره آکائیک انتخاب شد. جدول

MSIAH(2)منتخب   − AR(1)   با احتمال انتقال متغیر است. این تصریح بیانگر یک مدل اتورگرسیو

و ناهمسانی واریانس آن  باشد که اجزای عرض از مبدأ، تمامی ضرایب خودرگرسیونی  می   مرتبه اول

 1از رژیم   تربزرگ  2وابسته به دو رژیم رکود و رونق هستند. از آن جایی که عرض از مبدأ در رژیم

توان گفت که رژیم یک، رژیم رشد پایین تسهیلات بانکی یا رژیم رکود اعتباری و  می  ،باشدمی

باشد. پس از آزمون معناداری  می  اعتباری رژیم دو، رژیم رشد بالای تسهیلات بانکی یا رژیم رونق 

های ممکن تنها متغیرهایی که توانستند بر احتمال انتقال اثر بگذارند نرخ رشد اقتصادی  تمامی حالت

و رشد تسهیلات در دوره قبل بودند، بدین صورت که افزایش رشد اقتصادی در دوره قبل، احتمال  

زایش داده و افزایش رشد تسهیلات بانکی در دوره قبل  انتقال از رژیم رونق به رکود اعتباری را اف

دهد در حالی که نرخ رشداقتصادی  می  نیز احتمال انتقال از دوران رونق به رکود اعتباری را کاهش

ی بر احتمال ماندن در دوران رکود ندارند و در نتیجه احتمال  تأثیرو رشد تسهیلات دوره قبل هیچ  

اعتباری در اقتصاد  های  شود. به عبارت دیگر سیکلمی  رون زا تعیینماندن در دوران رکودی به طور ب

 و همسو با تغییرات رشد اقتصادی بوده است.   تأثیرایران تحت 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Log-Likelihood  
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بنابراین در   ،باشدها میبیانگر پراکندگی داده  5از آن جایی که مقدار انحراف معیار در جدول 

با نکی دارای نوسان و پراکندگی بیشتری  دوران رکود اعتباری)رژیم یک(، میزان رشد تسهیلات 

باشد. رشد تسهیلات بانکی در دوران رونق اعتباری با افزایش رشد  می  نسبت به دوران رونق اعتباری

شود در حالی که در دوران رکود اعتباری رشد تسهیلات بانکی از رشد اقتصادی  اقتصادی افزوده می

نمی اعتباراثری  بحران  دوران  در  همچنین  نرخ رشد  پذیرد.  و  منفی  اثری  ارز  نرخ  و  تورم  نرخ  ی 

در دوران رونق    اند.بانکی و نرخ سود تسهیلات اثری مثبت بر رشد تسهیلات بانکی داشته های  سپرده 

بانکی اثری مثبت بر رشد  های  اعتباری نرخ ارز اثری منفی و نرخ رشد اقتصادی و نرخ رشد سپرده 

و مطالبات غیرجاری در دوره مورد مطالعه در اقتصاد ها  نرخ سود سپرده   اند.تسهیلات بانکی داشته 

بانکی   تسهیلات  نرخ رشد  بر  معنادار  اثری  متغیر  انتقال  احتمالات  با  غیرخطی  مدل  براساس  ایران 

نداشته است. بنابراین اثرگذاری نامتقارن عوامل اقتصادی بر رشد تسهیلات بانکی بنا به این رویکرد  

گ اثر  رو  این  از  است  در  مشهود  متفاوت  دوران  طی  اقتصادی  کلان  عوامل  نامتقارن  ذاری 

ی خواهد  گذارسیاستی خطی پیامدهایی در  هامدل   کند و استفاده ازی مهم جلوه می گذارسیاست

داشت. در مدل تخمینی با احتمال انتقال متغیر، اثرات نرخ رشد اقتصادی و رشد تسهیلات بانکی در  

ران رونق به رکود اعتباری مشهود است ولی در مدل با احتمال انتقال  دوره قبل بر احتمال انتقال از دو

دهد.  قرار نمی  تأثیرثابت، هیچ متغیر کلان اقتصادی احتمال انتقال از رژیمی به رژیم دیگر را تحت 

بدین ترتیب که احتمال انتقال از رژیم رونق به رکود اعتباری، با افزایش رشد اقتصادی فصل قبل  

 شود.می ا افزایش رشد تسهیلات بانکی در فصل قبل کاستهافزده شده و ب

 ماتریس احتمال انتقال رژیم  .7 جدول

  1رژیم 2رژیم

 1رژیم 0.2916 0.7083

 2رژیم 0.2672 0.7327

 محقق های منبع: یافته                                                             

رژیم  7جدول بین  انتقال  احتمالات  ماتریس  احتمال  باشدمیها  بیانگر  فوق  جدول  بنابر   .

باشد. احتمال  می  درصد   73درصد و در دوران رونق اعتباری    29ماندگاری در دوران بحران اعتباری  
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باشد. و احتمال انتقال از دوران رونق به دوران  می درصد  70از دوران رکودی به دوران رونق انتقال 

 باشد.  می  درصد 27رکودی 

 
 1396:4تا    1379:1های اعتباری در اقتصاد ایران در دوره  شاخص احتمالات فیلتر شده برای نمایش سیکل .  3  شکل 

 

با استفاده از احتمالات فیلترشده در این مدل، دوران بحران اعتباری که همزمان با دوران بحران مالی  

است    0/ 6هایی که طول نمودار در آن کمتر از  شود. در این شکل، دوره استخراج می   3است به شرح شکل 

  1396تا    1392های  های ضدتورمی دولت در سال سیاست   3معرف دوران بحران اعتباری است. در شکل 

خصوصی و درنتیجه کاهش    ش مشهود است چرا که دولت با کاهش شدید تسهیلات بانکی به بخ   کاملا 

 ها، نرخ تورم دو رقمی را به محدوده زیر ده درصد رسانید.  رشد نقدینگی در آن سال 

 گیری نتیجه .6

مقاله، این  و    در  شد  برآورد  خطی  مدل  ابتدا  رویکرد  در  از  استفاده  با  مارکوف  سپس  غیرخطی 

(، وضعیت سیکل اعتباری یا  1994سوئیچینگ با احتمالات انتقال متغیر به پیروی از مطالعه فیلاردو )

اعطایی   تسهیلات  نرخ رشد  بر  اقتصادی  نامتقارن عوامل کلان  به بخش خصوصی    هابانک اثرات 

 خراج شد.  بررسی شد و دوران بحران اعتباری، که همزمان با دوران بحران مالی است، است
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رشد اقتصادی تنها در دوران رونق اعتباری اثری مثبت و معنادار بر تسهیلات بانکی دارد که  

باشد و در دوران رکود اعتباری  می (2018( و آدلکه و آدومی)2017همسو با نتایج تئوریک آواده)

 گذارد. تغییرات رشد اقتصادی بر رشد تسهیلات بانکی اثری نمی

ی پولی بر مبنای نرخ سود  گذارسیاست تی نامتقارن است، به این ترتیب که  نتایج حاکی از اثرا

تسهیلات بانکی از طریق مکانیزم عملیات بازار باز در دوران رونق اعتباری اثری بر تسهیلات بانکی  

است نداشته  تورم  و  نقدینگی  مهار  نتیجه  در  مدیریت    ، و  در  اثر  کم  ابزار  یک  پولی  سیاست  لذا 

این موضوع را مدنظر قرار دهد.    گذار سیاستبوده و در دوران رونق اعتباری بایستی  تسهیلات بانکی  

ی پولی بر مبنای نرخ سود تسهیلات بانکی در دوران بحران اعتباری بر تسهیلات  گذارسیاستاما  

در مورد ارتباط بین نرخ بهره وام و تسهیلات اعطایی مبهم  بانکی اثرگذار بوده است. نتایج تئوریک  

ها  ، برخی مانند کینزین و به صراحت اثر مثبت یا منفی آن دو در مبانی نظری بیان نشده است  است

باشند و برخی ساختارگرایان از قبیل مک کینون و شاو معتقد  می معتقد به سرکوب مالی و اثر منفی

 باشند.  می  به ارتباط مثبت

با توجه به نتایج برآورد مدل غیرخطی سود سپرده و مطالبات غیرجاری بر رشد تسهیلات بانکی  

معناداری ندارند. در دوران بحران اعتباری، نرخ تورم و نرخ ارز اثری منفی بر اعطای تسهیلات    تأثیر

رخ تورم فوق  است و در دوران رونق اعتباری تسهیلات بانکی اعطاشده اثری معنادار از ن بانکی داشته

( نرخ  2013نمی پذیرد اما نرخ ارز اثری منفی بر تسهیلات بانکی دارد. طبق مطالعه ایمرانا و نشاط )

 گذارد.تورم بر تسهیلات بانکی اثری نمی

سپرده  و  نرخ رشد  مثبت  اثری  ایران  اقتصاد  در  اعتباری  و رکود  رونق  دوران  در  بانکی  های 

( و  2016داشته است که همسو با نتایج تئوریک ایوانوویک)معنادار بر نرخ رشد تسهیلات بانکی  

 باشد.  می (2017آواده)

بنابراین، با توجه به اثبات رفتار غیرخطی سری زمانی متغیر نرخ رشد تسهیلات بانکی در ایران  

و همچنین همسو بودن با تئوری، اثرگذاری نامتقارن    𝐵𝐷𝑆گیری آزمون  کاربه در دوره مورد مطالعه با  
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مهم جلوه    یگذارسیاستعوامل کلان اقتصادی طی دوره رونق اعتباری و دوره بحران اعتباری در  

 ی در پی خواهد داشت.  گذارسیاست ی خطی پیامدهای نامطلوبی را در هامدل  کند و استفاده ازمی

 گردد: با عنایت به مطالب فوق پیشنهادات ذیل ارائه می

افزایش رشد اقتصادی در کشور منجر به افزایش رشد تسهیلات بانکی در شبکه پولی خواهد شد   •

ی بر مبنای نرخ رشد اقتصادی  گذارسیاستو    گیریتصمیم قتصادی بلکه  اهای  اما نه در تمام رژیم 

صرفا  کشور  در  تسهیلات  رشد  افزایش  بود.    جهت  خواهد  مثمرثمر  اعتباری  رکود  دوران  در 

را    گذارسیاست خطی و متقارن نتیجه مطلوبی برای  ی  هامدل  بر اساس  صرفا   گیریتصمیم بنابراین  

 در پی نخواهد داشت.   

اشاره گردید جهت  ها  گردد که از مدل غیرخطی که در این مقاله به آنمی   توصیه  گذارسیاست به   •

سیاست گذارسیاست اجرایی  آثار  به  نسبت  تری  و صحیح  بهتر  درک  تا  نماید  استفاده  های  ی 

ی در  گذارسیاستی خطی پیامدهای نامطلوبی را در  هامدل  اقتصادی خود داشته باشد. استفاده از

از  استفاده  و  داشت  خواهد  برای  ی  هامدل   پی  غیرخطی  و  اقتصادی    گذارسیاست نامتقارن 

 کارآمدترخواهند بود. 

نرخ بهره یا سود تسهیلات بانکی در این رساله اثرات دوگانه و مبهمی بر سطح تسهیلات بانکی   •

پیشنهاد  بنابراین  بهره پیش رود تا    گذارسیاست گردد  یم  داشته است،  به سمت آزادسازی نرخ 

 بسان اقتصادهای آزاد، پتانسیل استفاده از نرخ بهره به عنوان ابزار سیاستی را داشته باشد.  

در بین متغیرهای مورد مطالعه در این مطالعه تورم بیشترین اثر را بر رشد تسهیلات واقعی داشته   •

پولی برای گسترش سطح تسهیلات    گذارسیاستاز اهداف اصلی   است، لذا کنترل تورم بایستی

 باشد.  ها  واقعی بانک

باز در  گذارسیاست • بانکی از طریق مکانیزم عملیات بازار  ی پولی بر مبنای نرخ سود تسهیلات 

لذا    ، دوران رونق اعتباری اثری بر تسهیلات بانکی و در نتیجه مهار نقدینگی و تورم نداشته است

ی یک ابزار کم اثر در مدیریت تسهیلات بانکی بوده و در دوران رونق اعتباری بایستی  سیاست پول

ی پولی بر مبنای نرخ سود تسهیلات  گذارسیاستاین موضوع را مدنظر قرار دهد. اما    گذارسیاست

 بانکی در دوران بحران اعتباری بر تسهیلات بانکی اثرگذار بوده است.  
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