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Examining the trend of changes in Foreign Direct Investment (FDI) shows that, firstly, many committed 

foreign investments have not been made in Iran's economy, and secondly, that the amount of foreign 

investments made in Iran's economy has not been proportionate to the country's needs for structural 

changes. Also, due to many sanctions, some foreign companies may have invested in Iran unofficially. 

So, it is claimed that the recorded figures for the FDI variable are not accurate. Hence, one of the goals 

of this study is to estimate FDI by the fuzzy systems method. After estimating the amount of FDI using 

the panel data autoregression, FDI effect on the terms of trade in agriculture, industry and mines, services 

and oil in the period from 2011 to 2022 has been evaluated. The results show that FDI has a negative 

and significant effect on the terms of trade in agriculture, industry and mines, services and oil in the long 

run, which is consistent with the theory. Accordingly, it can be claimed that FDI would weaken the 

terms of trade in the country. The coefficients show that FDI in the sectors of industries and mines, 

agriculture, oil and services, respectively, has the greatest negative effect on terms of trade. Therefore, 

the policy recommendation in the field of using foreign direct investment in the field of international 

trade is that in order to develop foreign trade and increase the amount of exports, foreign direct 

investment should be considered one of the important economic goals, which can increase economic 

growth in addition to helping the process of globalization of the economy. Therefore, the results of this 

study showed that FDI has an impact on the terms of trade of economic sectors, which is, in any case, 

related to the foreign trade of these sectors. 
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  110 -  155صفحه ، 1403پاییز ، سی و دوم سال 
 

 آن  ریتأث یو بررس یخارج میمستق   یگذارهیبرآورد سرما  04

 یفاز  یهاستمیس افت یبا ره رانیا یاقتصاد یهابر رابطه مبادله بخش        
 

 زاده  دولت  تایآن

 مسئول(.   سندهی. )نورانیباهنر کرمان، کرمان، ا  دیاقتصاد دانشگاه شه یدکتر یدانشجو

a.dowlatzadeh@aem.uk.ac.ir   

   یحر  درضای حم

 . رانیباهنر کرمان، کرمان، ا  دیاقتصاد دانشگاه شه اریدانش

horryhr@uk.ac.ir   

   یجلائ  دیعبدالمج دیس

 . رانیباهنر کرمان، کرمان، ا  دیتمام اقتصاد دانشگاه شه استاد

jalaee@uk.ac.ir 

 

تعهد شده    ی خارج   ی ها ی گذار ه ی از سرما   ی ار ی اولًا بس   ران ی که در اقتصاد ا   دهد ی نشان م   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما   رات یی روند تغ   ی بررس 
  ی ساختار   رات یی تغ   جاد ی ا   ی کشور برا   ی ازها ی متناسب با ن   ران ی صورت گرفته در اقتصاد ا   ی خارج   ی ها ی گذار ه ی سرما   زان ی م   اًی اند و ثان انجام نشده 

  ی گذار ه ی سرما   ران ی در ا   ی ررسم ی به صورت غ   ی خارج   ی ها شرکت   ی ممکن است، برخ   ها، م ی از تحر   ی ار ی بس   ل ی به دل   ن ی است. همچن   وده نب 
از اهداف   ی ک ی   ن ی . بنابرا ست ی ن  ق ی در ایران، دق  ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما  ر ی متغ  ی گفت که ارقام ثبت شده برا   توان ی باشند. لذا م  کرده 

  زان ی استفاده شده است. پس از برآورد م   ی فاز   ی ها ستم ی است که به این منظور از روش س   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما مطالعه برآورد    ن ی ا 
  ی ها تلاش شده است که اثر آن بر رابطه مبادله بخش   ، یی تابلو   ی ها داده   ون ی به کمک روش خودرگرس   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما 

  م ی مستق   ی گذار ه ی نشان داد که سرما   ج ی . نتا رد ی قرار گ   ی اب ی مورد ارز   1401تا    1390  ی زمان   دوره و معادن، خدمات و نفت در    ع ی صنا   ، ی کشاورز 
  ی در بلندمدت دارد و منطبق با تئور   ی و معنادار   ی و معادن، خدمات و نفت اثر منف   ع ی صنا   ، ی کشاورز   ی ها بر رابطه مبادله بخش   ی خارج 

که    دهد ی نشان م   ب ی . ضرا شود ی باعث ضعف رابطه مبادله در کشور م   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی ادعا نمود که سرما   توان ی م   ن ی . بنابرا باشد ی م 
را بر رابطه مبادله دارد.    ی اثر منف   ن ی شتر ی ب   ب ی نفت و خدمات به ترت   ، ی و معادن، کشاورز   ع ی صنا   ی ها در بخش   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما 

  ی توسعه تجارت خارج   ی است که برا   ن ی ا   الملل، ن ی در حوزه تجارت ب   ی رج خا   م ی مستق   ی گذار ه ی استفاده از سرما   نه ی در زم   ی است ی س   ه ی لذا توص 
  ی جهان   ند ی شود که علاوه بر کمک به فرا   ی تلق   ی از اهداف مهم اقتصاد   ی ک ی   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما   ی ست ی صادرات، با   زان ی م   ش ی و افزا 

  ی برا   ی بستر مناسب   تواند ی خود م   الملل، ن ی تجارت ب   عه خواهد شد. لازم به ذکر است که توس   ز ی ن   ی رشد اقتصاد   ش ی شدن اقتصاد باعث افزا 
بر رابطه    ی باعث اثرگذار   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی نشان داد که سرما   ق ی تحق   ن ی ا   ج ی نتا   ن ی فراهم کند. بنابرا   ی خارج   م ی مستق   ی گذار ه ی سرما 

 . باشد ی ها مربوط م بخش   ن ی ا   ی بوده که به هر حال به حوزه تجارت خارج   ی اقتصاد   ی ها مبادله بخش 

 

 . JEL: F10, F21,C49  یبندطبقه

کل سرما  ،یاقتصاد  ی هابخش:  یدیواژگان  مبادله،  خود    ،یفاز  یهاستمیس   ،یخارج  میمستق  یگذارهیرابطه  مدل 

      .ییتابلو   یهاداده  یونیرگرس

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

  :1403/  7/  28تاریخ پذیرش:    1403/  5/  13تاریخ دریافت    
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 مقدمه. 1

کمتر توسعه    ی کشورها  یبرا   ژه یبه و  یتوسعه اقتصاد  یابزار قو  1یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

، رده ک   جاد یا  یشغل  یهافرصت   و   یکیزیف  هیتا سرما  سازدیرا قادر م  ریفق  ی کشورها  FDIاست.    افتهی

و دانش    ی انتقال فناور  قیرا از طر  یکار محل  یروین   یها، مهارتاده را توسعه د   ید یتول  تیظرف

 (.2010، 2)هایلو   کمک کنند یبا اقتصاد جهان یدهند و به ادغام اقتصاد داخل شیافزا یتیریمد

فر تجارت   یخارج  م یمستق  یگذار هیشدن، سرما  یجهان  ند ایبا  گذارد. ی م  ریتأث  المللبین   بر 

ب  ن، یبنابرا   ل یبه تحل  وجه با ت  یخارج  م یمستق  یگذارهیو سرما  المللبین   تجارت   ن یاستنباط رابطه 

.  متفاوت باشد  گریبه کشور د  ی از کشور  تواند ی آنها م  ن یرابطه ب  رایاست، ز  ده یچیپ   اریبس  ینظر

تجرب  عمدتاً، داد  یمطالعات  استنشان  دهه    ه  تا  ب  1980که  ایجاد    المللن یتجارت  موجب 

به شدت بر تجارت    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  1980اما پس از دهه    ،شد  میمستق  یگذارهیسرما

 (. 2020، 3)کریمف   گذاشت ریتأث المللن یب

و تجارت به طور قابل    یخارج  میمستق  یگذارهیسرما4« یارزش جهان  ره ی»زنج  ریاخ  یایدر دن

  ی هاشود. شرکت  ل یجهان تبد  ی رفاه اقتصاد  یدوقلو  یاست تا به موتورها  افته ی  شیافزا  یتوجه

 فرددهند. تخصص و دانش منحصربه ی م  لیرا تشک  یالمللنیدرصد از صادرات ب   80،  5ی تیچند مل

MNE   یکشورها  یرا برا  ی مشابه  ی ایمزا  ن یها در اقتصاد جهان است و همچندهنده انفجار آن نشان  

  ی و تجارت در اقتصادها  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  نی. ارتباط بکندیفراهم م  مبدأو    زبانیم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Foreign Direct Investment (FDI) 
2. Hailu  

3. Karimov  

4. Global Value Chain (GVC) 
5. Multinational Enterprises (MNEs) 
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  ستمهم ا  اریبس  یخارج  یمال   نیمأتمنبع  است و به عنوان    یقو  اریو در حال توسعه بس  افتهیتوسعه

 . (2023، 1)زین و همکاران 

با م  زبانیکشور م  کی تصور   رایز  ؛گسترش دهد  FDI  یزبانیممکن است صادرات خود را 

بازارها   ییایمزا  یدارا  یتیچندمل  یهاشرکت   ،شودیم به  ورود  شبکه   یجهان  یدر    یهامانند 

که   کنندیرا وارد م  یدیجد  یهایفناور  یتیچندمل  یهاشرکتهمچنین  .  باشند  یجهان  یابیبازار

 تری پراکنده شود و آنها را در خارج از کشور رقابت  زبانیکشور م  یهاشرکت  نیاست در ب   نممک

کل طور  به  بیم  ،یکند.  مستق  نیتوان  غ  میاثرات  بر   یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  میرمستقیو 

مستق  زیتما  زبانیمکشور  صادرات   اثرات  شد.  صادرات  ،میقائل  کهبه  خود    ی  کشورهای  توسط 

انجام می ت  شودخارجی  دارد.  فعال  یخارج  میمستق  ی گذارهیسرما  ریأثاشاره    ی صادرات  یهات یبر 

 (.    1989،  3؛ هلینر2001  2)ژانگ و سونگ  دهدیم  لآن را شک  میرمستقیغ  راتیتأث  ،یمحل  یهاشرکت

و اثرات آن  ی  خارج  م یمستق  یگذارهیبر نقش سرما  ،اتی در ادب   ریرشته اخ  کبه طور کلی ی

تواند  یم  ارزش واحدهای صادراتیدر    شیافزا  رایز؛  کرده است  دیتأک   یصادرات  ی بر ارزش واحدها

از طر  د یخر  رتبه عنوان قد  ایصادرات    ی ارتقا  ی برا  معیاریبه عنوان   رابطه مبادله    ق یصادرات 

 .  (2016، 4تفسیر شود )ویکر و همکاران واردات(  متیصادرات نسبت به ق متیق یعنی)

خود مطرح کردند. پس از    اتیو مارشال در نظر  کاردویبار ر   نیمفهوم رابطه مبادله را نخست

از جمله: رابطه مبادله خالص، رابطه مبادله ناخالص،    ،شد  انیاز رابطه مبادله ب  یمتفاوت  فیآن تعار

تأث  ی رهایاز متغ  یکی. رابطه مبادله  ره یو غ  یرابطه مبادله درآمد  اقتصاد    ائلدر مس  رگذاریمهم و 

  ن ی دهنده انشان   یبر رفاه کشورها دارد. شواهد تجرب  میاثر مستق  ریمتغ  نیا  راتییکلان است و تغ

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Xin et al  

2. Zhang & Song  
3. Helleiner  

4. Wacker et al  
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از اوا ب  مهین  ل یمطلب است که    ی از کشورها  ی گروه  انیبه بعد، رابطه مبادله به ز   ستم یدوم قرن 

 (. 1401 اران، و همک یآباد)شاه   ه استبود افتهیتوسعه یاز کشورها  یو به نفع گروه افته ینتوسعه

که نشان    یواردات  یبر حسب کالا  یصادرات  یکالا  متیرابطه مبادله عبارت است از ق  فیتعر

چه    ؛دهدیکه از دست م  ییواحد از کالا  کی  یبه ازا  یکشور در تجارت خارج  کی  دهدیم

از    یمنفعت ناش  ای  انیز  زانی دهنده منشان  ریمتغ  نی(.  ا1988  ،1فیندلی)  آوردیتعداد کالا به دست م

  یالمللن یمبادلات ب بیحجم و ترک  راتییتغ لیتحل  یاست و برا یالمللن یسطح مبادلات ب راتییتغ

  نه یاستفاده به   انگریرابطه ب  نی ا  نکهی. با توجه به ارودیکار م  به   یسود حاصل از بازرگان  نیو همچن

شناخته    ترمهم   ؛ دارند  ریدناپذیکه منابع تجد  یی در کشورها  باشد، یم  المللن یدر سطح ب   یاز منابع مل

و بهتر است که    ابدییباشد، سطح رفاه شهروندان کاهش م  ترفی . هر چه رابطه مبادله ضعشودیم

اثرگذاری  با توجه به    نی. همچندر نظر بگیرندرا    یدر جهت بهبود رابطه مبادله اقدامات  استمدارانیس

، بدتر شدن  ره یو غ یقتصادرشد ا  ، یگذارهیهمچون سرما یکلان اقتصاد ی رهایبر متغمبادله رابطه 

و    ریفق  یکشورها  انیشکاف م  شیافزا  ،یپول  یهااحتمال بروز بحران  شیرابطه مبادله باعث افزا

توز  ،یغن اقتصاد  عیبدترشدن  رشد  سرعت  کاهش  ترازپرداخت   ، یدرآمد،    یهابدترشدن 

. شودی م  یگذارهیسرما  یبرا  ازشانیمنابع مورد ن   نیها در تأمآن  یو ناتوان  افته یتوسعه ن  یکشورها

نها دل   دیبا  تی در  به  مبادله  رابطه  بدتر شدن  افزا  لیگفت  و  واردات  صادرات    زانیم  شیکاهش 

 (. 1384و کهرام،  ی )تقو باشدیم

صادرات    ی ها مت ی مرتبط است که ق   افته ی توسعه   ی در اقتصادها   ک ی کلاس   ی ها بحث با استدلال   ن ی ا 

،  ی مهم کالاها   ، اتی صادر   ده ی چ ی کمترپ   ی از کالاها   ی توسعه را بازتاب درحال   ی و رابطه مبادله در اقتصادها 

( در  1950)   2نگر ی س گیرند. در نظر می بلندمدت نامطلوب    ی ها دگاه ی کم و د   ی با کشش درآمد کالاهای  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Findlay  

2. Singer  
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با رابطه مبادله رو به کاهش در    ی بازار جهان   ی کپارچگ ی از    یی الگوها   ن ی استدلال کرد که چن   ی ا مقاله 

 . رد ی گ ی شکل م   ی خارج   ی گذار ه ی در حال توسعه به طور گسترده توسط سرما   ی اقتصادها 

اهداف   که  است  بهتر  بنابراین  است،  کشور  رفاه  نشانه  مبادله  رابطه  بهبود  اینکه  به  توجه  با 

سیاستمداران در جهت هرچه بهتر کردن رابطه مبادله باشد. به همین منظور با توجه به اینکه متغیر  

گذاری مستقیم خارجی یکی از متغیرهای تأثیرگذار بر رابطه مبادله است، هدف اصلی این  سرمایه

 پژوهش بررسی اثر این متغیر بر رابطه مبادله است. 

سرمایه مورد  در  مطالعات  داده اکثر  از  خارجی،  استفاده گذاری  موجود  شده  گزارش  های 

سرمایهمی از  بسیاری  ایران  کشور  در  موجود  اقتصادی  شرایط  به  توجه  با  اما  های  گذاریکنند. 

های موجود بر روی  اند. همچنین به دلیل تحریممانده خارجی تعهد شده، به صورت انجام نشده باقی 

شرکت  از  برخی  است  ممکن  ایران،  ایران کشور  در  غیررسمی  صورت  به  خارجی  های 

به صورت دقیق    FDIتوان گفت که ارقام ثبت شده برای متغیر  گذاری کرده باشند. لذا می سرمایه

های فازی  سیستم  نیست؛ بنابراین یکی از اهداف این مطالعه تخمین متغیر مذکور با استفاده از روش 

همچنین   در    ی اریبساست.  مطالعات  سرما  حوزه از  تجارت  بر    یخارج  م یمستق  ی گذارهیاثرات 

گرفته بین  صورت  مبادله  رابطه  حوزه  در  که  مطالعاتی  اما  دارند؛  قرار  اثر  الملل  بررسی  به  اند، 

را به طور خاص بر رابطه    FDIاند و اثر  بر رابطه مبادله پرداخته   FDIمتغیرهای دیگری به غیر از  

بر رابطه مبادله در ایران و جهان    FDIاند. لذا کار تجربی در زمینه بررسی آثار  مبادله بررسی نکرده 

های  بر رابطه مبادله برای بخش   FDIمشاهده نشده است. از سوی دیگر مطالعاتی برای بررسی آثار  

تخمین  مطالعه با    ن یامختلف اقتصادی در جهان و در ایران نیز صورت نگرفته است. به همین منظور  

ن بر رابطه مبادله به ویژه در  آثار آ  یبررسهای فازی و سپس با استفاده از روش سیستم FDIحجم 

های تابلویی در دوره  های مختلف اقتصادی ایران، با استفاده از الگوی خودرگرسیون داده بخش

 .را برطرف کند ات یدارد شکاف موجود در ادب سعی 1401تا  1390زمانی 
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اند: در بخش دوم به بیان ادبیات  های بعدی این مطالعه به صورت زیر ساماندهی شده بخش

شود. بخش سوم به تصریح مدل اشاره دارد. در بخش چهارم  نظری و پیشینه پژوهش پرداخته می

های اقتصادی ایران با استفاده با منطق فازی و بررسی اثر این متغیر بر رابطه مبادله بخش   FDIبرآورد  

های  گیری و ارائه توصیه انجام گرفته و در نهایت در بخش پنجم به نتیجه    PanelVARاز الگوی  

 شود.سیاستی پرداخته می

 مبانی نظری . 2

ب اخ  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما  ن یرابطه  تجارت  توجه  راً یو  قابل  از    ی اریبس  یبرا  یموضوع 

بررس است  یمطالعات در  بوده  نظر  .(2020)کریمف،    متون  اگر    یمطالعات  است که  داده  نشان 

ب بر اساس مز  نیتجارت  اقتصاد  تجارت    ی والمللن ی ب  یگذارهیسرما  ؛ آنها باشد  ینسب  یهاتیدو 

نه جا  ندگریکدیمکمل   بنابرانیگزیو  به صورت    ی گذارهیبودن تجارت و سرمامکمل  زان یم  نی. 

 ماند. یم یباق  یتجرب سؤال کی

،  ندگریکدیمکمل    یانده ینه تنها به طور فزا  المللن یو تجارت ب  یخارج  میمستق  یگذارهیسرما

فزا طور  به  سوبه   یانده یبلکه  دو    هستند   ریناپذ  ییجدا  ی،اقتصاد  یسازی جهان  ندایفر  یعنوان 

  ی هاخش ممکن است صادرات از ب  یخارج  میمستق   یگذارهیسرما  ن،یعلاوه بر ا (.1996،  1)روجیرو 

  دیخرو    افتاده عقب   یوندهای پ  ق یاز طر  ژه یبه و  ز،یاثرات سرر  ای  ی صنعت  ی وندهای پ  قیرا از طر  یداخل

،  اثر  نیا  (.1993،  2یک کند )حداد و هاریسون صادرات، تحر  دیتول   ی برا  یداخل  یاواسطه   ی هانهاده 

 .شودی صادرات م  یو باعث ارتقا کندی م جادیا یداخل یهابنگاه  ی برا یقو  یمحرک تقاضا یک

از سمت عرضه صادرات  FDIرود  یم  انتظار   FDIبگذارد.    ریتأث  زبانیکشور م  یبر صادرات 

بهره  است  افزاصادرات   یورممکن  را  م  شیمحور  بهبود  را  عملکرد صادرات  که  بخشد.  یدهد 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ruggiero   
2. Haddad & Harrison  
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  شتری که ب  شودیم  یوربهره   شیممکن است استدلال کنند که صادرات منجر به افزا  گرید  یبرخ

                             (.  2010)هایلو،  کندیجذب م یخارج میمستق یگذارهیانجام سرما ی را برا یخارج گذارانهیسرما

هم در    یخارج  میمستق  یگذاره یبر واردات اندک است. سرما FDI ریمطالعات در مورد تأث

سرما بهره   ه ی اول  یگذارهیمرحله  مرحله  در  هم  واردات  ی م  یبردارو  بر  تأث  کیتواند    ر یکشور 

سرما مرحله  در  تجه  ه،ی اول  ی گذارهیبگذارد.  به    یمگه  سات یسأت  و   آلاتن یماش   زات،یواردات 

م  شیافزا کمک  شرکتیواردات  به    یادیز  لیتما  یخارج  م یمستق  یگذارهیسرما  یهاکنند. 

در دسترس    زبانیدر کشور م  ی دارند که به راحت  یاو واسطه   یاهیواردات کالاها و خدمات سرما

در   یخارج  یگذارهیدهد که سرماینشان م OECD حاصل از مطالعات  شواهدهمچنین    .ستندین

از کشورها باعث رشد صادرات  از کشور  شود و در  یگذار( مهیسرما  ی مبدأ )کشورها  ی خارج 

تجز  یگذارهیسرما  نیا  جه ینت است.  تجارت  تحل  هیمکمل  دلار    14  لیو  هر  که  داد  نشان  کشور 

در    برعکس،  .کندیم  د یتول   OECDی برایحدود دو دلار صادرات اضاف  یخارج  یگذارهیسرما

تماکوتاه   یخارج  یگذارهیسرما  زبانیم  یکشورها اغلب  افزا  لیمدت  در    شیبه  دارد،  واردات 

  یحال، در کوتاه مدت، کشورها   نیشود. با ایصادرات تنها در بلندمدت ظاهر م  شیکه افزا  یحال

  یفرع  یدها شغل، قراردا  جادی ا ،ی)انتقال فناور  یخارج  یگذارهیاز سرما  یاریبس   ی ایاز مزا  زبانیم

   (.     1999، 1)فونتاگن   شوندی( برخوردار مره یو غ ،یمحل

بهتر  نکهیا به  اقتصادها  اقتصاد جهان  نیچگونه  با  کالاها و  شوند و چه نوع  ی ادغام م  یشکل 

 ،2و همکاران  واضح است )هاسمن کیبحث آکادم کیکنند، موضوع یو صادر م د یتول یخدمات

  ی دارد که طراح   ت یاز آن جهت اهم  ن یهمچن  سؤال   نی(. ا2012،  4و لدرمن   ی؛ مالون2011،  3  ن ی؛ ل2007

  دهد یدر حال توسعه و نوظهور شکل م  یدر اقتصادها  ژه یرا به و  یصنعت  یهااستیس  نه یو درجه به

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Fontagné  

2. Hausmann et al  

3. Lin  

4. Maloney & Lederman  
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در حال توسعه در چند دهه    یدر کشورها  ی تجار  یهااستیس  لیتحل(.  2016)ویکر و همکاران،  

  شیافزا  ح یتوض  ی از عوامل مهم برا  ی کی  رابطه مبادله گذشته مورد توجه قرار گرفته است. بدترشدن  

  ی است. اقتصادها افته یتوسعه  ی و کشورها LDCs در حال توسعه  ی کشورها ن یب  ی شکاف درآمد

  ن یکنند مواجه هستند. ایکه صادر م ییکالاها مت یدر ق یادیمعمولاً با نوسانات ز ، در حال توسعه

وابستگ به  م  LDCs  د یشد  یالگو  داده  نسبت  کالاها  قی به صادرات  که  به    متیشود  نسبت  آنها 

ب  ید یتول  یکالاها افزای م  رایز  ؛نامطلوب هستند  ینوسانات  نیدارد. چن  ی شترینوسان  به    ش یتوانند 

اند  ده یرس  جهینت  نیمطالعه به ا  نیکمک کنند. در واقع، چند  ناخالص داخلی  د ینوسانات در رشد تول

  ل یدر حال توسعه تشک  یرا در کشورها  دیاز نوسانات تول   یمیتواند نیم  رابطه مبادله در    راتییکه تغ

 (.1995، 1)مندوزا   دهد

مبانی نظری، از جمله عوامل اثرگذار بر رابطه مبادله تولید ناخالص داخلی، حجم بر اساس  

رابطه است.  نفت  قیمت  و    و   باکوس)  است  متغیر  بسیار  واقعی  تولید   به  نسبت  مبادله   تجارت 

 واقعی  تولید   با   مبادله   رابطه   حرکت  همبستگی  همچنین (.  1995  ،3تزار   و   استاکمن  و  ،1994  ،2همکاران

  تنوع   از  است و بخشی  متفاوت  کشورها   بین   در   و  زمان  طول   در  گسترده   طور   به   تجارت  حجم  و

  اقتصاددانان   .(2000،  4است )باکوس و کروچینی  مرتبط  نفت  قیمت  شدید  تغییرات  با   مبادله  رابطه

رابطه    یثباتیاند. برا کشف کرده   ی رابطه مبادله بر رشد اقتصاد  رات ییتغ  قیعم  ار یبس  ریتأث  رشد،

بهبود  .  دارند  یرابطه منف  عامل با یکدیگر  دارد. هر دو  د یبا تول  یروابط بلندمدت  ،یمبادله درآمد 

، 5)مندوزا شود  یم  یاقتصاد  عیرشد سر  جهیو در نت  یگذارهیسرما  ررابطه مبادله منجر به سطوح بالات

در مورد آن صحبت شود    دیمرحله با نیکه در ا یمهم اتیجزئ(. 2003 ،6؛ بلاتمن و همکاران1997

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Mendoza  

2. Backus et al  

3. Stockman & Tesar  

4. Backus & Crucini  

5. Mendoza  

6. Blattman et al  

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

11
.1

10
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                             9 / 46

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.111.110
https://qjerp.ir/article-1-3650-fa.html


 119  ...  یخارج میمستق یگذاره یبرآورد سرما

 
  د یتول نه یدر درجه اول شامل هز عوامل ن یکنند. ایم ن ییرابطه مبادله را تع یاست که چه عوامل نیا

تنوع بالا   ،یضرور یرهایاز متغ گرید یکیشود. یم ییو کارا یورهمراه با بهره   ر،یگدو کشور در

  مت یق  دیکشور )به عنوان مثال، کاهش شد  کیدر رابطه مبادله    یناگهان  رییدر رابطه مبادله است. تغ

اول  کی اصل  هی محصول  م  کی  یصادرات  یکالا  نیتریکه  است(  ا  تواند یکشور    جاد یباعث 

که کشور به ارز حاصل از صادرات خود   یدر صورتالبته  ها شود،  در ترازپرداخت  یدمشکلات ج

  نیباشد. تنوع بالا همچن   یآن متک   یاه یسرما  زاتیو تجه  ی دیتول   ی پرداخت واردات کالاها  یبرا

بگذارد.    یمنف  ریتأث   ،بر رشد اقتصاد  د ی تول  یندها یفراو  هامجدد نهاده   ص یتخص  قیاز طر  تواند یم

د  یگذارهیسرما است  فعال  ی برا  گریموجود ممکن  کنار    ت یادامه  است  و ممکن  نباشد  سودآور 

موجود قطعاً  که  شود  م  هیسرما  یگذاشته  با    نیشیپ  تیقطععدم همچنین  .  یابدیکاهش  مرتبط 

است  ینسب  متیق  یبالا  نوسانات ممکن  ستانده  و  نهاده  دو  جا  یگذارهیما سر  هر  در  که    ییرا 

گذاری خارجی نیاز بیشتری پیدا  ؛ لذا جذب سرمایهکاهش دهد  ،ناقص هستند  یپوشش  یبازارها

       .(2010، 1کند )فاطیمامی

های بعدی  هدف این مطالعه ترسیم یک مدل نظری ساده از رابطه مبادله است که در بخش 

شود که این تعاریف گیرد. رابطه مبادله طبق روابط و تعاریف متفاوتی بیان میمورد استفاده قرار می

دهد. رابطه مبادله تهاتری  رابطه مبادله بین کشورها را نشان میگیرند: گروه اول  در سه گروه قرار می

ناخالص   2)پایاپای( خالص  این گروه قرار می  4و رابطه مبادله درآمدی   3و  گیرند. گروه دوم،  در 

این گروه می تولیدی است. در  بین منابع  توان رابطه مبادله ساده عوامل تولید )تک  بیانگر رابطه 

بیان کرد؛ گروه سوم، منافع به دست     6و رابطه مبادله مضاعف عوامل تولیدی )دو عاملی( 5عاملی(

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Fatima  

2. Net Barter Terms of Trade 

3. Gross Barter Terms of Trade 
4. Income Terms of Trade 

5. Single Factoral Terms of Trade 

6. Double Factoral Terms of Trade 

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

11
.1

10
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                            10 / 46

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.111.110
https://qjerp.ir/article-1-3650-fa.html


 1403ز پایی، 111 شماره، 32 سال /های اقتصادی ها و سیاستپژوهشنشریه علمی )فصلنامه(    120

 

می بررسی  مطلوبیت«  »تحلیل  اساس  بر  را  تجارت  از  مبادله آمده  رابطه  مطلوبیت  هزینه    1کند.  و 

 شود: در این گروه قرار دارند. حال به اختصار به بیان تعاریف و مفاهیم پرداخته می 2واقعی

ترین نوع رابطه مبادله، رابطه مبادله  ترین و ساده رابطه مبادله تهاتری )پایاپای( خالص: رایج   (الف

( )پایاپای( خالص  بیان می TOTnbتهاتری  رابطه  این  است.  واحد کالای  (  ازای یک  به  کند 

صادراتی توسط یک کشور، کالای واردتی چه میزان خواهد بود. اگر شاخص قیمت کالاهای  

( تقسیم شود و حاصل در صد ضرب  Pm( بر شاخص قیمت کالاهای وارداتی )Pxصادراتی )

 آید:شود، این رابطه مبادله به دست می

𝑇𝑂𝑇𝑛𝑏 = (𝑃𝑥 𝑃𝑚⁄ ) × 100           (1 )  

اگر یک کشور با صدور مقادیر مشخصی از کالا بتواند حجم بیشتری از واردات را به دست  

شود رابطه مبادله بهبود داشته و اگر با صدور مقادیر مشخصی از کالا حجم کمتری  آورد، گفته می

 از واردات به دست بیاید، بیانگر آن است که رابطه مبادله ضعیف شده است.

گیرند. البته ذکر گاهی اوقات رابطه مبادله خالص را به عنوان شاخص رفاه عمومی به کار می

به   نیست. زیرا  اعتمادی برای سطح رفاه  قابل  اهمیت است که این رابطه شاخص  نکته حائز  این 

اما به خاطر افزایش میزان   عنوان مثال ممکن است در کشوری رابطه مبادله خالص ضعیف شود 

 صادرات توسط آن کشور، سطح رفاه افزایش پیدا کند. 

(، عبارت است از نسبت  TOTgرابطه مبادله تهاتری ناخالص: رابطه مبادله تهاتری ناخالص )  (ب

(.  Qx( به کل حجم فیزیکی صادرات آن کشور )Qmواردات یک کشور )کل حجم فیزیکی  

 توان به صورت زیر نوشت:این رابطه مبادله را می

𝑇𝑂𝑇𝑔 = (𝑄𝑚 𝑄𝑥⁄ ) × 100               (2 )  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Utility Terms of Trade 
2. Real cost Terms of Trade 
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اگر در مقابل حجم مشخصی از صادرات نسبت به سال پایه واردات بیشتری انجام شود، بهبود رابطه  

 مبادله ناخالص وجود دارد. 

رابطه مبادله درآمدی: رابطه مبادله درآمدی، یکی از انواع مهم رابطه مبادله است. گاهی اوقات    (ج

امکان دارد در کشوری رابطه مبادله خالص تا حدودی ضعیف شود اما میزان صادرات کشور 

شود. بنابراین  به طور قابل توجهی افزایش یابد. در نتیجه میزان قدرت واردات کشور زیاد می

از رابطه مبادله   تغییرات میزان صادرات و قدرت کشور در واردات، بهتر است که  بیان  برای 

( حاصل TOTiدرآمدی  برابر  مبادله  رابطه  این  شود.  استفاده  در  (  خالص  مبادله  رابطه  ضرب 

 ( است:Qxشاخص تغییرات حجم صادرات کشور )

𝑇𝑂𝑇𝑖 = (𝑃𝑥 𝑃𝑚⁄ ) × 𝑄𝑥  = 𝑇𝑂𝑇𝑛𝑏 . 𝑄𝑥    (3 )  

دهد. همچنین  این رابطه مبادله ظرفیت واردات یک کشور را بر اساس صادرات آن کشور نشان می

اگر رابطه مبادله بهبود یافته باشد، حجم بیشتری از واردات را در برابر میزان مشخصی صادرات 

 توان به دست آورد.  می

درحال  کشورهای  در حجم  در  تغییرات  خالص،  مبادله  رابطه  در  تغییرات  بر  علاوه  توسعه، 

باشد. بنابراین بهتر است غیر از تغییرات رابطه مبادله خالص، تغییرات در حجم  صادرات نیز مهم می

کننده تغییرات در رابطه مبادله خالص  صادرات نیز بررسی شود. زیرا رابطه مبادله درآمدی تصحیح 

 (.1381است )حسینی و سیدی، 

های مبادله مورد بحث، تنها به نتایج محاسبات مربوط به رابطه  در مقاله حاضر از میان رابطه 

 مبادله تهاتری )پایاپای( ناخالص بسنده شده است.  

  رقابت  که  هستند  ثابتی  های مدل   اساساً فلمینگ،  –  ماندل  مدل  با  مشترک  وابسته،  اقتصاد  های مدل 

  مدل   یک   با   تحلیل   بنابراین، .  هستند   صریح   انتخاب   نظری خرد   های پایه   فاقد   اما   کنند، می   فرض   را   کامل 

 . شود می   آغاز   وابسته   اقتصاد   های مدل   با   مشابه   شرایطی   تحت   عرضه   و   تقاضا   از   کشوری   چند   ایستا 
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  هر   آن  در  که  دارد  وجود  رقابتی  کاملاً  جهانی  بازار  یک  در  کشور  N  کندمی  فرض  اولیه   مدل

  بلندمدت  تعادل. باشد  نظر   مورد   کالای   کننده مصرف  هم و   کننده تولید   هم   تواند می  تجاری   کشور

 : داد نشان زیر صورت  به توانمی  را بازار در

∑ 𝑄𝑖(𝑋𝑖𝑃)𝑛
𝑖=1 = ∑ 𝐷𝑖(𝑋𝑖𝑃)𝑛

𝑖=1                (4 )  

  کشور   مبادله  نرخ  Xi  هستند،  i  کشور  در  کالا  تقاضای  و  عرضه  مقدار  ترتیب  به  Di  و  Qi  آن  در  که

i  و   شود، می  بیان   ارز   واحد   هر   ازای  به   محلی  پول   حسب   بر  که   است  P  ارز    بازار  یا  جهانی  قیمت

 است.

 استفاده   کوچک  کشور  فرض  حفظ   برای  نیاز  مورد  شرایط  شناسایی  برای  توانمی  رابطه   این  از

.  باشد  نداشته (  P)  جهانی  بازار  قیمت   بر  یتأثیر(  Xi)  خاص   کشور  یک   ارز  نرخ   در  تغییر  یعنی  کرد،

 : دهد  نشان  تا کرد مرتب مجدداً  و متمایز کاملاً توان می را( 1) معادله

∑ 𝜂𝑆𝑖Ψ𝑖
𝑁
𝑖=1 (𝑑𝑋𝑖 𝑋𝑖⁄ + 𝑑𝑃 𝑃⁄ ) = − ∑ 𝜂𝐷𝑖Φ𝑖

𝑁
𝑖=1 (𝑑𝑋𝑖 𝑋𝑖⁄ + 𝑑𝑃 𝑃⁄ )   (5 )  

 Ψi و   است i کشور  در تقاضا نشده  جبران  قیمتی کشش ƞDi و  عرضه  قیمتی کشش  ƞSi آن  در که

  به   توانمی  را(  2)  معادله.  باشدمی  جهانی  تقاضای  و  عرضه  کل  در  i  کشور  سهم  ترتیب  به  Φi  و

𝑃̂)   مثال  شود، برایمی  داده   نشان   ^  نماد  با  که  کرد  بیان  نیز  تغییرات  درصد  صورت = 𝑑𝑃 𝑃⁄  با .)

 :آیدمی دست  رابطه زیر به ،(𝑃̂)  جهانی قیمت تغییرات  برای درصد  حل

𝑃̂ = − ∑ 𝑉𝑖𝑋̂𝑖
𝑁
𝑖=1            (6 )  

 که در آن 

𝑉𝑖 = (𝜂𝑆𝑖Ψ𝑖 + 𝜂𝐷𝑖Φ𝑖) [(∑ 𝜂𝑆𝑖Ψ𝑖
𝑁
𝑖=1 ) + (∑ 𝜂𝐷𝑖Φ𝑖

𝑁
𝑖=1 )]⁄            (7 )  
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  چند   مدل   یک  به   توانمی   را  بالا   مدل   در   واحد  کالای  بازار   یک  برای  آمده دستبه   نتیجه 

  تغییر  ارز  نرخ   حرکت  به   پاسخ  در  نیز  دیگر  کالاهای   های قیمت  آن   در   که  داد،   تعمیم  کالایی

 کل   قیمت  در  تغییر  دهنده نشان (  6)  معادله  در(  𝑃̂)   جهانی  قیمت  در  تغییر  (.1991  ،1گیلبرت)  کنندمی

 . است کوچک کشور یک صادرات  مانند  کالاها،  از خاصی گروه  برای  بازار

  از   بسیاری   برای   شوک  یک  توسط   ارز   نرخ  تغییر  اگر  دهدمی   نشان  هاتحلیل   و  تجزیه

  و  بازار قیمت در زادرون تغییر به منجر ارز نرخ ترکیبی اثرات شود،  ایجاد کوچک تولیدکنندگان

   .شد خواهد  رابطه مبادله

  دورنبوش  وابسته اقتصاد مدل  ساده  بسط با  توان می را مشترک شوک   تأثیر هاینشانه  از برخی

  برای  بازار  قیمت.  شود  شامل  را  بازار  قیمت  بر  اثرات  از  تریوسیع   طیف  تا  کرد  مشاهده (  1980)

  تولید   هایهزینه  و(  X)  ارز  هاینرخ   در  مشترک  تغییرات   تأثیر  تحت  تواندمی  اکنون(  P)  صادرات

 :گیرد قرار( PNT)  غیرمعامله کالاهای قیمت  تغییر با

𝑃 = 𝑃(𝑋, 𝑃𝑁𝑇)                          (8 )  

(  P)  صادرات  نسبی  بازار  هایقیمت   از  تابعی  عنوان  به(    DFX)  صادرات  برای  خارجی  تقاضای

  و   تجزیه  تا  شودمی  فرض  ثابت  واردات   بازار  شود. قیمتمی  بیان  ارز  حسب  بر(  P*M)  واردات   و

 :شود متمرکز صادراتی  بازارهای  در تغییرات  بر تحلیل

𝐷𝑋
𝐹 = 𝐷𝑋

𝐹[𝑃(𝑋, 𝑃𝑁𝑇) 𝑃𝑀
∗⁄ ]          (9 )  

  بنابراین   و  است  داخلی  تقاضای  و  داخلی  تولید   بین  تفاوت  با  برابر(  X)  داخلی  صادرات  عرضه

  و (  PX,D/PNT)  غیرمعامله  کالاهای  به  شده معامله  کالاهای  داخلی  نسبی  هایقیمت  از  تابعی

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Gilbert  
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(PM,D/PNT  )داخلی  درآمد   و   (Y)  عرضه   که  دهدمی  رخ  زمانی  صادرات  بازار   در  تعادل.  است  

 : باشد خارجی تقاضای   با برابر  صادرات

𝑋(𝑃𝑋,𝐷 𝑃𝑁𝑇⁄ , 𝑃𝑀,𝐷 𝑃𝑁𝑇⁄ , 𝑌) = 𝐷𝑋
𝐹[𝑃(𝑋, 𝑃𝑁𝑇) 𝑃𝑀,𝐹

∗⁄ ]          (10)  

کاهش حجم   و (  P) صادرات برای   بازار  قیمت  افزایش به  منجر خارجی تقاضای   اولیه  افزایش

بنابراین بهبود   با  کوچک  کشور  هر  در  تعدیل  این،  از  پیش.  شد  خواهد  رابطه مبادله  صادرات و 

کاهش   ( X)  ارز   نرخ   افزایش  از  ترکیبی   قیمت   افزایش  و   ،(PX,D)  صادرات   داخلی  قیمت   و 

  نرخ در تریبزرگ تغییرات  که  بود  خواهد این نهایی نتیجه .همراه بود( PNT) غیرمعامله کالاهای

 . (2004، 1بود )سویفت  خواهد  نیاز مورد  تعادل، بازگرداندن برای  تولید های هزینه   و ارز

زا در  های نرخ ارز نیز به تغییرات درون(، نشان داده شد که شوک2004در مطالعه سویفت )

زا در مدل رابطه مبادله  شود. بنابراین باید این عامل را به عنوان متغیری برونمبادله منجر میرابطه  

 آید:وارد کرد. بنابراین مدل رابطه مبادله از نظر سویفت به صورت زیر در می

𝑇𝑂𝑇𝑡 = 𝑓(𝐸𝑅𝑡, 𝐸𝑅𝑡𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘𝑠, 𝐺𝐷𝑃𝑡)                (11)  

 تولید ناخالص داخلی است. tGDPنرخ ارز و   tERدر این رابطه 

( کروچینی  و  بر  2000باکوس  اثرگذار  عامل  را  نفتی  درآمد  تغییرات  خود  مطالعه  در  نیز   )

 تغییرات رابطه مبادله دانستند.  

بر طبق مطالعات انجام شده و مبانی نظری و تشخیص متغیرهای اثرگذار بر آن، الگوی رابطه  

( الگوهای سویفت  از  استفاده  با  )2004مبادله،  باکوس و کروچینی  استیوز 2000(،   2(، کاردوزو و 

به اقتصاد ایران تصریح شده است. الگوی زیر  1389وند و همکاران )( و یوسف2008) با توجه   ،)

 رابطه مبادله تصریح شده برای ایران است: 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Swift  

2. Cardoso & Esteves  
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𝐿𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿(𝐿𝐼𝑇𝑖𝑡) + 𝛽2𝐿(𝑅𝐸𝑅𝑡) + 𝛽3𝐿(𝑃𝑂𝑡) + 𝛽4𝐿(𝐺𝐷𝑃𝑡) + 𝛽5𝐿(𝐹𝐷𝐼𝑡) + 𝑈𝑡    (12 )  

است. این متغیر از طریق  tدر سال  iرابطه مبادله ناخالص برای کالای  𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡(،  12در رابطه )

الملل  شاخص سطح تجارت بین   𝐿𝐼𝑇𝑖𝑡آید.  تقسیم واردات بر صادرات کالای مورد نظر به دست می 

در    i( به عنوان شاخص جهانی شدن برای کالای  1389وند و همکاران )است که در مقاله یوسف

تولید ناخالص داخلی و    GDPقیمت نفت،    POنرخ ارز حقیقی،    RERوارد مدل شده است.    tسال  

FDI گذرای مستقیم خارجی هستند.  سرمایه 

( 1995)  تزار  و  استاکمن  ،(1994)  همکاران  و  بر اساس مبانی نظری این مطالعه و مطالعات باکوس

  مت یحجم تجارت و ق  ،یناخالص داخل  دیتول از جمله    یعوامل متعدد(  2000کروچینی )و باکوس و  

آن با    یاست و همبستگ  ریمتغ  یواقع  دی نسبت به تول  مبادله  رابطه  .گذارندیم  اثرنفت بر رابطه مبادله  

  ابطه از تنوع در ر  یکشورها متفاوت است. بخش  نیو حجم تجارت در طول زمان و ب   یواقع  دی تول

طور که در مطالعه فاطیما  از سوی دیگر همان  .شودی نفت مربوط م  متیق  د یشد  راتییبه تغ  مبادله

ای به ارز  های اولیه و تجهیزات سرمایه( بیان شد، در صورتی که کشور برای واردات نهاده 2010)

کالای   یک  قیمت  شدید  کاهش  و  ارز  نرخ  نوسانات  باشد،  وابسته  خود  صادرات  از  حاصل 

ها و در نتیجه در رابطه مبادله شود.  تواند باعث بروز مشکلات اساسی در ترازپرداختصادراتی، می

در ارزش نرخ ارز منجر  ادی با رابطه مبادله دارد. کاهش ز یکیارتباط نزد زینرخ ارز ن راتییتغزیرا 

رابطه مبادله    طیشرا  نیتمام شده واردات خواهد شد. ا  متیق  شی صادرات و افزا  متیبه کاهش ق

ها،  ها و ستانده از سوی دیگر نااطمینانی مربوط به نوسانات بالای قیمت نسبی نهاده  کند.می را بدتر

گذاری موجود  تواند بر فرایند تولید و رشد اقتصاد اثر منفی گذاشته و موجب شود تا سرمایهمی

دیگر برای ادامه فعالیت سودآور نباشد و لذا قطعاً موجودی سرمایه کاهش خواهد یافت. بنابراین  

سرمایه  جذب  افزایش  اساس  با  بر  رو  این  از  شد.  خواهد  برطرف  مشکل  این  خارجی  گذاری 

تواند به عنوان عوامل اثرگذار  گذاری خارجی نیز میمطالعات نظری، این دو متغیر نرخ ارز و سرمایه
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شوند محسوب  مبادله  رابطه  بین   .بر  تجارت  شاخص سطح  حاضر  مقاله  در  تولید  بنابراین  الملل، 

گذاری مستقیم خارجی به عنوان متغیرهای اثرگذار  ناخالص داخلی، نرخ ارز بازار آزاد و سرمایه

 گیرند.های مختلف اقتصادی مورد استفاده قرار میبر رابطه مبادله در بخش

 پیشینه پژوهش  . 3

  ر یبر متغ  یخارج  م یمستق  یگذارهیسرما  ی ورود  انیجر  ریث أت  لی تحل(،  2020هدف مطالعه کریمف )

 1974  یمقاله دوره زمان  ن یاست. ا  هیبه عنوان تجارت )صادرات، واردات( در ترک   ی کلان اقتصاد

صندوق    داده   گاه یو پا  یاز بانک جهان  ،یزمان  یسر  یها. مجموعه داده دهدیرا پوشش م  2017تا  

گرنجر نشان داد که از صادرات و واردات    تیآزمون عل  جینتاآمده است.   دست  پول به  یالمللن یب

 طرفه وجود دارد.  کی تیعل یخارج میمستق یگذاره یبه سرما

( همکاران  و  در    FDIخدمات    ی ورود  انیجر  ریثأت(،  2023زین  خدمات  صادرات  بر  را 

 ی بررس  2020تا    2000از سال    ییتابلو  ی هاداده   کیبا استفاده از تکن  ی جنوب  ی ایمنتخب آس  یکشورها

  کینسل دوم و    کردیمطالعه از رو  نیا  ،ییتابلو  یهاداده   لیو تحل  هیاستحکام تجز  ی. براکردند

مثبت    ریبلندمدت از تأث   آثار  یتجرب  یکند. بررسیاستفاده م  ییابلوت  یهاداده   یروش ناهمگن برا

را کشف کرد    یمقاله شواهد محکم  ن یکند. ایم  تیحمای  رشد و مصرف انرژبر    FDIو معنادار  

 ی توجهدر بخش خدمات به طور قابل   یخارج  م یمستق  ی گذارهیسرما  یهاانیجر  دهد ی که نشان م

که اتخاذ    دهدی نشان م  جی. نتاکندیکمک م  ایصادرات خدمات در منطقه جنوب آس  شیبه افزا

سرما  ی برا  یگذاره یسرما  یآزادساز  یهااستیس بخش    یخارج  میمستق  یگذارهیجذب  در 

 است.  یضرور  ی ثبات اقتصاد  ر یصادرات خدمات و حرکت به سمت مس  ش یافزا  به جهت خدمات  

بر رابطه مبادله در تولید گوجه فرنگی پرداختند.    مؤثر(، به بررسی عوامل  2023)  1متین و یلبوگا 

  در ای  گلخانه   فرنگی  گوجه  تولیدکنندگان  داخلی  تجارت  شرایط  بر  مؤثر  متغیرهای  مطالعه  این

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Metin & Yelboğa  
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  داخلی  تجارت   شرایط   بر  مؤثر  اصلی   عامل  عنوان   به  محصول  قیمت .  کرد  تعیین  را  ترکیه   آنتالیا، 

  شرایط  محصول،   قیمت   واحدی  یک  افزایش  که  شد   گیری  نتیجه  این،   بر   علاوه .  است  شده   تعیین

 .دهدمی افزایش  واحد 99/34 را داخلی تجارت

 م یمستق  یگذارهینرخ ارز، تورم، سرما( در مطالعه خود به بررسی اثر  2024)  1هدایت و همکاران 

کشور اندونزی پرداختند.  بر رشد صادرات و واردات  یمخارج دولت و باز بودن اقتصاد ،یخارج

نرخ    تواند ی م  یدولت  یهانه یو هز  FDIبود. نتایج نشان داد که    2021  -1980دوره زمانی این مطالعه  

تواند  ینم  نرخ ارز  حال، کاهش  نیدهد. در هم  شیافزا  یقابل توجه  زانیصادرات و واردات را به م

افزا علا  شیباعث  شود.  واردات  و  ا  وه صادرات  مخارج   ،یخارج  میمستق  یگذاره یسرما  ن،یبر 

اقتصاد  ی دولت بودن  باز  اقتصادیم  ی و  م  ی تواند رشد  به  توجه  زان یرا  سا  شیافزا  یقابل   ریدهد. 

   ندارند.  یاندونز  ی بر نرخ رشد اقتصاد یریصادرات خالص و تورم، تأث رها،یمتغ

نرخ ارز   ،یخارج میمستق یگذارهیسرما ریث أت یبررس(، 2024) 2هدف پژوهش اولیا و آنجلیکا 

  ن یا  یلیو همزمان است. روش تحل یبه صورت جزئ ی اندونز یو گاز   یرنفتیو تورم بر صادرات غ

تحل است.    یخط  ونیرگرس  لیپژوهش،  مطالعهچندگانه  داده   این     ی زمان  یسر  ه یثانو  یهااز 

استفاده   یمستندساز  یهاداده   ی آورجمع   یهاک یو تکن  یابا استفاده از مطالعه کتابخانه   2015-2022

نتایم اساس  بر  تأث  ،یقتحق  جیکند.  به طور همزمان  تورم  و  ارز  توجه  رینرخ  بر صادرات    یقابل 

  ی رنفتیبر صادرات غ  یو نرخ ارز تا حد  یخارج  یگذارهیبه جز نفت و گاز دارند. سرما  ینزاندو 

و    یرنفتیبر صادرات غ زیو ناچ یمنف ریتأث  زیدارد و تورم ن  یمثبت و معنادار ریتأث  یاندونز یو گاز

   دارد. ی اندونز یگاز

الملل به بررسی تعدادی از مطالعات داخلی انجام گرفته در این  پس از مروری بر مطالعات بین 

 موضوع اشاره خواهد شد. 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Hidayat  
2. Aulia & Angelica  
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( و همکاران  ایران  1393حری  در کشور  مبادله  رابطه  نوع  هر سه  بر  را  آثار جهانی شدن   ،)

  1386تا    1340بررسی کردند. در این مطالعه از روش خودرگرسیون برداری و در طی دوره زمانی  

استفاده شده است. نتایج نشان دهنده اثر منفی جهانی شدن بر روی رابطه مبادله خالص، ناخالص و  

 درآمدی در بلندمدت است.  

با استفاده از مدل داده 1397میرجلیلی و همکاران ) های تابلویی به بررسی تأثیر متغیرهایی (، 

ها بر صادرات  گذاری مستقیم خارجی، نرخ ارز، درجه باز بودن اقتصاد و زیرساختهمچون سرمایه

نتایج نشان داد که  محصولات دانش  بنیان در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه پرداختند. 

، شاخص حکمرانی و درجه باز بودن اقتصاد اثر مثبت و معنادار در  FDIمتغیرهای نرخ ارز حقیقی،  

زیرساخت همچنین  دارند.  کشورها  گروه  دو  کشورهای  هر  در  فقط  اطلاعاتی  و  ارتباطات  های 

 گذارند.  بنیان میتوسعه یافته اثر مثبتی بر صادرات محصولات دانش 

بر رابطه مبادله به ویژه قیمت جهانی    مؤثر(، به بررسی تأثیر عوامل  1399جعفرزاده )زاده و  حسین

های  استفاده شد و تمام فرضیه   ARDLنفت خام و فلزات پایه پرداختند. برای این منظور از روش  

اثر قیمت فلزات پایه بر رابطه مبادله تأیید شد. همچنین مشخص شد که رابطه   به بررسی  مربوط 

بلندمدت بین قیمت فلزات و رابطه مبادله وجود دارد. در نهایت، نتایج نشان داد که قیمت جهانی  

له کشور ایران  فلزاتی مانند آلومینیوم، مس و فولاد و همچنین قیمت نفت اثر معناداری بر رابطه مباد

 گذارد.   از خود بر جا می

سازی نرخ ارز بر رابطه مبادله در کشور ایران  (، به بررسی اثر یکسان 1400طیبی و همکاران )

که   داد  نشان  نتایج  کردند.  استفاده  ساختاری  برداری  خودتوضیح  روش  از  آنها  پرداختند. 

کوتاه یکسان در  بلندمدت  رابطه  تخریب  موجب  ارز  نرخ  بلندمدت  سازی  در  آن  بهبود  و  مدت 

 سازی بیشتر باشد، اثر آن بر رابطه مبادله بیشتر است.  شود. همچنین هرچه سرعت یکسانمی

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
18

6/
qj

er
p.

32
.1

11
.1

10
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 o
n 

20
26

-0
1-

31
 ]

 

                            19 / 46

http://dx.doi.org/10.61186/qjerp.32.111.110
https://qjerp.ir/article-1-3650-fa.html


 129  ...  یخارج میمستق یگذاره یبرآورد سرما

 
( همکاران  و  بین  1401جعفری  نوسانات  و  تنش  آیا  که  پرداختند  موضوع  این  بررسی  به   ،)

برای این    ؟شود یا خیرالمللی میکشورهای شریک تجاری ایران باعث افزایش حجم تجارت بین 

منظور آنها با استفاده از ماتریس فضایی تجارت دوجانبه، ماتریس همبستگی را ایجاد کرده و سپس  

گذاری  از روش اقتصاد سنجی تابلویی فضایی استفاده کردند. نتایج نشان داد که متغیرهای سرمایه

تولید   ایران،  تجاری  شرکاء  تجارت  متغیرهای  و  مثبت  تأثیر  تجاری  آزادی  و  خارجی  مستقیم 

 ناخالص داخلی و نرخ تعرفه تأثیر منفی بر حجم تجارت ایران دارند.   

)شاه  همکاران  و  دانش1401آبادی  اقتصاد  متغیرهای  اثر  بررسی  به  مبادله  (،  رابطه  بر  بنیان 

این مطالعه بر روی کشورهای منتخب درحال توسعه و نوظهور تولیدکننده نفت و در    پرداختند.

تمام    2018تا    2003بازه زمانی   نشان داد که  نتایج  از  های اقتصاد دانش مؤلفهانجام گرفت.  بنیان 

های فناوری اطلاعات و منابع انسانی اثر مثبت و معناداری  جمله سیستم ابداع و نوآوری، زیرساخت

بر رابطه مبادله هر دو گروه از کشورها دارد. در عین حال متغیرهایی مانند فراوانی منابع و نرخ ارز  

 گذارد.جا می حقیقی اثر منفی و معناداری بر رابطه مبادله کشورهای درحال توسعه از خود بر 

( همکاران  و  سرمایه1402حریقی  مالی،  توسعه  متغیرهای  تأثیر  بررسی  به  مستقیم (،  گذاری 

های تجارت و درجه باز بودن اقتصاد  بر تنوع صادرات پرداختند. این مطالعه برای  خارجی، هزینه

های تابلویی پویا مبتنی بر گشتاورهای  کشورهای منتخب در حال توسعه و با استفاده از روش داده 

یافته انجام شد. نتایج نشان داد که متغیرهای مستقل مورد مطالعه دارای تأثیر مثبت بر تنوع  تعمیم

 صادرات در کشورهای در حال توسعه مانند ایران هستند. 

( میرحسینی  و  سرمایه1403زارع  جذب  افزایش  تأثیر  بررسی  به  رشد  (،  بر  خارجی  گذاری 

صادرات در کشورهای درحال توسعه ملحق به سازمان تجارت جهانی پرداختند. در این مطالعه  

تجاری طبق سازمان   بودن  باز  اول آثار  بررسی کردند. در مدل  را  بر رشد   WTOآنها دو مدل 

گذاری خارجی بررسی شد و نتایج نشان دهنده تأثیر مثبت کاهش موانع تجاری بر جذب  سرمایه
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تأثیر  سرمایه بررسی  به  دوم،  مدل  در  بود.  متغیر  دو  این  رابطه  بودن  مکملی  و  خارجی  گذاری 

گذاری مستقیم خارجی بر رشد صادرات پرداخته شد. نتایج نشان دهنده وجود اثر مثبت و  سرمایه

 بود.   WTOمعنادار این متغیر بر صادرات کشورهای درحال توسعه ملحق شده به  

(، زین و  2020طور که مشخص است، در مطالعات تجربی خارجی از جمله کریمف )همان

( و همچنین مطالعات داخلی  2024( و اولیا و آنجلیکا )2024(، هدایت و همکاران )2023همکاران )

( و 1402(، حریقی و همکاران )1401(، جعفری و همکاران )1397از جمله میرجلیلی و همکاران )

گذاری مستقیم خارجی ثبت شده استفاده شده است، در  ( از حجم سرمایه1403زارع و میرحسینی )

اند و یا کمتر از حد  های این متغیر معمولاً به طور دقیق ثبت نشده صورتی که با توجه به اینکه داده 

از طریق روش غیرخطی برآورد شده و    FDIاند، در این پژوهش ابتدا میزان  واقعی گزارش شده 

شود. همچنین باید خاطر نشان ساخت که در این  ررسی اثر آن بر رابطه مبادله پرداخته میسپس به ب

بر رابطه    FDIشود و اثر  مطالعه رابطه مبادله برای چهار بخش اصلی اقتصادی ایران در نظر گرفته می

 مبادله این چهار بخش بررسی خواهد شد.   

 مدل و روش تحقیق . 4

 مدل تحقیق . 4-1

وجه تمایز و نوآوری این مطالعه نسبت به مطالعات پیشین استفاده از روش غیرخطی برای برآورد  

بخش   FDIمیزان   مبادله  رابطه  به  توجه  همچنین  تأثیر  و  آن  کنار  در  و  اقتصادی  مختلف  های 

های مختلف اقتصادی است. برای این منظور ابتدا حجم  گذاری مستقیم خارجی بر بخشسرمایه

داده سرمایه این  از  سپس  و  شده  برآورد  مجزا  به صورت  خارجی  مستقیم  برآورد  گذاری  در  ها 

 ( استفاده خواهد شد. 12مدل)
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گذاری مستقیم خارجی با استفاده از منطق فازی، ساختار مدل شبیه  برای برآورد حجم سرمایه

آنچه ری  گلدزبرو 1977)  1به  پین 1979)  2(،  و  بارل  لیپسی 1991)  3(،  و  استیونز  و  توسعه  1992)  4(   )

های نسبی تولید و تخصیص سرمایه  اند بر نقش تقاضا و هزینه ها سعی کرده باشد و آن اند میداده 

شود که اولین انتخاب یک تولیدکننده این است که آیا  تأکید کنند. مدل با این فرض شروع می

FDI   ای که تولیدکننده با آن مواجه است، دارای دو جزء مرتبط با  را انجام بدهد یا نه. تابع هزینه

 های داخلی و خارجی است:تولید در کارخانه 

𝐶 = 𝑐𝑑(𝑄𝑑)𝑄𝑑 + 𝑐𝑓(𝑄𝑓)𝑄𝑓          (13)  

C    وc   کل و هزینه هر واحد و    دهنده هزینه نشانQ  های  سطح تولید است. اندیسd    وf    به متغیرهای

( را با محدودیت برابری تولید با  13گذار باید )داخلی و خارجی اشاره دارند. پس از آن سرمایه

 (، به حداقل برساند.𝐷̅تقاضای کل ) 

𝑄𝑑 + 𝑄𝑓 = 𝐷̅             (14)  

 شود:( حاصل می15، رابطه )fQپس از تعریف تابع لاگرانژ و حل آن برای 

𝑄𝑓 = 𝛾1𝐷̅ + 𝛾2(𝑐𝑑 − 𝑐𝑓)        (15)    

𝛾1که در آن   = 𝑐𝑑
′ (𝑐𝑑

′ + 𝑐𝑓
′ 𝛾2و    ⁄( = 𝑐𝑑

′ (𝑐𝑑
′ + 𝑐𝑓

′ 𝑐𝑑شوند و همچنین   هر دو مثبت فرض می   ⁄(
′ =

𝑑𝑐𝑑 𝑑𝑄𝑑⁄   و𝑐𝑓
′ = 𝑑𝑐𝑑 𝑑𝑄𝑑⁄   است. بنابراین محصول تولید شده در کارخانه خارجی به طور مثبت

   .دارند منفی رابطه (fcخود ) هر واحد های هزینه  با تقاضای کل رابطه دارد. همچنین با

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Ray  

2. Goldsbrough  

3. Barrell & Pain  

4. Stevens & Lipsey  
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  با   گذارسرمایه  شد،  گرفته  کشور   از  خارج  در  تولید   برای  تصمیم  که   هنگامی  حال،  این   با

  کارخانه   در   تولید  شود کهفرض می  .شودمی   روبرو  خارجی  کارخانه  در  نهاده   جایگزینی  انتخاب

  شود، می  انجام   داگلاس   کاب  فناوری   از   و استفاده (  K)  سرمایه  و(  L)  کار  نیروی  نهاده   دو   با  خارجی

 .رساندمی حداقل به   را خود کل هایهزینه  خارجی و تولیدکننده 

𝐶𝑓 = 𝑤𝑓𝐿𝑓 + 𝑞𝑓𝐾𝑓          (16)  

  تابع   شده   ارائه  باشد. همچنین محدودیتسرمایه می   هزینه  و  دستمزد  نرخ  ترتیب   به  q  و   w  آن   در  که

 . شود( بیان می17داگلاس در رابطه )-کاب شکل  به تولید،

𝑄𝑓 = 𝐿𝑓
𝛼𝐾𝑓

𝛽
    (17)  

 شود:( حاصل می18، رابطه )fKپس از تعریف تابع لاگرانژ و حل آن برای 

𝐾𝑓 = [(𝛽 𝛼⁄ )(𝑤𝑓 𝑞𝑓⁄ )]
𝛼 (𝛼+𝛽)⁄

𝑄𝑓
1 (𝛼+𝛽)⁄

          (18)     

 آید:  (، عبارت نهایی برای تابع موجودی سرمایه مطلوب به دست می15از رابطه ) fQبا جایگزینی 

𝐾𝑓 = [(𝛽 𝛼⁄ )(𝑤𝑓 𝑞𝑓⁄ )]
𝛼 (𝛼+𝛽)⁄

(𝛾1𝐷̅ + 𝛾2(𝑐𝑑 − 𝑐𝑓))
1 (𝛼+𝛽)⁄

                       (19)  

   fwکل و  تقاضای   با مثبت  طور  به مطلوب سرمایه موجودی  شود،می مشاهده ( 19)  از که  طورهمان

  میزبان   کشور   در  تجاری   موانع  اثر  معرفی  با  توان می  را (  19)  معادله  .داردرابطه    ( dc)  طور منفی باو به  

  و ) fQ  با مثبت  رابطه   به  منجر  که   توسعه بخشید  (13)  هزینه  تابع  در  اضافی  عبارت  یک  از  استفاده   با

 هاییشرکت   برای   ایانگیزه   معنای  ای بالا در کشور میزبان به موانع تعرفه  شود؛می (  fK  با   نتیجه   در

 .کنند غلبه مانعی چنین بر  FDI از استفاده  با  تا  هستند، بازار  آن به  دسترسی به مایل که است

ای برای موجودی سرمایه مطلوب خارجی در کشور میزبان توانیم رابطه با این توضیحات، می

 شود:نشان داده می  *Kبنویسیم که با 
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𝐾∗ = 𝜑[𝐴𝐷, 𝑅𝑈𝐶, 𝑇]             (20)  

  منفی   طور  ( و به T( و سطح موانع تجاری )ADبه طور مثبت به سطح تقاضای کل )  *Kکه در آن  

 بستگی دارد.( RUC( )اصلی کشور  مقابل در میزبان کشور)  نسبی  واحد هایبه هزینه 

  برای   گذشته   انباشته   هایتصمیم   نتیجه   دوره،  یک  در   FDI  که   باشید   داشته   توجه   نهایت   در

  ها و تغییرات عملیاتی، تعدیل  به   توجه  با   که   طوری  به   بود،  خواهد   مطلوب   سرمایه  موجودی  اصلاح 

 توان داشت:می

𝐹𝐷𝐼𝑡 = ∑ Λ𝑖(𝐾𝑡−𝑖
∗ − 𝐾𝑡−𝑖−1

∗ )𝑛
𝑖=0 + 𝛿𝐾𝑡−1     که    ∑ Λ𝑖

𝑛
𝑖=0 = 1          (21)  

  ثابت   هندسی  نرخ  با  تأخیرها  که   فرض  این  با   شود،می  نوشته   مناسب   شکلی  به (  21)  سپس معادله

 :یابندمی کاهش

Λ𝑖 = 𝜆(1 − 𝜆)𝑖 . 

 به طوری که: 

𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜆(𝐾𝑡
∗ − 𝐾𝑡−1) + 𝛿𝐾𝑡−1        یا        𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜆𝐾𝑡

∗ + (𝛿 − 𝜆)𝐾𝑡−1     (22)  

t  کننده   تعیین  عوامل  از  تابعی  FDI  بنابراین،
*K  ((  20)رابطه    در   شده   داده   نشان) همچنین   و  

  ما  تجربی   تحلیل  مبنای  . بود  خواهد(  t-1)  دوره   ابتدای   در  خارجی  سرمایه  موجودی

  که   اقتصادی،   کلان  ثباتیبی   که  داشت   توجه  باید   همچنین  .بود  خواهد(  22)و(20)معادلات

  عرضه   کردن  محدود   یا   بودجه  تعادل  در  ناتوانی   و   داخلی  اقتصادی  فشارهای  وجود  کننده منعکس

در    .دهد  قرار  تأثیر  تحت   را  المللیبین   گذارانسرمایه  سودآوری   انتظارات  است   ممکن  است،   پول

  آن  با  مرتبط  اطمینان  عدم  و  کلان  اقتصاد  ثباتی  بی  درجه  برای  شاخصی   عنوان  به  تورم  نرخ  از  اینجا

  تأکید   مورد  تورم  هایهزینه  به  مربوط  ادبیات  در  اطمینانعدم   و   تورم  بین  رابطه  .شودمی  استفاده 
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عدم است،    گرفته  قرار شود  می  گذاریسرمایه  نرخ  کاهش  باعث   تورم   با  مرتبط  اطمینانبنابراین 

 (. 1978، 1)فیشر و مودیگلیانی 

به این    .شد خواهد  ارائه(  22) و(  20)  معادلات  شده   اصلاح  نسخه  تخمین  از  حاصل  حال نتایج

برای    خطی  لگاریتم  شکل  به   توانمی  را   یافتهتوسعه   مدل   ترتیب که با توجه به مطالب مطرح شده،

 کرد: بازنویسی زیر صورت  ایران به 

𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃3𝐿𝑈𝐶𝐶𝑡 + 𝜃4𝐿𝑃𝑅𝑂𝑇𝑡 + 𝜃5𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 + 𝜃6𝐿𝑈𝐿𝐶𝑡 +

𝜃7𝐿𝐾𝑡−1 + 𝜇𝑡       (23)  

 :های مورد انتظار برای ضرایب مدل به صورت زیر استهمچنین علامت

𝜃1 > 0  , 𝜃2 < 0,    𝜃3 < 0,    𝜃4 > 0, 𝜃5 < 0,    𝜃6 ≷ 0, 𝜃7 ≷ 0. 
( رابطه  و    L(،  23در  است  لگاریتم طبیعی  گذاری مستقیم خارجی متغیر سرمایه  FDIبیانگر 

  برای   اینماینده   عنوان   به   ،(INF)  تورم   نرخ(،  GDPاست که به متغیرهای تولید ناخالص داخلی )

  به عنوان   (PROT)مالیات بر واردات    ،(UCC)  استفاده شده   سرمایه  هزینه  کلان،  اقتصاد  ثباتیبی

و ارزش با وقفه    (ULC)کار    نیروی   هزینه  ،(REER)  مؤثر  ارز حقیقی  نرخ  تجاری،  موانع  از  معیاری

 (. 1994، 2رایورو -روبیو و سوسویلا -باجوشود ) مربوط می ( tK-1موجودی سرمایه خارجی )

 روش تحقیق . 4-2

 منطق فازی. 4-2-1

گذاری مستقیم خارجی، بهتر  به دلیل موجود نبودن دقیق یا کمتر از حد گزارش شدن اندازه سرمایه

های غیرمستقیم، روش  برآورد آن استفاده کرد. یکی از روشهای غیرمستقیم برای  است از روش

. کرد  مطرح  «فازی  های مجموعه»   مقاله   در  (1965) 3زاده   بار،   اولین  را   های فازی است. فازیسیستم

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Fischer & Modigliani  

2. Bajo-Rubio & Sosvilla-Rivero  

3. Zadeh  
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به ما می  فازی  نظریه   نادقیق   که  را  هاییسیستم  و  متغیرها، مفاهیم  از  بسیاری  دهد تااین امکان را 

لذا  .  انجام شود  گیریتصمیم  اطمینانو تا در شرایط عدم   مدلسازی کرده   ریاضی  به صورت   هستند، 

 .شودمی استفاده  متغیرها، نادقیق بودن   و اطمینانعدم  شرایط  روش فازی در از

کنند. یم  یریگرا اندازه   یو خروج  ی ورود  ی رهایواضح متغ  ر یمقاد  یمهندس  ی هااکثر برنامه 

  ی فاز  پیشین واضح را با دانش    یخروج/یورود  یهاگنال یکه س  یعمل  ستمیس  ک یرو، در    نیاز ا

 :شوندیم ناختهش  ریز یهادارد که به نام  یبه دو مرحله اضاف  ازین کند،یم بیترک 

 واضح؛  یمقدار ورود کی یفاز شیبه دست آوردن نما یعنی ،یسازیفاز •

 به معادل واضح آن.  یفاز یمقدار خروج لیتبد یعنی ،زدایی یفاز •

نشان داده   (1)  که در شکل  شودیم  یاستنتاج فاز  ستمیس  کیمنجر به ساختار معمول  امر    نیا

جا است،  همچن  ییزدایفاز  /یسازیفاز  عملگرهایکه    ییشده  و  مشخصات    ن یخاص 

از   یااند. مجموعه توسط متخصصان ارائه شده  یفاز ن یو قوان یخروج/یورود  یفاز یهامجموعه

به دقت نشان  ی  کاف  ن یرا با فرض وجود قوان  یخروج-یتواند نگاشت دلخواه ورودیم  ی فاز  ن یقوان

کاربردها تقر  جیرا  یدهد.  شامل  کنترل(  واقع   بی)در  ارزش  با  متغ  یرخطی)غ  یتوابع   ی رهایدر 

معمولاً .  (1998  ،1)چرکاسکی   شودیشناخته م  یفاز  یرخطیبه عنوان کنترل غ  ، که( استیورود

ای از  های استدلال فازی، از یک سری قواعد استخراج شده و مجموعه دانش افراد خبره در سیستم

دهد. همچنین استنتاج بر اساس این قواعد از طریق  این قواعد، یک پایگاه قاعده فازی را شکل می 

 شود. سیستم استدلال فازی انجام می

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Cherkassky  
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 (: 1 های استدلال فازی شامل پنج بخش اصلی است )شکلبه صورت کلی، سیستم 

 ای از قواعد فازی است،  پایگاه قاعده: شامل مجموعه •

های فازی به کار گرفته شده در قواعد  کننده توابع عضویت مجموعه پایگاه داده: تعریف •

 فازی است،  

 گیری: اجرای عملیات استدلال بر اساس قواعد، واحد تصمیم •

های عضویت در  های صریح به درجه سازی: انجام عملیات تبدیل ورودی واسطه فازی  •

 های فازی یر اساس مقادیر زبانی متناظر آنها است،   مجموعه

 کننده نتایج فازی به دست آمده از استنتاج به خروجی صریح است. زدایی: تبدیل واسطه فازی  •

 گیرد. ای به نام پایگاه دانش قرار میقاعده و پایگاه داده در مجموعهمعمولاً پایگاه 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 اجزای سیستم استدلال فازی . 1شکل 

 

سیستم  از  مختلفی  انواع  فازی،  منطق  ادبیات  است.  در  شده  پیشنهاد  فازی  استنتاج  های 

( هستند )اخباری  1977( و سیستم استدلال ممدانی )1985ها سیستم استدلال سوگنو )ترین آنمعروف

 (. در این پژوهش، از سیستم استدلال ممدانی استفاده شده است.1390و اخباری، 

 ورودی 

 )صریح( 

 

 فازی سازی

 

 پایگاه دانش 

قاعده  پایگاه پایگاه داده    

 فازی زدایی 

 واحد تصمیم سازی 

)صریح 

) 

 

 خروجی 

 )فازی( 

 

 )فازی( 
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برای فازی  روش  اعضای  ابتدا   عضویت،   توابع   کردن  مشخص   در    متغیرهای   مجموعه   باید 

  خیلی   و  بالا   نرمال،  کم،  کم،  بندی به صورت خیلیاین تقسیم :  کرد  تقسیم  دسته   پنج   به   را  ورودی 

  کوچک،   کوچک،  خیلی:  صورت  به  بندی تقسیم  نیز  خروجی  متغیرهای  مجموعه  برای  است.  بالا

  استفاده   کلیدی   متغیر  دو  از  عموماً  فازی  روش   در.  شودانجام می  بزرگ  خیلی  و   بزرگ  متوسط،

( و نرخ ارز  GDP(، متغیرهای تولید ناخالص داخلی )24با توجه به مبانی نظری و رابطه ).  شودمی

(Rبر )  گذارند. لذا بر اساس مبانی نظری و بنا بر نظر شخص  می اثر خارجی مستقیم گذاریسرمایه

  های فازی،سیستم  روش  از   خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  اندازه   برآورد   خبره، در این مطالعه، برای 

  مرزهای   خبره،  شخص  نظر  با   علیّ  متغیرهای   علاوه بر انتخاب.  استفاده شده است  متغیر  این دو   از

تولید  سطحی از  چه در اینکه  مثلاً شد. خواهد توسط شخص خبره مشخص  نیز فازی هایمجموعه

  سطحی از   چه  در   و  «بالا  » به  «متوسط»   از  خارجی  مستقیم   گذاریسرمایه  ناخالص داخلی و نرخ ارز، 

 .  کندمی  تغییر «پایین خیلی»  به «پایین» 

  این .  شودمی  مشخص  گیری تصمیم  قواعد   همراهی،  سطوح  در نهایت، بعد از مشخص شدن 

و    بررسی  مورد  حیطه  در  خبرگان  و  کارشناسان  دانش   از  و   ذهنی  قواعد است )حری  اخذ شده 

 شده است.  ایجاد گاه  آن  – اگر قاعده   25 (1جدول ) در (.1395همکاران، 
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 فازی  قواعد. 1 جدول

 قواعد  تولید ناخالص داخلی  نرخ ارز   گذاری مستقیم خارجی سرمایه درجه 

6/0 B VH VH 1 

6/0 B H VH 2 

8/0 A N VH 3 

4/0 A L VH 4 

6/0 S VL VH 5 

4/0 B VH H 6 

8/0 A H H 7 

6/0 B N H 8 

8/0 S L H 9 

8/0 S VL H 10 

4/0 B VH N 11 

4/0 S H N 12 

6/0 A N N 13 

8/0 S L N 14 

4/0 VS VL N 15 

4/0 B VH L 16 

6/0 A H L 17 

8/0 S N L 18 

8/0 S L L 19 

6/0 S VL L 20 

4/0 A VH VL 21 

6/0 S H VL 22 

6/0 S N VL 23 

6/0 S L VL 24 

6/0 VS VL VL 25 

 های پژوهش  مأخذ: یافته        
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 : شوندصورت زیر بیان می به(  1)  جدول در رفته  کار به  نمادهای

VH  :بالا، خیلی H  : ،بالاN   :،طبیعی L   :،پایین VL  :پایین خیلی . 

VB  :بزرگ، خیلی B  : ،بزرگA   :،متوسط S  :،کوچک VS :کوچک.    خیلی 

شود. سپس با  آنگاه« تفسیر می  -گیری »اگرهای ساده تصمیمجدول فوق با استفاده از ملاک 

با و  ورودی  متغیرهای  کردن  )  قواعد  از  استفاده   وارد    اندازه   متلب،   افزار  نرم  در  (1جدول 

   شود.می  برای کشور ایران برآورد خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 های تابلویی مدل خودرگرسیون برداری با داده

گذاری مستقیم خارجی بر رابطه مبادله، تخمین ضرایب و  در این مطالعه برای بررسی اثر سرمایه

استفاده شده است. با توجه    1های تابلوئیاستخراج توابع واکنش آنی، از روش خود رگرسیونی داده 

های متغیر وابسته به عنوان ابزار استفاده ، از وقفهPanel VARبه اینکه هنگام به کار بردن روش  

انتخاب این روش، میشود، کارایی مدل افزایش میمی به تأثیرپذیری  یابد. از جمله دلایل  توان 

زا، در بیشتر موارد اشاره کرد  متغیرهای اقتصادی از مقادیر با وقفه خود، علاوه بر متغیرهای برون 

انجام شده است که    17افزار استاتا نسخه  (. برآوردها با استفاده از نرم 1399)ابونوری و ضیاءالدین،  

 در ادامه ارائه خواهند شد.  

 به صورت زیر قابل بیان است:  Panel VARفرم خلاصه شده اقتصادسنجی مدل 

𝑋𝑖𝑡 = Γ(𝐿)𝑋𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡              (24)  

های متغیر  ای از وقفه ماتریس چندجمله  )L)Γبرداری از متغیرهای وابسته مانا،    itX(،  24در رابطه )

بردار    itεبردار اثرات ثابت و    iuاست.    )p(LpΓ)+…+ 2L(2Γ)+ 1L(1ΓL) = Γ(صورت  وابسته به 

mʹ(اجزاءاخلال به صورت 
itε, …, 2

itε, 1
itε= (itε   .است 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Panel Vector Autoregressive )Panel VAR). 
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متغیر وابسته همبسته هستند،  های های پنل پویا، به دلیل اینکه بردار اثرات ثابت با وقفه در مدل 

یا    1بنابراین برآوردگر اثرات ثابت سازگار نیست. برای رفع این مشکل از روش انحراف متعامد

شود. در این روش متغیرهای ( استفاده می3)فرایند هلمرت   2های پسینتفاضل داده از میانگین داده 

𝑥̅𝑖𝑡مدل به صورت  
𝑚 = ∑ 𝑥𝑖𝑡

𝑚 (𝑇𝑖 − 𝑡)⁄
𝑇𝑖
𝑠=𝑡+1   شوند و  تعدیل میiT    نشان دهنده آخرین سال نمونه

𝜀̅𝑖𝑡)است. انحراف متعامد جزءاخلال نیز    iمورد بررسی برای کشورهای  
𝑚)   دست به   به همین صورت  

 آید. بنابراین خواهیم داشت: می

𝑥̃𝑖𝑡
𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(𝑥𝑖𝑡

𝑚 − 𝑥̅𝑖𝑡
𝑚) , 𝜀𝑖̃𝑡

𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(𝜀𝑖𝑡
𝑚 − 𝜀𝑖̅𝑡

𝑚)            (25)  

𝛿𝑖𝑡که در رابطه بال  = √(𝑇𝑖 − 𝑡) (𝑇𝑖 − 𝑡 + (  24ا  است. در نهایت شکل تعدیل شده رابطه )⁄(1

 به صورت زیر است: 

𝑋̃𝑖𝑡 = Γ(𝐿)𝑋̃𝑖𝑡 + 𝜀𝑖̃𝑡           (26)  

رابطه،   این  𝜀𝑖̃𝑡در  = (𝜀𝑖̃𝑡
1 , 𝜀𝑖̃𝑡

2 , … , 𝜀𝑖̃𝑡
𝑚)

𝑋̃𝑖𝑡 و′ = (𝑥̃𝑖𝑡
1 , 𝑥̃𝑖𝑡

2 , … , 𝑥̃𝑖𝑡
𝑚)

روش،    ′ این  با  بنابراین  است. 

مشکل ناهمسانی واریانس و وجود همبستگی سریالی ایجاد نخواهد شد. در نهایت پس از برآورد  

از روش   استفاده  با  توابع عکس می  Panel VARضرایب  آنیتوان  واریانس   4العمل  تجزیه  را    5و 

 (.2013، 6محاسبه کرد )بوبتاین و همکاران

  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Orthogonal 

2. Forward Mean 

3. Helmert 

4. Impulse Response Functions (IRFs). 
5. Variance Decompositions (VDCs). 
6. Boubtane et al  
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 برآورد مدل . 5

 باشند: شود به صورت زیر میهایی که در این مطالعه از آنها استفاده میمدل

𝐿𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝜃0 + 𝜃1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜃2𝐿𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝜃3𝐿𝑈𝐶𝐶𝑡 + 𝜃4𝐿𝑃𝑅𝑂𝑇𝑡 + 𝜃5𝐿𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 + 𝜃6𝐿𝑈𝐿𝐶𝑡 +

𝜃7𝐿𝐾𝑡−1 + 𝜇𝑡          (27)   

گذاری مستقیم خارجی ( تنها برای معرفی و تعیین متغیرهای تأثیرگذار بر سرمایه27مدل )از  

های فازی پرداخت.  با استفاده از روش سیستم  FDIشود تا از این طریق بتوان به محاسبه  استفاده می

 لذا این رابطه در برآوردهای این مطالعه کاربردی ندارد.

بین   ارتباط  شد،  بیان  تحقیق  روش  و  مدل  بخش  و  نظری  ادبیات  بخش  در  آنچه  اساس  بر 

و   داخلی  ناخالص  تولید  نفت،  قیمت  حقیقی،  ارز  نرخ  تجارت،  سطح  شاخص  متغیرهای 

گذاری مستقیم خارجی بر رابطه مبادله بررسی شد و بنابراین الگوی خودرگرسیون برداری  سرمایه

 به صورت زیر تصریح و تخمین زده شده است:  

𝐿𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝐿(𝑇𝑂𝑇𝑖𝑡−1) + 𝛼2𝐿(𝐿𝐼𝑇𝑖𝑡−1) + 𝛼3𝐿(𝑅𝐸𝑅𝑖𝑡−1) + 𝛼4𝐿(𝑃𝑂𝑖𝑡−1) +

𝛼5𝐿(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡−1) + 𝛼6𝐿(𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡−1) + 𝑈𝑡        (28)  

( به صورت الگوی خودرگرسیون برداری تصریح شده است که در این پژوهش با  28مدل )

  مؤثر( و اثر عوامل 28تابلویی به بررسی رابطه ) هایبرداری داده  رگرسیونی استفاده از روش خود

 شود.  پرداخته می  FDIبر رابطه مبادله به ویژه بررسی اثر 

با استفاده از منطق فازی به دست خواهد    FDIحال پس از توضیحات تئوری، ابتدا اندازه متغیر  

  خارجی  مستقیم  گذاری سرمایه  برآورد  برای   اولیه   هایخروجی  متلب،   افزارنرم  از  حاصل  آمد. نتایج 

  به   خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  و  شده   زدایی  فازی  نهایت  در  اولیه  نتایج  این.  دهدمی   دست  به  را

 : است شده   داده  نشان(  1)  در نمودار که آیدمی دست  به زمانی سری یک صورت
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 )میلیارد ریال(  خارجی مستقیم گذاریسرمایه  برآورد  نهایی  نتیجه. 1نمودار 

 های پژوهش یافته: مأخذ

( به    مستقیم  گذاریسرمایه  برآورد  نهایی  نتیجه  ( 1نمودار    سال   هر  برای  را  GDPخارجی 

  گذاری سرمایه  اندازه   دهنده   نشان   عمودی   محور   و   زمان   دهنده نشان   افقی   محور.  کندمی  مشخص

گذاری مستقیم خارجی سرمایهطور که مشخص است،  همان  .به مییارد دلار است   خارجی  مستقیم

دچار نوساناتی بوده اما در چند سال اخیر روند رو به افزایشی داشته است که روند برآورد شده  

با روند داده  های ثبت شده در سایت بانک جهانی است. لذا  برای این متغیر در این مقاله منطبق 

 است.  FDIتوان ادعا کرد که روش منطق فازی یک روش قابل قبول برای برآورد حجم می

شود. پیش  پرداخته می   Panel VARدر ادامه تحقیق، به برآورد رابطه مبادله با استفاده از روش  

 شود. از برآورد مدل تحقیق، آمار توصیفی و سپس مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده، ارائه می 

بخش کشاورزی، صنایع و معادن، خدمات و نفت در    4( روند رابطه مبادله در  2در نمودار )

 نشان داده شده است.  1401تا  1390اقتصاد ایران در دوره 
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 آمار توصیفی رابطه مبادله برای چهار بخش اقتصادی اصلی در ایران . 2نمودار 

 های پژوهش یافته:  ماخذ

گیرد. اکنون مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده در مدل تجربی تحقیق، مورد آزمون قرار می

های تابلویی یکی از پنج  شود. در داده زیرا نامانایی متغیرها باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می

(، آزمون برایتونگ،  IPS(، آزمون ایم، پسران و شین، )LLCروش شامل آزمون لوین، لین و چو )

استفاده می  تمام این آزمونآزمون فیشر و هاردی  بر وجود ریشه    0Hها، فرضیه  شود. در  دلالت 

 (.1393واحد )نامانا بودن( متغیر و فرضیه مقابل، دلالت بر مانا بودن دارد. )برخورداری و همکاران،  

ها  ( مورد استفاده قرار گرفت. در زیر مانایی داده IPSدر این مطالعه آزمون ایم، پسران و شین )

 شود.( نتایج آورده می2بررسی شده و در جدول )

 نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای الگو در سطح  .2جدول 

 نتیجه آزمون  Prob Statistic متغیرها در سطح
Log(TOT) 7690/0 0578/1 - نامانا 
Log (LIT) 7457/0 0930/1 - نامانا 
Log (R) 9908/0 4203/0 - نامانا 

Log (GDP) 1515/0 1534/2 - نامانا 
Log (FDI) 0000/1 6157/0 نامانا 

 های پژوهشیافتهمأخذ:                                
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کشاورزی صنایع و معادن خدمات نفت
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 گیری نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای الگو با یکبار تفاضل .3جدول 

 نتیجه آزمون  Prob Statistic گیری متغیرها با یکبار تفاضل

Log (TOT) 0035/0 7127/3 -  مانا 

Log (LIT) 0788/0 1409/2 -  مانا 

Log (R) 0028/0 3685/3 -  مانا 

Log (GDP) 0089/0 0381/3 -  مانا 

Log (FDI) 0044/0 1790/3 -  مانا 

 های پژوهش یافتهمأخذ:                     

 

درصد نامانا    90( حاکی از آن است که تمام متغیرها در سطح  3( و )2نتایج موجود در جدول )

 هستند.     I(1)شوند یعنی تمام متغیرها درصد مانا می 90هستند و با یکبار تفاضل گیری در سطح 

های تشخیص جملات اختلال از جمله آزمون ناهمسانی واریانس و  پس از بررسی مانایی، آزمون 

 ( گزارش شده است: 5) ( و  4های ) ها در جدول شود. نتایج این آزمون آزمون خودهمبستگی انجام می 

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس: .4جدول 

 نتیجه  LR P-Valueمقدار آماره آزمون 

 H0تأیید فرضیه  8738/0 70/0

 های پژوهش یافتهمأخذ: 

 

که بیانگر وجود    H0درصد فرضیه    95( مشخص است، در سطح  4که از نتایج جدول )  طورهمان

 شود.    همسانی واریانس است، تأیید می

 نتایج آزمون خودهمبستگی:. 5جدول 

 نتیجه  P-Value ولدریج مقدار آماره آزمون 

 H0رد فرضیه  0009/0 174/ 635

 های پژوهش یافتهمأخذ: 
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درصد است. با توجه به اینکه فرضیه    95در سطح    H0( نشان دهنده رد فرضیه  5نتایج جدول )

H0   عدم بر  میمبنی  هنگام  خودهمبستگی  در  مشکل  این  رفع  برای  و  شده  رد  فرضیه  این  باشد؛ 

گزینه  از  واریانس برآوردها  ماتریس  توسط  برآورد  فرم  تعدیل  از جمله  متفاوت  توان  ها میهای 

   استفاده کرد.

( نشان  6بهینه انجام شده و نتایج این آزمون در جدول )در این مرحله آزمون تعیین طول وقفه 

 شود:داده می

 نتایج آزمون تعیین طول وقفه بهینه: .6جدول 

HQ SC AIC FPE LR LogL   طول

 وقفه 

392972 /7 - 258193 /7 - 469303 /7 - 10-e92/3 NA 3861/154 0 
*021379 /9 - *212704 /8 - *479363 /9 - *11 -

e32 /5 

*8420 /110 5873/219 1 

 های پژوهش یافتهمأخذ: 

 

( مشخص است، هر سه معیار آکاییک، شوارتس  6که از نتایج موجود در جدول )  طورهمان

تأکید دارند. لذا در این پژوهش برآوردها با یک وقفه انجام    1کویین بر طول وقفه بهینه    -و هنان

 خواهد شد. 

شود تا مشخص شود  انباشتگی پرداخته میپس از تعیین طول وقفه بهینه، به انجام آزمون هم 

از آزمون پدرونی این منظور  برای  یا خیر.  بلندمدت وجود دارد  این  استفاده می  1رابطه  شود. در 

انباشتگی بین متغیرها است. نتایج این آزمون  بیانگر عدم رابطه بلندمدت و عدم هم   0Hآزمون فرضیه  

 ( آمده است. 7در جدول )

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Pedroni 
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 انباشتگی نتایج آزمون هم .7جدول 

P-Value Statistic  

0273/0 9218/1 Modified Phillips-Perron t 

0548/0 5998/1 - Phillips-Perron t 

1054/0 2514/1 - Augmented Dickey-Fuller t 

 های پژوهشیافتهمأخذ:                                 

 

اکثر آماره  اینکه  به  بنابراین می  0Hها نشان دهنده رد فرضیه  با توجه  توان گفت که  هستند، 

انباشتگی بین متغیرها در این مدل وجود دارد. از این رو با توجه به تأیید فرضیه  رابطه بلندمدت و هم 

شود. نتایج روابط بلندمدت برای هر بخش بیان شده  مقابل، به برآورد رابطه بلندمدت پرداخته می 

 ( آورده شده است. 8شود که نتایج در جدول )و ضریب تصحیح خطای آنها مشخص می
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 نتایج برآورد روابط بلندمدت  .8جدول 

 |Z P>|Z انحراف معیار  ضرایب  متغیرها

 بخش کشاورزی 

 005/0 - 82/2 0603/0 - 1700/0 ضریب تصحیح خطا 

 230/0 - 20/1 4744/0 - 5496/0 الملل شاخص سطح تجارت بین

 023/0 - 27/2 1436/0 - 3267/0 نرخ ارز 

 044/0 01/2 6278/0 2636/1 تولید ناخالص داخلی 

 000/0 - 32/4 2448/0 - 0585/1 گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 000/0 - 14/5 8397/4 - 8576/24 عرض از مبدأ 

 بخش صنایع 

 015/0 - 43/2 0728/0 - 1766/0 ضریب تصحیح خطا 

 162/0 - 40/1 3173/0 - 4438/0 الملل شاخص سطح تجارت بین

 008/0 - 67/2 1186/0 - 3169/0 نرخ ارز  

 013/0 47/2 6076/0 5011/1 تولید ناخالص داخلی 

 000/0 - 36/4 2470/0 - 0764/1 گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 000/0 - 86/3 6622/6 - 7484/25 عرض از مبدأ 

 بخش خدمات 

 013/0 - 48/2 0480/0 - 1191/0 ضریب تصحیح خطا 

 745/0 33/0 1461/0 04756/0 الملل بینشاخص سطح تجارت 

 000/0 - 46/4 0542/0 - 2416/0 نرخ ارز  

 /000 17/10 4298/0 3718/4 تولید ناخالص داخلی 

 046/0 - 00/2 1491/0 - 2980/0 گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 000/0 - 41/5 2183/3 - 4000/17 عرض از مبدأ 

 بخش نفت 

 013/0 - 48/2 0505/0 - 1254/0 ضریب تصحیح خطا 

 676/0 42/0 3479/0 1453/0 الملل شاخص سطح تجارت بین

 024/0 - 26/2 1022/0 - 2308/0 نرخ ارز  

 194/0 30/1 3096/0 4020/0 تولید ناخالص داخلی 

 000/0 - 94/3 1712/0 - 6747/0 گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 000/0 - 70/4 9008/3 - 3213/18 عرض از مبدأ 

 های پژوهش یافتهمأخذ:          
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( نشان داده شده است، از نتایج روابط بلندمدت مشخص است که  8طور که در جدول )همان

قدرمطلق ضریب تصحیح خطا   این ضریب    17در بخش کشاورزی  آنجایی که  از  است.  درصد 

مقداری بین صفر و یک را به خود گرفته است، بنابراین تعادل بلندمدت همگرا است. یعنی اگر در  

تعادل برخواهد گشت و در هر دوره   به  تعادل خارج شود، حتما  از  از    17بلندمدت مدل  درصد 

از  تعادلعدم  بنابراین کمتر  تعادل    6ها برطرف خواهند شد.  دوره طول خواهد کشید که خطای 

مدت تصحیح شود و مدل به تعادل بلندمدت بازگردد. همچنین ضرایب تمام متغیرها به غیر  کوتاه 

که متغیر اساسی در این مطالعه    FDIمعنادار است و ضریب متغیر    للالمن یب از شاخص سطح تجارت  

قرار گرفته است، منفی و معنادار است و مطابق با تئوری است. در بخش صنایع نیز قدرمطلق ضریب  

بنابراین تعادل بلندمدت همگرا است. ضرایب تمام متغیرها در این    ، درصد است  17تصحیح خطا  

باشد. در  در این بخش اقتصادی نیز منطبق با تئوری می  FDIبخش، معنادار است و ضریب متغیر  

درصد است   12درصد و  11بخش خدمات و بخش نفت، قدرمطلق ضریب تصحیح خطا به ترتیب  

بنابراین تعادل بلندمدت در هر دو بخش همگرا است. در بخش خدمات، ضرایب تمام متغیرها به  

ار است. در بخش نفت نیز ضرایب تمام متغیرها به  معناد  المللنی بجز متغیر شاخص سطح تجارت  

و تولید ناخالص داخلی، معنادار است. لذا در هر چهار    المللنیبجز متغیر شاخص سطح تجارت  

 باشد.کاملا منطبق با مبانی نظری و تئوری می FDIبخش علامت ضریب متغیر 

 گیری نتیجه. 6

  ارتباطی میان که    رفتیتوان پذیم  ،یخارج  میمستق  یگذارهیتجارت و سرما  یهای تئور  بر اساس

توانند  یاز عوامل مهم اقتصاد هستند و م  یکیصادرات و واردات    رایز  ،وجود دارد  این دو متغیر

از سوی دیگر با توجه به شرایط    .رندیقرار گ  یخارج  م یمستق  ی گذارهیاقدامات سرما  ر یتحت تأث

های خارجی تعهد شده، به صورت انجام  گذاریاقتصادی موجود در کشور ایران بسیاری از سرمایه

های  های موجود بر روی کشور ایران، برخی از شرکتاند. همچنین به دلیل تحریممانده نشده باقی
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توان ادعا کرد که ارقام ثبت  اند. لذا می گذاری کرده خارجی به صورت غیر رسمی در ایران سرمایه

ت  سؤالاباشند. بر این اساس مقاله به دنبال پاسخ به این  به صورت دقیق نمی  FDIشده برای متغیر  

رابطه برآورد می  FDIبود که چگونه حجم   به  توجه  با  اینکه  و همچنین  بین  شود  و    FDIای که 

الملل وجود دارد، این متغیر چگونه رابطه مبادله چهار بخش اقتصادی اصلی کشور را  تجارت بین 

 کند. مشخص می

گذاری مستقیم خارجی دچار نوساناتی بوده اما در چند سال اخیر  نتایج نشان داد که سرمایه

روند رو به افزایشی داشته است که روند برآورد شده برای این متغیر در این مقاله منطبق با روند  

بلندمدت سرمایه داده  نتایج نشان داد که در  گذاری  های ثبت شده در سایت بانک جهانی است. 

های کشاورزی، صنایع و معادن، خدمات و نفت اثر منفی و  مستقیم خارجی بر رابطه مبادله بخش

گذاری مستقیم خارجی باعث  توان ادعا نمود که در بلندمدت سرمایهمعناداری دارد. بنابراین می 

گذاری مستقیم  دهد که اثر منفی سرمایهشود. ضرایب نشان میضعف رابطه مبادله در کشور می

های صنایع و معادن، کشاورزی، نفت و خدمات به ترتیب بیشترین اثر را بر رابطه  رجی در بخشخا

بنابراین نوآوری این پژوهش، استفاده از روش فازی برای برآورد میزان   نیز    FDIمبادله دارد.  و 

های اقتصادی اصلی در  گذاری مستقیم خارجی بر رابطه مبادله بخشمشخص کردن تأثیر سرمایه

گذاری مستقیم خارجی ایران است. بر این اساس توصیه کاربردی و سیاستی در استفاده از سرمایه

الملل این است که برای توسعه تجارت خارجی و افزایش میزان صادرات،  در حوزه تجارت بین 

گذاری مستقیم خارجی یکی از اهداف مهم اقتصادی تلقی شود که علاوه بر کمک بایستی سرمایه

 د جهانی شدن اقتصاد باعث افزایش رشد اقتصادی نیز خواهد شد.  به فراین

گذاری  تواند بستر مناسبی برای سرمایهالملل، خود می لازم به ذکر است که توسعه تجارت بین 

فراهم کند. همچنین سرمایه بر  گذاری مستقیم خارجی  مثبتی  اثر  بتوانند  اینکه  برای  های خارجی 

های  های نسبی و مزیت های اقتصادی داشته باشند، بایستی متناسب با مزیتتجارت خارجی بخش
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تواند باعث اثرگذاری  گذاری خارجی به تدریج میرقابتی باشند. به این صورت است که سرمایه

گذاری مستقیم خارجی باعث  بر رابطه مبادله شود. بنابراین نتایج این تحقیق نشان داد که سرمایه

های اقتصادی بوده که به هر حال به حوزه تجارت خارجی این اثرگذاری بر رابطه مبادله بخش 

نتایج این مطالعه با مطالعات فونتاگن )ها مربوط میبخش (، زین و همکاران  1999باشد. همچنین 

   ( مطابقت دارد.2024( و اولیا و آنجلیکا )2023)

 

 منابع 

تلاطم بین قیمت جهانی نفت و شاخص  بازدهی و  » (.  1399)  ضیاءالدینحامد  ابونوری، اسمعیل و  

 . 24 - 1 صص (،1)14،  فصلنامه مدلسازی اقتصادی. «بازار سهام در کشورهای عضو اوپک
https://doi.org/30495/10/ECO.674198/2020  

و   محمد  اقتصاد  » (.  1390)  اخباریمهدیه  اخباری،  مدلسازی  در  فازی  منطق  رویکرد  کاربرد 

  .167 -131صص(، 59)19، های اقتصادیفصلنامه روند پژوهش . «غیررسمی در ایران
https://sid.ir/paper/202188/fa   

گذاری مستقیم خارجی: ثیرپذیری سلامت از سرمایهأت» (.  1393)  فتاحیمریم  برخورداری، سجاد و  

 . 103-89صص(،  3)1، فصلنامه مدلسازی اقتصادسنجی . «رهیافت حداقل مربعات پویای پانلی
https://doi.org/22075/10/jem.1512/2017 

بررسی ارتباط میان کسری حساب جاری با رابطه مبادله  » (.  1384)  کهرام آزادمهر  تقوی، مهدی و  

 . 191-163، (18)5، پژوهشنامه اقتصادی. «در اقتصاد ایران
https://joer.atu.ac.ir/article_3410_6286274b4cca55235849a66f271a48d8.pdf 

تأثیر درجه همسایگی شرکاء تجاری  » (. 1401) رضاییشایسته جعفری، عباس؛ حسنوند، داریوش و 

 .  86  -67صص، انتشار آنلاین،  فصلنامه اقتصاد مقداری.  «ایران: روش اقتصاد سنجی تابلویی فضایی
https://doi.org/22055/10/jqe.42097/2023.2518   

(. بررسی اثر جهانی شدن روی  1393)  حری، حمیدرضا، جلایی، سید عبدالمجید و یوسفوند، سامان

از مدل   استفاده  با  ایران  و درآمدی کل  ناخالص  مبادله خالص،  اقتصاد  .  VARرابطه  پژوهشنامه 
 .  74 -53صص(، 17)9، کلان

https://jes.journals.umz.ac.ir/article_571_21d217aa37fd6b97e24cf84611e95681.pd

f   
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و   عبدالمجید  سید  اسفندآبادی،  جلایی  حمیدرضا؛  اثر  » (.  1395)  زاده دولتآنیتا  حری،  بررسی 

واسطه  کالاهای  گروه  تفکیک  به  ایران  واردات  تقاضای  بر  زیرزمینی  و  اقتصاد  مصرفی  ای، 

 . 106 -87صص (، 3)16، های رشد و توسعه پایدارپژوهش. «ایسرمایه
https://dorl.net/1001/20.17356768/1.16/1395.9/3.6    

تأثیر توسعه مالی بر  » (.  1402)  شریف رنانیمحمد  زاده، سعید و  حریقی، محمدفردین؛ دائی کریم

 .  62  -45صص(،  1)8،  مجله توسعه و سرمایه.  «تنوع صادرات در کشورهای منتخب در حال توسعه
https://doi.org/22103/10/jdc.19782/2022.1268  

اثر بهای جهانی نفت خام و فلزات پایه بر رابطه  » (.  1399)  جعفرزاده منیره  زاده، هدایت و  حسین

 .  23 -5صص ، 6و  5، مجله اقتصادی. «مبادله بازرگانی ایران

URL: http://ejip.ir/article-1-1149-fa.html  

.  «بررسی رفتار رابطه مبادله بازرگانی خارجی ایران» (.  1381)  سیدیمیرهادی  حسینی، میرعبدالله و  

 . 56 -25صص ، 22شماره ، پژوهشنامه بازرگانی
file:///C:/Users/SHEDco/Downloads/51213812203.pdf 

بر  » (.  1403)  میرحسینیفاطمه  زارع، محمد حسن و   الحاق به سازمان جهانی تجارت و تأثیر آن 

سرمایه منتخبجذب  توسعه  حال  در  کشورهای  تجربه  محور:  صادرات  خارجی  دو  .  «گذاری 
 .  34 -7صص (، 126)   22، های بازرگانیماهنامه بررسی

https://doi.org/22034/10/bs.2025768/2024.2949  

و  شاه  رقیه  پوران،  ابوالفضل؛  اقتصاد  مؤلفه تأثیر  » (.  1401)  کاویانیعبدالمطلب  آبادی،  های 

نفتدانش  تولیدکننده  منتخب  کشورهای  در  بازرگانی  مبادله  رابطه  بر  علمی  .  «بنیان  فصلنامه 
  - 65صص  (،  3)17،  مطالعات فرهنگیپژوهشی اقتصاد و تجارت نوین، پژوهشگاه علوم انسانی و  

88 . 
https://doi.org/30465/10/JNET.37689/2022.1765 

و   احمد  گوگردچیان،  محسن؛  فارسانی،  نظری  کمیل؛  سید  اثر  » (.  1400)  زمانیزهرا  طیبی، 

  -23صص(،  54)15،  فصلنامه اقتصاد مالی.  «سازی نرخ ارز بر رابطه مبادله تجاری در ایرانیکسان

52 . 
https://dorl.net/1001/20.17356768/1.9/1388.5/2.1   

بر    مؤثربررسی عوامل  » (.  1397)  عبدییوسف  الدین و  میرجلیلی، سیدحسین؛ حسینی، سیدشمس

فصلنامه مطالعات  .  «بنیان )با فناوری بالا( در کشورهای منتخبتوسعه صادرات محصولات دانش 
 . 144 -115صص (، 23)8، ای دانش راهبردیشته ربین 
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